Arsredovisning

for

Etraveli Group AB

556584-4684

Rakenskapsaret

2022-01-01 —2022-12-31

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Etravelt Group AB intygar att resultatrdkningen och balansrakningen i
arsredovisningen har faststillts pd drsstimma den 31 maj 2023. Arsstimman beslutade att godkénna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehillet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer overens med
originalen.

Uppsala den 31 maj 2023

)

Mathias Hedlund
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Styrelsen och verkstdllande direktSren for Etraveli Group AB far hirmed avge arsredovisning t0r
rikenskapsaret 2022-01-01 — 2022-12-31.
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Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, i KSEK.
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Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Bolagets verksamhet bestar av att tillhandahdlla koncerndvergripande tjénster till bolag inom

Etraveli-gruppen. Exempel pa detta 4r koncernledning, ekonomifunktion/backotfice, marknadstoring &
forsdljning, I'T-support och 1'T-utveckling.

Etraveli-gruppen erbjuder ett brett utbud av flyg, boende och andra reserelaterade tjéanster och dr verksamt
pa mer dn 75 marknader globalt med varumérken sdsom Supersaver, Gotogate, Mytrip och Flight
Network samt metasoktjansten Flygresor.se i Sverige. Etraveli-gruppen dr en av de storsta flygcentrerade
online-aktorerna 1 virlden. Gruppen har sitt huvudkontor i Uppsala men har ocksa kontor 1 Aten,
Stockholm, Toronto, Goteborg, Krakow, Mumbai och Pune samt outsourcade verksamheter i Indien,

Kina, Egypten, Georgien, Mauritius, Colombia och Vietnam.

Flerarsoversikt (KSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 1201 712 467 398 317 961 894 986 590 690
Rorelseresultat 196 339 -103 884 -102 766 224 257 107 986
Balansomslutning 3775007 2873599 2606411 3114678 2051 145
Soliditet (%) 15 13 I5 17 8
Kassalikviditet (%) 53 32 57 78 70
Genomsnittligt antal anstéllda 218 192 194 181 182
Agarforhillanden

Etraveli Group AB égs till 100 % av Etraveli Group Holding AB, 559111-7873. Etraveli Group Holding
AB ir ett heldgt dotterbolag till Flugo Holdings AB, 559111-7865, som i sin tur dgs till 100 % av Flugo
Group Holdings AB, 559113-9570, med séte i Stockholm. Koncernredovisningen uppréttas av Flugo
Group Holdings AB, 559113-9570. Flugo Group Holdings AB dgdes per 31 december 2022 till 37,8% av
Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 % per 31 december 2021) och till 62,2 % av dvriga (62,2 % per 31 december
2021). Nubo Holdings Sarl hade 84,7 % av r6sterna per 31 december 2022 (84,7 % per 31 december
2021) och ovriga 15,3 % (15,3 % per 31 december 2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har det bestdmmande
inflytandet i Flugo Group Holdings AB. Nubo Holdings S.a.r.l. dgs 1 sin tur 1 sin helhet av Nubo Holdings

Jersey Limited vilket i sin tur 4gs av CVC Fonder.

Hallbarhetsrapport
Etraveli-gruppen har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillgédnglig pa gruppens hemsida
www.etraveligroup.com.

T — e Transaclion 09222115557493868595 Signed iMH, LD, HW, JE
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Covid-19 uppdatering
Forsédljningen har under 2022 paverkats negativt av Covid-19 och relaterade reserestriktioner.

Etraveli-gruppen sag dock en stark aterhdmtning med den fortsatta utrullningen av vaccin och den
gradvisa hdvningen av reserestriktioner. Gruppen hade visentligt fler salda ordrar under 2022 jamfort
med 2019 och fore pandemin (+75% vs 2019). Lonsamheten 6kade ocksa manad for manad under 2022
och EBITDA {6r 2022 var nagot béttre for Gruppen jamtért med 2019 och nivan f6re pandemin. Etraveli
Group fortsétter att ha en mindre 16nsam ordermix med en hégre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de
mer lonsamma langresorna. Ordermixen {Orbéttrades under 2022 och véntas normaliseras dn mer 1 takt

med att fler restriktioner lyfts.

Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett verskott av pengar pa banken vilket
gjort det mojligt t6r foretaget att hantera en lang period av avmattning 1 verksamheten. Gruppen har inte
behovt skaffa nagon ytterligare finansiering under pandemin och har 1 slutet av aret fortsatt att ha en stark
likviditet med ett positivt kassafléde under 2022 och utnyttjar inte ndgon av de tillgdngliga
kreditfacilititerna. Utsikterna for 2023 dr goda och analyser av framtida scenarion visar att Etraveli-
gruppen har en tillracklig likviditet fOr att sta emot en langvarig pandemi utan att behdva ta in ytterligare

finansiering.

Under det senaste dret har Gruppen fortsatt att utnyttja sin starka position och fokuserat pa att gora
framsteg inom strategiska kérninitivativ, stidrka branschrelationerna och forbéttrat den 6vergripande

strategiska positioneringen. Detta har gjort det mojligt f6r Gruppen att ta marknadsandelar och uttka det
geografiska fotavtrycket under 2022 vilket har resulterat 1 en visentligt forbéttrad marknadsposition. Med
koncernens fokus pé fritidsresor dr vi vl positionerade {0r att fortsétta att dra fordel av den snabbare
marknadsaterhdmtningen inom detta marknadssegment.

Booking Holdings koper Etraveli-gruppen

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de ingatt et avtal med de fonder som férvaltas
av CVC Capital Partners om att forvdrva Etraveli-gruppen 16r ca 1,63 miljarder Euro. Slutfrandet av
forvarvet dr foremal for vissa stangningsvillkor inklusive myndighetsgodkénnande. Vi erhéll
myndighetsgodkédnnande fran Konkurrens- och marknadsverket (CMA) 1 Storbritannien 29 september
2022 och véntar nu myndighetsgodkidnnande fran Europeiska Kommissionen (EC). 16 november 2022
meddelade Europeiska Kommissionen att de beslutat ta utredningen till en andra fas. Aven om vi ir
besvikna dver detta beslut har vi en h6g grad av tillforsikt £or att transaktionen slutligen kommer att
godkdnnas under 2023. I samband med forvarvet kommer de aktiedgarlan samt term loan som finns i

~ koncernen att betalas tillbaka. Av den anledningen har dessa lan samt de relaterade lanen som allokerats
ner 1 dotterbolagen klassificerats som kortfristiga per 2022-12-31.

Efterutdelning
Vinstutdelning har under 2022 ldmnats med 206 331 054 SEK vilket beslutats pa en extra bolagsstimma.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter
Koncernen har fortsatt att leverera vésentligt fler bokningar hittills under 2023 jam{6rt med nivaerna fore
Covid-19, tack vare en stirkt marknadsandel och en stark underliggande efterfragan. Aven l16nsamheten

har varit pa en hégre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsétter att ha en mycket stark finansiell position med hdgre nivaer av tillgdngliga medel pa
banken jdmiort med fore Covid-19.

Transaction 092221 15557493868595 Stened MH, LD, HW, JE
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Information om risker

Den koncern i vilken Etraveli Group AB ingér paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis
ligger utanfor bolagets kontroll, men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och
finansiella stéllning. Exempel pé risker dr politiska och sociala risker, naturkatastrofer, hilsorisker
(epidemier/pandemier), klimatforandringar, konjunkturberoende, IT relaterade risker och tkad
konkurrens. Koncernen dr genom sin verksamhet dven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och stéllning till {6]jd av foréndringar 1
valutakurser, rdntenivaer, refinansierings- och kreditrisker.

Under 2020 implementerade Etraveli-gruppen ett nytt ramverk och arbetssétt inom Enterprise Risk
Management. Det dr en arlig process att validera och ga igenom Gruppens risker t6r att sdkerstélla att
atgirder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssétt identifierar Gruppen ett
antal risker inom fyra omraden. I detta arbete identifierades omkring sjuttiofem risker.

Riskomraden:

Strategiska - mal pa hog niva i linje med féretagets mission och vision

Operativt - mél som relaterar till effektiv resursanvéndning

Finansiell rapportering - méal som inkluderar féretagets behov av tillf6rlitlig finansiell rapportering
Efterlevnad - mél som inkluderar foretagets behov av att {6lja tillimpliga lagar och férordningar

Etraveli-gruppen har under 2022 reviderat riskerna fran 2021 med beaktande av nuvarande kunskap och
information om branschen. Genom detta arbete har fem av de mest relevanta riskerna klassificerats som

hog risk och tjugoen som medium risk.

Exempel pa identifierade risker:

Hog risk: kundngjdhet, naturkatastrofer och hélsorisker (epidemier/pandemier), makroekonomiska
fakturor (sdsom okade priser pa olja och brénsle som paverkar branschen) och férdndrade regler pa
marknaden, beroende av nyckepartners/tredje-part.

Medium risk: finansiell och legal exponering kopplad till internaltionell expansion, global brist pa
hardvara for vart datacenter, IT-system m fl.

Dessa risker har utvédrderats och foljs upp av ledningen pa regelbunden basis och presenteras for styrelsen
pa l6pande basis. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom Gruppens risker 16r
att sdkerstilla att atgérder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Under 2022 har fokus skiftat till
att forbéttra kundupplevelsen och skapa skalbarhet for tillviixt genom att investera i1 system, processer och

medarbetare.

Ledningens kommentarer avseende den finansiella paverkan av Covid-19

Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett Sverskott av pengar pd banken vilket
gjort det mojligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i verksamheten. Koncernen har
inte behovt skaffa ndgon ytterligare finansiering under pandemin och har i slutet av aret fortsatt att ha en
stark likviditet med positivt kassaflode under 2022 och utnyttjar inte nagon av de tillgéingliga
kreditfacilititerna. Ndr man blickar framat mot 2023 har en analys av framtida scenarios kommit till
slutsatsen att Etraveli-gruppen har en tillrdcklig likviditet for att sta emot en langvarig pandemi utan att
behova ta in ytterligare finansiering.

ransaction 09222115557493868595

Signed MH, LD, HW, JE S P 4SS
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 158 062 271
arets vinst 396 343 133
554 405 404

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 300 000 000
1 ny rakning dverfores 254 405 404
554 405 404

Styrelsen foreslds bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsens yttrande

Koncernbidrag har, under forutsittning av arsstimmans godkénnande, ldmnats med 18 414 094 SEK
vilket foranlett att fritt eget kapital per balansdagen, reducerats med 14 620 791 SEK -efter beaktande av
skatteeffekten om 3 731 360 SEK.

De foreslagna virdeoverforingarna, i form av koncernbidrag och vinstutdelning, reducerar bolagets
soliditet. Soliditeten 4r fortsatt betryggande. Likviditeten i bolaget bedéms kunna upprétthallas pa en
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning dr att de féreslagna utdelningarna, i form av koncernbidrag och vinstutdelning, €]
hindrar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgéra erforderliga
investeringar. De foreslagna virdedverforingarna kan ddrmed foérsvaras med hinsyn till vad som anfors 1

ABL 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med noter.

e Transaction 09222115557493868595 Signed MH, LD, HW, JE
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Resultatrikning
Tkr

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgingar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncernforetag,
Resultat fran 0vriga viardepapper och fordringar som &r

anldggningstillgangar

Ovriga rédnteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat etter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Ovriga skatter

Arets resultat

Transaction 0692221 15557493868585

Not 2022-01-01
-2022-12-31

2 1201712
3 14 572
1216 284

4,5 737 488
6 218 545
7 .19 377
g 44 534
-1 019 945

196 339

9 398 554
10 1 781
11 16 452
12 -191 937
224 850

421 189

13 13 715
407 474

14 0
-11 131

396 343

SIEﬂEd M“, LD HW, Uk
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2021-01-01
-2021-12-31

467 398
24 639
492 037

-407 290
-174 488

14 139
4
-595 921

-103 884

89 154

2 220
5 103
-88 353

7 924
-9S5 960
66 960

-29 001

11 131

-17 870



Etraveli Group AB
Org.nr 556584-4684

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstilleangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 koncernttretag
Fordringar hos koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Andra langtristiga fordringar

Summa anliiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

—— e - Trapsaction 092221 15557493868595

Not

15, 16

22

17

Signed MH, LD, HW, JE

2022-12-31

44 889
44 889

2 005 520
22 V52

0

23

2 027 596

2 072 484

39 768
386 197
2 7180
12 126
35610
476 481

1 226 042

1702 523

3775 007

7 (22)

2021-12-31

22 400
22 400

2 005 472
21 278

11 131

0

2 037 881

2 060 280

16 695
254 693
5 335
16 232
23 269
316 224

497 095
813 318

2 873 399
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Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortiristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernftretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

e e - [ransgclion 092221 15557493868595

Not

2022-12-31

107
240
347

158 062
396 343
554 405

554 752

33 820
3001 434
112 143
72 858

3 220 255

3 775 007

8 (22)

2021-12-31

107
240

347

382 213
-17 870
364 343

364 690

16 467
2 432 780
14 334
45 327
2 508 909

2 873 599
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Rapport over forandringar 1 eget kapital

Tkr
Aktie-

kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 107
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2021-12-31 107
Utdelning
Arets resultat
Fusionsresultat 2019
Utgaende eget kapital 2022-12-31 107

Transaction 92221 1555749388595

Reserv-
fond

240

240

240

Signed MH, LD, HW, JE

Balanserat
resultat

382 213

-17 870

364 343

-206 331
396 343
50

554 405

9 (22)

Summa
eget kapital

382 560
-17 870

364 690

-206 331
396 343
50

554 752
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Kassatlodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar fOr poster som inte ingar 1 kassaflodet
Erlagd rédnta

Erhallen rinta

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordndring av kundfordringar

Fordndring av kortfristiga fordringar

Fordndring av leverantdrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

[nvesteringar 1 materiella anldggningstillgangar
Lamnat aktiedgartillskott

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Lamnad utdelning

Fordandring lan

Erhallen utdelning

Deposition lokalhyra

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

Signed MH, LD, HW, JE

2022-01-01
-2022-12-31

196 339
19 377
-79 937
13 016
2 555

151 349

-23 073
-76 624

17 353
612 846
681 851

-41 866

-41 915

-206 331
6 958
288 407
-23

89 011

728 947
497 095
1226 042

10 (22)

2021-01-01
-2021-12-31

-103 884
14 139
-67 481
103 942
-0 907

-60 251

3 483
-12 690
9707
255 531
195 781

-17 081
-15 006
-32 087

469
0

0
469

164 163
332932
497 095
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning,

och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr of6rdndrade jamfort med foregaende ar.
Virderingsprinciper mm

Intiktsredovisning
Intédkter har tagits upp till verkligt vdrde av vad som erhéllits eller kommer att erhdllas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intidkterna

kan berédknas pé ett tillforlitligt sétt.

Erséttning i form av rinta, royalty eller utdelning redovisas som intékt nédr det 4r sannolikt att tOretaget
kommer att fa de ekonomiska férdelar som &dr forknippade med transaktionen och nér inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Riénta redovisas som intidkt enligt den sa kallade effektivrintemetoden. Royalty periodiseras 1 enlighet
med den aktuella 6verenskommelsens ekonomiska innebdrd. Utdelning redovisas som intdkt nér
foretagets ritt till betalning 4r sékerstalld.

Anlidggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskattningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan &r
baserade pa tillgAngarnas anskaffningsvirden och berdknade nyttjandetider.

Avskrivning sker linjdrt dver den forvintade nyttjandeperioden med hdnsyn till vasentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

[Licenser 5 ar
Inventarier 5 ar
Datorer 3 ar

Finansiella instrument

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag t6r eventuella
nedskrivningar. [ anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som erlagts t0r aktierna samt
forvarvskostnader. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt. Vinst eller forlust fran forséljning
av aktier och andelar i1 dotterforetag redovisas i resultatrdkningen 1 finansnettot.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osdkra fordringar.

e —  Transaction 092221 15557493868595 Signed MH, LD, HW, JE
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Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag 16r
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskilinaden som rédntekostnad dver ldnets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Harigenom Overensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet

och det belopp som ska aterbetalas.

Kortfristiga fordringar och skulder 1 utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Utlindska valutor
Nar valutasidkring inte tilldmpas, varderas monetéra tillgangs- och skuldposter 1 utldndsk valuta till

balansdagens avistakurs. Transaktioner i1 utlandsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Likvida medel
Bolaget ingar 1 ett koncernkontosystem dér Etraveli Group AB &dr motparten till banken.

Tillgodohavanden/utnyttjad kredit redovisas som en fordran respektive skuld till bolaget. Per balansdagen
2022-12-31 uppgick skulden till 440 088 KSEK (1 397 168 KSEK per 2021-12-31).

Inkomstskatter
Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas 1

eget kapital.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till 16ljd av tidigare hdndelser.

Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemdéssiga varden for tillgdngar och skulder samt 16r 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar 1 géllande skattesatser resultatfors 1 den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemé&ssiga avdrag
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avréiknas mot framtida skatteméssiga
dverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sédrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &dr hdnf6rlig till obeskattade reserver.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som giller per

balansdagen.

Signed MH, LD, HW, JE



=

DT T
14 TRy

e XN T L AN 2R S AT

- =
ELFI:

“i-"'_:_,"";f'i'-.

e

Etraveli1 Group AB 13 (22)
Org.nr 556584-4684

Ersittningar till anstillda

Erséttningar till anstillda avser alla former av ersadttningar som fOretaget lémnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersitining efter avslutad anstélining (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ofttfentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intdkt da den framtida prestationen som krédvs {or att erhdlla bidraget
uttorts. I de fall bidraget erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld 1
balansridkningen. Offentliga bidrag vérderas till det verkliga véardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas.

Etraveli Group AB har ej erhallit statliga st6d under 2022. Bolaget har under 2021 erhallit statliga st6d

som en foljd av Covid-19 pandemin. De bidrag som erhallits under 2021 som avser kostnadstédckning &r
omstédllningsstod (9 367 KSEK avseende 2021 och 6 095 KSEK avseende 2020).

Stéden redovisas inom Ovriga rérelseintikter. Det finns inga ouppfyllda villkor eller andra
eventualforpliktelser som dr knutna till dessa bidrag. Bolaget har inte erhéllit nadgra andra former av
statliga stod.

Koncernbidrag och aktiesdgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos
givaren. Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Koncernférhallanden

Foretaget 4r moderforetag men med hédnvisning till undantagsreglerna i1 arsredovisningslagen 7 kap 2§
upprittas ingen egen koncernredovisning. Foretaget och samtliga dotterforetag omfattas av en
koncernredovisning uppréttad av det dverordnade modertoretaget Flugo Group Holdings AB ,
organisationsnummer 559113-9570 med séte 1 Stockholm.

Bolagets princip f6r erhallna och ldmnade koncernbidrag &r att de redovisas 6ver resultatrdkningen, under
Bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten. Spirrade medel klassificeras som likvida
medel. Fordndringar 1 spirrade medel redovisas 1 den [6pande verksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag {6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omséttningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten 1 procent av korttristiga skulder.

—— Trapsaclion §9222115557493868585 Signed MH, LD, HW, Jt
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
oOrs. Uppskattningar och bedémningar utvérderas 16pande och dr baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer, inklusive forvintningar om framtida héndelser som under radande omstédndigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds {or att beddma de redovisade vérdena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra killor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r vésentliga bedomningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt
kéllor till osdkerhet 1 uppskattningar, frimst relaterade till nedan.

Bediomningar av fordringar

Bolagets fordringar bestar bland annat av fordringar gentemot flygbolag avseende volymprovisioner
och/eller marknadsféringsbidrag. Dessa fordringar baseras huvudsakligen pa beddmningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt for framtida avresa. Ledningen gor kontinuerligt beddmningar av f6rséljningen
och kreditrisken hos flygbolagen samt bedémningar utifran fall till fall om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av dessa fordringar.

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter
Koncernen har fortsatt att leverera vésentligt fler bokningar hittills under 2023 jamf6rt med nivaerna fore
Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark underliggande efterfragan. Aven 16nsamheten

har varit pa en hdgre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsétter att ha en mycket stark finansiell position med hdgre nivaer av tillgingliga medel pa
banken jdmfort med fore Covid-19.

Not 2 Inkop och forsaljning inom koncernen

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Andel av forséljning som avser koncernitretag 1 200 630 458 701
Andel av inkdp som avser koncerntoretag 314 741 165 251

Bolagets koncerninterna forséljning utgérs av management fee till 6vriga koncernbolag.

Not 3 Ovriga rérelseintikter

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

Ovriga kursvinster 0 -2 555
Kursvinster valutakonto 14 557 24 7792
Omstéllningsstod 0 2 188
Hyresinkomst 0 20
Ovrig rérelseintikt 15 194
14 572 24 639

Transaction 092221 15557493868595

Signed MH, LD, HW, JE
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Sedan 2022 nettoredovisas valutakurseffekter inom rorelsen 1 arsredovisningen. Tidigare
bruttoredovisades valutaeffekterna inom rorelsen, som O6vrig rorelseintikt respektive ovrig rorelsekostnad.
2021 ars siffror har omklassificerats utifran den féréndrade klassificeringen.

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstédllande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomifdérandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31

PWC
Revisionsuppdrag -2 577 -2 293
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -97 -1 095
Skatteradgivning -3 752 -1 644
Ovriga tjfinster -15 -9
-6 441 -5 041

Not S Leasing, leasetagaren
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 15 460 KSEK (15 279 KSEK).

Framtida leasingavgifter, f6r icke uppsédgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
[nom ett ar -21 687 -12 188
Senare dn ett ar men inom fem ar -53 799 -2 642
-75 486 -14 830
Not 6 Anstillda och personalkostnader
2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Medelantalet anstalida
Kvinnor 84 66
Min 134 126
218 192
Loner och andra ersittningar
Ovriga anstillda -142 745 -118 809
-142 745 -118 809
Sociala kostnader
Pensionskostnader for 6vriga anstédllda -14 446 -12 197
Transaction 092221 15557493868585 LD, W JE e A —
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Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal -48 015 -40 304
-62 461 -52 501

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader -205 206 -171 310

Medeltalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor 1 styrelsen 0 % 0 %
Andel mén i styrelsen 100 % 100 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 0 % 0 %
Andel min bland 6vriga ledande befattningshavare 100 % 100 %

Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
[ngaende anskaffningsvirden 96 537 80 134
Inkop 41 866 17 081
Forséljningar/utrangeringar -50 -678
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 138 354 96 537
Ingaende avskrivningar -74 138 -60 673
Forsdljningar/utrangeringar 49 674
Arets avskrivningar - -19377 -14 139
Utgaende ackumulerade avskrivningar -93 465 -74 138
Utgaende redovisat virde 44 889 22 400
Not 8 Ovriga rorelsekostnader
2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Ovriga kursforluster -33 162 0
Kursforluster valutakonto -11 372 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -4
-44 534 -4

Sedan 2022 nettoredovisas valutakurseffekter inom rorelsen 1 arsredovisningen. Tidigare
bruttoredovisades valutaeffekterna inom rdrelsen, som &vrig rorelseintékt respektive dvrig rorelsekostnad.

2021 é&rs siffror har omklassificerats utifran den f6réndrade klassificeringen.

Sigﬂﬁd Vil LD, HW, JE&
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Not 9 Resultat fran andelar i koncernforetag

Anteciperad utdelning

Utdelning

2022-01-01
-2022-12-31

110 147
288 407
398 554

Not 10 Resultat fran évriga virdepapper och fordringar

som ir anldggningstillgangar

Resultat vid avyttringar

2022-01-01
-2022-12-31

1 781
1781

Not 11 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintdkter fran koncernforetag
Ovriga rinteintakter

Not 12 Riantekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till koncernforetag,
Ovriga rintekostnader

Not 13 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag

Aterféring periodiseringsfond

Not 14 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Uppskjuten skatt

Totalt redovisad skatt

Transaction 09222115557453868595 Signed MH, LD, HW, JC

2022-01-01
-2022-12-31

9 628
6 824
16 452

2022-01-01
-2022-12-31

-185 328
-6 609
-191 937

2022-01-01
-2022-12-31

-13 7135
0
-13 715

2022-01-01
-2022-12-31

-11 131
-11 131

17 (22)

2021-01-01
-2021-12-31

89 154
89 154

2021-01-01
-2021-12-31

2220
2220

2021-01-01
-2021-12-31

4 090
1013
5103

2021-01-01
-2021-12-31

-85 969
-2 585
-88 553

2021-01-01
-2021-12-31

62 448
4 511
66 960

2021-01-01
-2021-12-31

11 131
11 131
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Avstimning av effektiv skatt

2022-01-01

-2022-12-31

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader 20,60
Ej skattepliktiga intdkter 20,60
Skatteméssig effekt av dveravskrivning 20,60
Skatteeffekt av schablonréinta

periodiseringsfonder 20,60
Aterldggning av periodiseringsfond pga

sdnkt skattesats 20,60
Under aret utnyttjande av tidigare ars

underskottsavdrag vars skattevirde e}

redovisats som tillgang 20,60
Redovisad effektiv skatt 20,60

Not 15 Andelar 1 koncernforetag

Ingaende anskaffningsvirden
Ldmnade aktiedgartillskott

Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 16 Specifikation andelar i koncernféretag

Kapital-
Namn andel
Svenska Resegruppen AB 100
Gotogate International AB 100
e-Travel Online Tourism and Travel Services SA 100
Flugo Canada Holding Inc 100
Flightmate AB 100
Almeida sp.z.0.0. 100

e —  Jransaction 09222115557493868595

Belopp
407 474

-83 940
-9 831
82 469

429

0

0

10 872

2022-12-31

2 020 972
0

49

2 021 021

-15 500
-15 500

2 005 520

Bokfort
varde

425 139
25 000
952 072
511 269
91 992
49

2 005 520

Signed MH LD, HW, JE
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2021-01-01
-2021-12-31
Procent Belopp
-29 001
20,60 5 974
20,60 -13 996
20,60 18 895
20,60 299
20,60 -5
20,60 -37
20,60 0
20,60 11 131

2021-12-31

2 005 966

15 006

0

2 020 972

-15 500

-15 500

2 005 472
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i Org.nr Site

b Svenska Resegruppen AB 556409-9025 Uppsala, SE

‘,}IZ,:; Gotogate International AB 556538-1265 Uppsala, SE
h:j e-Travel Online Tourism and Travel Services SA 7355001000 Aten, GR

2 Flugo Canada Holding Inc 002733495 Toronto, CA
- Flightmate AB 556694-7247 Stockholm, SE
. Almeida sp.z.0.0. 0000968617 Warszawa, PL

Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

2022-12-31 2021-12-31

Upplupna intédkter 0 4214
Forutbetalda hyror 5551 3 445
Forutbetald pension 1 343 1 051
Forutbetalda elkostnader 477 22
Forutbetalda IT-tjinster 19 803 9 383
Forutbetalda marknadsféringstjanster 783 883
Forutbetalda forsdkringskostnader 1 734 1 459
Ovriga poster 5919 2 812
35 610 23 269

Not 18 Antal aktier och kvotvirde

Antal aktier vid arets ingang var 213 800, till ett kvotvirde av 0,50. Ingen {6rindring har skett under aret.

Not 19 Disposition av vinst eller forlust

2022-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
balanserad vinst 158 062
arets vinst 396 343
554 405
disponeras sa att
till aktiedgare utdelas 300 000
1 ny rakning éverfores 254 405
554 405
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupen 16neskuld 14 397 11 878
Upplupna sociala avgifter 8 086 9 583
Ovriga upplupna kostnader 50 293 23 866
Omstruktureringsreserv 82 0
72 858 45 327

s e Transacltion 092221 15557493868585

Signed MH, LD, BW, JE
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Not 21 Stallda sikerheter

rJ 2022-12-31 2021-12-31
e
f.'"::l
H:j For skulder till kreditinstitut:
<2 Fordringar koncernforetag 23 360 51 266
o Foretagsinteckningar 1200 1 200
™ Pantsatta aktier i dotterbolag 1 494 203 1 494 203
1518 763 1 546 669
Not 22 Eventualforpliktelser
2022-12-31 2021-12-31
Resegarantier 10r egen rakning 17 900 17 900
Depositioner 23 9 043
Proprieborgen 155744 0
Bankgaranti betalleverantor 384 373 0
558 040 26 943

Etraveli Group AB hade per 31 december 2022 stéllt ut kapitaltickningsgarantier med beloppstak om
totalt 378 000 KSEK (378 000 KSEK) och gétt i proprieborgen om motsvarande 155 744 KSEK (0

KSEK).

Not 23 Finansiella risker

Bolaget exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som &r av storst
betydelse dr valuta-, rdnte-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras 1 enlighet
med en av styrelsen antagen finans- och valutapolicy. Riskhanteringen skots av foretagets

finansavdelning.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisk avser risken att bolaget saknar tillrdcklig likvida medel f6r betalning av sina ataganden

avseende finansiella skulder. Bolaget ingar i en koncern dir malséttningen med likviditetshantering &r att
sikerstélla att tillrdckliga likvida medel finns for att klara sina kommersiella ataganden.
Kassaflodesprognoser upprittas 16pande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppf6ljning av dessa
oors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rorelsedrivande foretag,
overstigande den del som krévs for att hantera rérelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Marknadsrisker

Marknadsrisk dr risken for att verkligt vdrde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar pd grund av fordandringar i marknadspriser. De marknadsrisker som frimst paverkar bolaget
utgdrs av valutarisker, ranterisker och leverantdrsrisker. Bolagets malséttning dr att minska paverkan av
kortsiktiga fluktuationer av bolagets resultat. P4 ldngre sikt kommer emellertid varaktiga toréndringar i
valutakurser och réntor att fi en pdverkan pa det konsoliderade resultatet.

Rénterisker

Rinterisk 4r risken att vdrdet pa finansiella instrument varierar pa grund av {ordndringar 1
marknadsrédntor. Rénterisk kan leda till {6rdndring 1 verkliga virden och férdndringar 1 kassafléden. En
betydande faktor som paverkar rédnterisken &r rdntebindningstiden. Hantering av bolagets rénteexponering
4r centraliserad, vilket innebér att den centrala ekonomifunktionen ansvarar for att identifiera och hantera
denna exponering.

Transaclion 892221 15557493868595 Signed MH, LD, HW, JE =
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Valutarisker
Risken att verkliga vidrden och kassafléden avseende finansiella instrument kan fluktuera nér vardet pa

frimmande valutor férdndras kallas valutarisk. Bolaget dr exponerad 10r olika typer av valutarisker. Till
exempel avseende betalningsfloden 1 form av kund- respektive leverantérsbetalningar 1 utldndska valutor,
bendmnd transaktionsexponering. Etraveli-gruppen &mnar att i stérsta méjliga man strava efter sd kallad
naturlig sdkring, det vill sédga att aktivt arbeta fOr att ha balans mellan tillgangar och skulder 1 andra
valutor dn bolagets funktionella valuta.

Kreditrisker
Med kreditrisker avses risken att bolaget inte erhaller betalningar enligt 6verenskommelse och/eller

kommer att géra en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férbindelser.

Kreditrisker i fordringar
Risken for att bolagets kunder inte uppfyller sina dtaganden, det vill sdga att betalning ej erhalls for
fordringar, utgdr en kreditrisk fér genererad forsdljning. Huvuddelen av fordringarna &r koncerninterna

och bedéms inte medféra nagon vasentlig kreditrisk.

Not 24 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter
Koncernen har fortsatt att leverera vésentligt fler bokningar hittills under 2023 jam{ort med nivaerna fore

Covid-19, tack vare en stirkt marknadsandel och en stark underliggande efterfrigan. Aven l6nsamheten
har varit pa en hogre niva jamf{ort 2019.

Koncernen fortsétter att ha en mycket stark finansiell position med hégre nivaer av tillgingliga medel pa
banken jamiort med fore Covid-19.

Transaction 092221 15557493868595 Signed MH, LD, HW, Jt
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Underskrifter

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska underskrift

NAHI

Mathias Hedlund | Johan Elwin
Verkstillande direktor

~A LA

Henrik Wetterdal

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift
PricewaterhouseCoopers AB

{eonard Daun

[.eonard Daun
Auktoriserad revisor

—  Transaction 092221155574938685895 Si g.;ﬂed M, LD, HW, JE
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Signing parties

Mathias Hedlund (MH)
1D number 7004040239
mathias hedlund@etraveligroup.com

+46 7106663758

The name fetumed by Swedrsh BankiD was "MATHIAS
HEDLUND"
Signed 2023-05-31 16:30:31 CEST (+0200)
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Henrik Wetterdal (HW)
[D number 6704011094
Henrik, Wetterdal@etraveligroup.com
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Leonard Daun (LD)
1D number 196403203216
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Etraveli Group AB, org.nr 556084-4684
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%f;:J Rapport om arsredovisningen

3 Uttalanden

¢

"

@f’, Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Etraveli Group AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Etraveli Group ABs finansiella stallning per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar

férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrékningen fér Etraveli Group AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Etraveli Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om siyrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av s&kerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
hagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att I1&mna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspekiionen.selrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning foér Etraveli Group AB fér ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget | férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i forhallande till Etraveli Group AB enligt god revisorssed | Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stalier pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter | évrigt kontrolleras
pd ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den |6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga fér att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren | nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet &r en h6g grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller atf ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

| eonard Daun
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsherattelse

Styrelsen for Flugo Group Holdings AB, org.nr. 559113-9570, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01—2022-12-31.

VERKSAMHETSBESKRIUNING

Flugo Group Holdings AB inklusive dotterbolag (fortsattningsvis Etraveli-gruppen), ar en ledande
global teknikleverantor for flygbiljetter och en av de storsta onlineresebyraerna (OTA) med en 6kande
global narvaro. Etraveli-gruppen hérror fran sammanslagningen av den davarande svenska koncernen
Efraveli och den grekiska koncernen e-Travel Online Tourism and Travel Services SA (forfsattningsvis
e-Travel). Under sommaren 2019 forvarvade Etraveli-gruppen det kanadensiska flygtechbolaget
TripStack och onlineresebyran Flight Network (genom forvarv av agarbolaget Budhdeo Capital Inc).

Gruppen erbjuder ett brett utbud av flyg, boende och andra reserelaterade tjanster och ar verksamt pa

75 marknader pa sex kontinenter med varumarken sasom Gotogate, Mytrip, Flight Network och
Supersaver samt metasoktjansten Flygresor.se i Sverige. Etraveli-gruppen ar en av de storsta
fiygcentrerade online-aktorerna i varlden och har samarbeten med bl.a. Booking.com och Google
Flights. Gruppen formedlade under 2022 flygresor och andra reserelaterade tjanster for 7 140,6
MEUR (2 379,56 MEUR), med en nettoomsattning om 413,8 MEUR (176,5 MEUR). Gruppen har sitt
huvudkontor i Uppsala men har ocksa kontor i Aten, Stockholm, Toronto, Goteborg, Krakow, Mumbai

och Pune samt outsourcade verksamheter i Indien, Kina, Egypten, Georgien, Mauritius, Colombia och
Vietnam.

Sedan augusti 2017 &gs den davarande Etraveli-koncernen av fonder som férvaltas av CVC Capital
Partners ("CVC Fonder”). Transaktionen genomfordes 3 augusti 2017 varmed den forvarvade
koncernen konsoliderats i Flugo Group Holdings- koncernen fran detta datum.

Agarférhallanden
Flugo Group Holdings AB agdes per 31 december 2022 till 37,8% av Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 %

per 31 december 2021) och till 62,2 % av dvriga (62,2 % per 31 december 2021). Nubo Holdings Sarl
hade 84,7 % av rosterna per 31 december 2022 (84,7 % per 31 december 2021) och ovriga 15,3 %
(15,3 % per 31 december 2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har det bestdammande inflytandet i Flugo
Group Holdings AB. Se vidare not 24 aktiekapital. Nubo Holdings S.a.r.l. ags i sin tur i sin helhet av
Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur ags av CVC Fonder.

VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2022-01-01—2022-12-31

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

e Covid-19 uppdatering

Forsaljningen har under 2022 paverkats negativt av Covid-19 och relaterade reserestriktioner.
Etraveli-gruppen sag dock en stark aterhamtning med den fortsatta utrullningen av vaccin och
den gradvisa havningen av reserestriktioner. Gruppen hade vasentligt fler salda ordrar under
2022 jamfort med 2019 och fore pandemin (+75% vs 2019). Lonsamheten ckade ocksa
manad fér manad under 2022 och EBITDA foér 2022 var nagot battre for Gruppen jamfort med
2019 och nivan fore pandemin. Etraveli Group fortsatter att ha en mindre [dnsam ordermix
med en hogre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de mer lonsamma langresorna.
Ordermixen forbattrades under 2022 och vantas normaliseras an mer i takt med att fler

restriktioner lyfts.

Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett 6verskott av pengar pa
banken vilket gjort det mgjligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i
verksamheten. Gruppen har inte behovt skaffa nagon ytterligare finansiering under pandemin
och har i slutet av aret fortsatt att ha en stark likviditet med ett positivt kassaflode under 2022
och utnyttiar inte nagon av de tillgangliga kreditfacilititerna. Utsikterna for 2023 ar goda och
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analyser av framtida scenarion visar att Etraveli- gruppen har en tillracklig likviditet for att sta
emot en langvarig pandemi utan att behdva ta in ytterligare finansiering.

Under det senaste aret har Gruppen fortsatt att utnyttja sin starka position och fokuserat pa att
gora framsteg inom strategiska karninitivativ, starka branschrelationerna och forbattrat den
overgripande strategiska positioneringen. Detta har gjort det magjligt for Gruppen att ta
marknadsandelar och utéka det geografiska fotavirycket under 2022 vilket har resulterat i en
vasentligt forbattrad marknadsposition. Med koncernens fokus pa fritidsresor ar vi val
positionerade for att fortsatta att dra fordel av den snabbare marknadsaterhamtningen inom

detta marknadssegment.

Booking Holdings koper Etraveli-gruppen

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de ingatt ett avtal med de fonder
som forvaltas av CVC Capital Partners om att forvarva Etraveli-gruppen for ca 1,63 miljarder
Euro. Slutforandet av forvarvet ar foremal 1or vissa stangningsvillkor inklusive
myndighetsgodkannande. Vi erhdll myndighetsgodkdnnande fran Konkurrens- och
marknadsverket (CMA) i Storbritannien 29 september 2022 och vantar nu
myndighetsgodkannande fran Europeiska Kommissionen (EC). 16 november 2022
meddelade Europeiska Kommissionen att de beslutat ta utredningen till en andra fas. Aven
om vi ar besvikna over detta beslut har vi en hog grad av tillforsikt for att transaktionen
slutligen kommer att godkdnnas under 2023. | samband med forvarvet kommer de
aktiedgarlan samt term loan som finns | koncernen att betalas tillbaka. Av den anledningen
har dessa lan klassificerats som kortfristiga per 2022-12-31.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter

Koncernen fortsatie att leverera vasentligt fler bokningar under de tva forsta manaderna 2023
jamfort med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark
underliggande efterfragan. Aven lonsamheten har varit pa en hogre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hogre nivaer av tillgangliga
medel pa banken jamfért med fore Covid-19.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

(1"
¢l
S a2 2021 2000 2019
ji Flerarsoversikt, koncernen |
& ” ] MEU MEUR  MEUR MEUR
o] R o S ot ot T R o S -~ T T NSNS s o oo
0 Forséljning (Gross sales) 7 140,6 2 379,5 008, 1
Nettoomsattning 413,8 176,5 105,5 297,3
Nettointidkter (Net revenue)’ 292,0 127,3 82,2 232,1
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)? 79,7 21,9 -12,7 66,1

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA),
justerat for

transaktionskostnader? 79,8 22.4 -12,1 69,8
Marginal, %* 27,3% 17,2% neg 28,5
Nettoskuld® 659,8 679,1 659,3 592,7
Likvida medel 87,6 58,5 46,0 57,4
2022 2021 2020 2019
Flerarsoversikt, .
Nettoomsattning - - - -
Rorelseresultat -0,1 -0,1 0 0
Res. efter finansiella
poster 28,0 26,4 17,5 25,7
Balansomslutning 6 863 5 834 5372 4 969

' Nettointakter (Nettoomsattning minus Inkdp av varor och tjanster) innefattar koncemens provisioner, marginaler,
bokningsavgifter och egna produkter. For mer information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.
2 For information kring nyckeltalens framriknande, se not 35.

* For information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.
* Rorelseresultatet fore avskrivningar i relation till nettointéakten. For mer information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.

> Rantebarande skulder inkl. upplupen ranta reducerat med likvida medel. For mer information kring nyckeltalens framraknande,
se not 35.
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UTFALL PERIODEN 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2022
Siffror inom parentes avser perioden 1 januari till 31 december 2021,

Intakter
Nettoomsattningen uppgick till 413,8 MEUR (176,5 MEUR) och nettointakter, dvs. efter avdrag for
direkta inkop av varor och tjanster, till 292,0 MEUR (127,3 MEUR). Nettointakterna ar direkt eller

indirekt relaterade till formedling av fiygbiljetter.

Resultat

EBITDA uppgick till 79,7 MEUR (21,9 MEUR) och marginalen ar 27,3% (17,2 %). Av dvriga externa
kostnader utgjorde transaktionskostnader 0,1 MEUR (0,5 MEUR), vilket inte ar en I6pande kostnad
(avser framst forvarvs- och forsaljiningskostnader). De finansiella nettokostnaderna uppgick till 81,2
MEUR (62,1 MEUR) varav rantekostnader pa aktieagarlan uppgar till 45,0 MEUR (42,7 MEUR),
valutakursforlust pa lan till 22,5 MEUR (forlust 4,5 MEUR) och rantekostnader pa externt lan till 12,7
MEUR (12,3 MEUR). Rantekostnaderna pa aktiedgarlanet kapitaliseras och paverkar inte likviditeten.
Valutakurseffekter pa lan ar orealiserade och paverkar inte heller likviditeten. Resultat efter skatt
uppgick till -26,8 MEUR (-57,2 MEUR).

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick till 751,9 MEUR (705,7 MEUR), varav immateriella
anlaggningstillgangar utgjorde 552,9 MEUR (592,2 MEUR), framst i form av gooawill hanforligt till
dotterbolaget Etraveli Group Holding AB:s forvarv av Etraveli Holding AB (fd 7 Travel Flights HoldCo

AB, moderbolag i den davarande Etraveli-koncernen) 3 augusti 2017. Eget kapital for koncernen
uppgick till -104,2 MEUR (-99,9 MEUR). Minskningen harror framst arets forlust men som mots av
positiva valutakursdifferenser. Likvida medel uppgick till 87,6 MEUR (58,5 MEUR). Koncernen har en
kreditfacilitet pa totalt 28 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2021). Per 31 december 2022
var denna onyttjad liksom per 31 december 2021. For mer information om denna kreditfacilitet, se

avsnitt 3.1d.

Skatt
Skatten for perioden uppgick till -7,5 MEUR (0,7 MEUR). Se vidare not 11.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapitalet uppgick till 62,6 MEUR
(1,5 MEUR). Summa férandringar i rérelsekapitalet uppgick till -4,4 MEUR (22,8 MEUR). Kassaflodet
fran den Iopande verksamheten efter forandring av rorelsekapitalet uppgick till 58,2 MEUR (24,3
MEUR). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -19,8 MEUR (-10,0 MEUR) och ar
framst hanforligt till aktivering av eget arbete. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -
5,6 MEUR (-2,1 MEUR). Férandringen i likvida medel uppgick till 32,8 MEUR (12,1 MEUR). Likvida
medel uppgick till 87,6 MEUR (58,5 MEUR) vid utgangen av perioden.

Finansiering
CVC Capital Partners forvarv av den davarande Etraveli-koncernen 3 augusti 2017 finansierades {ill

del av lan; ett aktieagarlan och ett externt lan. Aktieagarlanet uppgar vid arets slut till 472,0 MEUR
(466,3 MEUR) varav 188,6 MEUR (153,1 MEUR) utgor kapitaliserad rénta. Det externa lanet uppgar
vid arets slut till 264,7 MEUR (266,3 MEUR). En amortering om 3,3 MEUR har gjorts pa det externa
lanet under 2022, i enlighet med lanevillkoren. Aktieagarlanet och det externa lanet har inga
kovenanter. For mer information om dessa lan, se not 3.1b.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisniny 2022-01-01—2022-12-31
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MODERFORETAGET
Verksamheten i moderforetaget bestar av att aga och forvalta aktier i dotterforetag. Bolaget hade

ingen nettoomsattning, varken under perioden eller perioden foregaende ar. Likvida medel uppgick fill
2,0 MSEK (2,1 MSEK) vid arets utgang.

UTLANDSKA FILIALER
Forutom i ett antal dotterbolag (not 16) bedrivs verksamhet i en utlandsk filial | Danmark, den Danske
Rejsegruppe — filial till Svenska Resegruppen AB. Vidare finns en vilande filial i Finland {illhorande

Gotogate International AB samt en vilande filial i Norge tillhorande Flightmate AB.

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda inom koncernen per den 31 december 2022 uppgick till 1 688 (707). Vidare
sysselsatte WNS och Concentrix (outsourcingpartners) vid samma tidpunkt 842 (752) medarbetare |

Indien, 22 (14) i Kina, 200 (160) i Egypten, 84 (0) i Georgien, 137 (0) pa Mauritius, 48 (0) i Colombia
och 79 (0) i Vietnam.

HALLBARHETSRAPPORT
Etraveli Group har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillganglig pa Etraveli Groups hemsida
www.etraveligroup.com.

INFORMATION OM RISKER

Etraveli-gruppen paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfor bolagets kontroll,
men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och finansiella stalining. Exempel pa
risker &r politiska och sociala risker, naturkatastrofer, halsorisker (epidemier/pandemier),
klimatforandringar, konjunkturberoende, IT relaterade risker och 6kad konkurrens. Koncernen ar
genom sin verksamhet aven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och stilining till foljd av férandringar i valutakurser, rantenivaer,
refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not 3.

Under 2020 implementerade Etraveli-gruppen ett nytt ramverk och arbetssatt inom Enterprise Risk
Management. Det &r en arlig process att validera och ga igenom Gruppens risker for att sakerstalla att
atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssatt identifierar Gruppen ett

antal risker inom fyra omraden. | detta arbete identifierades omkring sjuttiofem risker.

Riskomraden:

Strategiska — mal pa hog niva i linje med foretagets mission och vision

Operativt — mal som relaterar till effektiv resursanvandning

Finansiell rapportering — mal som inkluderar foretagets behov av tillforlitlig finansiell rapportering
Efterlevnad — mal som inkluderar foretagets behov av att folja tillampliga lagar och forordningar

Etraveli-gruppen har under 2022 reviderat riskerna fran 2021 med beaktande av nuvarande kunskap
och information om branschen. Genom detta arbete har fem av de mest relevanta riskerna
klassificerats som hog risk och tjugoen som medium risk.

Exempel pa identifierade risker:

Hog risk: kundndjdhet, naturkatastrofer och halsorisker (epidemier/pandemier), makroekonomiska
fakturor (sasom Okade priser pa olja och brénsle som paverkar branschen) och férandrade regler pa
marknaden, beroende av nyckepartners/tredje-part.

Medium risk: finansiell och legal exponering kopplad till internaltionell expansion, global brist pa
hardvara for vart datacenter, IT-system m fl.

Dessa risker har utvarderats och foljs upp av ledningen pa regelbunden basis och presenteras for
styrelsen pa |6pande basis. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom
Gruppens risker for att sakerstélla att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Under
2022 har fokus skiftat till att forbattra kundupplevelsen och skapa skalbarhet for tillvaxt genom att
investera | system, processer och medarbetare.
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Ledningens kommentarer avseende den finansiella paverkan av Covid-19
Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett overskott av pengar pa banken vilket

gjort det moijligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i verksamheten. Koncernen har
inte behovt skaffa nagon ytterligare finansiering under pandemin och har i slutet av aret fortsatt att ha

4 en stark likviditet med positivt kassaflode under 2022 och utnyttjar inte nagon av de tillgéngliga

o kreditfacilititerna. Nar man blickar framat mot 2023 har en analys av framtida scenarios kommit till

E slutsatsen att Etraveli-gruppen har en tillracklig likviditet for att sta emot en langvarig pandemi utan att
f;{; behdva ta in ytterligare finansiering.

oy o

o FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Lhns? o “ y . . T o o . i

- Sasom namnts under vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang ovan fortsatter Etraveli-

gruppen att leverera pa hogre nivaer an fore Covid-19 pandemin, bade med avseende pa antal ordrar
och med avseende pa [obnsamhet. Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med
hogre nivaer av tillgangliga medel pa banken jamfort med fore Covid-19.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 28 023 KSEK, overfors i ny rakning. Betraffande

bolagets resultat och stallining i ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar med
tillhorande tillaggsupplysningar.

1l arsstamman forfogande star (SEK)

Overkursfond 857 126 598

Balanserat resultat -304 844 351

Aretsvinst 28023322
580 305 569
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT
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Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

2022-12-31 _ 2021-12-31

e ———————s s O b IR KEUR
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3 413 751 176 492
Aktiverat arbete for egen rakning 10 873 - 9064
Ovriga rorelseintakter 9,12 2 655 1307
Summa 427 279 186 863
Rorelsens kostnader

InkOp av varor och tjanster -121 711 -49 234
Ovriga externa kostnader 7,14.19 -168 707 -76 830
Personalkostnader 8 -57 163 -38 852
Ovriga rorelsekostnader 9,12 - -
Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 13,14 =17779 -17 826
Summa rorelsekostnader -365 360 -182 742
Rérelseresultat - 61 920 4121
Finansiella intakter 10,14 2 028 413
Finansiella kostnader 10,14 -33 184 -62 466
Finansiella poster — netto 10,12 -81 156 -62 053
Resultat efter finansiella poster 19 236 57 932
Inkomstskatt 11,15 =1 525 689
Arets resultat -26 761 -57 243
Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -26 761 -57 243
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i

resultatrakningen:

Valutakursdifferenser 21 398 6711
Summa ovrigt totalresultat for

perioden 21 398 6711
Summa totalresultat for perioden -5 363 =50 532
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -5 363 -50 532
Summa totalresuitat for perioden -5 363 -50 532

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredevisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557481555851

Signed GM, LD, LS
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KONCERNENS BALANSRAKNING

" Not
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TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

20221231 _

LLLLLLLLLL AEEFEN

2021-12-31
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wed

Goodwill 13 470 451 502 890

| T-plattform 13 24 408 32 082

Kunddatabas 13 3 585 4 937

Varumarken 13 25 189 20 746

Domaner 13 - 6

Leverantorsavtal 13 810 1 628

Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten 13 28 482 23 880

Summa immateriella

tillgangar 552 925 592 169

Materiella

anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och

installationer 14 6 307 3 157

Tillgang med nyttjanderatt 14 10 479 4 650

Forbattringsutgifter pa

annans fastighet 14 644 753

Summa materiella

anlaggningstillgangar 17 430 8 560

Finansiella

anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 17 4731 2 199
_Derivatinstrument 17,18 ’ 8

Summa finansiella

anlaggningstillgangar 4731 2 207

Uppskjutna skattefordringar 15 2782 2714

sSumma

anlaggningstillgangar 577 868 605 650

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 17,19 4 603 3 207

Derivatinstrument 17,18 - 33

Aktuella skattefordringar 457 752

Ovriga fordringar 20 9 457 3122

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 22 71 925 34 375

Likvida medel - 17,23 87 562 58 538

Summa

omsattningstillgangar 174 004 100 028

SUMMA TILLGANGAR 751 872 705 678

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.
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EGET KAPITAL
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2 Eget kapital som kan hanforas till

o) Moderforetagets aktiedgare

& Aktiekapital 24 8 236 8 236
Ovrigt tillskjutet kapital 106 417 84 019
Balanserat resultat inklusive arets
totalresultat ‘ -217 871 -191 110
Summa eget kapital -104 218 -98 855
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 17,20 - -
Leasingskuid 17 7 027 2 668
Uppskjutna skatteskulder 18 21 694 19 963
Ovriga avsattningar _L 31 247 =
Summa langfristiga skulder 28 968 22 631
Kortfristiga skulder
l.everantorsskulder 17 10 412 50648
Aktuella skatteskulder 2 645 2 239
Derivatinstrument 17,18 208 -
Upplaning 17,26 736 776 732 679
Leasingskuld 17 3 606 2 245
Ovriga skulder 27 24 934 11 811
Ovriga avsattningar 31 68 -
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter _l , 28 483473 27280
Summa kortfristiga skulder 827 122 781 902
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 751 872 705 678

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR 1 EGET KAPITAL

" Ovrigt
£ Aktie- tillskjutet Balanserat Summa eget
33 Belopp | KEUR Not kapltal kapital Reserver resultat kapital
E; e R A SRR s s
D Ingaende balans per
37 1 januari 2021 enligt
& faststalld balansraknlng 8 236 85 816 -8 508  -133 867 -48 323
& Arets resultat : ; - 57243 .57 243
\/alutakursdlfferenser - - 6711 - 6711
Summa totalresultat - - 6711 -57 243 -50 532
Transaktloner med
aktleagare
Transaktloner med
innehavare utan
bestammande inflytande - - - - -
Summa transaktioner
med aktieagare,
redovisade direkt i eget
kapltal - ~ - - -
Utgaende balans per 31
december 2021 8 236 85 816 -1 797 -191 110 -98 855
Ingaende balans
1 januari 2022 enligt
faststalld balansrakning 8 236 85 816 -1 797 -191 110 -98 855
Arets resultat - - - -26 761 -26 761
Valutakursdlfferenser - - 21 398 - 21 398
Summa totalresultat - - 21 398 -26 761 -5 363
Transaktioner med
aktleagare
Transakhoner med
innehavare utan
bestammande mflytande - - - - -
Summa transaktioner
med aktieagare,
redovisade direkt i eget
kapltal - - - - -
Utgaende balans per 31
december 2022 8 236 85 816 19 601 -217 871 -104 218
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Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

D T S

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Rorelseresultat 61 920 4 121
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet:
Avskrivningar 17 779 17 826
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 32 1373 237
Erhallen ranta 697 103
. Betald ranta -14 244 -16 832
_Utbetalda inkomstskatter -4 949 =4 005

Kassaflode fran den 10pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet | 62 576 1450

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av kortfristiga fordringar -49 629 7 904
_Okning/minskning av kortfristigaskuder 45238 14818
Summa forandring av rorelsekapital -4 391 22 722
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 58 185 24 172

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Koép av materiella anlaggningstillgangar 14 -6 217 -2 059
Aktivering eget Iarbete 13 -10 873 -9 064
Kdp av finansiella tillgangar -2 722 1092
Betalning avseende leasingfordran 14 34 40
Awtling av dotterforetag errersame————————————— et .
Kassaflode fran investeringsverksamheten ~19 775 -9 991
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34
Aterbetalt 1an -3 249 -
Amortering leasingskuld e I 2378 . ....72049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 627 -2 050
Minskning/okning av likvida medel 32783 12 131
Likvida medel vid arets borjan 23 58 538 45 978
Kursditferenser i likvidamedel . . B T89 430
_Likvida medel vid arets slut 23 87562 58 538

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 > Arsredevisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 08222115557491555851 Signed GM, LD, LS




MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2022-01-01~ 2021-01-01-

BeloppiKSEK __ Not 2022-12-31 _ 2021-12-31

"

G

e Rérelsens kostnader

- _Ovriga externa kostnader -3  -119

;.fﬁ Summa rorelsens kostnader -133 -119

"

Il - e et eseeeeseeee et e e ettt

i Rorelseresultat -133 -119
Finansiella intakter 10 507 929 461 753
_Finansiella kostnader A0 -4TOTES  -435284
Resultat efter finansiella poster 12 28 041 26 350
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag -18 -31
Resultat fore skatt 28 023 26 319
Skatt pa arets resultat | 1 - -
Arets resultat 28 023 26 319

| moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som oOvrigt totalresultat varfor summa
totalresultat dverensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
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a TILLGANGAR

e

e Anlaggningstillgangar

¥

e,

5% Finansiella anldggningstillgangar

_Andelar i koncernforetag .16 1273 425 752 425

Summa finansiella anlaggnmgstlllgangar 1273 425 752 425
Summa anldggningstillgangar S 1273425 752 425

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

_Fordringar hos koncernforetag e M2 0087215 0079287
Summa kortfristiga fordringar 5 587 215 5079 287
_KassaochBank === A28 2027 2115
Summa omsattnlngstlllgangar 5 589 242 5 081 402
SUMMA TILLGANGAR - o o 6862667 5833826

Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 24
Bundet eget kapital
Aktiekapital | o 81 559 ~ 81559
Summa bundet eget kapital 81 559 81559
Fritt eget kapital
Overkursfond 857 127 857 127
Balanserade vinstmedel -304 844 -331 163
Aretsresultat B 28023 26319
Summa fritt eget kapltal 580 306 552 283
‘Summa eget kapital 661 865 633 842
Obeskattade reserver
_Periodiseringsfonrd 25 30046 30046
Summa obeskattade reserver 30 046 - 30046
Langfristiga skulder
Skulder fill koncernforetag A2t 069 084 46 396
Summa langfristiga skulder 569 084 46 396
Kortfristiga skulder
|.everantorsskulder 17 31 -
Aktieagarlan 17,26 5258 736 4 780 669
Skulder till koncernforetag 17,21 342 840 342 820
_Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 .5 53
Summa kortfristiga skulder 5601 672 5 123 544
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 862 667 5833 826

transaction 092221155

4315553851
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Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget
e Belopp i KSEK kapital kapital
& Balanserad
fml ) vinst och arets Summa eget
.::.E:fi Not Aktiekapital verkursfond ka
His A O LA I e e S L L O OO e AU e
5
o Ingaende balans
. per 1 januari 2021 81 559 857 127 -331 163 607 523
_Totalresultat I R R o
Ares totalresulfat = 3631g 26318
Utgaende balans
per 31 december
2021 . 8159~~~ 87127 = -304 844 633842
Ingaende balans ._. i
per 1 januari 2022 | 81 559 857 127 -304844 633 842
Totalresultat =~~~ e _— e
Arets totalresultat - - 28023 28023
Utgaende balans
per 31 december
2022 ] 81 559 857 127 =276 821 661 865

Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01-  2021-01-01-
Belopp i KSEK e NOL 2022-12:31  2021-12-31

S S R e B R S e

Kassaflode fran den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -133 -119
Betald ranta - -
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Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -133 -119

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar - -

Okning/minskning av kortfristiga skulder 44 =19
Summa forandring av rorelsekapital 44 -198
Kassaflode fran den I6pande verksamheten " -89 -198

Lok ok

Kassafléde fran finansieringsverksamheten | . .
Ty e 5 N ~a—— g
Likvida medel vid arets bdrjan 23 2115 2313
_Likvida medel vid arets slut 23 2027 2115
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Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Flugo Group Holdings AB ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

Samtliga belopp redovisas i tusentals euro (koncernen) eller tusentals kronor (moderbolaget), dvs
KEUR respektive KSEK, om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna rapport innehaller Flugo Group Holdings AB:s koncernredovisning och de valda
redovisningsprinciperna for uppréattande av denna ar IFRS (International Financial Reporting
Standards). Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar
finansiella tillgangar och skulder (derivatinstrument) varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernen har andrat presentationsvaluta fran sek till euro fran och med 1 januari 2019. Tillgangar
och skulder har omraknats till euro till den radande vaxelkursen pa varje balansdag. Intakter och
utgifter har omraknats till euro till en genomsnittlig kurs som motsvarar kurserna under perioden.

Flugo Group Holding AB:s (moderforetagets) rapporteringsvaluta ar sek och redovisningen upprattas i
enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall
moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen anges detta separat i slutet av

denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i overensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 4.

Interest Rate Benchmark Reform Fas 2 (dndring av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16)
galler fran 1 januari 2021. Dessa andringar har inte haft nagon inverkan pa de belopp som redovisats
under tidigare perioder och forvantas inte vasentligt paverka nuvarande eller framtida perioder.

2.1.1 Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som boérjar efter 1 januari 2023
och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter pa innevarande
eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

2.2 Koncernredovisning

Doftterforetag
Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar

ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mdjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet overfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
upphor. Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv, Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tiligangar, skulder och de aktier som
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emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en overenskommelse om villkorad kopeskilling.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och
overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Det belopp varmed kopeskilling overstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotillgangar,
redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets
tillgangar, | handelse av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten 6ver
totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Da koncernen forlorar det bestammande inflytandet over ett dotterforetag tas de redovisade vardena
for det tidigare dotterféretagets tillgangar och skulder bort fran koncernredovisningen och vinsten eller
forlusten kopplad till den forlust av bestammande inflytande som kan hanféras till det tidigare
innehavet av bestammande inflytande, redovisas i resultatrakningen.

2.3 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den
valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands euro (EUR), som ar koncernens rapportvaluta
sedan 2019. Dessforinnan var koncernens rapportvaluta sek (SEK).

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utiandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrékningen.

Omréakning av koncernforetag med annan funktionell valuta an rapportvalutan

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av
balansrakningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, EUR, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var
och en av resultatrakningarna omraknas till EUR till den genomsnittskurs som forelegat vid varje
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid dessa valutaomrakningar redovisas |
ovrigt totalresultat.

2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill |
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfaliet.

Goodwill som uppstar i samband med forvarv av dotterféretag redovisas som en immateriell tillgang.

Goodwill anses alltid ha en obestambar nyttjandeperiod och testas darfor arligen (eller oftare om
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar en mdojlig nedskrivning) for att identifiera eventuelit
nedskrivningsbehov istallet for att [6pande avskrivas. Koncernen bedoms utgoras av en enda

kassagenererande enhet.
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IT-Plattform, kunddatabas, domaner och leverantorsavtal

Tillgangarna har tiltkommit via roérelseforvarv och redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for IT-plattformar, kunddatabaser, domaner och
leverantorsavtal over deras bedomda nyttjandeperiod:

IT plattformar 5-10 ar
Kunddatabaser 5-0 ar
Domaner 5-10 ar
Leverantorsavial G ar
Varumarken

Varumarken som forvarvats genom ett rorelseforvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Samtliga varumarken redovisas som en immateriell tillgang med obestambar nyttjandeperiod.
Varumarkena nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller andringar i férhallanden
indikerar en mojlig nedskrivning.

Balanserade utgifter for interna utvecklingsarbeten

Utveckiingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av bolagets websida och

dess plattform samt andra back office relaterade system som kontrolleras av koncernen, redovisas

som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfylida:

e« det ar tekniskt majligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvandas,

e detfinns forutsattningar att anvanda programvaran,

e det kan visas hur programvaran genererar froliga framtida ekonomiska fordelar,

o adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfdlja utvecklingen och or att anvanda
eller salja programvaran finns tiflgangliga, och

o de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess utveckling kan beraknas pa ett

tillforlitligt satt.
Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden éver deras bedémda nyttjandeperiod pa 3 ar.

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer samt forbattringsutgifter pa annans fastighet redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan

hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter |[&ggs tili tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader |

resultatrakningen under den period de uppkommer.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaffningsvarde som ar betydande i

forhallande till tillgangens sammanlagda anskaffningsvarde skrivs av separat. Avskrivningar gors
linjart enligt foljande:

Datorer 3-5 ar
Inventarier 5-10 ar
Forbattringsutgifter pa

annans fastighet 10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och foérluster vid avyttring av en materiell anlaggningstiligang faststalls genom en jamférelse
mellan forsaljningsintikten och det redovisade vardet och redovisas i Ovriga rorelseintakter respektive
ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.
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2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Tillgangar som har en obestadmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte av utan provas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende p3
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tiligangens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av hedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). Se not 13 for vidare information om nedskrivningsprovning av goodwill
och varumarken.

2.7 Finansiella instrument — generellt
2.7.1 Finansiella tillgangar

2.7.1.1 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

e Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, och
e Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell foér hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafléden. For investeringar i
egetkapitalinstrument som inte innehas for handel, beror redovisningen pa om koncernen, vid
instrumentets anskaffningstidpunkt, har gjort ett oaterkalleligt val att redovisa egetkapitalinstrumentet
till verkligt varde via ovrigt totalresultat.

Koncernen omklassificerar skuldinstrument endast i de fall da koncernens affarsmodell for
instrumenten andras.

2.7.1.2 Redovisning och borttagande fran balansrakningen samt vardering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att kopa eller salja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 10pt ut eller har éverforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella tillgangar varderas initialt till verkligt varde plus, i de fall tillgangen inte redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen, transaktionskostnader direkt hanforliga till kopet. Transaktionskostnader
hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen kostnadsfors

direkt i resultatrakningen.

Efterfoljande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for
hantering av tillgangen och vilket slag av kassfloden tillgangen ger upphov till. Koncernen klassificerar
sina investeringar i skuldinstrument i fva varderingskategorier:

» Upplupet anskaffningsvarde: Tillgangar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassaflioden enbart bestar av kapitalbelopp och rénta, redovisas till

upplupet anskaffningsvarde. Ranteintakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intakter genom tillampning av effektivrantemetoden. Vinster och forluster som
uppstar vid bortbokning fran balansrakningen redovisas direkt i resultatet inom 6vriga vinster
och forluster tillsammans med valutakursresultatet. Nedskrivningsforluster redovisas pa en
separat rad i resultatrakningen. Koncernen klassificerar ovriga langfristiga fordringar,
kundfordringar, likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas bland ovriga
fordringar i denna kategori. Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som
ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den lopande verksamheten. Om betalning
forvantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omséattningstillgangar. Om inte,
redovisas de som anlaggningstiligangar. Fér mer information rérande likvida medel, se avsnitt
2.8.

e Verkligt varde via resultatrakningen: Tillgangar som inte uppfyller kraven for att redovisas il
upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via ovrigt totalresultat varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas il
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verkligt varde via resultatrakningen och som inte ingar i ett sékringsforhallande redovisas
netto i resultatrakningen i den period vinsten eller forlusten uppkommer. Koncernen
klassificerar derivatinstrument (ranteswappar och valutaterminer) i denna kategori. Det
verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som anlaggningstillgang nar den sakrade
postens aterstaende {0ptid ar langre an 12 manader, och som omsattningstillgang nar den
sakrade postens aterstaende |optid understiger 12 manader. Sakringsredovisning tillampas
inte.
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Nar Etraveli behaller de avtalsenliga rattigheterna att erhalla kassaflédena fran en finansiell tillgang
(ursprungstillgangen) men patar sig en avtalsenlig forpliktelse att erlagga dessa kassafloden till annan
part (slutlig mottagare), behandlas transaktionen som en overforing av en finansiell tillgang nar
samtliga foljande tre villkor ar uppfylida:

F

-
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1. Naér Etraveli inte har nagon forpliktelse att betala beloppet till slutlig mottagare savida inte
Etraveli erhaller motsvarande belopp. fran ursprungstillgangen, och

2. nar Etraveli inte har nagon ratt enligt overforingsavtalet att salja eller pantsatta
ursprungstillgangen, och

3. nar Etraveli har en forpliktelse att vidarebefordra varje kassaflode det erhaller a slutliga
mottagares vagnar utan vasentlig forsening.

Samtliga tre villkor ovan ar uppfylida nar Etraveli erhaller medel fran kund som ska vidare till flygbolag
samt erhaller medel fran flygbolag som ska vidare till kund (refunds). Dessa redovisningsmedel
uppgar per 31 december 2022 till 178 895 KEUR varav 89 094 KEUR utgor skuld till flygbolag och 89
801 KEUR utgor skuld till kund (per 31 december 2021 uppgick redovisningsmedel till 87 112 KEUR
och avsag till 24 763 KEUR skuld till flygbolag och till 62 350 KEUR skuld till kund) och redovisas
darmed inte i koncernens balansrakning och kassaflode.

2.7.1.3 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen varderar de framtida forvantade kreditforlusterna relaterade till investeringar |
skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsvérde baserat pa framatriktad information.
Koncernen valjer reserveringsmetod baserat pa om det skett en vasentlig okning i kreditrisk eller inte.
Moderbolaget har en fordran pa sitt dotterforetag Flugo Holdings AB om 6 587 215 KSEK per 31
december 2022 (5 079 287 KSEK per 31 december 2021) relaterat till ett [an. Inget
nedskrivningsbehov beddms foreligga fér denna fordran da den underliggande koncernen fortsatt &r
likvid och lanet bedoms kunna betalas tilibaka.

Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en forenklad metod for nedskrivningsprovning av
kundfordringar. Metoden innebar att férvantade forluster under fordrans hela l6ptid anvands som
utgangspunkt. For att berakna forvantade kreditforluster har kundfordringar grupperas baserat pa
kreditriskkaraktaristika och antal dagars drojsmal. De forvantade kreditforlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik for en period 36 manader for 31 december 2022 respektive 1 januari
2022 tillsammans med forlusthistoriken for samma period. De historiska forlusterna har inte justerats
for framatblickande information. Se not 19 for forvantade kreditforluster i procent per alderskategori |
kundfordringar per 31 december 2021 respektive 2022. |

Kundfordringar skrivs bort néar det inte finns nagon rimlig forvantan om aterbetalning. Indikatorer pa att
det inte finns nagon rimlig férvantan om aterbetalning inkluderar bland annat att galdenaren
misslyckas med aterbetalningsplanen eller att kontraktuella betalningar ar mer an 120 dagar
forsenade.

2.7.2 Finansiella skulder

2.7.2.1 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i f6ljande kategorier:

e Finansiella skulder som redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och
o Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernen omklassificerar inte finansiella skulder.

2.7.2.2 Redovisning och borttagande fran balansrakningen samt vardering

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa
annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld som utslackts eller
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overforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive 6verforda tillgangar som inte ar
kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

Finansiella skulder varderas initialt till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader (vid upplaning).

Efterféljande vardering sker i tva varderingskategorier:

e Upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effekfivrantemetoden: Leverantorsskulder och

ovriga skulder tillnor denna kategori liksom upplaning. Efterféljande vardering av upplaning
innebar redovisning till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet
belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas |
resultatrakningen fordelat over laneperioden, med tillampning av effektivriantemetoden.
Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och
tjanster som har forvarvats i den |6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
och ovriga skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller
tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen av skulden |
atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

o Verkligt varde via resultatrakningen: Koncernen klassificerar derivatinstrument (ranteswappar
och valutaterminer) i denna kategori. Vinster och forluster till folid av forandringar i verkligt
varde pa derivatinstrument resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i |
finansnettot eftersom det harror till finansieringsverksamheten.Det verkliga vardet pa ett
derivatinstrument klassificeras som langfristig skuld nar den sakrade postens aterstaende
|6ptid ar langre an 12 manader, och som kortfristig skuld nar den sakrade postens
aterstaende l0ptid understiger 12 manader. Sakringsredovisning fillampas inte.

2.7.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast
nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.8 Likvida medel

Likvida medel &r ett finansielit instrument och innefattar, i s&vél balansrékningen som i rapporten éver
kassafloden, kassa och banktillgodohavanden. Likvida medel bestar av banktillgodohavanden. Se
avsnitt 2.7.1.2 ovan rorande redovisningsmassig hantering av redovisningsmedel.

| samband med att Etraveli-gruppen saljer en tjanst och kunden betalar med kreditkort, tillampar
Etraveli-gruppen ett undantag fran att redovisa detta som en kortfristig fordran pa det finansiella
institutet. [stéllet redovisas fordran som likvida medel da férsaljningsbolaget rapporterar
kreditkortsforsaljningen till det finansiella institutet dagligen och betalningen enligt dverenskommelse

ska betalas till saljaren i huvudsak inom tre bankdagar.

| de fall dar Etraveli-gruppen gor insattningar for kreditkortsinkop/betalar forskott for
kreditkortsbetalningar, kan Etraveli-gruppen begara tillbaka dessa medel med omedelbar verkan.
Baserat pa det har Etraveli-gruppen klassificerat dessa medel som likvida tillgangar. Bakgrunden ar
att den allménna definitionen av likvida medel ar att de bestar av likvida medel, tillgangliga saldon hos
banker och liknande institut och kortfristiga likvida placeringar som enkelt kan omvandlas {ill ett kant
belopp och utsatts for obetydlig risk for varde fluktuationer. Insatiningar 1or kreditkortsinkdp faller inom

denna kategori.

2.9 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
ldander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden |

koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas | den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.10 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Avgiftsbestamda pensionsplaner

En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstallda som hanger samman med de anstélidas tjanstgoring under innevarande elier tidigare
perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Formansbestamda pensionsplaner
Koncernens forpliktelser avseende formansbestamda pensionsplaner beraknas separat for varje plan

genom en uppskattning av den framtida ersattning som de anstallda infjanat genom sin anstalining |
bade innevarande och tidigare perioder. Denna ersattning diskonteras till ett nuvarde.
Formansbestamda planer forekommer i Indien och nivan pa formanen beror pa de anstalldas
tianstgoringstid och 16n vid pensioneringstidpunkten. Diskonteringsrantan baseras pa den indiska
statens vardepappersavkastning som rader pa balansdagen och som har en |6ptid som motsvarar
koncernens pensionsforpliktelser. Det finns inga minimikrav for fondering av formansbestamda
pensionsplaner i Indien. Bolaget har valt att inte fondera pensionsforpliktelsen utan istallet gora en
avsattning baserad pa aktuariell vardering. Berakningen utfors av en kvalificerad aktuarie med
anvandande av den sa kallade "Projected unit credit’- metoden. Aktuariella vinster och forluster
redovisas i Ovrigt totalresultat for den period da de uppstar. Kostnader avseende tjanstgoring under
tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen.

Erséttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining sagts upp av koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Koncernen redovisar ersattningar vid uppsagning vid den tidigaste av foljande tidpunkter: (a) nar
koncernen inte l[angre har maojlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning; och (b) nar foretaget
redovisar utgifter fér en omstrukturering som ar inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebar
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall foretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra fill
frivillig avgang, beraknas ersattningar vid uppsagning baserat pa det antal anstallda som berédknas
acceptera erbjudandet. Formaner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperiodens slut
diskonteras till nuvarde.

Aktierelaterad ersattning

Den 1 augusti 2017 har en s.k. management equity plan (fortsatiningsvis "MEP”) upprattats for aft
erbjuda ledande befattningshavare majlighet att indirekt delta | Etraveli Holding AB (sedan slutet av
2019 fusionerat med Etraveli Group Holding AB), genom investering i aktier som emitterats av Flugo
Group Holdings AB. Flugo Group Holdings AB innehar indirekt aktier i Etraveli Holding AB/Etravel
Group Holding AB per 31 december 2022 och per 31 december 2021. Det antal aktier i Flugo Group
Holdings AB som emitterats till ledande befattningshavare enligt denna plan var 45 188 047 aktier per
den 31 december 2022 (45 188 047 aktier den 31 december 2021). MEP programmet innehaller

intjaningsvillkor med en 30-manadersperiod efter tilldelningstidpunkten samt "good-leaver” och "bad-

2
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leaver” villkor. Den intjanade delen av aktierna okar med 100% efter 30 manader fran
tilldelningstillpunkten, dar den intjanade delen kompenseras till marknadsvarde och det icke intjanade
delen till anskaffningspriset vid dagen for meddelande om obligatorisk forsaljning. En deltagare
kvalificerar sig som en "good-leaver” vid uppsagning eller vid avslut av anstaliningen pa grund av t.ex.
dod, pension, kronisk sjukdom och som en "bad-leaver” nar man inte kvalificerar sig som en "good-
leaver”. Styrelsen beslutade att MEP kvalificerar som en plan for egetkapitalinstrument pa
koncernniva. Deltagarna har kopt sin investering {ill ett varde som inte anses vara lagre an verkligt
varde vid tilldelningstillfallet, darmed har inga justeringar | koncernens resuitatrakning kravts.

2.11 Intaktsredovisning

Koncernen erbjuder flygbiljetter, boende och andra reserelaterade tjanster antingen direkt via egna
hemsidor och genom egna metasoktjansten flygresor.se eller genom andra externa metasoktjanster.
Koncernens intakter fran forsaljning av tjanster utgors | huvudsak av intakter, direkt eller indirekt,
relaterade fill formedling av flygbiljetter. Exempel pa detta ar bokningsavgifter fran kunder och/eller
provisioner direkt fran flygbolagen, volymprovisioner fran flygbolagen och ersattningar fran bolagets
GDS:er (Global Distribution System). Intékter erhalls ocksa for formedling av hotell och hyrbilar
huvudsakligen genom provisioner fran samarbetspartners. Andra indirekt relaterade intakter till
forsaljning av flygresor ar forsakringsprodukter, avbestallningsskydd och intdkter hanforliga till
betalningstransaktioner.

En resebyra upptrader vanligtvis som agent/féormedlare av resetjanster for saval reseproducenter och
researrangorer som kunder/resenarer men ofta ocksa i eget namn som arrangor. For att underlatta
jamforelser med andra foretag inom resebranschen och tor att kunna bedoma verksamheten ar
information om den fdrséljning som genereras i bolaget vasentlig. Med forsaljning avses forsaljning till
kund, d.v.s. det kunden betalar for resan. Forsaljning till kund ar aven grunden vid matning och
bedOmning av marknadsandelar. Aven relationen mellan bruttoresultatet och forsaljningen ar
betydelsefull vid jamforelser med andra foretag. Den nettoomsattning som redovisas i
resultatrakningen ingar som en del av bolagets totala forsaljning.

Bolagets forsaljning kan saledes delas in i féljande komponenter:

Forséljining som agent |

Etraveli-gruppen upptrader som agent for reseproducenten och researrangoren nar den staller ut och
formedlar biljetter avseende flygtransporter och andra reserelaterade tjanster. Endast den
formedlingsavgift som tas ut av kunden och den eventuella provision som erhalles redovisas som
intakt.

Forséljining (Fakturering for annans rakning)

Som agent fakturerar Etraveli-gruppen kunden for den formedlade resetjansten och uppbar
betalningen. Etraveli-gruppen betalar sedan i sin tur researrangoren beloppet efter avdrag for
eventuell avtalad provision. Denna del av forséaljningen redovisas som Fakturering for annans rakning.
Denna fakturering ingar inte i nettoomséattningen under total forsaljning i not 5.

Nettoomséttning (Fakturering i samband med foérmedling fér annans réakning)

De avgifter som Etraveli-gruppen tar ut av kunden for sjalva bokningstjansten och de eventuella
provisioner som bolaget erhaller fran reseproducenterna, redovisas som intakter i samband med
formediing for annans rakning. | bada dessa fall star bolaget den fulla kreditrisken for de fakturerade
beloppen, aven om transportoren och/eller producenten ar fullt ansvarig gentemot resenaren for sjalva
transporten respektive resetjansten.
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Tabellen nedan summerar grunden for intaktsredovisning for koncernens huvudsakliga

intaktsstrommar:
Intaktsstrommar
1 Eﬁwmﬁﬂmﬁ"zﬂwmﬁﬁﬂﬂﬁwﬁ"ﬁﬁ"ﬁﬂ*ﬁﬁﬂm” s
= Air
¥ Formedling av flyg Vid bokningstillfallet
:j Provision fran flygbolag Vid bokningstillfallet alternativt upplupet baserat
h pa uppfyllnad av forsaljningsmal, nar det ar hog
) ; i
) sannolikhet att de infaller
= Provision fran GDS leverantorer Vid bokningstillfallet
Non Air
Provision fran hotellférmedlare Vid nyttjandetillfallet
Provision fran hyrbilsformedlare Vid nyttjandetillfallet
Formedling av forsakringar Vid bokningstillfallet

Avbokning, ombokning och andra tillaggstjanster Vid bokningstillfallet med reservering for
kostnader baserat pa historik kring nyttjandegrad.
Vissa tjanster inom denna kategori
intaktsredovisas dock Over tid.

Servicepaket Upplupet over serviceperioden
Metasokningar Vid klicktilifallet eller inkopstillfallet

Koncernen redovisar intdkter nar (i) det finns bevis for att ett kundkontrakt ingatts mellan slutkund och
flygbolag, (ii) de olika prestationsatagandena enligt kontraktet har identifierats, (iii) transaktionspriset
ar mojligt att faststalla, (iv) transaktionspriset har allokerats fill de olika prestationsatagandena och (v)
respektive prestationsatagande har uppfyllts. Koncernen har bevis pa att ett kundkontrakt ingatts nar
kunden har accepterat villkoren som beskriver tjansten saval som betalningsvillkoren. Koncernen
anser att intdkterna kan bestammas nar tjansten har levererats i enlighet med avtalet.

Intakterna varderas till verkligt varde. Intakter och kostnader for salda tjanster nettoredovisas
exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

2.12 Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sakerhet att bidragen kommer att
erhallas och koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen. Koncernen
har inte erhallit nagra statliga stéd under 2022. Koncernen har under 2021 erhallit statliga stéd som en
folid av Covid-19 pandemin. De bidrag som erhallits som avser kostnadstackning ar omstallningsstod
1 435 KEUR och statligt stod for korttidsarbete 1 008 KEUR. Omstallningsstodet redovisas inom
Ovriga externa kostnader och 6vrigt stdd inom Personalkostnaderna. Det finns inga ouppfyllda villkor
eller andra eventualforpliktelser som ar knutna till dessa bidrag.

Periodisering och redovisning av statliga stod
Statliga stod som avser kostnadstackning periodiseras och redovisas i resultatrakningen over
samma perioder som de kostnader stoden ar avsedda att kompensera for.

213 Leasing

Koncernens leasingavtal redovisas enligt IFRS 16. De leasingavtal som omfattas av den sedan 2019
nya standarden, avser framst kontorslokaler. Koncernen har tillampat undantagen for korttidskontrakt
och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats 1| IFRS 16 berakningen.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initial tili nuvarde.
Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:
- fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag for eventuella férmaner i
samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas.
- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av
index eller pris vid inledningsdatumet.
- belopp som fdrvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier.
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- |osenpriset for en option att kdpa om koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja en sadan
mojlighet.

- straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att
koncernen kommer att utnyttja en mojlighet att saga upp leasingavtalet.

Om koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja en mojlighet att forlanga ett leasingavtal, inkluderas
leasingbetalningar for denna forlangningsperiod i varderingen av skulden. Leasingbetalningarna
diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte kan faststallas enkelt, vilket
normalt ar fallet for koncernens leasingavtal, ska leasetagarens marginella laneranta anvandas, vilkken
ar rantan som den enskilda leasetagaren skulle fa betala for att lana de nodvandiga medlen for att
kopa en tillgang av liknande varde som nyttjanderatten i en liknande ekonomisk miljé med liknande
villkor och sakerheter. Koncernen bestammer den marginella lanerdntan genom att, nar det ar mojligt,
anvanda finansiering som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras
sedan for att aterspegla forandringar i finansieringsforutsattningarna sedan finansieringen erholls.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida okningar av rorliga leasingbetalningar baserade pa ett
index eller en ranta, som inte ingar i leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarderas leasingskulden och
justeras mot nyttjanderatten. Leasingbetalningar fordelas mellan amortering av skuiden och ranta.
Réntan redovisas i resultatrakningen over leasingperioden pa ett satt som medfor en fast rantesats for
den under respektive period redovisade leasingskulden.

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande:
- det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till.
- leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella
férmaner som mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet.
- initiala direkta utgifter.
- utgifter for att aterstalla tillgangen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets villkor.

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart over det kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden.
Gruppen fick under 2021 Covid-19 relaterade hyreslatinader uppgaende till 292 KEUR och har
tillampat lattnadsregeln som infordes i maj 2020 innebarande att hyreslattnaderna inte redovisats som

en andring av avtalet utan som variabla leasingavgifter. Under 2022 har man inte erhallit nagra Covid-
19 relaterade hyreslattnader.

Se not 14 for ytterligare information kring gruppens leasingavtal redovisade enligt IFRS 16 Leasing.
2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna innebar att rorelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och
kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

2.15 Aktiekapital
Stamaktier och preferensaktier klassificeras som eget kapital.

2.16 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och rapporteringsvaluta ar fortsatt
sek. Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Resultatrakningen
benamns dock rapport over totalresultat och vrigt totalresultat redovisas separat. Rapport over
forandring av eget kapital foljer ocksa koncernens uppstaliningsform men ska innehalla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i benamningar, jamfért med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.
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Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterfOretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat i varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Finansiella garantier

Finansiella garantier fran moderforetaget till forman for dotterforetag varderas inte till verkligt varde.
De redovisas som eventualforpliktelser satillvida det inte ar sannolikt att garantin kommer leda {ill
utbetalning. | sadant fall redovisas istallet en upplupen kostnad.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar IFRS9 med undantag for finansiella garantier till forman for koncernforetag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
[.amnade aktiedgartiliskott aktiveras i aktier i den man nedskrivning €] erfordras.
Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

L easingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella klassificeras som operationella
leasingavtal.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 Finansiell riskhantering

Etraveli-gruppen exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som ar
av storst betydelse ar valuta-, rante-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras
| enlighet med en av styrelsen antagen finans- och valutapolicy. Riskhanteringen skots av foretagets
finansavdelning.

a) Valutarisk - ,

Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma forandringar i valutakurser kan paverka resultatet
negativt. Hantering av dessa risker faststalls av styrelsen och framgar av bolagets valutapolicy.
Etraveli-gruppens valutarisker avser i huvudsak valutorna EUR, USD och GBP. Andra vasentliga

exponeringar aterfinns i NOK och AUD.

(i) Transaktionsexponering i kommersiella floden

Transaktionsexponering definieras som de valutaexponeringar som uppkommer till foljd av att intakter
och kostnader ar i annan valuta an bolagets funktionella valuta. Enligt finanspolicyn s&kras
transaktionsrelaterad exponering normalt till 80 % pa 0-3 manader, detta sker vanligen via
valutaderivat. Etraveli-gruppen amnar att i storsta mdéjliga man strava efter sa kallad naturlig sakring,
det vill sdga att aktivt arbeta for att ha balans mellan tillgangar och skulder i andra valutor &n bolagets
funktionella valuta.

Valutakursresultatet hanforligt till transaktionsrelaterad exponering uppgick i resultatrakningen 2022 till
en nettovinst om 2 655 KEUR (nettovinst om 1 181 KEUR 2021).

(ii) Omrédkningsexponering vid konsolidering av enheter med annan redovisningsvaluta an

euro
Koncernens resultat paverkas aven av valutaeffekter som uppstar pa grund av kursutveckling i de
olika dotterbolagens och filialernas lokala valutor gentemot euron.

Omrakningseffekter uppstar aven pa koncernens nettotiligangar vid konsolidering av de bolags och
filialers balansrdkningar som har annan redovisningsvaluta &n euro. Dessa omrakningsdifferenser

uppgar 2022 till 21 398 KEUR (6 711 KEUR 2021). Nagon kurssakring for denna risk gors €j.
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(iii) Valutakadnslighet i transaktions- och omréakningsexponering

Etraveli-gruppen har forsaljning i ett antal utlandska valutor och ar sarskilt kanslig for
valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och AUD (EUR, GBP, USD och AUD 2021) i samband med
forsaljning av flygbiljetter vilket representerar de storre valutainflodena. Etraveli-gruppen har aven
inkop i ett antal utiandska valutor och ar sarskilt kanslig for valutafiuktuationer i EUR, GBP, USD och
NOK (EUR, GBP, USD och NOK 2021) i dessa floden.

En forstarkning/forsvagning av SEK mot EUR, USD, GBP, AUD och NOK om 10 % 31 december 2022
respektive 2021 hade paverkat koncernens resultat med belopp enligt tabellen nedan:

2022
O RN N (REUR) e Orstarkning Forsvagning ___Forstarkning _ Forsv
Forsaljning
Valutakanslighet EUR 274 722 274 722 -73 912 73 912
Valutakanslighet USD -154 917 154 917 -57 492 57 492
Valutakanslighet GBP -86 546 86 546 -19 809 19 809
Valutakanslighet AUD -52 602 52 602 -7 585 T 559
Valutakanslighet NOK -15 776 15776 -4 872 4 872
Inkop
Valutakanslighet EUR 243 879 -243 879 68 906 -68 906
Valutakanslighet USD 63 893 -63 893 4 594 -4 594
Valutakanslighet GBP 47 796 -47 796 13 007 -13 007
Valutakanslighet NOK 35 911 -35 911 15770 -15 770
Valutakanslighet AUD 14 633 -14 633 299 -299

Koncernen har per 31 december 2022 ett externt lan i euro om 264 678 KEUR (266 349 KEUR per 31
december 2021). Exponeringen mot valutarisk for detta lan har ej sékrats da en betydande del av
koncernens intjaning ar i EUR och darmed verkar som en naturlig sakring.

b) Ranterisk

Med rénterisk avses risken att férandringar i det aliménna rantelaget paverkar koncernens .
nettoresultat negativt. Koncernen har rantebarande finansiella tillgangar och skulder vars forandringar
kopplat till marknadsrantor paverkar resultat och kassaflode fran den lopande verksamheten. Den
mest betydande faktorn for ranterisken ar bindningstiden. Koncernens ranterisk uppstar framst genom
langfristig upplaning som léper med rorlig ranta. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter
koncernen for ranterisk avseende kassaflode och banktillgodohavanden med rorlig ranta.

(i) Rédnterisk gallande upplaning

Koncernen har ett externt lan om 264 678 KEUR (266 349 KEUR per 31 december 2021) som 16pt
med fast ranta 4-4,5 procent + EURIBOR 3M under 2021-2022. For att reducera ranterisken sakrades
189 000 KEUR per 31 december 2021 via ett rantederivat med ett rantetak 0 % EURIBOR till den 30
september 2022. Exponeringen till rorlig ranta uppgick per 31 december 2021 till 81 000 KEUR. Vid
1% positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader utgéra 810 KEUR pa den

osakrade delen 2021. Per 31 december 2022 ar exponeringen till rorlig ranta hela lanebeloppet och
vid 1 % positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader vara 2 667 KEUR 2022.

Moderbolaget har ett aktieagarlan om 5 258 736 KSEK (varav kapitaliserad ranta 2 101 730 KSEK).
Motsvarande belopp 31 december 2021 var 4 780 669 KSEK (varav kapitaliserad ranta 1 623 663

KSEK) som [6per med fast ranta om 10% varmed ingen exponering for rorlig ranta finns avseende
detta lan.

c) Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for att koncernen inte erhaller betalningar enligt 6verenskommelse och/eller
kommer att gora en forlust pa grund av motpartens oformaga att infria sina forbindelser. | de fall da
ingen oberoende kreditbedomning finns, gors en riskbedomning av kundens kreditvardighet dar
dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
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(i) Kreditrisker fordringar

Risken for att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill saga att betalning ej erhalls for
fordringar, utgor en kreditrisk for genererad forsaljning. Kreditrisken pa fordringar gentemot
privatpersoner ar marginell da huvuddelen av férsaljningen betalas direkt via internetbank eller
kreditkort. Fordringar gentemot andra foretag ar framst hanforlig till fordringar avseende
volymprovisioner och/eller marknadsforingsbidrag fran flygbolag samt volymbaserade ersattningar och
aterfinns som kundfordringar och/eller upplupna intékter. Se 2.7.1.3 for koncernens metod for
nedskrivningsprovning av kundfordringar samt aven ytterligare upplysningar i not 19.

(ii) Motpartsrisk

Vid férsélining av flygbiljetter agerar respektive juridisk enhet i koncernen som en agent at
flygbolagen. Sjalva flygbiljetten ar ett avtal mellan resenaren och flygbolaget. | det fall resenaren
betalat flygbiljetten till agenten med ett kreditkort och flygbolaget inte kan leverera tjansten, kan
agentens kortinlosande bank under vissa antaganden, krava agenten pa beloppet. Agenten far sedan
rikta ett motkrav mot flygbolaget. Agenten har ocksa ett ekonomiskt ansvar gentemot resenaren i det
fall en paketliknande resa salts. Etraveli-gruppen arbetar kontinuerligt for att vardera samt minimera
risken associerad med den enskilda leverantdren.

(iii) Kreditrisk likvida medel
Kreditexponeringen gallande finansiell verksamhet uppstar framst vid placering av likvida medel.
Koncernens likvida medel ska darfor placeras i banker med lagst Moodys A3 rating.

Uppf6lining utfors av Etraveli-gruppens finansavdelning. Koncernens likvida medel uppgick per 31
december 2022 till 87 562 KEUR (58 538 KEUR per 31 december 2021).

d) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar tillracklig likvida medel for betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malsattningen med koncernens likviditetshantering ar att
sakerstalla att tillrackliga likvida medel finns for att klara sina kommersiella ataganden.

Kassaflodesprognoser upprattas [6pande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppfdljning av
dessa gors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rérelsedrivande foretag,
overstigande den del som kravs for att hantera rorelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Koncernen har en kreditfacilitet pa 28 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2021). Per 31
december 2022 var denna outnyttjad liksom per 31 december 2021. Av den totala kreditfaciliteten
utgors 28 000 KEUR (16 000 KEUR per 31 december 2021) av en s.k. RCF ancillary facility. Etraveli-
gruppens finansavdelning ansvarar for koncernens kreditfacilitet.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder ach nettoreglerade
derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. Derivatinstrument som utgor finansiella skulder ingar |
analysen om deras avtalsenliga forfallodagar ar vasentliga for att forsta tidpunkterna for framtida
kassaflodena. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Per 31 december 2022

KEUR o Mindre dn1ar Mellan1och2ar Mellan2och5ar Meran5ar
Aktleagarlan 472 006 - - -
Externt lan 264 678 - - .
| easingskuld (lang- och

kortfristig) 3787 3274 4 844 -
Leverantorsskulder 10 412 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 24 934 - < -

., o1l
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Per 31 december 2021

KEUR o Mindredntar Mellan1och2ar Mellan2och5ar Merdn 5 ar
Aktiedgarlan 466 262 - - _
Externt lan 266 349 - - -
e Leasingskuld (lang- och
= Kortfristig) 2 081 1051 1735 -
¥ Leverantorsskulder | 5 648 - : i
" Ovriga Kortfristiga skulder 11 811 - - -
g
X 3.2 Hantering av kapitalrisk
)

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra
Intressenter.

Koncernens optimala skuldséattning ar inte definierad som ett bestamt nyckeltal, utan malsattningen ar
att ha en rimlig niva pa nettoskulden i forhallande till intjaningen i forsta hand definierad som EBITDA.
Koncernen anser inte att skuldsattningsgraden definierad som nettoskuld/eget kapital, ar den basta
indikatorn for att definiera sin skuldsattningspolicy och optimera kapitalstrukturen ur ett
aktieagarperspektiv, eftersom eget kapital kan paverkas av en rad faktorer som inte nodvandigtvis
behover paverka det langsiktiga aktiedgarvardet. Exempel pa detta kan vara omrakningsdifferenser |
eget kapital, vald finansieringsform och paverkan av andra faktorer som paverkar koncernens egna
kapital men behover inte paverka koncernens kassaflode. Koncernens policy for att optimera
kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga kvantifierbara mal.

Det finns en finansiell kovenant kopplad till koncernens kreditfacilitet. Denna faller in om krediten
hyttjas till en viss niva. Koncernen nyttjar ingen del av cash kreditfaciliteten per 31 december

2022 varfor den finansiella kovenanten inte ar satt i spel (inte heller per 31 december 2021). Det finns
inga kovenanter kopplade till aktiedgarlanet och inte heller till det externa bankianet.

3.3 Berakning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och ovriga fordringar samt
leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder férutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom
dessa poster ar kortfristiga i sin natur.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde samt finansiella tillgangar och
skulder dar upplysning kravs om det verkliga vardet, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

» Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

e Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangar eller skulder an noterade priser inkluderade i
niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar)

e Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (gj
observerbar data)

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som antingen varderas till verkligt
varde eller dar upplysning krévs om det verkliga vardet per 31 december 2022 och 2021 (aktieagarlan
och externt lan®).

KONCERNEN 2022-12-31 KEUR Niva1 Nivaz  Niva3 _ Summa

e e e M et o N R R M R e B o e e g ety

Tillgangar
Rantederivat - - - )
‘Valutaderivat - - - -

T Ty

Summaltillgangar == R - : : L

% Ingen skillnad foreligger mellan redovisat varde och verkligt varde per 31 december 2021 och 2022 i aktiedgar- och bankan
mot bakgrund av att lanen 16per med rorlig ranta och/eller att koncemens kreditvardighet inte vasentligen férandrats.

ﬂ. 1
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KONCERNEN 2022-12-31 KEUR Niva 1 Nwa 2 Niva 3 Summa

S e A e R N A Ao S s

Skulder

Aktiedagarlan - - 472 006 472 006
Externt lan - - 264 678 264 678
Valutaderivat e - 208 - 208
Summaskulder | - 208 736684 736 892
Tillgangar

Rantederivat - 8 - 8
Valutaderivat S e S e N 99,
Summatillgangar e . LS ...}
KONCERNEN 2021-12-31 KEUR __  Niva1  Nivaz = Niva3d Summa
Skulder

Aktieadgarlan - - 466 262 466 262
Externtlan e D 206349 266 349
Summaskulder R I I - 132611 732611
MODERFORETAGET 2022-12.31 KSEK___  Niva1 Niva2 _ Niva3  Summa
Skulder | |

Aktieagarlan L - - 5258735 5258 735
Summa skulder L . - 5258735 9 258 735
MODERFORETAGET 2021-12-31KSEK __ Niva1  Niva2 _ Niva3 _ Summa
Skulder

Aktiesgarlan e - 4780669 4780669
Summa skulder - - 4780 669 4 780 669
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Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns |att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen. Koncernen har inga finansiella instrument

som klassificeras i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som mdijligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Koncernens finansiella instrument som
aterfinns i niva 2 utgérs av derivatinstrument.

Vid berakning av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa
rimliga uppskattningar. Koncernen har ett aktieagartan och ett externt lan som klassificeras i niva 3.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR, BEDOMNINGAR OCH FEL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskatiningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-3t
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verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar

behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov goodwill och varuméarken med obestambar livslangd
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill och varumarken
med obestambar livslangd, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs | not 2.6.
Atervinningsvarden for kassagenererande enhet har faststéllts genom berékning av nyttjandevérde.
FOor dessa berdkningar maste vissa uppskattningar goras. Nedskrivningsprovningen genomfors pa
kassagenererande enhet for goodwill och varumérken. Arets nedskrivningsprévning har inte resulterat
| nagon nedskrivning, se vidare not 13.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker arligen ifall det ar tillampligt att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga overskott och
mot skattepliktiga temporéra skillnader. Vardet av samtliga underskottsavdrag har upptagits som
fordran per 31 december 2021. Per 31 december 2022 finns underskottsavdrag motsvarande 1 512

KEUR vars skatteeffekt inte tagits upp som en tillgang.

Bedomningar av fordringar och upplupna intakter

Koncernens fordringar bestar bland annat av fordringar och upplupna intakter fran flygbolag avseende
volymprovisioner och/eller marknadsforingsbidrag, upplupna intakter fran GDS-partners och upplupna
avgiftsintdkter. Dessa fordringar och upplupna intakter baseras huvudsakligen pa bedémningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt for framtida avresa. Ledningen gor kontinuerligt bedomningar av forsaljningen och
kreditrisken hos flygbolagen samt bedomningar utifran fall till fall om det foreligger ett nedskrivningsbehov av
dessa fordringar och/eller upplupna intakter.

Covid-19 (Coronaviruset)
Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva forsta manaderna 2023 jamfort

med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark underliggande
efterfrdgan. Aven I6nsamheten har varit pa en hégre niva jamfért 2019. Etraveli Group fortsétter att ha
en mindre Ionsam ordermix med en hogre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de mer lonsamma
langresorna. Ordermixen forbattrades dock under 2022 och vantas normaliseras an mer i takt med att

fler restriktioner lyfts.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hdgre nivaer av tillgangliga medel
pa banken jdmfort med fore Covid-19.
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NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS OCH NETTOINTAKTERNAS FORDELNING

KONCERNEN KEUR
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Nettoomsattnlng (Fakturer:ng i samband med formedhng

for annans rakning) 413 757 176 492
Forsaljning (Fakturering for annansrakning)” =~ 71469589 2379 905
Total forsalping .~ . 7960340 25955997
MODERFORETAGET KSEK 2022-01-01- 2021-01-01-
o o 2022-12-31 ~ 2021-12-31
Nettoomsattnlng (Fakturerlng i samband med formedllng

for annans rakning) - -
Forsaljning (Fakture[ypg forannansrakning) - ~
Total forsaljning™ ] B - i -

* )} Vérdet av fbrmed|ade tjdnster som kunder betalar till Etraveli-gruppen. Ibland bendmns detta som
Fakturering fér annans rékning eller "Gross Sales”.

Nettomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader, pa produkttyp och utifran kalla enligt
foljande:

KONCERNEN 2022-01-01- 2021-01-01-
Pergeografiskmarknad KEUR ______ _____....202271231 ~ 2021-12-31
Norden 25 744
Europa 169 772 380 746
Restenavvarlden = 183833 .70 003
Koncernen totalt L B M3 1?9,,,492
2022-01-01- 2021-01-01-
Perprodukttyp KEUR 20221231 20211231
Air 142 124 64 401
Non-air e 2miE27 112091
Koncementotalt M3751 176492
2022-01-01- 2021-01-01-
PerkdllaKEUR 20229231  2021-12:31
Air 136 898 62 140
Non-air 271 627 112 091
Meta e 0226 2261
Koncernentotalt R ..L 2 £ — 176 492

Nettointdkterna (se not 35 for definition) fordelar sig pa geografiska marknader, pa produkttyp och
utifran kalla enligt foljande:

KONCERNEN 2022-01-01- 2021-01-01-
e B e
Norden 52 949 21 921
Europa 128 709 60 256
Resten av varlden o o 110383 45081
Koncernentotalt 202040 127 ggg

g ad i ina i aa g adtn N F LT ]

@
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2022- 01-01- 2021 01-01-

Air 31832 22033
Non-air 260209 105 225
{ Koncernen totalt R 292040 _ 127 258
L
> 2022-01-01- 2021-01-01-
o Perkalla KEUR oo O 2d Er s 2021-12-31
e Air 26 606 19 772
= Non-air 260 209 105 225
Meta i 0220 2261
Koncernentotalt e e 292040 127 258
NOT 6 MODERFORETAGETS FORSALJNING TILL KONCERNFORETAG

Koncernintern forsaljning och koncerninterna inkdp har inte forekommit i moderforetaget, varken 2022
eller foregaende rakenskapsar.

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakitagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana oGvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

2022-01-01- 2021-01-01-
MMCHEENEN KEUR e 2022-12-31 o 2021-12-31
PwC
Revisionsuppdraget 492 480
Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget 21 123
Skatteradgivning 501 201
Ovriga tjanster 16 1
EY
Revisionsuppdraget ~ 20
Revisionsverksamhet utdover
revisionsuppdraget ~ -
Skatteradgivning - 3
_Ovrigatignster - -
Summa 1031 827
Koncernentotalt - 1031 827
2022-01-01- 2021-01-01-
MODERFORETAGET KSEK o _2022-12-31 2021-12-31
PWC
Revisionsuppdraget 70 75
Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tignster R .
Summa 70 75
_Moderforetagettotalt I R -
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NOT 8 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA MM.

2022-01-01- 2021-01-01-
ﬁlj(ONCERNEN KEUR _ 202212 31 ) 2021 12 31
™ Léner och andra ersattmngar 43 081 29 1127
o Sociala avgifter 9 031 7713
E::} Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 1 990 1 852
1':';;‘ Pensionskostnader- formansbestamda planer 337 o -
oA Koncernentotat ===~~~ oo %4438 @00 38 676
-
e
b Loner och andra
ersattningar samt 2022-01-01- 2021-01-01-
ﬁClala kostnawm B mﬂgﬂﬁ%ﬂ%ﬁj wgwgﬂ - 2021 123ﬁ1mm “.,
Loner och
andra Sociala avgifter Loner och andra Sociala avgifter
ersattningar (varav pensions- ersattningar (varav pensions-
. (varavtantiem)  kostnader)  (varavtantiem)  kostnader)
otyrelseledamoter,
verkstallande
direktorer och
andra ledande
befattningshavare 2 384 (842) 1116 (295) 2 270 (684) 1381 (377)
(f)vriga anstallda 40 697 (0) 10 241 (2 032) 26 842 (0) 8 184 (1 475)
_Koncernentotalt  43081(842)  11357(2327) . 29112(684) 9 565 (1852)

Till styrelsens ordforande och ledamaoter utgar inget arvode enligt bolagsstammans beslut.
Ersatining till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors huvudsakligen av
grundlon. Med andra ledande befattningshavare avses de 6 personer (6 st 2021) som tilisammans
med verkstallande direktoren utgér koncernledningen (med 6 personer avses antal pa balansdagen).

Villkor for VD
VD for Etraveli-gruppen ar anstalld i Etraveli Group Holding AB. VD har darmed inte erhallit nagon
ersattning fran Flugo Group Holdings AB varken 2021 eller 2022.

Pensioner
VD for Etraveli-gruppen erhaller pensionsavsattning motsvarande 30% av den fasta grundlonen.

Antal pa Antal pa
Kf:')nsf(':'ardelning for styrelseledamoter och ovriga ledande balansdagen balansdagen
_2022-12-31 2021-12-31

e e :

Styrelseledamoter 2 2
- Varav kvinnor 0 0

Verkstallande direktor och ovriga ledande
befattningshavare 7 7
- Varav kvinnor 2 1
Koncernen totalt 9 9
2 1

- Varav kvinnor

Moderforetaget
Moderforetaget har under aret (och inte heller foregaende ar) inte haft nagra anstallda och inga
ersattningar har betalats ut.

7 Beloppet inkluderar erhallet statligt stod vid korttidsarbete om 773 KEUR och erhallet statligt stod avseende sjuklénekostnader
om 67 KEUR.
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Medelantal anstallda med geografisk

fordelningperland 20221231 2021-12-31
Medelantal Varav  Medelantal Varav
anstallda kvmnor anstﬁllda kvinnor
Sverige S | S o 0 .0

Summa moderforetag 0 0 0 0

Dotterforetag

Sverige 309 157 297 143

Grekland 489 300 362 201

Finland 3 5 6

Polen 5 1 -

Holland 1 1 -

Kanada 43 15 42

Australien 1 1 0

Indien 833 210 -

Singapore 1 0 -

Summa dotterforetag 1688 696 707 365
Koncernentotalt 1688 66 707 3695
Konsfordelning for styrelse och
ovriga ledande
befattningshavare i
moderforetaget 2022-12-31 _2021-12-31

Antal pa Antal pa
e ———aanSdageN Varavman balansdagen Varav man
Styrelseledamoter 2
Verkstallande direktor och 6vriga
ledande befaftningshavare . O SO SUR...
Moderforetagettotalt =~~~ 22 2

Sedan 1 januari 2018 ar VD for Etraveli-gruppen anstalld i Etraveli Group Holding AB.

NOT 9 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER
KONCERNEN KEUR o

2022- 07“01: m2051-01-01-

Valutakurseffekter 2 655 1 181
Ovrig rérelseintakt e - 126
Summa vriga rérelseintékter 209 1307

I2022 01 -01- o 2021 -01 ~01-

Ovrlga rorelsekostnader 2022-12 31 2021 -12-31
Valutakurseffekter - ~
Forlust fran avytiring av dotterféretag o - .
Summa ovriga rorelsekostnader - -

Inga ovriga rorelsekostnader och/eller dvriga rorelseintakter forekom i moderbolaget, varken 2022
eller 2021.
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NOT 10 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER/ RANTEINTAKTER OCH
RANTEKOSTNADER

KONCERNEN KEUR

B e N L A Ry

Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
Intakter/Ranteintakter =~ _202212-31  2021-12-31

Ranteintakter pa

banktillgodohavanden 697 103
Valutakursvinst pa lan 1162 91
Ovnga finansiella intakter . 169 219

Summa finansiella
mtaktgflrantemtakter

Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
gm&wwd R i 2022-12-31 e 2021-12-31
Valutakursforlust pa lan -4 541
Forandring i verkligt varde pa

derivatinstrument =8 -12
Rantekostnader aktieagarlan -44 992 -42 730
Rantekostnader pa externt lan -12 707 -12 349
Rantekostnader leasing ,
(IFRS16) -233 -231
Ovriga finansiellakostrader 2733 20603
Summa finansiella

kostnader/rantekostnader 83184 o -62 466
Summa finansiella poster —

heto e -81156 e -62 053
MODERFORETAGETKSEK
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
Ranteintakter pa koncerninterna |

fordringar — _ 907929 | o 461 753
Summa finansiella

intdkter/ranteintakter R 507929 @@ 461753
MODERFORETAGETKSEK e
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
kostnader/Réntekostnader 20220231 20211231
Rantekwc;?ﬁgdeF pa

koncerninterna skulder -1 688 -1 760
Rantekostnader aktieagarlan =~~~ 478067 433524
Summa finansiella .

kostnader/rantekostnader -479 755 - -435 284
Summa finansiella poster - i S | S
netto | 28174 i 26 469

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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NOT 11 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR ___ 2022-12:31 2021-12:31
:*3 Aktuell skatt:
9 Aktuell skatt pa arets resultat -4 452 -3 462
;;1%: Justeringar avseende tidigare ar -213 365
% Ovrig skatt _ o =126 -
i Summa aktuell skatt 4791  -3097

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

Uppkomst och aterférande av temporara
skillnader o - =2734 3787

2022-01-01-  2021-01-01-
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31  2021-12-31

B D e SR

Aktuell skatt:
Aktue | skatt pa arets resultat - -

aaaaaaaaaaa

Uppkomst och aterforande av temporara
Sk'"nader . s st o

Inkomstskatt

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten | de konsoliderade foretagen enligt

foljande:
2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR 20221231 2021-12-31
Resultat fore skatt -19 236 57 932
Skatt vid svensk skattesats 20,6 % 3 963 11934
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intakter 639 208
- Ej avdragsgilla kostnader -11 855 -11 749
- Utlandska skattesatser -635 316
Effekt pa uppskjuten skatt av forandring
| skattesatser - 8

Okning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten

skatt -312 -
Justering avseende tidigare ar 813 -29
Ovrig skatt e R 1< E.
Skattekostnad .7 52 525 689

Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen ar 24 % (22 % 2021).

Fluge Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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2022-01-01- 2021-01-01-

mhgﬁfQBJ?ERFORETAGEL KSEK 2022-12-31  2021-12-31
Resultat fore skatt 28 023 26 319
Inkomstskatt beraknad enligt gallande
A skattesats 5773 -5 422
ot Skatteeffekter av:
¥ - Effekt av rantebidrag 104 286 04 758
) - Ej avdragsgilla kostnader -08 482 -89 306
2 - Schablonintakt
e, periodiseringsfonder -31 -31
- Justering avseende tidigare ar o - o -
Skattekostnad - R ) e ——

Skattesats for moderforetaget ar 20,6 % (20,6 % 2021).

NOT 12 VALUTAKURSDIFFERENSER

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatréakningen enligt foljande:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERN%EUR B o 222w]2-31 _— 12-31
Valutakursdifferenser
kundfordringar och levskulder 2 655 1181
Valutakursdifferenser finansiella
poster netto ] -21 348 B -4 449
Summa valutakursdifferenser i
resultatrakningen -18 694 -3 268

Inga valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen i moderbolaget, varken 2022 eller 2021.

NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade
utgifter for
IT- Kund- Varu- Leverantors- utvecklings-
KONCERNEN KEUR  Goodwill plattform databas_ marken Domaner  avtal ~ arbeten Summa
Rikenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31 = R e e et et et
Ingaende redovisat varde 502 8390 32082 4937 26746 6 1 629 23879 592 169
Ink6p/upparbetning - - - - - - 10 873 10 873
Forsaljningar - - - - -6 - - -6
Aterférda avskrivningar vid
forsaljning - - - - - - - -
Valutakursdifferenser -32 439 -1 785 -6 -1 549 - ~ -1 657 37436
Avskrivningar - -5889 -1 346 -8 - -818 -4 208 -12 269
Nedskrivningar - w - . - - -406 -406
Utgaende redovisat virde
2022-12-31 470 451 24408 3585 25189 - 810 28482 552 925

aFerabr S o rar.r

‘, o
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Rakenskapsaret
2021-01-01—2021-12-31

.......................... B bk T Foialel, L -y ook, INETINFAFESFERFLETET - e b hynhh, P R N RN BB B el e e e B P e B Py P BF T 1 e
wPalalof Lo

Ingéende redovisat virde 507 391 38040 6617 26953 6 2447 19612 601 066

Ink6p/upparbetning - - - - - - 9 064 9 064

Forsaljningar - - . - - 8 . -
Aterforda avskrivningar vid

forsaljning - s - - - - - -

Valutakursdifferenser -4 502 49 89 -199 - - -28 -4 591

Avskrivningar - -6 007 -1769 -9 - -818 -4639  -13 241

Nedskrivningar . e om— e —— e ee———— o130 =130
Utgaende redovisat virde .

2021-12-31 502 890 32 082 4937 26746 6 1 629 23879 592169

o e Y W A i o W e A L " abden bbb L Bl Bl r AN YLy e e e

Provning av nedskrivningsbehov av goodwill och varumarken

Ledningen beddmer verksamhetens prestation utifran en kassagenererande enhet. Redovisad goodwill avser
goodwill vid forvarv av aktier i Etraveli Holding AB (tidigare 7Travel Flights Holdco AB) 3 augusti 2017, forvarvet
av e-Travel 3 november 2017 samt forvarvet av Budhdeo Capital 1 augusti 2019.

Goodwill och varumarken prévas med avseende pa nedskrivningsbehov enligt IAS 36. Detta gor
koncernen minst en gang per ar eller oftare om det finns indikation pa att nedskrivningsbehov
foreligger. Per den 31 december 2022 prévades det redovisade vardet och atervinningsvardet befanns
overstiga redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och varumarken var saledes gj nédvandig.

Likt foregaende ar féreligger en kassagenererande enhet. Atervinningsvarde har bestamts fér den
kKassagenererande enheten genom berakning av nyttjandevardet for den kassagenererande enheten.
Nyttiandevardet for goodwill hanfoérlig till Etraveli Holding AB, e-Travel och Budhdeo Capital har
beraknats baserat pa diskonterade kassafloden. Kassaflodet for de forsta fem aren, efter 2022,
baseras pa en av ledningen faststalld strategisk plan och for efterféljande ar har en ftillvaxt pa 1%
anvants.

Kassafloden extrapoleras med hjalp av antaganden nedan:

e g e e SR s 2022 1 2 31 o o e e o Y 2021 - .-1.. 31 ,
D|sk0nterlngsranta (WACC) ‘“13,8%
Langsiktig tillvaxttakt 2%
Tillvaxttakt nettoomsattning 62%
Tillvaxttakt EBITDA 8,7%

 Uppskattat EBITDA baserat pa tidigare ars resultat och férvantningar pa den framtida
marknadsutvecklingen.

» Diskonteringsréantan efter skatt motsvarande 13,8 % for den kassagenererande enheten.
Diskonteringsrantan tar sin utgangspunkt i koncernens genomsnittliga kapitalkostnad med beaktande
av verksamhetsspecifika risker samt utifran nivan fér jamforbara foretag.

* Tio ars kassaflode har inkluderats i DCF modellen, darefter tillampas en langsiktig tillxaxttakt pa 2%.

Kénslighetsanalys

Nedan visas en kanslighetsanalys baserat pa diskonteringsranta och langsiktigt tillvaxt.
Kanslighetsanalysen visar mellanskillnaden mellan nuvarande varde av goodwill samt dvriga
immateriella tillgangar och dvervardet for DCF vardet.

Flugo Groun Holdings AB, 599113-9370 ~ Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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Férandringar i langsiktig tillvaxttakt och diskonteringsranta med ovriga parametrar konstanta skulle ha
paverkat dvervardet med belopp som visas nedan | KEUR:

2022-12-31 Langsiktig
tillvaxttakt
1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%
13,8% 390 276 401 335 413 331 426 389 440 656
14,8%: 324 521 333 175 342 505 352 594 363 537
WACC 15,8% 267 799 274 650 281 999 289 899 208 417
16,8% 218 367 223 848 229 699 235 9569 242 673
17,8% 174 903 179 327 184 031 189 043 194 393
18,8% 136 386 139 986 143 800 147 848 152 153
NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Tillgang
med
Forbattrings- nyttjande-
Inventarier, utgifter pa ratt
verktyg annans (se 14 a
KONCERNEN KEUR WWWWWoch inst. fastighet ~ nedan) Summa
Rakenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31 = — e et e
Ingaende redovisat varde 3157 790 4649 8596
Inkép/forandrat avtal 6114 103 8102 14 319
Forsaljning, utrangeringar -/ - - -7
Ackumulerade avskrivningar pa
utrangeringar Vi - -~ 7
Omklassificeringar 14 14 . 0
Valutakursdifferenser -335 -41 -5 -381
Avskrivningar -20643 - | -194 2266 -5104
Utgaende redovisatvarde 6307 e 04410479 17430
Tillgang
med
Forbattrings- nyttjande-
Inventarier, utgifter pa ratt
verktyg annans (se 14 a
KONCERNEN KEUR o ___hedan) Summa
Rakenskapsaret
2021-01-01—2021-12-31 ,, — e _
Ingaende redovisat varde 3 323 904 5888 10114
Inkop/forandrat avtal 2 057 3 652 2712
Forsaljning, utrangeringar -60 -18 - -84
Ackumulerade avskrivningar pa
utrangeringar 66 - - 66
Valutakursdifferenser 39 38 131 207
Avskrivningar . 72260 0 -137 2022 -4419
Utgéenderedovisatvirde 3157 e 490 .....A649 83596
42
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14a) Information rorande IFRS 16 Leasing

Nedan redogors for information om leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare eller leasegivare och
kontraktet redovisas enligt IFRS 16 Leasing. Koncernen har tillampat undantagen for korttidskontrakt
~ och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats | IFRS 16 bergkningen. De leasingavtal
som omfattas av den sedan 2019 nya standarden avser framst kontorslokaler. Tidigare ar har all
leasing redovisats som operationell.

Balansrakningen visar foljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS 16:

2022-01-01- 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR

] e el Xy ~ Pyt Byt Bylyigh mytytyt Bydyd, v syl el n e o ] et
e R s e e e AR e b e o e e e e

Tillgangar med nyttjanderatt

Kontorslokaler 10 436 4 467
Ovrigt i 43 52
Summa tillgangar med

nyttjanderatt 10 479 ‘__ 4519
Leasingskulder

Kortfristig leasingskuld 3 606 2 245
Langfristig leasingskuld 7027 2668
Summa leasingskulder = 10632 e 4913

Resultatrakningen visar foljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS16:

2022-01-01- 2021-01-01-

Avskrivningar av tillgangar
med nyttjanderatt

Kontorslokaler -2 251 -1 994
Ovrigt -15 -28
Summa avskrivningar av

tillgangar med nyttjande ratt -2 266 -2 022

Rantekostnader (inkluderat |

finansnettot) -233 -231
Kostnader for korttidsleasing och

leasing av mindre varde, €]

redovisade enligt IFRS16

(inkluderat i ovriga externa

kostnader) -1 244

_4w6mgm
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Totalt kassautflode 2022 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare redovisat enligt IFRS
16 var -2 378 KEUR (-2 253 KEUR 2021).

S
¥
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Sedan 2020 och fram till oktober 2022 vidareuthyrde Etraveli- gruppen en kontorslokal och var
darmed leasegivare. Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen
ar leasegivare enligt IFRS 16 pa grund av vidareuthyrd kontorslokal:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR s omme002-12-31 e 2021-12-31
Leasingfordringar
Kortfristig leasingfordran,
kontorslokaler - 31
Langfristig leasingfordran,
kontorslokaler - -
Summa leasingfordringar - 31

Resultatrakningen visar foljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasegivare enligt
IFRS16 pa grund av vidareuthyrd kontorslokal:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR 20221231  ~~~ 2021-12-31
Finansiell intakt ) 1 2
Summa finansiell intakt
(inkluderat i finansnettot) | 1 2

Totalt kassainflode 2022 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen ar leasegivare redovisat enligt IFRS16

var
34 KEUR (44 KEUR 2021).

Loptidsanalys av leasingbetalningar rérande vidareuthyrd kontorslokal:

KONCERNENKEUR 20221231 2021-12:31
lnom ett ar - 31
Senare an ett men inom fem ar . -
Senare anfem ar e e e —E.
Koncernen totalt R e —— Ll
NOT 15 UPPSKJUTEN SKATT
2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR e 20221223 202112231

Uppskjuten skattekostnad

avseende temporara skillnader -4 641 0
Uppskjuten skatteintakt

avseende temporara skillnader 1907 D 133
Summa uppskjuten skatt i

Resultatrakningen ===~~~ -274 38133

Moderforetaget har inga uppskjutna skatteintékter- eller skattekostnader.
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Uppskjutna skattefordringar och — skulder i koncernen fordelas enligt foljande:

KONCERNEN KEUR

Uppskjutna skattefordringar ________ o 20221231 20211231
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter mer an 12

manader 1314 65
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12

manader L L 1268 2 649
Summa uppskjutna skattefordringar o 2782 2714
Uppskjutna skatteskulder =~~~ === = — . B
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas ‘efter mer an 12

manader -17 242 -16 205
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas inom 12 manader. -4 452 ~ =3758
Summa uppskjutna skatteskulder e -21 694 -19 963
Uppskjutna skatteskulder/fordringar (netto) ~~~~ -18912 17249

Forandring i uppskjutna skattefordringar och — skulder under aret, som har redovisats i
resultatrakningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatterattsliga jurisdiktion,
framgar nedan:

Forvarvade/aktiverade

Uppskjutna skatteskulder Obeskattade reserver |mmater|ella tillg Summa
A o A 5 e e & o e P
Per 1 januari 2022 888 19 075 19 963

Uppldsning genom
foretagsforsaljning, inkluderat i

realisationsresultat - ~ -
Valutaeffekter -70 -1 187 -1 257
Redovisat i resultatrakningen -8 3 006 2 989
Per3idecember2022 800 = 20894 21694

Forvarvade/aktiverade

Uppskjﬂmﬁeskulder Obeskattade reserver _ lmmaterlella tlllgﬂ | Summa
Per1janvari2029 1038 20 129 21 187
Upplosning genom
foretagsforsaljning, inkluderat i
realisationsresulfat - ~ -
Redovisat | resultatrakningen =170 R -1054 1224
Per 31 december 2021 - 888 19075 19 963
Underskotts )
Uppskjutna skattefordringar  avdrag Ovrgt  Summa
Per 1 januari 2022 0 2714
Valutaeffekter - -240
Omklassificering - 5
Redovisat | resultatrakningen 200 ) | - 255
Per31december2022 o 272 0 2782
Underskotts
SRpsiutng skattefordringar e T AIBY it %{J . Summa
Per 1 januari 2021 | 205 0 N 205
Redovisat i resultatrkningen 2509 - - 2509
Per3idecember2024 =~~~ 2M4 0 = 2714
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Moderforetaget hade inga uppskjutna skattefordringar'och iInga uppskjutna skatteskulder, varken
2022-12-31 eller 2021-12-31.

NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG
3 MODERFORETAGET
KSEK . _2022-12:31 _2021:12:31
e Ingaende
5 anskaffningsvarde e 1D2 425 o 102 425
] Aktiedgartillskott 521000 SO
g Utgaende redovisat

varde o o 1273425 152425

Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterforetag:

Redovisat

Organisations- Kapital varde

Nemn ==~ nummer _Sate -andel Antal aktier 2022-12-31
~ Stockholm,

Flugo Holdings AB 559111-7865 SE  100% 43234711 1273425

Summa 1273 425

Koncernen hade féljande dotterbolag per 31 december 2022

KONCERNEN

S B D o I

stamaktier Andel
som direkt- stamaktier

ags av som ags av
Registrerings- och moder- koncernen
Flugo Holdings AB Sverige Administration 100% 100%
Etraveli Group Holding AB (fd Flugo Group AB) Sverige Administration 100%
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) Sverige Administration 100%
e-Travel Online Tourism and Travel Services SA Grekland Reseformedlare 100%
Almeida sp.z.0.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) Polen Administration 100%
Flightmate AB Sverige Reseférmedilare 100%
Trgﬁgﬁ?ﬁf AIBr;ternational P e Sverige Reseformedlare 100%
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA® . Brasilien Reseformediare 100%
-Gotogate S.A.® Argentina Reseférmedlare 100%
-Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. : Mexiko Resefarmedlare 100%
-Etraveli India Private Limited® Indien Reseférmedlare 100%
-Gotogate KSA Travel and Tourism Company Saudiarabien Reseformedlare 100%
-Gotogate Colombia SAS Colombia Reseformedlare 100%
-Gotogate Korea LLC Sydkorea Reseformedlare 100%
-Digital International Travel Solutions AB (fd
Ueberflieger AB) Sverige Administration 100%
-Gotogate Flights Ltd Forenade Arabemiraten Reseformedlare 100 %

ki P

% Gotogate Agencia De Viagens LTDA, Gotogate S.A., Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. och Etraveli India Private Limited

4G

ags till 95 % av Gotogate International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB.
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Svenska Resegruppen AB Sverige Reseformedlare | 100%

-Gotogate Agencia De Viagens L TDAS Brasilien Reseférmediare 100%
-Gotogate S.AZ Argentina Reseformediare 100%
-Gotogate Mexico S. de R.l.. de C.V. 8 Mexiko Reseformedlare 100%
-Etraveli India Private Limited® Indien Resefdrmedlare 100%
-Marco Polo Travel AS Norge Reseformedlare 100%
-0OY SRG Finland AB Finland Reseftérmedlare 100%
-SuperSaver Travel B.V Nederlanderna Reseformediare 160%
-e-Travel Holdings Ltd Cypern Resefdrmedlare 100%
-Gotogate Inc. USA Reseformedlare 100%
-Gotogate Pty Ltd Australien Reseférmedlare 100%
-E-Travel Israel (E.T.l.) LTD Israel Reseférmedlare 100%
-Flight Network UK Ltd Storbritannien Reseformedlare 100%
-Gotogate (Singapore) PTE. LTD. Singapore ReseformedIare 100%
Flugo Canada Holding Inc Kanada Administration 100%
-2583885 Tripstack Inc¢ (tidigare Ontario Inc) Kanada Flygtechbolag 100%
-Flight Network Ltd | _ Kanada Reseformedlare 100%

Samtliga dotterforetag konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterféretag som ags direkt av
moderforetaget skiljer sig inte fran den agda andelen stamaktier.

Under 2021 bytte Flight Network UK Lid agare fran Flugo Canada Holding Inc till Svenska
Resegruppen AB. Vidare bildades bolagen Gotogate Colombia SAS och Gotogate Korea LLC under
2021, vilkka ags av Gotogate International AB. Gotogate RU LLC, Etraveli India Private Limited och
Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. bildades ocksa under 2021 och ags till 95 % av Gotogate
International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB (forutom Gotogate RU LLLC som salts under

2022, se nedan).

Under 2022 upplostes Flight Network AU Pty Ltd och Gotogate RU LLC saldes. Vidare bildades
Almeida sp.z.0.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) och Gotogate (Singapore) PTE. LTD.

NOT 17 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Koncernen har foljande finansiella instrument:
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgéngar vérderade till

Ovnga Iangfnstlga fordrmgar | 4731 2199
Kundfordringar 4 603 3 207
Ovriga fordringar - -
Likvidamedel 870562 08538
Summa 96 896 63 944

Finansiella tillgangar varderade tili

verkligt varde via
resultatrakningen KEUR m—— Do D | s e S e Do

R R S R A S

Derivatinstrument
Summa

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 » Arsredovisniny 2022-01-01—2022-12-31
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Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde KEUR = 20221231 =~~~ 2021-12-31
Externt lan 264 6/8 2060 349
Aktieagarlan 472 006 466 262
Leverantorsskulder | 10 412 5 648
Leasingskulder 10632 4913
Summa 757 728 743 172

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via
resultatrakningen KEUR ~202212-31  ~  2021-12-31

R e e A A e e B e e S

Derivatinstrument
Summa

Moderforetaget har foljande finansiella instrument:
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till

P B B O emse——— L iiormmm i T 2]
Fordringar hos koncernforetag ® 887 215 5 079 287
Kassa och bank _ . 2027 2115
Summa - - 5589242 5081402

Finansiella skulder

Finansiella skulder viarderade till

upplupet anskaffningsvarde KSEK e 2021-12-31
Leverantorsskulder
Aktiedgarlan 5 258 736 4 780 669
Skulder till koncemféretag 011924 389 216
Summa 6170 691 5169 885
NOT 18 DERIVATINSTRUMENT
A A e AR P Tttty . P P s e Sy S T 20221 231 e DD s SRR : 2021 4._._....-.-.........-.....-.-.-.-.. e ik
KONCERNEN KEUR S _Tillgangar  Skulder  Tillgangar  Skulder
Ranteswappar
Jefteries - } 8 -
Langfristigdel e e — B8
Valutaderivat -~ 208 33 -
Kortfristig del o e - 28 0 33 —
Jotalt: = .28 &AM =

Derivatinstrumenten klassificeras som langfristiga tiligangar eller langfristiga skulder da I6ptiden
overstiger 12 manader och som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder da I6ptiden pa
derivatinstrumenten understiger 12 manader.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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Réanteswappar

Per 31 december 2022 finns inga utestaende ranteswappsavtal. Det nominella beloppet for
utestaende ranteswappsavtal per 31 december 2021 uppgick till 189 000 KEUR. Vinster och forluster
pa ranteswappar redovisas i finansnettot (not 10).

NOT 19 KUNDFORDRINGAR

KONCERNEN KEUR . e ol L R
Kundfordringar 7 857 6 840
Minus: reservering for osakra

fordringar 02O 3633
Kundfordringar —netto T 4603 S 207

Per den 31 december 2022 uppgick fullgoda kundfordringar till 4 603 KEUR (3 207 KEUR per 31
december 2021).

Per den 31 december 2022 var kundfordringar uppgaende till 3 790 KEUR férfallna, varav 3 254
KEUR ar nedskrivet enligt nedan tabell (motsvarande belopp per den 31 december 2021 5 701 KEUR
| forfallna kundfordringar, varav 3 633 KEUR nedskrivet).

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgéar nedan:

1-30 dagar 1822
31-60 dagar 31
> 61 dagar R, - . L - 0848
Summa forfallna
kundfordvingar =~ 3790 D701
Férandringar i reserven for osakra kundfordringar ar som foljer:
| I 2022-12-31 2021-12-31

Per 1 januari -3 633 -3 132
Reservering for osakra fordringar - -896
Fordringar som har skrivits bort
under aret som €j
indrivningsbara 415 315
Aterférda outnyttjade belopp - 79
Valutaeftekter o e 80 e
Per 31 december_ -3 254 -3 633

Avsattningar till respektive aterforingar av reserver for osékra kundfordringar ingar i ovriga externa
kostnader i resultatrakningen. Nagra sakerheter eller andra garantier for de pa balansdagen
utestaende kundfordringarna finns ej.

Se avsnhitt 2.7.1.3 for upplysning kring grunderna for berékningen av forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9 Finansiella instrument. Utifran detta baseras forlustreserven per 31 december 2022 samt 31
december 2021 pa fdljande:

Per 31 december

2022 Inom 30 30-60 60-90 90-120 120- >360

{KEUR) e S fOTMAING, dagar ~— dagar  dagar dagar 360  dagar Summa
Forvantad forlustniva
| % 0 % 0,2 % 0,7 % 7 % 11 % 63% 100 %
Redovisat belopp
kundfordringar- brutto 4 067 378 9 2 128 03 3 180 7 857
Kreditforlustreserv 0 1 0 0 14 59 3180 3254

- 44
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Per 31 december

2021 Inom 30 30-60 60-90 90-120 120- >360
(KEUR) ~~ Ejforfallna dagar ~ dagar dagar dagar 360  dagar Summa
Forvantad forlustniva
Elﬁ | % 0 % 0,2 % 0,7 % 7 Y% 11 % 63 % 100 %
o Redovisat belopp
* kundfordringar- brutto 1139 1822 31 11 7 552 3278 6 840
¥ Kreditforlustreserv 0 4 0 1 1 350 3 278 3633
5 .
" "
M, NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR
]
Fordran skattekonton 46 1
Momsfordran 1702 113
Fordran provisioner 347 105
Fordran flygbolag 2223 | 377
Ovriga fordringar 5189 2 526
Koncernen totalt R 0457 0122
NOT 21 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
Kortfristiga fordringar
MODERFORETAGETKSEK 20221231 20211231
Flugo HoldingsAB @ @ O 581,%,12.,.,M mmmmmmmmmmmmmmm 5079 287
Moderbolagettotalt .. 5587215 o 5 079 287
Kortfristiga skulder
MODERFORETAGETKSEK 20221231
Etraveli Group Holding AB 342 538
Etravell Group AB (fd Seat24 Travel AB) - 302 - |
Moderbolaget totalt o o 342840 3 42 820
Langfristiga fordringar
MODERFORETAGET KSEK
Flugo HoldingsAB
Moderbolaget totalt =
L.angfristiga skulder
MMQWQERFORETQ@ET KSEK | o M%EZ -12- 31 _2021-12-31
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) 22 052 21278
Svenska Resegruppen AB 26 032 25118
Flugo HoldingsAB .....L.21000 e -
Moderbolaget totalt - o 569084 46 396

: a0
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NOT 22 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Forutbetalda hyror 565 361
Upplupna provisioner 50 475 12 620
Upplupna avgiftsintakter och
upplupen fordran 16 721 16 185
Forutbetalda medel {ill
betalningsleverantor - 1813
Ovriga poster e 5 e 414 , 0396
Koncernentotalt = 192 34 379
NOT 23 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK
KONCERNENKEUR . 20201231 202112331
Banktillgodohavanden 58 5638
Koncernen totalt 58538
MODERFORETAGET
Banktlllgodohavanden e - 21 027 2 115
Moderforetaget totalt I R 2027 2115

NOT 24 AKTIEKAPITAL

MODERFORETAGET Antal aktier

Perijanuari2022 81559 81559
Nyemission, apport e s
Per 31 december 2022 = 81589 815959
MODERFORETAGET Antal aktier

ROEK R i (11.2:L) ital
Per 1 januari 2021 ““““ 81 559 ~ 81 559
Nyemission, apport N o -
Per31december2021 81559 81559

Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2021).

Aktien har ett kvotvarde pa 1 sek/aktie.
De utgivna aktierna fordelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och AS.

Fordelning per aktieslag samt rostvarde:

‘MODE RFORETAGE;MMW __Rostvarde  Antal aktier
Preferensaktle P1 1 6 233 011
Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 15 908 674
Stamaktie A1 10 28 680 980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487
Stamakte A3 2072608
Per 31 december 2021 och
per 31 december 2022 ) o 81 559 355

Skillnader i ratt till utdelning féreligger mellan de olika aktieslagen.

R
o
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Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

NOT 25 OBESKATTADE RESERVER

MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 o 2021-12-31

B O o ooy ST

Periodiseringsfond 2017
Moderforetaget totalit

TN FFFFFFPPrFFI PP FF iy farr r ey s g pa'e's o'l # ol Foid o'’ o' o BT P Tl am o - FE FETTYT rrerepgrss d o e oiete vhe o' sw'sol o BrTTrrrE e v ey m g o e e T FTErrFE T F e ey ' fee' e’ o'w'a’ o'’ o™ B IO T AT TSN PN TP FFFFFPIFTTI R T ewpay v e e T T P ST PRI T T e ar e e I PR A EE O
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NOT 26 UPPLANING
Langfristig upplaning

KO N C E R N E N KEUR 20 22 1 2 3 1 o T . .,_....... 2 1 1 2 3 1

A A R A e R A R RO TR T e L e R B T A T T e e T e A L S R e R e R R R e TR R

Skuld till aktieagare
Externt lan

Koncernen totalt ) o h
'MODERFORETAGET KSEK 202241231 2021-12-31
Skuld till aktieagare o . | 0

Moderféretagettotalt o 0

Kortfristig upplaning

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31

R e e e e 1 e T R R n0RT; s g o o MR B et e e E A e P ey e TR T e e e et

Externt lan 264 769 266 417
Skuld till aktieagare ) 472 006 y 466 262

FET Y - FETRRETRTY

b ol e ke e o el Bl Bl

Koncernen totalt 736775 732 679

ssssssaans amum n nbbddhhn b b b A AR FRYREE R LR E R LN S e e ey P T EF L R E T T Yy T e ey I Y R T E T T e L LT L A TS TSI AN TN o
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MODERFORETAGET KSEK N . 2022-12315“‘ . 2021 - 31

S B e P A N P PR T PR E T E R E R R E i A AT ey Ao o 0 WOR A OE A A Ao P

Skuld tl|| aktleagare _ o ~ 5258 736 4 780 669
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NOT 27 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN KEUR  2022-12-31 2021-12-31

R e e G D e R R R R e e e

Skuld till kunder 13 126
Momsskuld | -
Personalens kallskatt 815
Sociala avgifter 1 097
Skuld till betalleverantor 9 265 -
Ovriga skulder 631 1008
Koncernen totalt - 24934 . 11811

Flugo Group Holdinys AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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NOT 28 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN KEUR 2022230 20211231
- Upplupna hotell- och blljettkostnader 12 540 7 265
E:. Personalrelaterade kostnader 3 970 4 188
{ Forséljningskostnader 16 183 5134
Ovriga poster __ o 15780 10 692
Koncernentotalt 48473 27280
(]

MODE&%@ELAG%WSEK

Ovr igaposter

Moderforetaget totalt_ ..............

NOT 29 STALLDA SAKERHETER

Foretagsmteckmngar 750 929 751 009

Fordringar pa koncernforetag 768 458 765 619

Aktier i dotterbolag 492 673 001 546

Kontopanter 2699 309

Koncernen totalt o 2014 760 2 018 483

Moderforetaget hade inga stallda sakerheter 31 december 2022 och inte heller 31 december 2021.

NOT 30 EVENTUALF('I')RPLIKTELSER

'Bankgarant'er, CS och UBS

Bankgaranti betalleverantor
Bankgarantier (resegarantier, garantier

till flygbolag, garanti till leverantor) 3 948 3 848
Ovriga garantier 2 269 158
Moderbolagsgaranti ~ 5 000
Proprieborgen T £ .51 4 N 13 155
Koncernen totalt * 94 695 27 161

Werrmrpdedpfrfcda’'s Sl i ol o T L L TR L ¥ el FFFFSFFEFT IR CENF AT AT e f TR FT T I T TN TN T AT rTrs fr'r f fe'ry's vr'ey Fy'y's vy's'e’s'e’'ole'elils s 5 T a0 05T

Ett av dotterbolagen i Etraveli Group har fatt ett krav fran taiwanesiska skattemyndigheten som
foretaget har bestridit. Det ar svart for fOretaget att utvardera ett troligt utfall eller en potentiell kostnad
fran detta krav. Den taiwanesiska myndigheten har inte formedling av tjanster infarlivat i sin
lagstiftning, vilket forklarar varfor ett slutgiltigt beslut fran myndigheterna drgjer.

Moderbolaget hade per 31 december 2022 stallt en kapitaltackningsgaranti med ett beloppstak om
163 000 KSEK (740 500 KSEK). Moderbolaget hade per 31 december 2021 aven stallt en

moderbolagsgaranti om motsvarande 51 265 KSEK.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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NOT 31 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Huvuddelen av koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestamda. En formansbestamd plan forekommer
| Indien. De belopp som redovisats i resultatrakningen ar foljande:

txrf 2022-01-01- 2021-01-01-

= 8 LA SR - s ——— I AR B e

= Redovisning i resultatrakningen avseende:

e Kostnader for avgiftsbestamda pensionsplaner 1990 1 852

a Kostnader fér forménsbestdmda pensionsplaner 337 —
‘Summa resultatrakningen e 2327 1892

Den formansbestamda planen forekommer i ett under aret nystartat bolag i Indien och ar ofonderad.
Planen ar en pensionsplan baserad pa slutlig [on. Det finns en risk for foretaget att en eventuell

ogynnsam lonetillvaxt eller demografisk forandring kan resultera i en okning av kostnaderna for att
tillhandahalla dessa formaner till anstallda i framtiden. Eftersom formanerna till sin natur ar
engangsbelopp, ar inte planen foremal for livslangds risk.

Nuvardet av den ofonderade pensionsférpliktelsen var 315 KEUR per 31 december 2022 (0 KEUR per
31 december 2021) dar kortfristig del uppgar till 68 KEUR och langfristig del uppgar till 247 KEUR. De
aktuariella antaganden som tillampats vid varderingen ar en diskonteringsranta om 7,25% och en
lonedkningstakt om 8%. Foljande tabell sammanfattar forandringen i den formansbestamda
forpliktelsen jamfért med den redovisade forpliktelsen, som skulle uppsta vid en 6kning eller minskning
av antagandena med 50 punkter:

2022-01-01-
Kanslighetsanalys ~2022-12-31

""" T T

Diskonteringsranta

g e e e e e A L e L e

e A N e e e e

b Spi oo o il

Pensmnsforphktelse vid

Okning med 50 punkter 309 322
Paverkan pa forpliktelsen

av okning med 50 punkter -2,03% 2,01%
Pensionsforpliktelse vid

minskning med 50 punkter 322 309

Paverkan pa forpliktelsen
av minskning med 50

punkter 2,11% -1,96%
NOT 32 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER
Vinst vid forsélining av anlaggningstillgangar 2 18
Forlust fran forséljning av dotterforetag - 219
Avsattning formansbestamd pensionplan 264 -
Konceminterna differenser relaterat valuta 1161 -
Koncementotalt LY £ | 237

n a4
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NOT 33 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderforetaget Flugo Group Holdings AB agdes per 31 december 2022 till 37,8 % av Nubo Holdings
S.a.r.l. (37,8 % per 31 december 2021) och de hade 84,7 % av rosterna (84,7 % per 31 december
2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har betydande inflytande over koncernen. For resterande 62,2 % (62,2
% per 31 december 2021) av aktierna agde ingen enskild agare direkt eller indirekt mer an 21,3 %
(21,3 % per 31 december 2021) av aktierna och ingen hade mer an 5,1 % (5,1 % per 31 december
2021) av rosterna. Ingen av dessa enskilda dgare beddmdes ha nagot betydande inflytande 6ver
koncernen. Nubo Holdings S.a.r.l. 4gs i sin tur av Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur &gs av
CVC Capital Fonder.

Andra narstaende parter ar samtliga dotterforetag inom koncernen (se not 16) samt ledande
befattningshavare | koncernen, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess familiemedlemmar.

Ingen forséljning av betydande varde har skett till narstaende under rakenskapsaret och inte heller
under foregaende rakenskapsar.

F6ljande transaktioner har skett med narstaende:

a) Ersattning till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare har erhallit foljande ersatiningar:

2022-01-01- 2021-01-01-
Loner och andra kortfristiga
ersattningar 2 384 2270
Ersattningar vid uppsagning - -
Ersattningar efter avslutad anstallning - -
Andra langfristiga ersattningar - -
Aktierelaterade ersattningar o -~ ] -
Summa 2 384 2270

b) Aktiedgarlan

Moderbolaget har per 31 december 2022 ett aktieagarlan om 3 157 006 KSEK (3 157 006 KSEK per

31 december 2021). Lanet I6per med en arlig ranta om 10 % vilken ackumuleras och adderas tili
aktieagarlanet arligen. Kapitaliserad ranta per 31 december 2022 uppgar till 2 101 730 KSEK (1 623
663 KSEK per 31 december 2021) och upplupen ranta till 0 KSEK (0 KSEK per 31 december 2021).

¢) Ovriga transaktioner med nérstaende

Inga ovriga transaktioner med narstaende har forekommit 2022 och inte heller 2021.

Ersattningar till ovriga ledande befattningshavare

Av moderforetagets |6ner och ersattningar avser VD 0 KSEK (0 KSEK). Av dotterforetagens Ioner och
ersattningar avser loner och ersattningar till verkstallande direktorer 1 704 KEUR (1 767 KEUR).

Tl
iy
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Ersattningar och ovriga formaner 2022-01-01- 2022-12-31

KEUR
Grundion/ Rorlig ﬁvriga Pensions-
Styrelsearvode ersattni ng formaner kostnad Summa
R A A s M e R e e R e e e e e I i e S D A A e g

Styrelseordforande™*

Gustaf Martin-Lof - - " _ -

Styrelseledamdter™

LLorne Somerville - - - - g

VD*

Mathias Hedlund 409 276 0 123 808

Andra ledande

befattningshavare

(6 personer) 1132 566 1 172 1871
Summa 484l 84z 1 205 2679

Ersattningar och ovriga formaner 2021-01-01- 2021-12-31
KEUR

GrundIon/ Rorlig Ovriga Pensions-
Styrelsearvode ersattning formaner kostnad Summa

e e e o o o Pl

=T, Mmmm MMUHJ-F

Styrelseordforande™*

Gustaf Martin-Lof - . a y -
Styrelseledamoter™
Lorne Somerville - - - - -
VD*
Mathias Hedlund 414 263 0 122 800
Andra ledande |
befattningshavare
(6 personer) 1171 421 1 181 1774
mSumma | 1585 o 684 1'" """""""" 303 2 574

aaaaaaaaaaaaaaaaaa

* Etraveli-gruppens VD ar sedan 2018 anstalld i Etraveli Group Holding AB, 559111-7873.
** Inget styrelsearvode har utgatt under 2022 (och inte heller under 2021).

NOT 34 TILLGANGAR OCH SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS |
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

KONCERNEN
KEUR oo 2022:01-01 Kassaflode  Ej 0despaverkande poster  _ 2022-12-31
Verkligt
Valutakurs- varde
Forvarv _ differenser  forandring
Derivatinstrument 8 L SRR -
Totala tillgangar

| finansierings-

_verksamheten 8 - = R 8

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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KONCERNEN

REUR 2021-01-01 Kassaflode  Fj kassaflodespaverkande poster  2021-12-31
Verkligt
Valutakurs- varde
Forvarv _ differenser forandring
Derivatinstrument 20 e - 12 8
Totala tlllgangar
i finansierings-
verksamheten 20 - - . -12 8
KONCERNEN Kassa- Ej kassaflodespaverkande poster
KEUR  2022-01-01  fléde - ~2022-12-31
Kapltal Ttllampn Uppl
ranta/ av avg/arr  Valuta-
ranta  IFRS16  Forvarv fee  kursdiff.
Kortfristiga lan 266 349 -3 249 -~ - - 1592 -14 264 678
Aktiedgarlan 466 262 - 42910 - - - -37 166 472 006
| easingskuld 4913 -2 378 - 8 102 - - -5 10 632
Nyemission 158214 - .. e e e - 108214
Totala skulder i
finansierings-
verksamheten 895 738 -5 627 42 910 8 102 - 1592 37185 905 530
KONCERNEN Kassa- Ej kassaflodespaverkande poster |
Kapital Tillampn. Uppl
ranta/ av avg/arr  Valuta-
ranta [FRS16  Forvarv  fee  kursdiff.
Kortfristiga lan 264 850 - - - - 1499 - 266 349
Aktiedgarlan 431 155 - 42 282 - - - -1 175 460 262
Leasingskuld 6165 -2 049 - 652 . - -145 4913
Nyemission 158 214 . - . - - - 158 214
Totala skulder i
finansierings-
verksamheten 860384 -2049 42 282 652 - 1499 -7 030 895 738
) Ej
MODERFORETAGET kassaflodespaverkande
KSEK 2022-01-01 Kassaflode __ poster . 2022-12-31
Kapltallserad
Forvarv ranta
| angfristiga lan fill
dotterbolag 5 079 287 - - 507 928 5587 215
Totala tillgangar i
finansierings-
verksamheten 5079287 L - 507928 5587215
. E;
MODERFORETAGET kassaflodespaverkande
KSEK e 2021-01-01  Kassatlode __ poster _.2021-12-31
Kapttahserad
Forvarv ranta
Langfristiga lan {ill
_dotterbolag 4617 533 - - - 461 754 5079 287
Totala tlllgangar |
finansierings-
verksamheten 4617533 - 461754 5079287

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 089222115557481555485]

Signed GM, LD, LS




el ""'}-.J""E =
= B

P -
AL, N

MODERFORETAGET Ej kassaflodespaverkande

KSEK 2022-01-01 Kassatlode ===~~~ poster . 2022-12-31
Aktueagar— Kapitaliserad
_ tillskott ~___ranta
Aktiedagarlan 4 780 669 - - 478 067 5 258 736
Upptaget lan fran
koncernforetag 46 396 - 521 000 1 688 569 084
_Nyemission, apport 938 686 S e R 938 686
Totala skulder i
finansierings-
verksamheten === 0769751 . ’ 221000 479795 6766506
MODERFORETAGET Ej kassaflédespaverkande
KSEK . 2021-01-01  Kassaflode e POSEET 021-12-31
Kapltallserad
Forvarv ranta
Aktieagarlan 4 347 145 -~ - 433 524 4 780 669
Upptaget [an fran
koncernforetag 44 635 - - 1761 46 396
Nyemission = 936 686 * S ” - 938 680
Totala skulder i
finansierings-
_verksamheten o 330 466 - -~ ... A430285 9765791
NOT 35 NYCKELTALSDEFINITIONER

Utéver de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rékningar anvands | denna arsredovisning

follande nyckeiltal:

Nettointdkter- Nettoomsattning med avdrag for varor och fjanster, innefattar koncernens pr
marginaler, bokningsavgifter och egna produkter.

Marginal- Rorelseresultat fore avskrivningar i relation till nettointakterna.
Nettoskuld- Rantebarande skulder inkl. upplupen ranta reducerat med likvida medel.

Dessa har beraknats enligt foljande:

2022-01-01-  2021-01-01-
SSNUERNER B8 _2021-12-31

B A Rl At nat ot Aubabeb bt L 5 emama=a b e sl oo el e W AL

Nettointakter

Nettoomsattning 413 751 176 492

Varor och tjanster . 1 v -49 234

Nettointakter 292040 127258
2022-01-01- 2021-01-01-

KONCERNENKEUR 2022-12-31  2021-12-31

Marglnal, %

Rorelseresultat 61 920 4 121
Avskrivningar - 779 17826
Rorelseresultat fore avskrlvnlngar 79 699 21 947
Neftontakt . 292 040 127 258
_Marginal R 21,37 17,2%

ovisioner,

i1



2022-01-01-  2021-01-01-

KONCERNEN KEUR ~~ ~ 2022-12-31  2021-12-31
Nettoskuld
o Upplaning 736 776 732 679
i Leasingskuider 10632 4913
3 Summa 747 408 737 592
2
& Likvida medel o 87 562 58 538
& Summa likvidamedel 87562 58538
Nettoskuld L L 659 846 679 054
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Vidare har rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) justerat for transaktionskostnader® framraknats
enligt foljande:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR =~~~ 2022-12-31  2021-12-31
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA), justerat
for transaktionskostnader

Rorelseresultat 61 920 4 121
Avskrivningar -17 779 -17 826
Transaktionskostnader - =133 -471
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Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), justerat
for transaktionskostnader =~ 79832 =~ 22418

NOT 36 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

e Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter

Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva forsta manaderna 2023
jamfort med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark
underliggande efterfragan. Aven lonsamheten har varit pa en hogre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hdgre nivaer av tiligangliga
medel pa banken jamfort med fore Covid-19.

NOT 37 FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 28 023 KSEK, overfors i ny rakning. Betraffande
bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar med

tillnorande tillaggsupplysningar.

_Till arsstamman forfogande star SEK)

" Overkursfond 857 126 598
Balanserat resultat ~-304 844 351
Arets vinst o . B e 28 023 322
| | 580 305 569
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9 Externa forvarvsrelaterade kostnader.
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas pa arsstamman 28 April 2023 for
faststallelse.

Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och
moderbolaget ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.,

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

A~

Gustaf Martin-Lof
Styrelseordforande

LLoy

Lorne Somerville
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

KLeonard. Daun

L.eonard Daun
Auktoriserad revisor

Flugo Groun Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851 Signed GM, LD, LS
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Flugo Group Holdings AB, org.nr $59113-9570

Jrpphatpid L e T A P n i n A Pl PR LT gt A A g m g P e A o = b e g g e e e e A T m e m e by bl A A o e ® N e e i Bt T e T T e e e e e A T T T T, e e e e et Tt A i g b i byt

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Flugo Group Holdings AB fér ar
2022,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernens rapport dver resultat och balansrdkningen fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddémer ar
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.,

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptidcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberéattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
{1
f"’% Uttver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
E::i forvaltning for Flugo Group Holdings AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande holagets
o vinst eller forlust.
o
a:': Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
5.::5}2 styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
("

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn Hill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Hvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse aft bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |

ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart méal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte &r

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Deltagare

GHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB Sverige

Signerot med Svenskt BankiD

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: LEONARD DAUN

Leonard Daun

Auktoriserad revisor
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