if")

Faststalleisemtyg till arsrﬁdﬁwsmng
Certificate of adoption for the annual report ¢

Cemffcatmn th_at the bas’ance..sheet and income statement far ._the pemd 2.022 01 01 2022 12-31 have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i"Vélé{;gg’iein Forvaltning AB, organisationsnummer 559108-5368, intygar, dels att denna kap'ia'aif

gener&l m&eﬂng resafvad fo a.dapt z‘he. bﬂrard S pmpasaf.regardmg the aﬂacarfm af the comp.anys pmf ifs.

Stockholm den 4/ 9 20

* Martin Sjélond
Styrelseledamot.
Board member
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VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559109-5368

Corporate identity Number 559109-5368

Styrelsen avger foljande-arsredovisning f8r Valauggen Férvaltning AB for rékenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31

The Board presents the following annual report for Valduggen Férvaitning AB for the fiscal year 2022-01-01 - 2022-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

'Om inte annat sﬁ'rskiit' anges, redovisas alla bfelﬂpp i SEK.

Allmint om: verksamheten

General information

Ims egendom ach dan-ned furenlig verksamhet samt tnllhandahalla mrnga baiag 1 kancernen med tjanster frérnst auseende

adminisiration; styrning, juridisk radgivning och marknadsfoéring samt darmed forenlig verksamhet,

Valauggen Férvaltning AB was registered at the Swedish Companies Registration Office on 20 Aprnil 2017. The main activity of the
Company is fo own and manage assels and associated aclivities, and also provide other companies in the group with services such

a5 administration, controlling, legal consultning and marketing:

Bolaget #gs.av Summa Eqmty Fund | (No. 1), med séte i Stockholm AB. Summa Equity Fund | {(No. 2) AB, med séte i Stockholm.

Summa Equity Fund | (No. 3) AB, med sate.i Stockholm.,

The Cﬂmpany i5 awned by Summa E'qu:ty Fund! (Nﬂ 1} AB damrcﬁeﬁ in Stockholm. Summa Equity Fund | {No. 2) AB, dnmic:fed in

-Srgmﬁcant events durmg the fmanctaf y_ear

Kriget i Ukraina har férutom ett enormt ménsKkiigt lidande, bidragit ill en osédkerhet kring: Eumpas framtida sakerhetslage Féretagets
verksamhet i Ryssland och Ukrama ar mycket begransad Bolaget har inga portidijbolag i Ryssland eller Ukraina och inte heller
nagra investerare med hemvist i dessa lander, Vidare har portfsljbolaget ingen vésentlig exponering mot dessa marknader i sin

verksamhet.

the comﬁany in Russ:a and Ukrame are very hmn‘ed The campany does m:zt hav& any paﬂfaﬂo r.:ompany esfabﬁsheﬁ in Russ:a or
Ukraine as well as no investors are domiciled in these countries. Furthermore, the portfolio company has no srgmﬁcant exposure

against these markets in their operations.

Under 2@22 har de makmekanamlska légat uarit valdlgt uimanande med en hcg lnﬂa’tlan hojda rantekustnader och energlkns mikat

_masﬂy by _mcre.,ased ﬁosrs anfi themfore .decrea.sed m_a.rg_;ns. Tbe macm_emnamm en_wmn_ment has a.!_s.q aﬁec;te;d .th_e ﬁnancra!
markels where a lower aclivity and an increased uncertainty has resulled in lower valuation multiples.
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VALAUGGEN FORVALTNING AB

FORVALTNINGSBERATTELSE (FORTSATTNING)

BOARD OF DIRECTORS' REPORT (CONTINUED)

Flerarsoversikt
Multipie year overview

Balansamslutning

Balance Sheet total

Resultat efter finansiella poster

Result after financial ifems for the period
Summa eget kapital |

Total shareholders’equity

Resultatdisposition

Féljande belopp star till arsstédmmans forfogande:

2022

- 472,088,249
105,758

471,473,277

The following amounts are fo be considered at the Annual General Meeting:

Balaﬁ:sieratﬁ: reslitat ..
Retained eamings
Arets resultat

Net income for the period

Overfors | ny rékning

Cared forward

& Signerat 2023-04-26 11:12:39 UTC

Styrelsen foreslar att balanserade medel disporieras enligt féljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

2021

472,090,239

-1563,464

471,579,035

2020

446,787,288

-79,037

446,426,273

2019
446,787,288
-176,978

446,505,310

471,529,035

-105.758

— 471423277

L

471,423.277

Oneflow ID 4796583  Sida 4112



VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559109-5368
Corporate Identity Number 559109-5368

RESULTATRAKNING
INCOME STATEMENT

Rérelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Othier external expenses

Rorelseresultat

Operating profit

Resultat efter finansiella poster
Resuit after financial items

Resultat fore skatt
Result before tax

Arets resultat
Net resuit for the period

«” Signerat 2023-04-26 11:12:39 UTC

Not
Note
1. 2

2022-01-01
2022-12-31

-105,758

-105,758

105,758

2021-01-01
2021-12-31

-153,464

-153,464

-153,464
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VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559108-5368
Corporate Identity Number 559109-5368

BALANSRAKNING
BALANCE SHEET

TILL:GA NGAR
ASSETS

Finansiella anliiggningstillgangar
Financial assets

Andelari koncernféretag

Shares in subsidiaries

Summa finansiglla anlaggningstiligangar

Total financial assets

Total fixed assets

Omsittningstiligangar

Current assels
Current receivables
Ovriga fordringar
Other receivables

Summa kortfristiga fordringar

Current receivables

Cash and cash equivalents
Summa omsittningstillgangar

Total current assets

Summa tillgangar

Total assets

« Signerat 2023-04-26 11:12;39 UTC

Not.
Note
1,2

2022-12-31 -

471,993,514

471993 514

471.993 514

50,000

50,000

44,735

2021-12-31

471,993,514

471993 514

50,000

50,000

46,725

94735

472,088,249

96,725

472,090,239
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VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559109-5368
Corporate Identity Number 559109-5368

EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Fritt eget kapitai

Non restricted equity
Balanserat resuitat
Refained eamings
Avrets resuitat

Net income for the period
Summa eget kapital
Total equity

Liabilities

Kortfristiga skulder

Current liabilities

l.everantdrsskuider

Accounts payable

Skulder till koncernféretag
Liabilities to group companies
Upplupna kestnader och forutbetalda intékter
Accrued expenses and prepaid income
Summa kortfristiga skulder

Total current liabilities

Summa skulder
Total liabilities
Summa eget kapital och skuider
Total equity and liabiiities

 Signerat 2023-04-26 11:12:39 UTC

Not
Nofe

2022-12-31 -

471,529,035
-105,758

471,473,277

25,000
589,872

614,972
614,872

472,088,249

2021-12-31

50,000

471,682,498
153,464

.:F:'

413,704
72,500

511,204
511,204

472,090,239
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VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559109-5368
Corporate Identity Number 559109-5368

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Ingédende balans per 2021-01-01
Balance as of 1 January 2021
Vinstdisposition

Appropriation of profits
Aktiedgartillskott

Shareholder contributions

Arets resultat

Net income for the periad

Utgaende balans per 2021-12-31

Ingdende balans per 2022-01-01
Balance as of 1 January 2022
Vinstdisposition

Appropriation of profits

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per 2022-12-31

Baiance as of 31 December 2022

« Signerat 2023-04-26 11:12:39 UTC

Bundet eget
kapital

Restricted equity

Aktiekapital

Share capital

50,000

50,000

50,000

Fritt eget kapital

Non restricted equity

Balanserat
resuitat

Retained
earnings

446,455,310

-79,037

25,306,226
471,682,499

50,000

471,682,499

153 464

| Arets resuitat

‘Net income for

-79,037

79,037
-153,464

~153,464

105,758

105,758
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eget kapital
Total
shareholders”

eqiity

446,426,273

25,306,226

-153,464

T 471,579,035

471,579,035

-105,758

471,473,277



VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559109-5368

AT Corporate identity Number 5591095368

e

{5 TILLAGGSUPPLYSNINGAR

o NOTES TO THE FINANGIAL STATEMENTS

£ o | | o

_:I?:‘-"“ ¢ 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

ég : Accounting and valuation principles

£

t}:‘* Afsrednmsmngan har Upprsttats enligt Arsreduwsningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredwlsnmg pch koncemredovisning (K3). Knncerﬁr‘ﬁdﬂwsmng upprattas av koncermnmoderbolaget

?:; Summa Equity Holding AB (organisationsnummer 558117-1218, Stockhoim, Sverige).
¥,

The annuai report has been prepared jn accordance with the Swedish-Annual Accounts Act (1995:1554) and BFNAR 2012:1 Annual report and consolidated aceounts (K3). Consolidated financial
slafemenis are prepared by the:uftimate parent company Surmma Equily Hn!dmgAB {organisationsnummer 559117-1219, Stuﬂkhafm Swedern)

Omrdkning av posteri utlindsk valuta
Transiation of foreign currency iems

Fordringar ach skulder i utlindsk valuta har vérderats til balansdagens kurs. Kursvinster och kursfériuster pa rérelsefordringar ochi rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och
kursférluster pa finansielia fordringar och skulder redovisas som finansiella poster,

Recewabf&s anﬂ‘ Iiabﬂmes m fﬂrergn currenmﬂs am vafu&d at !he ra!e &n the daf& af the Srarem-ﬂnr of Fmanm&! Pﬂsitmn Exc:hange gains and losses on operating receivables and liabilities are

Intiktsredovisning
Revenue recognition

-ur.h det ar sannullkt att de aknnumiska furdelar som 4r fnrkﬂippade ITIEd transakimnen kummer aﬁ illifalla fnretaget

Revenue comprses the fair valua of the consideration received or (o he received in the Company's operafions, Revenue is reca gnfsed when the economic oufcome can be esfimated refiably and it
is prohable that the economic henefits ﬂssamai‘ad with the fransaction will fow-to the Company. |

Inkomsiskatter
Income taxes

rednwsas i rasultatreikmngen om mtﬂ skatten ar hﬁnfdrlrg it en hﬁndeisa eller transak'liun S0m reduwsaﬁ dirgki i eget kapttal Skatteeffekler av pnster sam rednwsas drrekt mnt egei kap:tal rednwsas
miot. Eget kapltal

......

set ﬂff Gurrem‘ rax i5 remgmsacf in thﬂ income statemenr unless the tax is aﬂnbufabfa m an ev&nf or ﬂansacﬂﬂn rﬂcﬂgmsed d:r&cﬂy in EE}HJ{V Tax effem’s ﬂf ftﬂms rer;ngﬂfsed dﬂ’ecﬁy ift &qurry are

recognised in aquity.
Deferred lax asselsvelating to joss canyfunvards orother future tax deductions:are reporfed to the exient that it is probabie that the deduction can be set off against surpluses in future taxation.

Finansiellz instrument
Financial instruments

nghfs rn recewe uash ﬁnws ﬁ'nm a‘ha msrrumenf hav Ve e:rptred ﬂr have bean tr:ansfen'eﬂ and rha Gmup has rransferred substaﬂﬂaﬂy alt risks and rewards assamated w;rh the awnersh:p Fmanma!
liabilities are-derecognised when the obfigations have beeiy-settied or otherwise terminaled..

Finansielia fordringar
Financial regeivables

rnmskat med auentuelt. reservenng_fﬂ.r..varﬂem.tnsknmg
Financial assels are initially recognised at cost. Financial assels acquired with the intention of being heid long term are subsequently slated at amortised cost less any provision for impairment.

Fordringar
Receivables

prnvning h-&raknas hl: hetali
Raceivables with maturities greater than 12 months after the balance sheet date are recognised as fixed assels, others as currenf assels. Receivables are recorded at the amount they are expected.
{o be paid,
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VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 559105-5368

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED).

Andelar i koncernforetag
Shares in subsidiaries

Andelar i kencernforetag redovisas till anskaffningsvirde efler avdrag for eventuella nedskrivningar. | anazk'affninzg_svﬁrd?et- ingdr kopeskifingen som erlagts for aktiema samt forvdrvskostnader.
Eventuella kapitaltiliskott 1dggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning redavisas som intakt.

incurred. Dividerids are recognised as income.

Uplp'skattni'nga_r“bch'bedﬁmhingar
Estirnates antd assessments

Holaget gor uppskatiningar och beddmningar ‘om framtiden. De uppskattningar fér redovisningséndamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan aft motsvara det verkliga
resultatet. Bolaget har inte identifierat ndgra uppskatiningar och antaganden som innebér-en betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade vérden. for tillgangar och skulder under
nistkommande. ar.

The Company makes gstimales and assumptions conceming the future. The estimates for accounting purpases that result from these will, by definition, seldom equal the related actual results. The
Company has not identified any estimates and assumptions that have a significant risk of material adjustmentis (o the carrying values of assets and Habilifies within the next financial year.

Andelar i koncemforetag 2022-12-34 2024-12:31
Shares in subsidiaries

Ingaende anskaflningsvirden 471,963,514 446,687,288
Acquisition cost brought forward

Farvimy. 25,306,226
Acquisition cost’ e L
Utgdende anskaffningsvirden | 471,993,514 471,933,514

Acquisition cost carried forward

ikl

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Slgnificant events after the end of the financial year

Inga visentliga handelser har intraffat efier rikenskapsarels ulgang.
There have been no significant events afler the end of the financiaf year.

AT
oo
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VALAUGGEN FORVALTNING AB
Organisationsnummer 553109-5368
Corporate Identity Number 559109-5368

' Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Stockholm, on the date of the electronic signatures

Martin Sjélund
Styrelseledamot
Board member

Var revisionsberdttelse har lamnats Stockholm den dag som framgér av var elektroniska signatur
Our audit report was presented Stockholm,.on the date of the electronic signatures

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Renstrom

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Valauggen Férvalining AB, org.nr 559109-5368 .
Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Valauggen Ffjma_ltningr AB for ar 2022.

'vasentllga avseenden rattvlsande bild av Valauggen Fm‘valtmng ABS ﬁnans:ella stallnmg per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsrednwsnlngslagen Forvaltningsberittelsen ar forenlig

med arsredwlsnm-g-en-s- vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att balagsstamman faststaller resultatrakmngen och balansrakningen for Valauggen
Forvaltning AB. | -

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
-ansvar enllgt dessa standarder beskrws nan'nare I avsmttet Remsoms ansvar. VI ar Qbemende ] farhallande till

'enllgt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Detar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer &r nndvandlg for att

upprétta en arsredovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredowsnlngen ansvarar styrelsen for bedomnmgen av bolagets formaga att fortsatta

verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser-att likvidera bolaget, uppham med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detia.

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av-sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sng dessa beror pa oegentligheter elier misstag, och att |1amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga.om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utwer var re\nsnan av arsrednvisnmgen har v: aven utfort en rewsmn av styrelsens fﬁwaltmng for Valauggen

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen ach beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

+ Signerat 2023-04-26 08:32:18 UTC Oneflow ID 4796598
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Valauggen Férvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och &ndamaisenliga som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller fériust. Vid
forslag tilf utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattnmg och risker stailer pa storleken av bolagets egna kapital,
k@nsalldermgsbehcv likviditet och stélining 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fmrtlapande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsfsrvaltningen och bolagets ekmama_ska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om defta, dr att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

lellg sakerhet ar en hag grad av sakarhet men mgen garanti fc)r att en rewsmn som utfﬁrs enhgt god

ersattmngsskyldighet mat bclaget eiler att ett forslag ta!l dlsposmoner av balagets wnst ellar forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av

revisionsberattelsen.
Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Renstrom
Auktoriserad revisor

2.av 2
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