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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for ISR Vaccine AB, 559329-6147, med séte i Stockholm far
hdrmed avge arsredovisning f6r rékenskapsaret 2021-08-05 -~ 2022-12-31.

Allmant om verksamheten
Verksamhetens art och inrikining

Bolaget ingar i en koncern dér ISR Immune: System Regutation Holding AB (pubt) &r moderbolag och
ska bedriva forskning och utveckling inom vaccinomradet.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under aret startat upp rvefksa::m'heten inom forskningsomradet Vaccin, framst kopplat till
SARS-Cov 2.

Vikliga handelser inom Vaccine

Djurstudier och toxicologistudier f6r ISR vaccinkandidat mot SARS CoV 2 &r avslutade. Data visar
antikroppsvar mot samtliga idag kdnda varianter och pavisar langvarigt skydd.

L‘i;kvidite;;tslié-g};e;t och fina nsieﬁﬂg

Bolaget har_ kqmmunlcerat att g_mndlaggande _farskmngsresultat éj_r pas:twa _utafran mlket..styrelsen o
bedémer att ISR har en betydande potential. Bolagets ledning och styrelse framat har som malsattning
att realisera f:iet'ta viarde B’al’afg}et’ och kﬁncemen hér fo‘r nér‘variande 'inga l’f:‘ipainde 'intak’ter u’tan dét

Qfor de kemmande tolv manadema mte A sakerstalld wd tldpunkten fﬂf avgwandet av danna ars—~ ec;h
koncernredovisning.

if nanssera verksamheten ; kont:ernen och samtl:ga dctterbelag och har ngnerade avtal med
investerare for en riktad emission om ca 67 MSEK samt en planerad garanterad féretrddesemission
som hogst kan ge 336 MSEK. Parallelit med denna plan utvdrderar ledningen andra alternativ.

iStyrelsens och verkstéllande direktérens bed&mer att, givet att det arbete avseende finansiering som
pagar realiseras kommer bolaget kunna sdkerstélla nddvandig likviditet for en fortsatt drift av
verksamheten under minst de kommande tolv manaderna. Rapporten har mot bakgrund av denna
bedémning, upprattats enligt fortlevnadsprincipen med antagandet om att foretaget har formaga att
fortsatta driften under den kommande 12 manaders perioden.

'Skulle avgérande ferutsattmngar avseende bolagets nuvarande plan e; mfnas farehgger en vésentlfg

verksamheten

[ransection G022 211055 IH0X870 1 :fijkfit:f OW, W MLLSS
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Flerarsbversikt Belopp i kr

e e e p e b e oo

Nettoomséttning -
Resultat efter finansielia poster -103 546 980
O Balansomslutning 1298 817
iy Soliditet % -5 506,7

o0 Forandringar i eget kapital N

oo, ' | ' Ovrigt Summa
Aktiekapital fritt eget kapital ~ Arets resultat eget kapital
Ingéende balans 25000 ' 25 000
Erhallna aktieagartillskott 32 000 000 32 000 000
Arets resuitat | _-103 546 980  -103 546 980

Vid arets utgang - 25000 32000000 -103546980  -71 521 980

- e - R ST AR

Bolagets aktieagare har under &ret lamnat ovillkorat aktieagartiliskott som uppgar till 32 000 000 kr

Resultatdisposition _
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor -71 546 980, disponeras enligt f6ljande:

R __Beloppikr
Balanseras i ny rakning - 71546980
Summa -71 546 980

Vad betréaffar resultat och stélining i Gvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med

Fransgetion 087271 1h55 750367301 )

g . Joohme SR S e S R I X LR
Signed G5, OW, 4%, ME, S
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Resultatrakning

Qvriga rorelseintakter i 34_8 .'?.3::8

dak - e % e i ; - 5 i T— ] JETgTy l iare . T :

Rérelsens kostnader

Ravaror och formddenheter | -89 038 600

Ovriga externa kostnader -814 215

Ovriga rorelsekostnader | __-4042 946
Rérelseresultat : -103 547 023

Resultat fran finansiella poster _+
Rantekostnader och liknande resultatposter o 43
Resultat efter finansiella poster -103 546 980

Resultat fore skatt 103 546 980

Arets resuitat ‘- -103 546 980

Y Sigried GJ, OW. JW, ML, 55
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Balansrdkning

20221237 _

TILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Fordringar hos intresseforetag och

gemensamt styrda foretag 3 901 342

Ovriga fordringar | - 175178
1298 137

2 2218617

Kassa och bank @. 680

Summa omsittningstillgangar 1208817

SUMMA TILLGANGAR | 1208817

Transaclion 0u227 1 185750367301

T35 Signed GJ, OW..JwW, ML, 58
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Balansrékning
Batopp Ifr_

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust
Arets resultat

Summa eget kapatal

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder tilt koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

LS U U A S G U S L

Fransaction QU272 1105550807201 §E5S

R S L R _|:"'" ]F 'i.#q:.: : ,..". {,--.. e
Signon G, QW JW ML SS

25000

25000

32 000 000

-103 546 980

-71 546 980

72 764 797
6 000
50 000

72820 797

1298 817
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper _ - _ -
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokftringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Not 2 Fordringar hos koncernféretag
. “ _2022-12-31

e — e T T e R g e . bbbl il P M S . A bl R R A s ;

Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bérjan _ ]
-Tillkommande fordringar 1221617
-Reglerade fordringar ~=1000000
Redovisat viarde vid arets slut 221 617

Not 3 Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda féretag
2022-12-31

r sl e e s

Acku}nulﬁerad:e'zg's"ké-ﬁn'i.ngsvérden_:
-Vid arets borjan

-Tillkommande fordringar 901 342

Redovisat virde vid arets slut 901 342

Not 4 Skulder till koncernbolag
R R - 2022-12-31
Skulder till koncernbolag T - -6 000

Redovisat virde vid arets slut -6 000

Not 5 Visentliga handelser efter rikenskapsarets slut

Moderbolaget har genom kortsiktiga lan sékrat fortsatt drift av koncernens bolag till dess att langsiktig

finansieringslGsning kan sékras. Nasdaq Stockholms disciplinndmnd har beslutat om att ISR Immune
System Regulation Holding AB (publ) avnotera fran Nasdaq First North Growth market

Not 6 Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver i forhallande till balansomslutningen

Transaction 09222 11555 71503673015
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Underskrifter

Stockholm 2023- 2023-10-30

Jonas Wingvist Ola Winqvist
Styrelseordférande Extern verkstallande direktor

Gunnar Jardelév Shahjahan Sayad
Styreiseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats 2023- 2023-11-01

'Ghrliﬁﬁg Priﬁew'ateirhqu seCooper AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor

"

Signed GJ, OW, JW, ML, §5

Transection 09222 1155575036 73015
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The name retumed by SwedistrBankiD was "JAN LRIK W -
GUNNAR JARDELOV" v The name roturned by Swedish BanklD was "OLA

Signed 2023-10-3008:27:36 CET (+0100) . ' s WINOVISTT

.-.'-.-.'\.'..-..p mkm 'Mﬁ:-:.m‘-;-ua.u-fr;n-m.#;h.;hlﬂd Torw R Az

=3y oy WY

::—

-
ke o i G a & i ‘- ; & G Co4 et el ame o oer e ‘ T T R A B T o E . ke e o Bl s i e i




E%

A4

Veritication
Transaction 09222115557503673015

Jonas Winqvist {(JW) . Magnus Lagerberg (ML)
ISR Vaccine AB - Ohrling PricewaterhouseCooper AB
1D number6901 13-4251 D number 740522-0539
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The name returned by Swedish BanklD was "Stig Jonas . The narme returned by Swedish BankiD was "MAGNUS
Wingvist” . LAGERBERG"
Signed 2023-10-30 06:39:23 CET (+0100) o Signed 2023-11-01 17.02:11 CET (+0100)

L
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i 8 hahjahan Sayad (S5)
LD number 650302-8653

ultimatewayl 91@gmail.com

L. Lk Q TSRRP Y CPT e LN

= opow h...-.—h-quhu-..hlm.-.—.- I R

The name retumed by Swedish Bankli) was
"SHAHJAHAN SAYAD"
Signed 2023-10-30 08:55:22 CLT (+0100)
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Enligt var uppfatining har arsredovisningen uppréttats i enlighet med ar’srmﬁwiamngalagm ochgerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av ISR Vaccine ABs finansiella stalining per den 31 december 2022 och
av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningsiagen. Férvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for ISR Vaccine AB.

Grund for uttalanden

ansvar en sgt dessa g‘tam;:iamer begkmw narmare a%mttet Ramwms ansvar. Vz ar czbameme i mrhallande tilk
ISR Vaccine AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och rubriken Likvididetslaget och finansiering. Dar

framgar det att bolagets befintliga likvida medel och rérelsekapital inte ar tillrackligt f6r att finansiera
verksamheten for atminstone 12 ménader framat.

avtal msad en mmat@mm f{:xr en raktad emission om cl rka 67’ m;l_gmer kmﬁm D&ma emsssmn har &nnu ej
fullfojts. Dartill planeras en giamntemﬁ! foretradesemission som hogst kan tiliféra moderbolaget 336 miljoner

kronor. Parallelt med denna plan utvérderar ledningen andra alternativ for att finansiera verksamheten, Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktorsom kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande i detta avseends.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret {Gr att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rativisande bild enligt amremwamng@!a@en Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer &r mdvandtg for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vagentizga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéillande direktdren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férméagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsaft drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkitren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten sller inte har nagot realistiskt alternativ till att g6ra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av saékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innshaller
nagra vasentliga felakti gh&t@r Vare Sig dessa beror pa-oegentl; gheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberatielse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att aj;:;ptacm en
ﬁvasenﬁ g feiakt;gh@t om en aadaﬁ f;ﬁns Fe aktzgh@t&r kém uppgta pra gmnd av e&g@nﬂ;ghet@r ellar misstag mh

mm amamﬁa_r@ fattar m af:i .de &rsreciw 5{‘213‘19;@;?.
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v* Signerat 2023-11-0115:59:45 UTC

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivhning &ren del av revisionsberattelsen.

_dzrekmrms f::waimmg fm' SR V&w ne AE fir rakwskapmf@t 2@2%08 95 26}22 12 3‘3 mmt ay ‘?mglag@t il
dispositionerbetréffande bolagets vinst eller foriust.

-styre sena Eeﬁiamﬂ}tar az::h wrm‘taiimcﬁa Ci r&:sﬁa Oren msvarsfr;hﬂt f@r‘ rak@ﬁskﬁpsaraf

Grund for uttalanden

Rﬁvisams ansvar. Vz ar @bemeade i fmha!lande EN ISR Vaccme AE @ngt Qm:i r@xﬁmmsed i Sveriga @e::h hm
Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anserall de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.
Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

'C}'i%"t ér a’tyreiwn som ha{ ansmmt f&ir férgiaget ‘H {s!igms ti{}ner 'bet’raffande b@iag@tg afmgt éﬂer f@rlu&t V d

kmm demgm@hw_ hkvzd i@i f:zc;h smlimﬁg i awgt

Styrelsen ansvarar fOr bolagets organisation och forvaliningen av bolagets angeldgenheter, Deatta innefattar
bland annat att fortidpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets mgamsa’tim ar
mmrmad Sé’a att mkfm ng@ﬁ med&igmwa}mmgen mzzh b@lagets emmmaska aﬁgelaganhetar mr gt kmtmﬂem@

ktlmjar ach anvzgﬂmgar @e:;th E:ﬂamj ar‘mm wdm da mgmdef sQm ar mvmd iga frgatt b@iag&ts btkfmmg ska
fullg{;f*ag | Overensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande st

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet. &r att inhémta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot aller
verkstéllande direkidren i nagot vasentligt avseende:

» f{Gretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan fSranleda ersatini ingsskyldighet
mot bolaget, eller

+ pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av fér&l‘aget tiﬁi:l_. dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s@kerhet &r en hdg grad av sakerhet, men mg%n garanti for att en revision som utftrs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptmka Atgérder eller fBrsummelser som kan féranleda
@rsat’cmngsskyidzghet mot bolaget, eller att etf forslag till di@msﬁ ionerav bolagets vinst eller frlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisarnsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Anmairkning

ﬁmr&dwésnmgez‘z harinie :.;gag:zr'atta (s | sadan tid att det varit mojligt alt, enligt 7 kap. 10 § akti @baiaggiageﬁ
halla drsstamma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Som framgar av arsredovisningens balansrakning understiger bolagets eget kmfm# halften av det registrerade
aktiekapitalet. Styreisen har, alltsedan detta intréffade, en skyldighet att, enligt 25 kap.

oiay 1 b %G?%gg%




13 § aktiebolagslagen, upprétta en kontrollbalansrékning. Nagon kontrollbalansrékning har &nnu inte

upprattats, vitket foranleder anmarkning.

Stockholm det datum som framgar av var digitala signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt 2023-11-0115:59:45 UTC
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Namn returnerat fran Svenskt BanklD: MAGNUS LAGERBERG Datum
Magnus Lagerberg

Parther
Leveranskanal: E-post
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