i

Global Health Equity Il AB

ARSREDOVISNING
2023-01-01-2023-12-3

for

9o

Global Health Equity I A
559316-8999

Intyg om att balansrdakningen och resultatrakningen har faststallts

Undertecknad styrelseledamot i Global Health Equity 11 AB org.nr 559316-8999 intygar, dels att denna

kopia av arsredovisningen stammer Overens med originalet, dels att resultatrakningen och
balansrakningen har faststillts pa arsstimma den 18 juni 2024. Arsstimman beslutade att godkénna

styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

Stockholm den 18 juni 2024
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Per Brilioth
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Global Health Equity Il AB, organisationsnummer 559316-8999, med sate |

Stockholm, avger harmed arsredovisning och fér rakenskapsaret 2023-01-01 — 2023-12-31.

Verksamheten

Global Health Equity Il AB:s verksamhet bestar | att aga och forvalta aktier, direki eller indirekt
genom bolag.

Bolaget &ger under rakenskapsaret 2023 andelar i Palta och i Flo, vars verksamhetsomraden
framst ar inom digital halsa for kvinnor.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Styrelsens sammansattning ar tre ledamoter. Styrelsens sammansattning har andrats under
rakenskapsaret genom att tilisatta Elise Kielos som ny styreiseledamot.

Inga ovriga vasentliga handelser har intraffat.

Finansiell stallning

Under aret var resultatet fran finansielia fillgangar varderade till verkligt varde oOver
resultatrakningen -26 171 (-51 086) KSEK fran Palta och Flo.

Rorelsekostnader for aret uppgick till -1 880 (-1 343) KSEK.

Finansnettot uppgick till 115 (4 013) KSEK, framst relaterat till ranteintakter och
valutakursforluster.

Arets resultat efter skatt blev -27 936 (-48 416) KSEK.

Kassa och bank uppgick den 31 december 2023 till 3 101 (5 488) KSEK.

Eget kapital uppgick den 31 december 2023 tiil 293 014 (320 950) KSEK.
Balansomslutningen uppgick den 31 december 2023 {ilt 293 077 (321 635) KSEK.
Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2023 11l 63 (685) KSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fOr innevarande ar uppgick till -2 276 (-25 462)
KSEK varav investeringar i finansiella tiligangar uppgick till - (-24 604) KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till - (25 066) KSEK.
Arets kassafléde uppgick till -2 276 (-396) KSEK.
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Nedarbetare

Det finns inga medarbetare i bolaget under 2023. Global Health Equity 1| AB koper tjanstier

externt.

Styrelse

Styrelsens sammansatining ar tre ledamoter.

Aktiekapital, koncernstruktur och agare

Aktiekapitalet uppgar vid arets utgang tili 800 000 SEK och antalet aktier il 999 958 stycken.

Bolaget bildades under 2021 och regisireradas som ett privat aktiebolag den 11/5 2021.

Agarférhallanden — m)ihtal aktier
VNV Sweden AB organisationsnummer 559269-7287 220 000
Black ice Capital, organisationsnummer 1-66796 130 000
Janeville Ltd, organisationsnummer HE 384329 649 958
Totalt _ 989958

Risker och riskhantering

ATl e

Antal roster

220 000
130 000
649 958
999 958

Risker, riskhantering och hantering av finansiella risker, dvs valutakurs-, rante-, likviditets-,

finansierings- och krediirisk beskrivs i not 3.

Framtida utveckling

Bolaget kommer ait fortsatta att utveckla substansvardet med fokus pa mojligheter och

utmaningar som drivs av digitalisering och hallbarhet.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskapsarets siut.

(4)
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Flerarsoversikt

2023-01-01-

2023-12-31

Resultat:eiqkning F -
Resultat fran finansiella tillgangar varderade tiil
verkligt varde via resultatrakningen Rtk
Rorelseresultat 28 0561
Finansnetto 115
Resultat fore skatt -27 936
Arets resultat -27 936

2023-12-31
E;ansrﬁkni;lg - ) - -
Kasgsa och bank 3 101
Eget kapital 293 014
Kortfristiga skulder 63
Balansomslutning 293 077
Nyckeltal
Soliditet 99,98%
Vinstdisposition

Sy iy o

ek

2022-01-01- 2021-05-1 1~

2022-12-31

-51 086

-52 429

4013
-48 416
-48 416

2022.12-31

5488
320 950
685

321 635

99,78%

2021-12-31

22 063

19 128
-1 8563
17 275
17275

2021-12-31

b7172
344 300
551
344 851

99,80%

Styrelsen i Global Health Equity 11 AB foreslar arsstamman 2024 att ingen utdelning ges for
2023 utan att arets resultat aterinvesteras 1 verksamheten. Bolagets resuliat- och
balansrakningar ar foremal for faststailelse pa arsstamman den 18 juni 2024.

Overkursfond
Balanserade vinstmedeal
Arets resultat

sSumma

2023-12-31
326 225 639 Kkronor
-6 075 348 Kkronor
-27 935 972 Kkronor
292 214 3192 Kronor

Styrelsen foreslar harmed att dessa vinstmedel ska fordelas enligt foljande:

Balanseras i ny rakning: 292 214 319 kronor.

For yiterligare information om moderbolagets resultat och finansiella status hanvisas {ill

resultatrakningen, balansrakningen samt noterna till bokslutet.
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Bolagets resultatrakning

T e, o T a1 T o gy e L PO S el CLT HE 7 AL A i
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20230101

IKSER) Not 2023-12-31
Finansiella tillgadngar som varderas till verkligt ;
varde via resultatrikningen v - 26171
Rorelsens kosthader 6 -1 880
Rorelseresultaf - 28 051
Finanslella intdkter och kosthader:

Ranteintakter 220
Rantekostnader —
Valutakursvinstet/-forluster, netto - 111
Totala finansiella intakter och kostnader [ 115
Resultat efter finansiella poster » 27 936
Resultat fore skatt « 27 936
Skatt pa arets resultat 8 -
Arets resultat - 27 936
Rapport over totalresultat

HoEK) 20231231
Arets resultat 27936
Arets dvriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser -
Ovrigt totalresultat for aret -

Summa totalresultat for aret

-~ 27 936

TPy traliritpimy ppparptufpioln o e ienly

 2022-01-01—

2022-12-31

- 51 086

-1 343
- 52 429

2022-01~01=
2022-12-31

. 48 416

- 48 416
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Bolagets balansrakning

Tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tiligangar som varderas 1ill verkligt varde 9. 10
via resultatrakningen |

Summa finansiella tillgangar
Totala finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kassa och hank 11

Totala omsatthingstillgangar

Totala tillgangar

AT Tl e PR T L

2023-12-31

289 976

289 976
289 976

3 101
3107

293 077

Eget kapital och skulder
Eget kapftal 12
Bundef eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Totalt eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder
Leveraniorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Totala kortfristiga skulder

Totalt eget kapital och skulder

800
800

326 225

-6 075
- 21 936
292 214
293 014

63
63

293 077

2022~12-31

316 147

316 147
316 147

5 488

5 438

321 635

600
800

326 225

42 341
-48 416
320 150
320 950

635

(7)
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Bolagets rapport over forandring 1 eget kapital

e R,

(KSEK)

Ll

Aldie- Overliurs- Balanserat

Eéet k_abital pér 1*;;1uar4i 50221
Resultat for aret

Transaktioner med aktiedgare:
Aktieagartillskott

Totalt transaktioner med akiledagare
Eget kapital per 31 december 2022

(KSEK)

Eqget kapital per 1 januari 2023
Resultat for aret

Transaktioner med aktiedgare:

Totalt transaktioner med aktieagare

Eget kapital per 31 december 2023

lcapital fond
800 326 225
800 326 225
Aktie- OQverkurs-
kapital ~ fond
800 326 225

800

326 225

Aktiekapitalet bestar av 999 058 aktier med kvoivardet 0,8 SEK,

Aktierna har ett rostvarde pa 1 rést/aktle.

Alla aktier som emitterats av bolaget ar till fullo betalda.

resultat

17 275
- 48 416

25 066
20 060
- 8075

Balanserat
__resuliat
-6 075

- 27 936

-~ 34 011

Totalt

344 300
. 48 416

25 066
23 066
320 950

Totalt
320 950
- 27 930

Lons

293 014

(8)
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Kassaflodesanalys
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2023-01-01—  2022-01-01—

2023-12-31

P AT ke P LE B L T e BT S Ay roprirr—

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Resultat fGre skatt

Justering for:

Resultat fran finansielia tillgangar till verkligt varde via 5
resultatrakningen

Valutakursvinster/-forluster
Forandringar i kortfristiga skulder
Kassaflode anvant i den lopande verksamheten

Investeringar i finansielia tillgangar

Erhallna konvertibelrantor 5
Totalt kassaflode anvant i den Iopande verksamheten

Kassaflode anvant for investeringar
Totalt kassaflode anvant for investeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Aktieagartiliskott
Totalt kassafiode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets bodrjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut 11

- 21 9306

26 171

111
- 622
«2 276

« 2 276

«2 276

5 488
111

3 101

2022-12-31

- 48 416

51 086

- 3 559
31
« 858

- 24 604

L

- 25 462

25 066
25 066

- 396

5772
112

5 488



i

08

e |
-

MmN AN 3
232530151

Giobal Healih Eguity H AB

Noter till arsredovisningen

1. Allman information

Bolagets redovisning ar upprattad i enlighet med Radet for Finansiell Rapportering, RFR2,
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. RFR2 anger att foretaget i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de
antagits av EU, i den utstréckning detta ar majligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.,

Att uppratta finansiella rapporter i Overenssidmmelse med RFR2 kraver att ledningen gor
uppskattningar och bedémningar vid tillampningen av vissa av Bolagets redovisningsprinciper,
se not 4: Uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal.

Belopp redovisas i tusentals svenska kronor, KSEK dar annat infe anges, vilket aven uigor
bolagets presentationsvaluta.

Dessa rakenskaper har godkants av Global Health Equity || AB:s styreise den 24 maj 2024 {6r
faststallande.

2. Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som fillampas nar denna arsredovisning upprattades
anges nedan.

Funktionell valuta och presentationsvaluta .

Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Fordringar och skulder i uflandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaitioner |
utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs. Vinster och foriuster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas bland Ovriga rorelseintakier alternativt

ovriga roreisekostnader.

Alla belopp avrundas till ndrmaste tusen, om inte annat anges.

Finansiella tillgangar
Klassificering
Bolaget Klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier

- Finansiella fillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen och
- Finansiella tillgangar som varderas {ill upplupet anskaffningsvarde.

(10)
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Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell for hantering av de finansielia tillgangarna
och avialsvillkoren for kassaflodena. For tillgangar varderade till verkligt varde redovisas
vinster och forluster i resuitatrakningen.

Redovisning

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafldden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och Bolaget har overfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med aganderatten.

Vérdering

Finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde via resultalrdkningen (FVPL): Vid forsta
redovisningstidpunkten varderar Bolaget en finansiell tillgang till  verkiigt varde.
Transaktionskostnader for finansiella tiligangar som ar foremal for FVPL kostnadsfors i
resultatrakningen. Direkt efter det forsta redovisningstiilfallet, dvs efterfoljande vardering,
varderas orealiserade vinster och forluster dver resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som vérderas fill upplupet anskaffningsvérde: Upplupet
anskaffningsvarde ar det belopp till vilkket den finansiella tiligangen eller den finansiella skulden
varderas vid forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skilinad mellan det
ursprungliga beloppet och beloppet pa f6rfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med
hansyn tagen till en eventuell forlustreserv.

Rantebarande tillgangar

Klassificeringen av réntebarande tillgangar beror pa Bolagets affarsmodell f6r att forvalta
tillgangen och kassaflodesegenskaperna hos tillgangen. Det finns tva kategorier dar Bolaget
klassificerar sina skuldinstrument: upplupet anskafiningsvarde och FVPL.

Aktier

Bolaget varderar samtliga aktieinvesteringar {ill "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrékningen”. Vinster och forluster till folijd av t6randringar | verkligt varde
avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resulfatrakningens post "Resultat fran
finansiella tillgangar fill verkligt varde via resultatrakningen”.

Utdelningsintakter intakifors nar utdelningsintakten bedoms som saker. Vidare redovisas
utdeiningsintakter inkiusive kallskatt. Dessa kallskafter upptas som en kostnad |
resultatredovisningen eller som en Kkortfristig fordran beroende pa om Kkallskatten a&r
aterbetalningsbar eller gj.

Nedskrivningar

Jolaget beddmer pa framtidsbasis de orvantade kreditforiusterna i samband med sina
-antebarande tillgangar redovisade il upplupetl anskaffningsvarde. Den dillampade
nedskrivhingsmetoden beror pa om det har skett en betydande Okning av kreditrisken dar

(11)
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Bolaget beaktar mer omfattande information vid bedémningen av kreditrisk och varderingen
av forvantade kreditforluster inkluderande tidigare handeiser, nuvarande forhallanden och
rimliga och underbyggda prognoser som paverkar den forvantade mojligheten att erhalla
framtida kassafloden fran tiligangen.

Kassa och bank

Kassa och bank definieras som kassa och bankiillgodohavanden och oOvriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkien.

Ahktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier elier opiioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Finansiella skulder

Upplaning redovisas inledningsvis fill verkligt varde, netto efier transaktionskostnader.
Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skilinad mellan
erhallet belopp (netio efter transaktionskosinader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat over laneperioden, med fillampning av effekiividaniemetoden.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Bolaget har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

Leverantorsskulder

L everantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och
tjanster som har forvarvats i den l6pande verksamheten fran leverantorer.

Leverantorsskulder kiassificeras som Kkortfristiga skulder om de forfalier inom ett ar. Om inte
redovisas de som langfristiga skulder. Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader redovisas i resultatet nar tjignsten utnyttjas eller nar handelsen intraffat.

Ranteintidkter och rantekositnader

Rantor redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten skat(

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar
besiutade eller | praktiken beslutade i de ander dar moderforetagets dotterioretag och
infresseforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakier. Uppskjuten skatt redovisas
i sin helhet, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga véardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i

Bolagets redovisning.

(12)
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3. Risker och riskhantering

| sin verksamhet utsétts Global Health Equity 1] AB for:

1) Investerings- och andra affarsrisker

2} Marknadsrisk
3) Finansiella risker inklusive pris-, valutakurs-, rante-, kredit-, likviditets- och

finansieringsrisk
4) Juridiska och regulatoriska risker

Riskhantering

Riskhantering utfors enligt godkanda policyer av styrelsen.

1) Investerings- och andra affarsrisker

Risker relaterade till portfolibolagens verksamhei

All affarsverksamhet | portfoljbolagen ar forknippad med risken for forluster pa grund av till
exempel bristfalliga forfaranden, underlatenhet att oka och forbattra funkiionaliteten och

kvaliteten pa befintliga produkter och tjanster, underlatenhet att utvidga befintliga licensavtal
pa gynnsamma villkor, misslyckande att forbli konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter
och tjanster och att framgangstikt optimera produktionen och infGra kostnadsminskande

atgarder.

Avyttrandehantering

Bolaget har en uttrycklig exitstrategi for att salja sina innghav i portféljbolag till strategiska
investerare eller via marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas séalja sina innehav {ill
det pris som upptagits i balansrakningen vid avyttringstilifaliet.

Exponering for foretag i tidigt utvecklingsskede

Huvuddelen av investeringsportfolien bestar av investeringar | nystariade foretag och andra
foretag i ett tidigt stadium av tillvaxt. Sadana foretag genererar vanligtvis negativa kassafidden
och kan vara i behov av kapitaltiliskott for att bedriva sin verksamhet.

Forvarvsrisker

Bolaget forvarvar ofta andelar i onoterade féretag. Sadana forvary kan medféra operativa
risker, sdsom behovet av att identifiera investerings- och forvarvsmojligheter pa gynnsamma
villkor och om det inte kan paverka foretagets operativa eller konkurrensmassiga miljo.

(13)
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2) Marknadsrisk

Allmanna marknadsrisker

investeringsverksamhet som utfors av Bolaget ar foremal for allmanna marknadsrisker, vilket
avser risken for foriust till foljd av férandringar i porifoljforetagens marknadsvarde pa grund av
en global eller regionalekonomisk nedgang, sarskilt i Europa. Forandringar | marknadsvarde
paverkar resuitatet av Bolagets verksamhet genom forandringar | vardet pa dess

investeringstiligangar.

3) Finansiella risker inklusive pris-~, valutakurs-, rante-, likviditets- och
finansieringsrisk

Bolagets aktiviteter utsatter Bolaget {6r en mangd finansiella risker som beskrivs nedan.
Finansiella marknadsrisker avser risken for en vardeférandring | finansiella instrument pa
grund av férandringar i aktiekurser, valutakurser och rantor, Bolaget ar ocksa exponerat for

kreditrisk, likviditet och finansieringsrisker.

Aktiekursrisk

Den 31 december 2023 bestod 100 procent av Bolagets investeringsportfol] av
aktieinvesteringar redovisade som finansiella tiligangar till verkligt varde via resultatrakningen
| Bolagets balansrakning. En minskning av vardet pa de icke-noterade aktierna kan paverka
foretagets nettoresuitat och kapital och darmed ha en vasenilig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining. Bolaget tar en aktiv roll i porifélibolag framst
genom styrelserepresentation. 10% sankning av kursen pa de icke-noterade aktierna den 31
december 2023 skulle ha paverkat vinst och eget kapital efter skatt med cirka 29 miljoner SEK,

Valutarisk

Bolaget verkar internationelit och utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, framst
med avseende pa den amerikanska dollarn (USD).

Skulle SEK per den 31 december 2023 ha starkts med 10,0 procent mot USD med alla andra
variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt och eget kapital ha blivit 29 miljoner SEK
agre, framst som ett resultat av valutakursforluster vid omrakning av USD-denominerad

investering i Palta och Flo.
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Exponeting

Bolaget folier Iopande valutafluktuationer konfinuerligt och per idag innehas inga valutaderivat
eller sakringar. Bolagets riskexponering i utlandsk valuta vid utgangen av rapporiperioden,
uttryckt i SEK, var foljande:

31 dec 2023 31 dec 2022

(KSEK) USD UsD
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 289 976 316 147
Likvida medel 2 845 b 185
Ovriga kortfristiga skulder - 1_ -635

Foljande valutakurser har anvants till valutaexponeringstabellen ovan:

- kbl e T L

2023 2022
USD/SEK 10,0667 10,4273

Ranterisk

Majoriteten av Bolagets finansiella tillgangar ar icke rantebarande.

Kreditrisk

Bolaget ar uisatt for kreditrisk genom likvida medel och depaer hos banker och kreditinstitut.
Merparten av Bolagets kontanta medel placeras | bankkonton hos finansiella institut med hog

kreditvardighet.

Bolaget har inga kreditforluster att rapportera.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att en enhet far problem med att betala sina finansiella skulder,

Tabellen visar bolagets avtalade finansiella kassafloden for kommande perioder.

Avtalade kassafléden (min) 31 dec 2023 31 dec 2022
3-12 manader 0,1 0,3
1-2 ar = o
~inansieringsrisk

Bolaget ar exponerad for ett antal finansiella risker. Det ar styrelsens ansvar att hantera risker
| enlighet med styrelsens policy.
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4) Juridiska och regulatoriska risker
Redovisningspraxis och tillgang till annan information

Flera portfoljiforetag ar integrerade i och/eller verkar pa tilivaxtmarknader. Redovisningspraxis,
finansiell rapportering och revision pa tillvaxtmarknader kan inte jamforas med motsvarande
praxis som finns i utveckiade lander. De formella kraven ar mindre breda vad géller publicering
av information an pa mer utvecklade marknader. Dessutom finns det en risk att fillgangen fill
extern analys, tillfdrlitlig statistik och historiska data ar ofillracklig.

Skatterisker

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med lagstifiningen | relevanta jurisdiktioner,
skatteavtal och skattemyndigheters rikilinjer och andra krav. Skattelagstiftning och avtal om
dubbelskatteavtal tenderar att frekventa forandringar inklusive inforande av nya skatter och
avgifter och sadana forandringar kan ha en betydande inverkan pa skattepositionen.

Bolagsstyrningsrisker

Missbruk av bolagsstyrning ar forifarande ettt problem 1 tillvaximarknader.
Minoritetsaktiedgarna kan forbises pad olika satt, ill exempel vid forsalining av tillgangar,
dverforingsprissattning, utspadning, begransad tillgang till arsstamma och begransningar pa
platser i styrelser for externa investerare. Otillrackliga redovisningsregler och standarder har
dessutom hindrat utvecklingen av ett effektivt system for att upptacka bedragerier och 0ka
insikten.

Rattsliga tvister

Bolaget kan investera i foretag som ar verksamma i lander dar den rattsliga ramen ar mindre
saker ach affarsmiljon mindre palitlig finns det en dKad risk att Bolaget kan involveras i ratisliga
tvister av olika slag, inklusive arbetskraft, immateriell egendom, avtalsenlig eller reglerande
karaktar.

4. Uppskattningar och bedomningar for redovishingsandamal

Bolaget gor vid framtagandet av rakenskaperna vissa uppskatiningar och antaganden.
Osakerhet i uppskattningar och antaganden kan ha paverkan pa det bokférda vardet av
tillgangar och skulder och pa Bolageis resuitat. De viktigaste uppskatiningarna och
antagandena ar:

Verkligt varde pa onoterade finansiella tiligangar

Uppskattningar och antaganden vid bestammandet av verkligt varde av onoterade finansieila
tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen utvarderas lopande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, sasom forvaniningar pa framtida handelser som beddms vara
rimliga under radande forutsatiningar.
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Uppskattningar av verkligt varde

Tabellen nedan utvisar vardepapper som tas upp till verkligt varde, per varderingsmetod. De
olika nivaerna definieras som foljer:

~ Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva
1).

~ Andra observerbara data for tillgangen elier skulder an noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnhoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prishoteringar)
(niva 2).

— Data for tillgangen elier skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. g
observerbara data) (niva 3).

Bolagets tillgangar varderade tili verkligt varde per 31 december 2023:

Sap——

o LR P Ly Ll Sl el

(KSEK) Niva 1 Niva 2 Niva3  Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde - — 289 976 288 976
Summa tillgangar - - 289 976 289 976

=il e oy

Bolagets tillgangar varderade till verkligt varde per 31 december 2022;

el S TR

(KSEK) ' Niva 4 Niva2  Nivd3  Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde ~ ~ 316 147 316 147
Summa tillgangar - - 316 147 316 147

R o 2 i ik il

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en akliv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrakias som aktiv om noteracde priser fran en
bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller overvakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armiangds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands for Bolagets finansiella tillgangar ar den akiuella kopkursen. Dessa instrument
aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella insirument som inte handlas pa en akiiv marknad fastsialls med
hjglp av varderingstekniker. Harvid anvands 1 sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns lillgénglig medan foretagsspecifik information anvands i
sa liten utstrackning som maoijligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall eit eller
flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation kiassificeras det
berdrda instrument 1 niva 3.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en akiiv marknad faststalis
genom priset pa nyligen gjorda marknadsmaéssiga transaktioner (niva 2) eller med hjélp av
olika varderingstekniker beroende pa foretagets karaktarisiika samt beskaffenheten hos och
riskerna forknippade med investeringen (niva 3). Dessa varderingstekniker utgors av vardering
av diskonterade kassafloden (DCF), vardering ulifran avytiringsmultipel (&ven kallad LBO-
vardering), tillgangshaserad vardering samt vardering ulifran framtidsinriktade mutltiplar
baserade pa jamférbara noterade f{oretag. Vanligivis anvands transaktionsbaserade
varderingar under en period om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for
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omvardering uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan for att
vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som &r baserade pa lidigare transaktioner kan ocundvikligen
urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen gjordes speglar de forhallanden som
radde pa transaktionsdagen. Vid varje rapporttillfaile gors en bedomning om forandringar eller
handelser efter den relevanta fransaktionen skulle innebara en forandring av investeringens
verkliga varde och i sadant fall anpassas varderingen darefter. inga betydande handelser som
skulle paverkat véarderingarna fran de senaste transaktionerna har hant i porifoljbolagen
forutom det som beskrivs nedan. De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade
innehaven jamfors aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar for andra
jamforbara bolag vid behov.

Global Health Equity | AB foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tilgangar. Global Health Equity 1l AB beddomer bolagsspecifik och exiern information 10r
respektive investering. Informationen utvarderas sedan vid kvartalsvisa varderingsmoten med
den seniora ledningen. Om interna eller externa fakiorer bedoms vara signifikanta ¢gors
vtterligare analys och investeringen varderas darefter iill det basta mojliga verkligt varde-
estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med Bolagets finansiella
rapporter.

Inhehavet | Palta och Flo beskrivs nedan.

Palta

Per den 31 december 2023 varderar Global Health Equity I AB sin agarandel i Palta till 193,9
miljoner SEK, utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jamforbara noterade fOretag.

Palta ar verksamt inom digital halsa med investeringar i Flo/ Al-app for kvinnors haisa, Prisma/
Fotoredigeringsapp och Enkel/ Al naringskonsult app.

Flo

Per den 31 december 2023 varderar Global Health Equity Il AB sin agarandel i Flo till 86,1
miljoner SEK, utifran framtidsinriktade muitiplar baserade pa jamtorbara noterade foretag.

Flo ar verksamt inom digital halsa med Al-app for kvinnors halsa.

Kortfristiga skulder

Det bokforda vardet for leverantdrsskulder och ovriga finansiella skuider anses motsvara de
verkliga vardena.

(18)
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen
per 12M 2023

Forandringar i verkligt varde i investeringsporifoljen refiekterar effekierna av muitiplar.
Multiplarna kan andras pa grund av forandringar i forvantningar, kassafiode och vinster.

(KSEK) Foretag Ingaende Investeringar/ Forindring i Utgaende Virderingsmetod
balans, {avyttringar), verkligt halans,

Kategori __ ) 1 januari 2023 netto _varde 31 dec 2023 |

Digital halsa Palla 209 379 - -15 478 193 901 Muitiplar

Digital halsa Flo 106 768 — -10 693 96 075 Multiplar

Total investeringsportfolj 316 147 — 26 171 289 976

i

Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen
per 120M 2022

Innehav varderade till senaste transaktion kan ha vardeférandringar pa grund av att innehavet

ar i annan valuta an svenska kronotr.

e R el O e e T

(KSEK) ﬁSret%é Ingaende Ir;vesteringqarl Forandring i Utgﬁende ﬂ\fﬁrderiﬁgémetod
balans, (avyttringar), verkligt balans,

Kategori o 1 januari 2022 netto varde 31 dec 2022 )

Digital halsa Palta 203 507 28 578 -22 706 209 379 Multiplar

Digital halsa Flo 135 572 - -28 804 106 768 Muitiplar

Total investeringsportfol 339 079 28 878 -51 510 316147

—

5. Resultat fran finansiella tillgangar varderade fill verkligt varde via

resultatrakningen
(KSEK) ‘2323 20224201
Realiserat resultat: o - -
Réanta konvertibel —~ 424
Totalt realiserat resultat - 424
Orealiserat resultat:
F_E:.'ar'éndring I verkligt vé.r:de av kvarvaran_c_ie finansiella tillgangar 96 171 . 54 510
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Totalt orealiserat resultat « 26 171 - H1 510
Totalf resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt . 926 17 . 51 086

varde via resultatrakningen

f R B S B

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av
resultat fran forandringar i verkligt varde pa sadana finansiella tillgangar som fran férsta borjan

hanforts till kategorin varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
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6. Administrativa kosthadey

Skattekosthad —

2023-01-01-  2022-01-01—
(KSEK) 2023-12-31 2022-12-31
Forvarvskostnader - 60
Affarstods- och administrativa tjanster 1 805 1220
Ersattning till revisorer 5 63
Totalt roreilsens Kostnader 1 880 1 343
7. Finansnetto
R T 2023-01-01—  2022-01-01-
(KSEK) 2023-12-31 2022-12-31
Ranteintakter 226 45
Rantekostnader e -
Vaiutakursvinster 179 4 542
Valutakursforiuster - 290 - 573
Totalt finansiella intakter och kostnader 115 4 014
8. Skatter
2023-01-01-- 2022-01-01~
(KSEK) 2023-12-31 202212314
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat - ~—
Totalt aktuell skatt - o~
Totalt uppskiuten skatf = -
Total inkomstskatt o -
Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skait
' ' 2023-01-01-  2022-01-01-
(KSEK) 2023-12-31 2022-12-31
Avstamning melian teoretisk skatiekostnad och redovisad skatt
Resultat fore skatt - 27 936 ~-48 416
Inkomstskatt beraknad enligt svensk skattesats 20,6% 5755 9 974
Skatteeffekt av:
lcke skattepliktig inkomst - -
Ej avdragsgilla kostnader -5 391 - 10 611
SlkattefOrluster for vilka icke uppskjuten skatt redovisas - 534 637
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resultatrakningen

9. Langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via

Tillgangarna i tabellen nedan ar investeringar i finansiella tillgangar varderade {ill verkligt varde

via resultatrakningen.

Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde

per 31 december 2023.

(KSEK) Valuta Verkligt Agarandel

Eiret varde, % av:

sila 01-01-2023 utestaende

aktier,

01-01-2023

Palta USD 209 379 3,9

Flo USD 106 768 1,8
Totalt investerings« 316 147

portfoljen

investe-

ringar/
(avytt-
ringar),
netto

N
S

Forand-  Verkligt

Agarandel, Andel av -

ring i varde, % av portfoljen,
verkligt 31-12-2023 utesfdende %
varde aktier
-15478 193901 3,7 67
- 10 693 96 075 1,8 33

«-26 171 289 976

100

Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde

per 31 december 2022.

o STE I

(KSEK) Valuta Verkligt Agarandel

Féret varde, % av

oretag 01-01-2022 utestiende

akfier,

01-01 -202

Palta UsSD 203 507 4,8

Flo UsD 135 572 1,9
Totalt investerings- 339 079

portfoljen

investe-
ringay/
{avylt~
ringar),
netto

28 578

Sy

317 016

Forand-  Verkligt:
ring i varde,

verkligt 31~12-2022
varde

22706 209379

-28804 106 768
22083 316147

Agarandel Andel av
% av:portfoljen,

titestaende % .
aktier

3,9 606

1,8 34

100
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10. Instrument per kategori

31 dec 2023

Tillgangar i balnsrﬁkningen (KSEK)

Finansiella tiligangar varderade till verkligt

Upplupt

anskaffningsvarde

Tillgangar
varderade till
verkligt varde via
resulfatrakningen

i ; .. - 289 976
varde via resultatrakningen
Kassa och bank 3101 -
Summa finansieila tillgangar 3 101 289 976
Skulder i balansrikningen (KSEK) * Skulder il
upplupet
| anskaffningsvarde
Korifristiga finansiella skulder 63
sSumma kortfristiga finansiella skuider 63
31 dec 2022
Tillgangar i balansriakningen (KSEK) Uplupet Tillgangar
anskaffningsvarde varderade till

Finansiella tillgangar varderade lill verkligt
varde via resultatrakningen

Kassa och bank

Summa finansiella tillgangar

Skulder i balansrakningen (KSEK)

Kortfristiga finansiella skulder
Summa korifristiga finansiella skulder

A

5 488
D 488

verkligt varde via
resultatrakningen

316 147

316 147

Skulder &ill

upplupet
anskafiningsvarde

685
685

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for nedanstaende poster:

Totalt

289 976

3107
293 077

Totalt

63
63

Totalt

316 147

0 488
321 635

Totalt

685
685
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11. Kassa och bank

(KSEK)

Toftait likvida medel

Kassa och bank ar de komponenter som ingar.

12. Eget kapital

Eget kapital per 1 januari 2022
Resultat for aret
Transakfioner med aktieagare:

Aklieagartiliskott

Totalt transaktioner med
aktieagare

Eget kapital per 31 december
2022

i b sl O P g o T T S s ik

v SR Sl

Eget kapital per 1 januari 2023
Resultat for aret

Transaktioner med aktleagare:

Totalt transaktioner med
aktieagare

Edget kapital per 31 december
2023

20231 2-1

3 1071

3 101
Antal Aktie- Overkurs-~ Bala!:serat
akfier kapital tfond resuliat
000 068 799966 320 225639 17 274 719
~ 48 416 059
- e 25 065 992
- - 25 065 992
099958 799 9606 320 225 638 -6 075 348
Antar fﬂﬁfie:qm" Overkurs- Balanserat
aktier kapital fond resultat
000858 799966 326 225639 -6 075 348
- 27 935 972

2022-12-31

b 488
5 488

Summa

344 300 324
-48 416 069

25 065 992

25 065 992

320 950 257

Summa

320 950 257
- 27 935 972

099 958 799966 3262258639 -34011320 293014 285

13. Stallda sakerheter och eventualforplikielser

Bolaget har inga stalida sakerheter eller eventualiorpliktelser.
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14. Vinstdisposition

Styrelsen i Global Health Equity 1l AB foreslar arsstdmman 2024 att ingen utdelning ges for
2023 utan aft arets resultat aterinvesteras i verksamheten. Bolagets resultat~- och
balansrakningar ar foremal {or faststallelse pa arsstamman den 18 juni 2024.
- 2023-12-31
T 326 225 639 kronor
-0 075 348 kronor
- 21 935 972 Kronor

292 214 319 kronor

S g it e

Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar harmed att dessa vinstmede! ska fordelas enligt foljande:
Balanseras i ny rakning: 292 214 319 kronor.

15. Handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga vasentliga handelser efter periodens slut.
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Styrelsens forsakran

&

c::rﬂ Styrelsen forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed,
:% ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat samt att forvaliningsberattelsen ger
g;g en rattvisande oversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt
™ beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm, den 18 juni 2024

Resultat- och balansrakning kommer att foreldggas arsstamman 18 juni 2024 {or faststallelse.

L /NS

Per Brilioth lise Kielos
QOrdférande

i

b
-

Anders/Borjesson

Var revisionsberattelse har {amnats den_ fﬁ{ UA‘M AT Lol .
PricewaterhouseCoopers AB

“Lelehan—

Bo Karlsson
Auktoriserad revisor

RMED  INTTGAS AT PPN
QEEry STAMMER.  VED
QAW L€
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Global Health Equity li AB, org.nr 559316-8989

Rapport om arsredovishingen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Giobal Health Equity Il AB fér ar 2023,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en | alla
vasentliga avaeenden ratlvisande bild av Global Health Equity [l ABs finansielia stallning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resuitat och kassafléde f6r aret enligt arsredovisningslagen.
Férvalthingsherattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen f6r Global Heajth
Equity Il AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA} och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhaliande il
Giobal Health Equity Il AB enligt god revisorssed i Sverige och har | dvrigt fullgjort vart yrkesefiska ansvar enligi
dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och 8ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en raftvisande bild enligt
arsredovisningsiagen. Styrelsen ansvarar aven fér den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentlighefer elter misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets férmaga att fortsaita
verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortséatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsait drift. Antagandet om fortsatt drift {illdmpas dock inte om
styrelsen avser atf likvidera bolaget, upphéra med verksamheten elier inte har nagot realistiskt alternativ {ill att
gora nagot av detta,

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sé&kerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att |amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden, Rimlig sékerheat ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av ocegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller fillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsbheréitelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens forvaltning f6r Global Health
Equity LI AB fér &r 2023 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsherattelsen och beviljar
styrelsens ledamadter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhallande till Global Health Equity Il AB enligt god revisorssed i Sverige
och har 1 ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa Krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar filirackliga och d@ndamalsenliga som grund for vara utialanden.

Styrelsens ansvay

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget tili dispositioner betraffancde bolagets vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med nansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatthing och risker stéiler pa storieken av bolagets egna kapital,
konsolideringshehaov, fikviditet och stallning | &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart utialande om ansvarsfrihet, ar atf inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon styreiseledamot i nagot
vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyidig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» Da nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsiagen, arsredovisningsliagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forsiaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att eti férslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte ar
farenligt med aktiebolagslagen.

En ytierligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisarnsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsbheratielsen.

Gdteborg den dag-senrframgaravvarsignatur  /§ /M it ; Z»OZ}?

PricewaterhouseCoopers AB

b pe—

Bo Karisson
Atiktoriserad revisor
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