Arsredovisning

for

JL. Boden Water AB

559441-2859

Réikenskapsaret

2023-07-06 — 2024-10-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 JL Boden Water AB intygar att resultatrikningen och balansrikningen
har faststillts pa drsstimman den 30 april 2025. Arsstimman beslot att godkinna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

Jag intygar ocksé att innehéllet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer ¢verens med
originalen.

Stockholy/den 30 april 2025
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Styrelsen for JLL Boden Water AB avger f6ljande arsredovisning for rdkenskapséaret
2023-07-06 - 2024-10-31.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

JL. Boden Water AB grundades 2023 och har som syfte att d4ga och foérvalta fast och 16s egendom inom
vattenreningsverksamhet och férenlig verksamhet.

Foretaget har verksamhet 1 Boden. John Laing Europe Holdings &dr koncernens moderbolag med siite i
Amsterdam.

Bolaget har inte ndgra anstéllda.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Foretaget grundades 6 juli 2023 som H2GS Boden Water AB. Den 2 augusti 2024 k&ptes bolaget av

nuvarande dgare, JL. Sweden Water Bidco AB. Som en f6ljd av forséljningen édndrade bolaget sitt namn
till JL Boden Water AB den 6 september 2024.

Under ridkenskapsaret har avtal tecknats med Acquatech International LL.C och Acquatech International
AB avseende utformning, fiardigstéillande drift och underhall av vattenreningsanldggningen i Boden. Avtal
har dven slutits med GRK Sverige AB {6r fjanster kopplade till byggnationen av
vattenreningsanldggningen.

I augusti 2024 tecknades ett avtal om vattenreningstjanster (Water Treatment Supply Agreement) med
Stegra Boden AB avseende leverans av vattenreningstjénster till Stegra Boden AB. Syftet med
anldggningen ér att tillhandahalla industriellt renat vatten till ett digitaliserat stalverk som en del av
Stegras etablering av en fullt integrerad gron stalproduktion. Parallellt tecknades ett separat avtal med
Stegra Boden AB om kdp av mark- och anldggningsarbeten kopplade till vattenreningsanldggningen,
vilket ddremot senare dndrades.

Samma manad ingicks et lanefinansieringsavtal {or att finansiera del av byggnationen av

vattenreningsanldggningen i Boden. | enlighet med principerna f6r projektfinansiering kommer seniora
lan fran internationella banker delvis att omfattas av en gron kreditgaranti fran Exportkreditnamnden

(EKN).

Forvintade framtida utveckling samt potentiella risker och osikerhetsfaktorer

Givet att mottagaren av vattenreningstjinsterna, det vill sdga stalverket i Boden, ir beroende av hallbar
energl, tillsammans med férdnderliga marknadsférhallanden och regulatoriska krav, kommer dessa
taktorer att 6vervakas noggrant da de dr avgdrande for stalverkets framgéangsrika drift — och indirekt dven
vattenreningsanlidggningen.
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Potentiella risker och osakerheter

Projektrisker / Byggrisker

Stalverksprojektet 1 Boden, liksom uppférandet av vattenreningsanlidggningen, medfor utmaningar i
genomforandet, sirskilt gillande projektering, upphandling och byggnation. Férindringar av
ursprungsplanen medfor okad teknisk komplexiteten och stéller hégre krav pad samordning.
Upphandlingsrisker innefattar marknadsbegrinsningar, hdgre kostnader dn forvintat samt utmaningar
med leverantorer, vilket kan st6ra leveranskedjan. Risker kopplade till byggnationen omfattar
sdkerstillandet av kontinuitet 1 arbetet samt att rekrytera och behalla kvalificerad arbetskraft, delvis till
f6ljd av begrinsade lokala boendemdjligheter under perioder med hég personalbelastning. Driftséttning,
inkdrningsfas samt beredskap avseende forsorjningssystem, hjilpsystem och infrastruktur kan dessutom
paverka projektets tidsplan.

Likviditetsrisk

Bolagets finansiering &r till stor del beroende av projektfinansieringen for vattenreningsprojektet.
Likviditetsrisken, det vill séiga risken att foretaget inte kan uppfylla sina kortfristiga finansiella ataganden,
ar dirfor nédra kopplade till att bolaget uppfyller kraven i projektfinansieringsavtalen samt att langivarna
godkénner utestaende villkor. En ytterligare likviditetsrisk kan uppsta om bolaget eller Stegra inte
planerar uttag fran finansieringsfaciliteterna i tid for att mota vattenreningsanlaggningens
kassaflodesbehov.

Finansiella risker

Finansiella risker inkluderar exponering mot valutakursférandringar och rdnteforindringar, séarskilt
relevant med tanke pa bolagets finansieringsbehov och internationella verksamhet. Dessa risker
férmildras dock 1 stor utstrackning genom sdkringsstrategier.

Efterlevnads- och regulatoriska risker

Det snabbt fordnderliga regelverket Stegra befinner sig 1 utgdr en efterlevnadsrisk, sérskilt avseende
milj6- och sikerhetsstandarder. Misslyckande 1 regelefterlevnad kan resultera i straffavgifter, operativa
begriasningar och riskerar att skada foretagets anseende. Detta kan i sin tur begridnsa Stegra i att
genomfora sin strategi.

Flerarsoversikt ('Tkr) 2023/24

(16 man)
Nettoomséttning 0
Resultat efter finansiella poster -14 203
Balansomslutning 847 608
Soliditet (%) 41,90

Forandringar 1 eget kapital

Aktie- Ovrigt Balanserat Arets Totalt
kapital tillskjutet resultat resultat
kapital

Belopp vid arets ingang 0 0 0 0 0
Nyemaission 25 000 25 000
Erhallna aktiedgartiliskott 368 874 398 368 874 398
Arets resultat -14203329  -14 203 329
Belopp vid arets utgang 25000 368 874 398 0 -14203329 354696 068

A
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Balanserat resultat 368 874 398

Arets forlust -14 203 329
354 671 068

disponeras sa att

| ny rdkning dverfores 354 671 068
354 671 068

Foretagets resultat och stéllning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning med noter.
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Resultatrikning Not iggj-illg-gcli

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintikter 2 583 331
2 583 331

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 383 257
Ovriga rorelsekostnader -5 982 953
-13 366 210
Rorelseresultat -10 782 878

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande poster 3 5 898 788
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 -9 319 239

-3 420 451
Resultat efter finansiella poster -14 203 329
Resultat fore skatt -14 203 329
Arets Resultat -14 203 329

0l



JL. Boden Water AB
Org.nr 559441-2859

Balansrikning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillcangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Kassa och bank
Summa omséittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

6 (12)

2024-10-31

603 045 447
603 045 447

603 045 447

13 232 767
105550 718
118 783 484

125 778 992
244 562 476

347 607 923

A
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Balansrikning Not 2024-10-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundert eget kapital

Aktiekapital 25 000

25 000

Fritt eget kapital |

Balanserad vinst eller forlust : 369 298 577

Arets resultat -14 203 329
355 095 248

Summa eget kapital 355 120 248

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 184 502 001

Skulder till koncernforetag 149 098 668

Summa langfristiga skulder 333 600 669

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 104 957 563

Ovriga skulder 0

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 53 929 443

Summa kortfristiga skulder 158 887 006

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 847 607 923

A
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Noter
Not 1 Redovisnings- och virderingsprincipey

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhédllas och redovisas 1 den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdkterna
kan berdknas pa ett tillforiitligt sitt.

Laneutgifter

Laneutgifter avseende lanat kapital som kan hénf6ras till inkdp, konstruktion eller produktion av en
tillgang som det tar betydande tid att fardigstilla innan den kan anvindas eller séljas, rdknas in 1
tillgangarnas anskaftningsvérde.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstiligangar redovisas till anskaftningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Materiella anliggningstillgangar

Bolagets materiella anldggningstiligang bestiar av pagaende nyanldggning och f6rskott avseende
materiella anliggningstillgangar. Arbetet dr dnnu inte fardigstéllt per balansdagen och skrivs darfor inte
av.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas 1 enlighet med reglerna 1 K3 kapitel 11, vilket innebér att véirdering
uttfran anskaffningsvérde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar 6vriga fordringar, leverantérsskulder
och 6vriga skulder. Instrumenten redovisas 1 balansrdkningen nér koncernen blir del av instrumentets
avtalsmaissiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen nér rétten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 10pt ut eller dverfoérts och koncernen har Sverforts 1 stort sett alla risker
och férmaner som 4r forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrdakningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sttt
upphort.

Bolaget utnyttjar rdnteswappar for att hantera rénterisken som uppstar vid upptagande av lan till rorlig
ranta.Nér transaktionen ingas, dokumenteras férhallandet mellan sédkringsinstrumentet och den sidkrade
posten, liksom dven foretagets mal for riskhantering och riskhanteringsstrategin avseende sidkringen.
Bolaget dokumenterar ocksa foretagets bedomning, bade nér sidkringen ingas och fortlopande, av
huruvida de derivatinstrument som anvénds 1 sdakringstransaktioner 1 hég utstrickning &r effektiva nér det
giller att motverka fordndringar 1 kassafloden som ar héntorliga till de sékrade posterna.

Avtal om sé kallade ranteswappar skyddar bolaget mot rinteféréndringar pa langtristiga skulder till
kreditinstitut. Genom séakringen erhaller bolaget en fast réinta. Denna fasta rinta kapitaliseras 1
balansrikningen som en del av Pagaende nyvanldggningar och forskott avseende materiella
anldggningstillgangar under tiden 10r konstruktionen av anldggningen 1 Boden. Nér tillgangarna tas 1

a
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bruk kommer denna fasta rinta redovisas i resultatrdkningen 1 posten Réntekosinader och liknande poster.

Sékringsredovisningen avbryts om
e Sikringsinstrumentet forfaller, siljs, avvecklas eller 16ses in, eller
e Sikringsrelationen inte langre uppfyller villkoren f6r sikringsredovisning.

Ovriga fordringar
Fordringar redovisas som omsittningstiligangar till det belopp som f6rvéntas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som réantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjdlp av instrumentets effektivranta.
Hirigenom Overensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas. Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvirde.

Inkomstskatter

Aktuell skatt redovisas som en kostnad och inkluderas 1 resultatrikningen for den period da den
uppstar, forutom nédr den underliggande transaktionen redovisas direkt mot eget kapital. I sddana
fall redovisas dven tillhorande skatt direkt 1 eget kapital.

Koncernforhallanden
Bolaget dr dotterbolag till JL. Sweden Water Bidco AB, org nr 559478-9777 med séte 1 Stockholm.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag tor uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

P
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Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Koncernen

Vid upprittandet av arsredovisningen har foretagsledningen gjort bedomningar och antagit uppskattningar
som paverkar redovisade tillgadngar och skulder samt upplysningar om eventualforpliktelser per
balansdagen. Faktiska utfall kan avvika fran dessa uppskattningar. Nedan beskrivs de mest vasentliga
uppskattningarna och bedomningarna for att tor den finansiella stdliningen.

Pagaende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar

Bolaget har aktiverat kostnader hinforliga till utvecklingen och uppférandet av stalverks-, DRI- och
vitgasanldggningarna i Boden. Dessa tillgdngar redovisas som materiella tillgdngar under uppforande 1
balansrikningen. Bedomningen att aktivering dr motiverad bygger pa antagandet att tillgdngarna kommer
att fardigstillas, att produktion inleds samt att framtida ekonomiska férdelar férvéntas uppsta.

Virdet pa tillgangarna dr dirmed beroende av att projektet framgangsrikt kan fardigstillas och
kommersialiseras. Bedomningen omfattar faktorer sasom teknisk genomforbarhet,
marknadsforutsiattningar, regulatoriska tillstand, framtida kassafléden samt férviantad 16nsamhet.
Eventuella forandringar 1 dessa forutsdttningar kan paverka virderingen av tillgangarna visentligt och kan
leda till nedskrivningsbehov. Ledningen gor 16pande bed6mningar av projektets status och
forutséttningar, och 1 de fall indikatorer pa véirdenedgang identifieras genomfors nedskrivningsprévning
enligt tillampliga redovisningsprinciper.

Not 3 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2024
Kursvinster | 5 190 953
Ovriga rianteintikter 707 835
5 898 788

Not 4 Réiintekostnader och liknande resultatposter
| 2024
Kurstorluster 9319 239
0319239

Not S Pagaende nyanliaggningar och forskott avseende materiella anliggningstillgangar

2024-10-31
Ingaende anskaffningsvérden 0
Inkop | 603 045 447
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 603 045 447
Ingdende avskrivningar 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0
Utgaende redovisat viirde 603 045 447

Laneutgifter har aktiverats till ett belopp om 8 416 tkr. W




TRIVT
L OW S

5061

agiaiie
iy,

YD
ESLY NAFERAT

JL. Boden Water AB | 11 (12)
Org.nr 559441-2859

Not 6 Langiristiga skulder

2024-10-31

Skulder till kreditinstitut 184 502 001
Skulder till koncernforetag 149 098 668
333 600 669

Av moderforetagets langfristiga skulder forfaller 156 221 148 SEK till betalning efter mer 4n fem ar.

Not 7 Vasentliga hiandelser efter rikenskapsarets slut
Bolaget har per den 1 november 2024 bytt redovisningsvaluta till EUR.

Efter rikenskapsarets slut inirdffade ett brott mot lanevillkoren (0ver hedging). Avsteget har beviljats med
dispens av senior langivare till slutet av mars 2025.

Sedan avtalen med Stegra Boden AB ("Stegra") ingicks har Stegra utnyttjat en option som kréver att
bolaget ingér avtal om markarbeten direkt med entreprendrer. Detta krivde godkdnnande fran bade Stegra
och bolagets ldngivare. Detta, tillsamimans med utbytet och omtoérhandlingen av EPCM-entreprendrens
uppdrag, har lett till forseningar 1 upphandlingen f6r projektets genomtdrande. Markarbetena ligger efter
tidplanen jamtort med profilen 1 den finansiella modellen, vilket har mediort fordrojda kapital- och
laneutbetalningar till projektet.

Stegra fardigstéller for nidrvarande en reviderad byggtidplan med samma maldatum fér kommersiell drift,
med tillginglig finansiering for att ticka alla forvantade projektkostnader.

Bolaget har 1 mars 2025 ingéatt ett avtal med McDermott for projektering, inkdp och byggledningstjédnster
relaterat till uppforandet av vattenreningsverket.

52,
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Stockholm den 30 april 2025

Martijn Lunneker
OrdfOrande

Var revisionsberittelse har ldmnats den 30 april 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Daniel Algotsson

Yangshi Yu
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i JL Boden Water AB, org.nr 559441-2859
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for JL. Boden Water AB for rakenskapsaret 6 juli 2023 till 31
oktober 2024.

Enligt var uppfatining har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av JL Boden Water ABs finansiella stallning per den 31 oktober 2024 och
av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for JL Boden Water
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnhittet Revisorns ansvar. Vi ar aberoende i forhallande till
JL. Boden Water AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgiort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund far vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhalianden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta. ;

Revisorns ansvar

V&ra méal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna er
revisionsbherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av ocegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaitning for JL. Boden
Water AB far rakenskapsaret 6 juli 2023 till 31 oktober 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rékenskapsér/et./
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till JL. Boden Water AB enligt god revisorssed i Sverige och har
| ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forfust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stalining 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satf.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utiors enligt god -
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen,

Stockholm 2025-04-30

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

2av?2



