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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Hitachi Rail STS Sweden AB:s verksamhet omfattar férsaljning, utveckling, integrering, installation och driftsattning av
signalsakerhetssystem fran Hitachi Rail STS koncernen inklusive Sverige. Hitachi Rail STS Sweden AB bedriver varldsomfattande
verksamhet men fokuserar primart pa hemmamarknaden som utgors av de nordiska landerna (Sverige, Finland, Norge och
Danmark) samt Baltikum.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Arets viktigaste handelse var Trafikverkets strategiférandring avseende utrullningen av ERTMS i Sverige. Trafikverket publicerade
sin uppdaterade 10-arsplan till den nytilltradda regeringen, som i sin tur svarade med reducering och om-allokering av finansiering till
diverse projekt for transportrelaterad utveckling och underhall. Som en konsekvens av detta har upphandlingarna, bade pagaende
och planerade, or utrullning av ERTMS stoppats, Framforallt tva anbud relaterade till ScanMed East och ett anbud relaterat till en
uppgraderad pilotlinje (Vasterdalsbanan) som pabdrjades under andra kvartalet och stalldes in under fjarde kvartalet. Diskussioner
kring ett nytt ramavtal (8+8 ar) fran 2024, baserade pa s.k. klusterindelningar, dvs enregional indelning, pagar fér narvarande, vilket
forvantas ge Hitachi Rail STS Sweden en tydligare och mer konkret affarsmajlighet.

Planen att uppgradera storre delen av jarnvagsnatverket (network) har redan skjutits upp fran 2030 till 2042. Hitachi Rail och Alstom
kommer att vara de bolag som konkurrerar om denna utrullning enligt Trafikverkets forhandsbedomning som utfardades i slutet av
januari 2023.

Samtidigt har FTIA (Finnish Transport Infrastructure Agency /Trafikledsverket) aviserat sin avsikt att rulla ut ERTMS i Finland till
2040 och har lanserat ett flertal forfragningsunderlag med malséattining att anbud skall lamnas under andra kvartalet 2023. VR
kommer att f6lja samma trend med sin flotta av cirka 500 fordon.

Vi har sett fortsatt intresse fran svenska operatorer av framforalit fraktlok och fortsatte samarbetet med Nordic Re-finance for 32 TMe-
lok, Infranord 2 Tb-lok samt Tagab 15 RCZ2/3. Kvantiteterna ar modesta men tjanar till att positionera Hitachi Rail fér en stdrre
marknad om 300-500 fordon, fordelat dver ett flertal operatdrer och som skall uppgraderas kommmande 10 ar.

Slutférandet av BL3R2 (ERTMS baseline) som skall in i flertalet pagaende projekt i orderstocken har forsenats till augusti 2023,
vilket paverkar lonsamheten i de flesta projekten, framféralit SJ.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osakerhetsfaktorer

Aterhamtningen i ekonomin och anvandningen av publika transporimedel post-covid dr oséker dven om de flesta av de planerade
programmen fortsatter i samma takt inom den nordiska regionen da infrastrukiur-projekt ar och kommer fortsatta att vara en prioritet
for skandinaviska och europeiska regeringar.

Overenskommelsen som naddes med Trafikverket féregaende ar kring uppgradering av arkitektur och programvara for utrullningen
av BL3.6 skall vara driftsatt maj 2024 pa pilotbanan Haparandabanan.

Parallellt med de 2 huvudsakliga ERTMS-programmen finns andra mojligheter pa kort sikt inom ramen for Rail Balticas gigantiska
project, en del tunnelbane-uppgraderingar (Helsingfors, Stockholm) , tunnelbane-utokningar (Képenhamn) och helt nya tunnelbane-
linjer (Kopenhamn, Stockholm). Tilldelning av kontrakt for dessa forutses komma under Kommande 2 finansiella ar.

Hitachi Rail fokuserar ocksa pa digitala mdjligheter, sasom Digital Asset Management (pilot-projekt med Metroselskabet), Smart
Ticketing och Digital Mobility (ATO, flow management), vilka alla syftar till att erbjuda vara nordiska kunder ett komplett end-to-end
tfransport-erbjudande.

Anvandandet av finansiella instrument

Vid bokslut varderas fordringar och skulder i de fall de har terminssakrats till terminskurs.

Per bokslutsdatum har Hitachi Rail STS Sweden AB ett flertal terminskontrakt avseende kop av totalt 20,3 MEUR med kurs i
intervallet 10,24-11,36.

Vidare finns kontrakt att salja 20,4 MEUR till en kurs av 10,60-11,36.

Utdver den finansiella risken har bolaget risker som avser prisforandringar pa marknaden. Dessa beddms uigdra en mindre risk.
Bolaget har dven en viss kreditrisk och likviditetsrisk. Aven dessa beddms som smé d& det ar koncerninterna mellanhavanden.

Vasentlig icke-finansiell information
Hitachi Rail STS Sweden AB har sedan 2008 upprattat och aktualiserat en alkohol- och drogpolicy, rehabiliteringspolicy samt en

plan for lika rattigheter och majligheter i arbetslivet.
| dessa fastslas ansvarsfordelning och aktiva atgarder for att efterleva lagkrav och interna malsattningar inom respektive omrade.
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Sedan 2013 omfattas Hitachi Rail av kollektivavtal mellan tjanstefoérbunden Almega, Sveriges Ingenjorer och Unionen.

Under 2014 bildades lokal fackklubb for de anslutna till Sveriges Ingenjorer.
| Mars 2019 har bolaget IRIS certifierats i enlighet med {SO/TS 22163 standard.

Hitachi Rail STS arbetar aktivt for en minskad klimatpaverkan fran var verksamhet och for en bra arbetsmiljo for de anstallda.

Hallbarhetsredovisning lamnas av koncernmoder Hitachi Rail STS SpA.

Hitachi Rail STS:s verksamhet har en stabil etisk grund som bestar av grundlaggande varderingar och principer. Dessa ar en
forutsattning for att koncernen ska kunna uppna och bibehalla en ledande stallning inom sitt omrade.

Agarférhallanden

[Foretaget ar ett helagt dotterbolag till Hitachi Rail STS SpA med sate i Genua, ltalien.

Moderbolaget i den stérsté koncernen dar Hitachi Rail STS Sweden AB ar dotterforetag ar Hitachi Ltd, med sate i Tokyo.
Moderforetag i den mindre koncernen dar foretaget ar dotierbolag ar Hitachi Rail STS SpA, med séte | Genua. Det utlandska

moderforetagets arsredovisning kan erhallas fran http://sts.hitachirail.com/en

2022-04-01
Flerarsoversikt* -2023-03-31
Nettoomsatining (tkr) 280 319
Resultat efter finansiella poster (tkr) b 318
Rorelsemarginal (%) 2,0%
Avkastning pa eget kapital (%) 13,4%
Balansomslutning (tkr) 362 509
Soliditet (%) 10,5%
Medelantal anstallda 67

2021-04-01 2020-04-01 2019-04-01
~2022.03-31 2021-03-31 2020-03-31
343 151 325 b55 318 043

-88 042 11 166 21 828
~22,9% 4,2% 8,2%
-102,9% 9,3% 21,7%
369 543 957 815 910 731
11,1% 13,6% 12,0%

69 59 51

For flerarsoversikten observera att sista rakenskapsaret omfattar 15 manader vilket paverkar jamforbarheten.

For Torklaring av nyckeltalen, se not 22.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel

Balanserat resuliat
Forandring av fond for verkligt varde
Arets resultat

disponeras sa att
| ny rakning 6verfores

21 059 838
-8 308 963

5318 143
18 06S 019

18 069 019
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Resultatrakning

B ol Ty
275

2022-04-01 2021-04-01
Not -2023-03-31  -2022-03-31
Nettoomsatining 2 280 319 343 151
Ovriga rérelseintékter 7 202 640 15 016
432 959 358 167
Rdérelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter ~31 792 -31 335
Ovriga externa kostnader 3,4 -170 085 217 179
Personalkostnader 5 -72 146 ~{4 265
Avskrivningar och nedskrivningar (samt aterféring darav)
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 11 -448 -1 131
Ovriga rérelsekostnader -202 804 -112 804
477 274 ~436 716
Rorelseresultat 5 685 -78 549
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 8 4 973 6 825
Réantekostnader och liknande resultatposter J -5 340 -16 318
-366 -9 493
Resultat efter finansiella poster 5318 -38 042
Resultat fore skatt 5318 -88 042
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Arets resultat 5318 -88 042

4 (18)



Hitachi Rail STS Sweden AB
056386-3439

Balansrakning 2023-03-31 2022-03-31
Not

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Programvarulicenser 11 329 0

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 111 998 1 352

Finansiella anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 0 0

Summa anlaggningstillgangar 1327 1352

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 48 103 26 095

48 103 26 095

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 413 44 852

Fordringar hos koncernforetag 129 673 77 984

Aktuell skattefordran 2 954 2871

Forskott till leverantor 0 0

Ovriga fordringar 4 838 5 957

Upparbetad men ej fakturerad intakt 12 74 554 109 769

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 2449 2 204
233 881 243 637

Kassa och bank 18 79 199 98 463

Summa omsattningstillgangar 361 182 368 196

SUMMA TILLGANGAR 362 509 369 548
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Balansrakning 2023-03-31 2022-03-31
Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 4 000 4 000
Reservfond 16 000 16 000
20 000 20 000
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 15 3738 12 047
Balanserat resultat 9013 97 055
Arets resultat 5318 -88 042
18 069 21 060
Summa eget kapital 38 069 41 060
Avsi ttningar 16
Uppskjuten skatteskuld 738 3 682
Ovriga avséttningar 774 5301
1512 8 983
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 31 340 41 975
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 12 149 265 178 699
l.everantorsskulder 14 942 23 0271
Skulder till koncernforetag 98 707 61 290
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 15 034 874
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 13 639 13 645
322 928 319 504
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 362 509 369 548
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Rapport over forandringar i eget kapital

{::5 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
‘i3 Aktie-  Reservfond Fond for Balanserat Arets Summa
D kapital verkligt varde resultat resultat  Eget kapital
)
o Ingaende balans 2021-04-01 4 000 16 000 13 056 85 816 11 166 130 037
e Omféring resultat féregaende ar 11 166 -11 166 0
Transaktioner med agare:
Aktieagartillskott 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 -936 -88 042 -88 978
Utgaende balans 2022-03-31 4 600 16 000 12 120 96 982 -88 042 41 060
Ingaende balans 2022-04-01 4 000 16 000 12 120 96 982 -38 042 41 060
Omforing resultat féregaende ar -88 042 88 042 0
Transaktioner med é&qare:
Aktieagartillskott 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 -8 309 5318 -2 991
Utgaende balans 2023-03-31 4 000 16 000 3 811 8 940 5318 38 069
Kassaflodesanalys
2022-04-01 2021-04-01
Not -2023-03-31 -2022-03-31
Den [dpande verksamheten
Resultat efter finansnetto 5318 -88 042
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiodet m.m.
Avskrivningar och nedskriviingar 448 1131
Kursvinster/Kursforluster -6 491 3 686
Forandring i avsattningar -7 471 -324
-8 196 -83 548
Erhallen ranta -288 0
Betald inkomstskatt -1470 -1 470
Kassaflode fran den léopande verksamheten -9 954 -85 018
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -22 007 -16 467
Forandring av rorelsefordringar 9 697 606 119
Forandring av rorelseskulder 3423 -438 966
Kassaflode fran den lopande verksamheten -18 842 5 668
Investeringsverksambheten .
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -423 -1 024
Kassaflode fran investeringsverksamheten 423 -1 024
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktieagartillskott 0 0
Utbetald utdelning 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 - 0
Arets kassaflode -1¢ 264 4 643
Likvida medel vid arets borjan 08 463 93 820

Kursdifferens i likvida medel 0 C
Likvida medel vid arets slut 79 199 08 463
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningsiagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3)

Koncerntillhorighet
Narmast overordnade moderforetag som upprattar koncernredovisning i vilken foretaget ingar ar Hitachi Rail STS SpA med sate i
Genoa, ltalien. Koncernredovisning finns tillganglig hos Hitachi Rail SpA.

Intaktsredovisning

Férsélining av varor

Intékten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att foretaget redovisar intakten till nominelit
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida mede] direkt vid leveransen. Avdrag gors for [Bmnade rabatter.

Réanta , royally och utdelning
Ersatining i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen och nar inkomsten kan beraknas pa ett tillférlitligt satt.

Tjédnste- och entreprenaduppdrag

Foretaget vinstavraknar, utférda tjianste- och entreprenaduppdrag till fast pris i takt med att arbetet utfors, s.k. succesiv
vinstavrakning. Vid berakningen av upparbetad vinst har fardigstallandegraden beraknats som nedlagda utgifter per balansdagen i
relation till de totalt beraknade utgifterna for att fullgbra uppdraget. Skillnaden mellan redovisad intakt och fakturerade dellikvider
redovisas i balansrakningen i posten "Upparbetad men e fakturerad intakt”.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital kostnadsfors i resultatrakningen i den period de uppstar.

lLeasingavtal

Foretaget som leasetagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationelia leasingavial. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Se vidare not 4

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllida avser alla typer av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar
bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersatiningar efter avslutad anstalining (pensioner). Redovisning sker
i takt med intjanandet. Ersatiningar till anstéllda efter avslutad anstalining avser avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare
sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som fdrmansbestdmda
pensionsplaner. Foretaget har inga ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en Kosthad under den
period de anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for forplikielsen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Skatt
Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resulfatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas I eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som dnnu inte
redovisats. Aktuell skatt ber@knas utifran per den skattesats som galler per balansdagen.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader
som uppstar mellan bokforda respekiive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for Ovriga skattemassiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beraknas utifran besiutad skattesats pa balansdagen. Effekfer avfdrandringar i gallande skattesatser resultatfors i
den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att den underliggande
skattefordran kommer att kunna realiseras inom en overskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell
anlaggningstiligang och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker
linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden.

Foliande avskrivningstider tillampas:
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Finansiella instrument

Bolaget redovisar och varderar finansiella instrument till verkligt varde. Kundfordringar ovriga kortfristiga fordringar redovisas till det
lagsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beradknas bli reglerade det vili saga med avdrag for befarade forluster.
Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder redovisas till det belopp varmed de forvantas regleras. Langfristiga fordringar och
langfristiga skulder varderas efter forsta redovisningen till upplupet anskaffningsvarde.

For valutakontrakt bestams det verkliga vardet med utgangspunkt fran noterade kKurser om sadana finns tillgangliga. Om sadana inte
finns tillg&ngliga beraknas det verkliga vardet genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstaende kontrakisperioden. Diskontering gors till riskfri ranta baserad pa
statsobligationer. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa formedlande kreditinstituts vardering, vars rimlighet prévas genom
en diskontering av beraknade framtida kassafléden enligt kontraktets viltkkor och forfallodagar och med utgangspunkt |
marknadsrantan for liknande instrument pa balansdagen.

Varulager

Varulagret har varderats till det 1agsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforséljningsvarde pa balansdagen. Med
nettofdrsaljningsvardet avses varornas beraknade forsaljningspris minskat med forsaliningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Ovriga avsattningar

Avsattningar redovisas nar bolaget har en formell eller informel| forpliktelse som enfoljd av tidigare handelser och det ar sannolikt att
ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen. Avsattningar varderas till den basta uppskattningen av det
belopp som kravs for att reglera forplikielsen. Om effekten av tid nar betalning sker ar vasentlig nuvardesberéknas forpliktelsen.
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Noter

Not 2 Nettoomsaittningens fordelning

2022-04-01 2021-04-01
Nettoomsattningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande: -2023-03-31  -2022-03-31
Signalsystem 280 319 343 151
Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:
2022-04-01 2021-04-01
-2023-03-31 -2022-03-31
Norden 266 199 315043
Ovriga Europa 639 093
Australien 12 061 16 940
Ovriga marknader 1421 10 175
280 319 343 151
Not 3 Arvode till revisorer
2022-04-01 2021-04-01
-2023-03-31 -2022-03-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 351 328
Skatteradgivning 0 0
351 328
Not 4 Leasingavial - leasetagare
2022-04-01 2021-04-01
Operationell leasing -2023-03-31 -2022-03-31
Kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 0 237 3 800
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavtal
Ska betalas inom 1 ar 5 529 6 509
Ska betalas inom 1-5 ar 18 351 1097
Ska betalas senare an b ar g, 0
23 880 7 606
Foretaget har ingatt foljande vasentliga leasingavial vilka redovisas som operationella leasingavtal.
Bolaget har endast leasingavtal avseende foretagets tjanstebilar och hyra for bolagets lokaler.,
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Not 5 Anstallda och personalkostnader

2022-04-01 2021-04-01
Medelantalet anstallda -2023-03-31 -2022-03-31
Maén 45 48
Kvinnor 21 21
67 69
2022-04-01 2021-04-01
Ldner och andra erséttningar -2023-03-31 -2022-03-31
Styrelse och verkstallande direktor 6 227 5 959
Ovriga anstéllda 46 701 49 112
52 929 55 071
L.én har betalats ut till verkstallande direktoren, detta trots att vederborande ar anstalld i Hitachi Rail STS France.
Pensions- och 6vriga sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 701 853
Pensionskostnader for dvriga anstallda 4 931 5 232
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avial 13 585 13 110
19 217 19 194
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare 2023-03-31 2022-03-31
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel man i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland Ovriga ledande
befattningshavare 0% 0%
Andel man bland ovriga ledande
pefatiningshavare 100% 100%
Not 6 Inkop och forsaljning mellan koncernforetag
2022-04-01 2021-04-01
-2023-03-31  -2022-03-31
Andel av arets totala inkép som skett fran andra foretag inom
koncernen 48% 41%
Andel av arels totala forsaljning som skett till andra foretag
inom koncernen 5% 9%
2022-04-01 2021-04-01
Not 7 Ovriga rorelsekostnader och intakter -2023-03-31 -2022-03-31
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 198 093 15016
Ovriga rorelseintakter 0 0
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 191 210 10 668
Ovriga rorelsekostnader *) 11 594 102 135

*y Féregaende ar, varav Rdda Linjen 96 MSEK
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2022-04-01 2021-04-01
Not 8 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter -2023-03-31 -2022-03-31
Ranteintakter fran koncemnforetag 288 0
Kursdifferenser 4 685 6 825

4973 6 825

Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

2022-04-01 2021-04-01

-2023-03-31  -2022-03-31
Rantekostnader till koncernforetag 0 -3 4892
Ovriga réntekostnader 0 0
Kursdifferenser -4 763 -12 208
Ovriga finansiella kostnader 577 -628

-5 340 -16 318

2022-04-01 2021-04-01
Not 10 Skatt pa arets resuitat -2023-03-31 -2022-03-31
Aktuell skatt 0 0
Summa redovisad skatt 0 0
Genomsnittlig effektiv skattesats - -
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt 5318 -88 042
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats (20.6%): 1 096 -18 137
Skatteeffekt av:

Forandring av e redovisad uppskjuten skattefordran: -508 17 996
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 345 619
Finansiella poster, ej skattepliktiga -933 -479

Redovisad skatt 0 0
Effektiv skattesats - .
Ej redovisad uppskjuten skattefordran: -33 342 -33 850
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Not 11 Anlaggningstillgangar

2023-03-31 2022-03-31
Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvarden 0 461 8 437
Arets anskaffningar 53 1024
Utgaende ackumulerade 9 514 9461
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -8 109 -6 878
Arets avskrivningar 407 -1 131
Utgaende ackumulerade -8 516 -8 109
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 998 1352
2023-03-31 2022-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar - programvarulicenser
Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Arets anskaffningar 370 0
Utgaende ackumulerade 370 0
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivhingar -41 0
Utgaende ackumulerade -41 0
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 329 0
13 (18)




Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Not 12 Uppdrag med successiv vinstavrakning

Upparbetad men ej fakturerad intakt 2023-03-31 2022-03-31
Upparbetade intakter 040 177 1127 304
Nedskrivning Roda Linjen 0 0
Fakturerat belopp -865 623 -1 017 535
Redovisat varde 74 554 109 769
Fakturerad men ej upparbetad intakt 2023-03-31 2022-03-31
Fakturerat belopp 1 656 293 1144 167
Upparbetade intakter -1 407 027 -965 468
Redovisat varde 149 265 178 699
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2023-03-31 2022-03-31
Forutbetalda hyreskostnader 2416 2162
Forutbetalda forsakringspremier 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 32 42
2 449 2204
Not 14 Antal aktier 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31
Kvotvérde Kvotvérde Antal Antal
A-aktier 100 100 40 000 40 000
40 000 40 000
Not 15 Fond for verkligt varde 2023-03-31 2022-03-31
Ingaende saldo 12 047 13 055
Arets avsattning till fonden 0 0
Overforingar 894 0
lanspraktagande under aret -9 203 -1 008
3738 12 047

14 (18)



Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Not 16 Avsattningar

2022-04-01 2021-04-01
-2023-03-31  -2022-03-31
Uppskjuten skatteskuld
Belopp vid arets ingang 3 682 3 682
Arets avsattningar 0 0
Under aret aterfGrda belopp .2 944 0
738 3682
Specifikation uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
2023-03-31 2022-03-31
Uppskiutna skatteskulder
Temporéra skillnader pa finansiella insfrument 738 3 682
Total uppskjutna skatteskulder 738 3682
Uppskjuten skatteskuld netto 738 3 682
Se aven not 10 Skatt pa arets resultat.
Ovriga avséttningar
Belopp vid arets ingang 5 301 5625
Arets avsatiningar 0 0
Under aret aterforda belopp 4 527 -324
774 5301
Specifikation dvriga avséatiningar
Garantiataganden 774 5 301
774 5 301

Under o6vriga avsatiningar ingar garantiférpliktelse for materialleveranser som foretaget tillhandahallit sina kunder. Det utgérs i

huvudsak av sdkerhetssystem relaterat till jarnvagstrafik.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2023-03-31 2022-03-31
Upplupna loner 677 827
Upplupna semesterloner 8 333 7 916
Upplupna sociala avgifter 1195 1411
Ovriga upplupna kostnader 3435 3492

13 639 13 645
Not 18 Kassa och bank 2023-03-31 2022-03-31
Disponibla tillgodohavanden 79 199 a8 463

79 199 08 463
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Not 19 Upplysningar om finansiella instrument

For att undvika valutarisker sa ar Euro sakrade for inkOp/férsalining i de storre projekten.
Terminssakringar finns att salja for 19,5 MEUR under 2023 samt 0,8 MEUR under 2024.
Terminssakringar finns att kopa for 15,7 MEUR under 2023 samt 4,6 MEUR under 2024.

Derivat for vilka sékringsredovisning tillampas

Redovisat Redovisat via Redovisat via
2023 varde resuffatet eget kapital
Tillgangar 12 296 0 0
Skulder -3 751 11474 -9 203
2022
Tillgangar 2818 0 0
Skulder -1 793 417 -1 008
Not 20 Eventualforpliktelser
2023-03-31 2022-03-31
Ovriga eventualférpliktelser
Bankgarantier mot Hitachi Rail SpA 461 825 067 767
461 825 967 767
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Not 21 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till resultatdisposition 2023-03-31 2022-03-31

Styrelsen foreslar ati till forfogande staende medel

Balanserat resultat 21059838 110037432

Erhallet aktieagartiliskott

Forandring av fond for verkligt varde -8 308 963 -035 786

Arets resultat 5318143 -88 041 808
18 069 018 21 059 838

disponeras sa att

| ny rakning overfores 18 069 018 21 059 838

Not 22 Nyckeltalsdefinitioner
Roérelsemarginal
Rorelseresultat | procent av nettoomsattningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster | procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital | procent av balansomsiutning
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Building a better
working world

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Hitachi Rail STS Sweden AB, org.nr 556386-3439

Rapport om arsredovisningen

Uitalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Hitachi Rail
STS Sweden AB for rakenskapsaret 2022-04-01-2023-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Hitachi Rail STS Sweden ABs
finansiella stédllning per den 31 mars 2023 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt ars-
redovisningslagen, Forvaltningsberdtteisen &r forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi Tillstyrker darfor att bolagsstamman faststdller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for utialanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Hitachi Rail STS
Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sivrelsens och verksiadllande direkibrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktGren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningsltagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer ar nddvéndig for att uppratta en arsredo-
visning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktbren f6r bedémningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa &ar
tillampligt, om foérhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktGren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Haviserns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att 1dmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt [SA
och god revisionssed i Sverige alltid kammer att upptdcka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

A mearnher firm of Ernst & Young Glohal Limited

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
neteriarsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
neter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for
att utgdra engrund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
neter dr hogre &n for en védsentiig felaktighet som beror pé
misstag, effersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopl, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information efler asidosédttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6ér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [dmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna konirolien,

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar 1 redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

o drarvienslutsats omlampligheteni att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprédttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana hdndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar sluisatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberittelsen
fasta uppmdrksamheten pa upplysningarna i &rs-
redovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

o ufvdrderarviden dvergripande presentationen, strukturen
och innehadllet i arsredovisningen, déribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héandelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och inrikining samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som viidentifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utialanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direkidrens férvalt-
ning av Hitachi Rail STS Sweden AB for rakenskapsaret 2022-
04-01-2023-03-31 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styreisens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for raken-

skapsaret.

Grund for uitalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare { avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Hitachi Rail STS
Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verhkstallande direkidrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret {or forslaget till disposi-
tioner betradffande bolagets vinst eller foriust. Vid forsiag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stalining 1 Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortiopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 8vrigt kontrolleras pa eft betryggande sétt. Verkstéallande
direktdren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
gdarder som dar nédvandiga for att bolagets bokforing ska full-
gboras i oOverensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Ravisoring ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direkt6ren i nagot vasent-
ligt avseende:

o fbretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan féranleda ersatiningsskyldighet mot
bolaget, eller

o pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sdakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed | Sverige
alltid kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag titl dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

A member firrn of Ernst & Young Glabal Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellf
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig fréamst pa revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r
vasentliga tor verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade besliut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underiag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.
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