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Forvaltningsberattelse

i Allmant om verksamheten

E‘: Cycleurope France Holding AB, med séate | Stockholm, ar ett helagt dotterbolag VenCap

o Industrier AB (org.nr 556438-2595).

= Cycleurope Industries SAS, lokaliserat | Romilly-sur-Seine, Frankrike, bedriver tillverkning, marknads-
E:: foring och forséljning av cyklar och cykeltilibehér under varumérkena Gitane och Peugeot il

¢

aterférséljare i Frankrike och utvalda exportmarknader. Bolaget férvaltar rattigheterna till Frankrikes
storsta cykelbutikskedja: Velo & Oxygen.

Cycleurope France Holding koncernen

Cycleurope France Holding AB &ger 99,97% (89,97) av aktierna | Cycleurope France S.A.
Cycleurope France S.A. & moderboiag till det rorelsedrivande bolaget Cycleurope Industries SAS.
Cycleurope Industries ar 1 sin tur moderbolag till Cycleurope KA International SAS.

Cycleurope KA International SAS ar sedan 2013 under likvidation.

Cycleurope France Holding AB uppréttar inte koncernredovisning men [amnar i férvaltningsberéttelsen
viss samlad information om den verksamhet som bedrivs i dotterbolagen.

Redovisningsvalutan ar SEK (kSEK)

Flerarsoversikt

KSEK 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Omséttning 0 0 0 0 0 0
Rdrelseresultat -2 364 -796 -34 -39 -31 27
Resultat efter finans -5 532 -79 806 3147 -987 3 024 3 514
Eget kapital 2664 5681 4993 4993 4 991 4 993
Soliditet 68% 100% 8% 8% 8% 6%

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Omsaéttningen i Cycleurope Industries minskade under 2023 till del pga minskad férséljning av

elassisterade cyklar till franska regioner. Besvarande brister pa komponenter och langa

leveranser pga radande konjunkturldge har resulterat i 6kade lagernivaer som framforalit

inneburit en obalans 1 komponentlagren. Under 2024 kommer ett stori fokus att fortséatta
att vara pa att reducera lagernivaerna. Ett strategiskt arbete pagar i syfte att fokusera
verksamheten mot férre varumérken.

Framtida utveckling

Den problematiska komponentférsériningen under 2021 och 2022,

har ersatts av hoga lagernivaer | cykelbranschen under 2023.

Hogre levnadsomkostnader och rantor kan fa negativa konsekvenser for

férsaljningen av cyklar under 2024.

Arbetet i syfte att fokusera verksamheten mot férre varumaéarken och lagre lager har fortsatt.
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e
Ef:}j Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

fj} Bolagets riskexponering ska vara begrédnsad och sa langt som mdijligt kontrollerad avseende

L avtalsvillkor, affarspartners, affarsobjekt samt finansieringsvillkor.

cJ-l Koncernen &r till del beroende av intékter fran licensierade varumarken dar det alltid féreligger risk
&) for att sadana avtal inte forlangs. Koncernen férebygger sadan risk genom langa uppségningstider.

Effekterna av ytterligare vagor av Coronaviruset och dess mutioner sasom langre perioder av
nedsténgning av butiker och komponentleverantérer, brist pa transportkapacitet etc kan
vasentligen komma att paverka koncernbolagen.

Uppgifter om koncernen
Moderfdretag | den minsta och stérsta koncernen déar Cycleurope France Holding AB ar dotter-
foretag och dar koncernredovisning upprattas &r Grimaldi industri AB, org.nr 556325-5065.

Koncernen - Resultat, investeringar och likviditet
Nettoomsatiningen fér de i koncernen ingaende bolagen uppgick till 370,2 MSEK (412,3)
Resultatet fére skatt uppgick till en foriust pa -35,9 MSEK (-20,6)

Periodens Investeringar uppgick till 3,6 MSEK (0,6).

_ikvida medel och kortfristiga placeringar i koncernens bolag uppgick vid periodens utgang
till 7,2 MSEK (4,5).

Réantebarande skulder | koncernen uppgick den 31 december 2023 till 115,4 MSEK (144,0)

Eget kapital
kSEK Aktie- Reserv- Fritt eget Totalt
kapital ~~ fond  kapital kapital
Utgaende balans 2022-12-31 100 - o 582 5 682
Vinstdisposition - ~ - -
Aktiedgartillskott - - - -
Arets resultat o B - - -3 018 -3 018
Utgaende balans 2023-12-31 100 - 2 564 2 664

Forslag till disposition betraffande bolagets resultat
Bolaget har under aret erhallit koncernbidrag om 2,5 MSEK

Till &rsstammans férfogande star féljande medel, (SEK):

Balanserad vinst 5581 802

Aktiedgartillskott -

Arets resultat -3 017 556

Summa 2 564 246
Styrelsen féreslar att forlusten disponeras sa att:

| ny rakning balanseras 2 564 246

Summa 2 564 246

Vad betrdffar féretagets resuitat och stélining i ovrigt, hénvisas till efterféljande resultat-
och balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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P Resultatrakning

3 kSEK Not 2023 2022

s
Administrationskostnader 1,2,3 -2 364 -796
Rorelseresultat -2 364 -1 96
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar | koncernféretag 4 -5 045 -87 149
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 5 2 028 8 140
Réantekostnader och liknande resultatposter 6 ~151 -
Resultat efter finansiella poster -0 532 -79 805
Bokslutsdispositioner / 2514 ~6 655
Arets resultat -3 018 -86 460
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v Balansrakning
2 KSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
™
\()
E‘; TILLGANGAR
L
s Anlaggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag 8 107 107
Summa anlaggningstillgangar 107 107

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 1279 5610

Ovriga fordringar 2 512 -
3791 5610

Kassa och bank 0 0

Summa omsattningstillgangar 3 791 5610

SUMMA TILLGANGAR 3 898 5 717

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100

100 100

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 5 582 92 042

Arets resultat -3 018 86460
2 564 5 582

Summa eget kapital 2 664 5 662

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag - -

Upplupna kostnader och térutbetalda intakter 1234 35
1234 a9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 898 5717
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

KSEK
Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringshdmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovishing (K3).

Koncernbidrag

Koncernbidrag har redovisats enligt huvudregel fér redovisning av koncernbidrag enligt 35 kap.
inkomstskattelagen (1998:1229).

Koncernbidrag som erhallits/ldmnats redovisas som en boksiutsdisposition i resultatrdkningen. Det
erhallna/lamnade koncernbidraget har paverkat féretagets aktuella skatt.

Varderingsprinciper m m

Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Vid véardering av langfristiga vardepappersinnehav gérs [6pande j@amforeiser med beddmt marknads-
varde, vilket, vad avser marknadsnoterade aktier utgors av aktuell borskurs.

Tillgangar, avséttningar och skulder i utlandsk valuta har varderats till bokslutskurs.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de berdknas inflyta.
Intékter

Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag fér rabatter.

Koncernuppgifter

Moderféretag i den minsta koncern dér Cycleurope France Holding AB &r dotterféretag

ar VenCap Industrier AB, org.nr. 556438-2595, med séte | Stockholm. Moderféretag i den
storsta koncern dar Cycleurope France Holding AB ar dotterféretag och koncernredovisning
upprattas ar Grimaldi Industri AB, org.nr. 556325-5065, med sate Stockholm.

Koncernredovisning har med stdd av ARL 7 kap 2§ ej uppréattats.

Not 1 Arvode och kostnadsersattning till revisorer 2023 2022

Bolagets revisor ar KPMG med Helena Arvidsson Algne som 38 35
huvudansvarig revisor.

Not 2 Medeltalet anstdllda
Bolaget har liksom foregaende ar inte haft nagra anstéllda.

Not 3 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Inga [6ner eller andra erséattningar har utbetalats. Likaledes géller féfegéende ar.
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:5. Not4  Resultat fran andelar i koncernforetag o 2023-12-31 2022-12-31
~
;’I{ Omstruktureringsreserv motsvarande nedskrivning fordringar
o Cycleurope France S.A. -5 045 -87 149
A -5 045 -87 148
&)
Not 5 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 2023 2022
Réanteintakter, koncernbolag 2 028 1777
Valutakursdifferens - 6 363
2 028 8 140
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter 2023 2022
Valutakursdifferens - -151 -
-151 -
. Not 7 Bokslutsdispositioner 2023 2022
Koncernbid?ég B - - 2514 -6 655
2514 -6 655
Not 8 Andelar i koncernforetag o 2023 2022
Ackumulerade anskaffningsvarden B 83 980 83 980
Inkdp 47 280 -
131 260 83 980
Ackumulerade nedskrivhingar
Vid arets borjan -83 873
Arets nedskrivningar -47 280 -83 873
Bokfort varde vid arets slut 107 107
Specifikation av innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Andel
. kapital/rOster Bokfért
Botteﬂfjretag/()rg ni/Séte | 76 vérde
Cycleurope France SA Romilly sur Seine, Frankrike 98,97/99,97 107
Cycleurope Industries SAS Romilly sur Seine, Frankrike 99,94/99,94
Cycleurope KA International SAS Romilly sur Seine, Frankrike 100/100 -

Not 9 Forslag fill disposition betraffande bolagets resultat

Till arsstammans forfogande star féljande medel, (SEK):

Balanserad vinst 5 580 802

Aktieagartillskott -

Arets resultat -3 017 556

Summa 2 563 246
Styrelsen féreslar att forlusten disponeras sa att:

| ny rakning balanseras 2 563 246

Summa 2 563 246
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A Not10  Vasentliga hdndelser efter rdkenskapsarets utgang

e Dotterdotterbolaget Cycleurope Industries SAS har efter balansdagen pabérjat en Chapter 6 rekonstruktion

E:{ | Frankrike som ar en mer férenklad rekonstruktion jdmfért med en svensk rekonstruktion.

T

!

-

(™
Not 11 Antal aktier och kvotvarde 2023 2022
Antal aktier 1000 1 000

. Kvotvarde, SEK | 100 100
Not 12 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser | 2023 2022

. Stéallda sékerheter Inga Inga

Eventualférpliktelser Inga Inga

Stockholm 2024-03-27

tore Grimaldi

. Vr revisionsberttelse har avgivits 2024-£)7) -2

- A
KPMG AB ”} g /\/Z \//l
Helena\gr ilsslc{(nﬁdﬁgr:/e /L/ /1

Auktoriserad revisor
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¢! Rapport om arsredovisningen
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Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cycleurope France Holding AB, fér ar 2023,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande
hild av Cycleurope France Holding ABs finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Foérvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens ovriga delar.

. Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cycleurope France Holding AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i &évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.
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Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka

och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsiagen. fdrmagan att fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet om
Styrelsen ansvarar daven for den interna kontroll som den beddémer & fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
nddvandig fér att upprétta en arsredovisning som inte innehaller styrelsen avser atf likvidera bolagef, upphtra med verksamheten
nagra vasentliga felakligheter, vare sig dessa beror pa eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Den

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehailer nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag,
och att [Amna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti fér — drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvénder
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av

alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
finns. Felakiigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon

— utvéarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instdlining under hela revisionen.
Dessufom:

~— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgédrder bland annat
utifran dessa risker och inh&mtar revisionshevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga fér att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter &r hdgre an fér en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,

vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga ati fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| drsredovisningen om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eiler,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis
som inhd@mtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framiida h&ndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
ldngre kan forisdtta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en ratlvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkien for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

—— gkaffar vi oss en f6rstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision f6r atf utforma
granskningsatgérder som &r [Ampliga med hdnsyn till
omstdndigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviieten |
den interna kontrollen.

: r [
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.Uttalancien

-Gruﬁd for uttalanden

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

SenaPfL sy C S R £l Tk

ek 24 y—

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens férvaltning fér Cycleurope France Holding AB for ar 2023

samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaliningsberéttelsen och beviljar styrelseledamoten ansvarsfrihet for

rakenskapsaret,
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Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Cycleurope France Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.
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Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
netraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringshehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis f6r att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om styrelseledamoten i
nagot vasentligt avseende;

—— fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sédkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptédcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

Stockholm den 27 mars 2024
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Helena Arvidsson Algne

Auktoriserad revisor
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och aff tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt.

ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdome och har en professionelit skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfdrs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och déar avsteg och
Gvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsirihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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