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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Tidan Capital intygar harmed dels att denna kopia av érsredovisningeri
dverensstdmmer med originalet, dels att resultat- och balansrikningen faststallts pa arsstamma
2025-06-2F. Stdmman beslutade ocksa att godkdnna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Stockholm 2025-06- A

(ot —

Michael Falken
Styrelseledmot
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Forvaltningsberattelse

o Styrelsen och verkstallande direkt6ren fér Tidan Capital AB, med séte i Stockholms I&n, Stockholm
s kommun, avger f6ljande arsredovisning fér rdkenskapsaret 1 januari 2024 - 31 december 2024.

b Verksamheten
|

Allméant om verksamheten
Bolaget ar en AlF-forvaltare med séte i Stockholm och star under Finansinspektionens tillsyn.
Redovisningsvalutan &r svenska kronor.

Tidan Capital AB forvaltar AlF-fonden TC S.A., SICAV-RAIF som har tva delfonder: Tidan och Nova.
Fonden har sitt sdte i Luxemburg. Fonden har en basvaluta i euro.

Delfonden Tidan tillgangar uppgick till 46,3 (82,1) miljoner euro per den 1 januari 2024. Fondens
avkastning i andelsklassen I(EUR) var under aret till +33,9 % (-3,2 %) efter fasta och prestationsbaserade
avgqifter. Efter arets resultat fran fondférvaltningen och effekten av valutasakringar uppgick Tidan fondens
tillgangar till 60,1 miljoner euro per den 31 december 2024.

Delfonden Nova lanserades i slutet av november 2024 med ett kapital pa 27,1 miljoner USD vid lansering.

Delfondens avkastning i andelsklassen I(USD) var under aret till -1,0 % efter fasta och
prestationsbaserade avgifter. Efter arets resultat fran fondforvaltning och effekt av valutasékringar uppgick

Nova fondens tillgangar till 26,8 miljoner USD per den 31 december 2024.

Under aret har fem personer varit anstélida i bolaget. | siutet av 2024 hade f6éretaget nio heltidsanstallda.

Fdretaget har outsourcat flera administrativa tjanster.

Riskhantering: FCG Fonder AB
Regelefterlevnad: Andulf Advokat AB

Internrevision: Grant Thornton AB
Fondadministration: State Street Bank International GmbH, Luxemburg Branch

Bolagets revisor &r KPMG AB medan fondens revisor ar PricewaterhouseCoopers.

Icke-finansiella upplysningar
Under verksamhetsaret har bolaget féljt de riktlinjer och mal som &r definierade i bolagets

arbetsmiljépolicy.

Védsentliga handelser under rakenskapsaret
Under rédkenskapsaret ersatte Serge Houles William Wilson som VD. William stannar kvar i bolaget och

atergar till sin roll som Portfolio Manager.

Véisentliga hdndelser efter rikenskapsarets utgang
Under februari 2025 hélls en bolagsstdmma dér det beslutades att aterbetala 60 procent av de Vilikorade

Aktiedgartillskott som erhallits under 2024. Darmed aterbetalades 4 679 969 kronor pro rata, med 3 120
000 kronor utestaende. Detta innebér att det egna kapitalet som ar tiligangligt for utdelning vid tidpunkien
fér undertecknandet av denna arsredovisning uppgar till 14 614 877 - 4 679 969 = 9 934 908 SEK.
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Flerarsoversikt Belopp i kr
| 2024 2023 2022 2020/2021
Nettoomsattning 23 125 055 7 991 095 86531772 1834 181

o Resultat efter finansiella poster 7 236 608 455 032 -982 022 -1 034 802

i,j]i‘; Soliditet, % 85 90 68 81

Eiiif

& Fordndringar i eget kapital

) Aktie- Balanserat resultat inkl

) : kapital arets resultat
Vid arets bdrjan 1 500 000 1088 209
Aktiedgatrtiliskott, erhallna 7 780 801
Arets resultat 5745 867
Vid arets slut | 1 500 000 14 614 877

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktiedgartiliskott uppgick till 9 934308kr fGr 2025 (14 614 877 kr).

Under februari 2025 hélis en bolagsstdmma dér det beslutades att aterbetala 60 procent av de Villkorade
Aktiedgartiliskott som erhallits under 2024. Darmed aterbetalades 4 679 969 kronor pro rata, med 3 120
000 kronor utestaende. Detta innebér att det egna kapitalet som ar tillgangligt for utdelning vid tidpunkten
fér undertecknandet av denna arsredovisning uppgar till 14 614 877 - 4 679 969 = 9 934 908 SEK.

Resultatdisposition

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande, kronor 14 614 877 kr:
Balanserat resultat 8 869 010
Arets resultat 5 745 867
Totalt 14 614 877
Disponeras sa att i ny rakning dverférs 14 614 877
14 614 877

Summa

Bolagets resultat och stéllning framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar med noter.
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559290-4006
Resultatrakning
Belopp i kr Nof 2024-01-01- 2023-01-01-
- 2024-12-31 2023-12-31
Roérelseintadkter
Nettoomséttning - 5
Ovriga rérelseintédkter i 2 23 125 055 7 991 090
Summa rorelseintakter 23 125 055 7 991 095
Rorelsekostnader .
Rorelsekostnad .1 - =
Ovriga externa kostnader -5 303 612 -3 099 341
Personalkostnader 3 ~-10 560 225 -3 693 9563
Ovriga rérelsekostnader 4 -49 124 -40 285
Summa rérelsekostnader ~15 912 961 -6 833 579
Rérelseresuitat 7 212 094 1157 516
Finansiella poster
Resultat fran dvriga finansiella poster 5 - -720 480
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 25 428 18 352
Réantekostnader och liknande resultatposter -914 -356
Summa finansiella poster 24 514 -702 484
Resultat efter finansiella poster 7 236 608 455 032
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt 7 236 608 455 032
Skatter
Skatt pa arets resultat -1 490 741 -
Arets resultat 5745 867 455 032
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5592904006
Balansrakning
Belopp i kr Noft 2024-12-31 2023-12-31
3 TILLGANGAR
)
o Anlidggningstillgangar
rany |
& Finansiella anldggningstillgdngar N
Efj Andra langfristiga vardepappersinnehav 52 930 ‘
) Summa finansiella anl&ggningstillgangar 52 930 .
Summa anldggningstillgangar ': 52 930 -

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 6 26 183 16 020
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter / 18 479 751 760 935
Summa Kkortfristiga fordringar 18 505 934 776 955
Kassa och bank

Kassa och bank | 462 114 2 114 055
Summa kassa och bank 462 114 2 114 055
Summa omsiéttningstillgangar 18 968 048 2 891 010
SUMMA TILLGANGAR 19 020 978 2891 010
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559290-4006
Balansrakning
Belopp i kr Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 600 000 1 500 000
Summa bundet eget kapital 1 500 000 1 500 000
Fritt eget kapital
Balanserat resulitat 5 8 869 010 633 176
Arets resultat . &§ 745 867 455 032
Summa fritt eget kapital 14 614 877 1088 208
Summa eget kapital 16 114 877 2 588 208
Kortfristiga skulder
LeverantSrsskulder 257 080 -
Skatteskulder 1490 741 -
Ovriga skulder 8 931 163 114 637
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 227 117 188 165
Summa kortfristiga skulder 2 906 101 302 802
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 020 978 2891010 -
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Noter

Belopp i kr om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag.

Not 2 Ovriga rérelseintikter

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31
Valutakursvinster 48 413
Ovriga rorelseintékter (TC S.A. SICV-RAIF) 6 810 294 7 938 793
Ovriga rorelseintéakter ( Performance FEE) 16 277 965
Summa 23 088 259 7 987 206
Not 3 Personal
Personal

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31
Medelantalet anstéllda 6 4
Summa 6 4
Not 4 Ovriga rorelsekostnader

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31
Valutakursfériuster 49 124 40 285
Summa 49 124 40 285
Not 5 Resultat fran ovriga finansiella poster

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31
Vinstdelning 720 480
Summa 720 480
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Not 6 Ovriga fordringar

2024-12-31 2023-12-31
Momsfordran 13 608 15 945
*’: 13 608 15 945
t.r;:::
- Not 7 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
2 | 2024-12-31 2023-12-31
) Ovriga férutbetalda kostnader 689 757 140 523
) Ovriga upplupna intékter 17 746 688 577 861
Forutbetalda fors&kringspremier 43 306 42 551
18 479 751 760 935
Not 8 Ovriga skulder
2024-12-37 2023-12-31
Personalskatt och Avrdkning lagstadgade sociala avgifter 907 121 114 637
907 121 114 637
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2024-12-31 2023-12-31
Ovriga upplupna kostnader 227 117 188 164
227 117 188 164

Not 10 Ersattningar samt ersatthingspolicy

Bolaget &dr en AlF-férvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder. Regler om erséattningssystem
for AlF-férvaltare finns i 9 kap. i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Styrelsen har antagit en ersattningspolicy i enlighet med foreskriften.
Ersattningssystemet &r huvudsakligen utformat pa sa satt att bolaget identifierat vilka anstalida som ar att
betrakta som sérskilt reglerad personal enligt féreskriften samt analyserat lampligt ersattningssystem i
fdrhallande till bolagets intjdningsmodell och de risker som kan férknippas med rorlig ersattning till sarskilt

reglerad personal.

Erséttningspolicyn &r utformad utifran en riskanalys som har tagit hénsyn till hur AlF-forvaltare i allmanhet
genererar intikter. Bolaget erhaller arvoden for sin férvaltning vars storlek beror pa hur val férvaltningen
har gatt. Denna berdkning grundar sig pa lagstiftning och allménna redovisningsregler. Det resultat som
bolaget redovisar &r alltsa realiserat och utan inbyggd, latent risk for att resuitatet i efterhand maste
justeras. Det saknas dérfér generellt skél att gora nagon ytterligare riskjustering av det realiserade

resultatet an vad som féljer av lag och féreskrifter.
Enligt policyn kan samtliga anstéllda i bolaget fa en rérlig erséttning jdmte sin fasta I6n. All rorlig ersattning

beslutas pa diskretionér basis. Det finns en balans mellan fast och rorlig ersattning. Den rorliga
erséttningen &r baserad pa bolagets resultat, den anstélldes arbetsprestationer samt individens betydelse

fér bolagets langsiktiga intressen.

For anstéllda som beddmts vara sarskilt reglerad personal, och i den rollen innehar arbetsuppgifter som
har en vésentlig inverkan pa féretagets riskprofil, skjuts 40% av den rérliga erséttningen upp i tre ar, med
en utbetalning pro rata i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter. | det fall en anstalld mottar en rorlig
erséttning pa eller dverstigande ett sarskilt hdgt belopp skjuts 60% upp.

Det saknas anledning att hdlla inne delar av den rérliga erséttningen till anstélida som inte ar sarskiit
reglerad personal. Dessa personer bedéms inte kunna vésentligen paverka risknivan i bolaget. | stallet
finns det férdelar med att betala ut rérlig erséttning i néra anslutning till rékenskapsaret i syfte att skapa ett

tydligt samband mellan prestation och ersattning.
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For rékenskapsaret uppgar det kostnadsférda totalbeloppet for erséttningar till sérskilt reglerad personal till
5 900TSEK, varav samtlig ersattning i fast ersattning. Ingen roérlig ersattning har utgatt under aret.
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Underskrifter

Stockholm, den dag som framgar av de elektroniska underskrifterna

Ronny Elenius Serge Houles
Styrelseordfdrande Verkstallande direktor
Michael Falken Carl Martinson
Styrelseledamot ;‘ Styrelseledamot

Monique Melis
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstdmman i Tidan Capital AB, org. nr 559290-4006

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

~ Revisionsherattelse

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Tidan Capital AB for ar 2024,

Enligt var uppfaftning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Tidan Capital ABs finansiella stélining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for dret enligt drsredovisningslagen.

Férvaltningsberattelsen dr férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfdr att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Intemational Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisomns ansvar. Vi dr oberoende i férhaliande till Tidan Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

6vrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktbrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprittas och att den ger en rédttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
fér att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
véisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier misstag,
och att l1dmna en revisionsberidttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en ravision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.

Dessutom:

—— jdentifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillréickliga och &ndamalsenliga fér att utgdra en grund for vara
uttaianden, Risken for att inte upptacka en visentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter 4r hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande { maskopi, férfalskning, avsikiliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroil.

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision f6r att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

den interna kontrollen.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren fér beddmningen av bolagets férmaéga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tilldmpligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt

drift tilldmpas dock inte om beslut har fattats om att avveckia
verksamheten.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direkidrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstéllande direktéren anvidnder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund | de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en véasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i

revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otilirackliga, modifiera uttalandet om
arsredovishingen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten 6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Littalanden

Utsver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvalining fér Tidan Capital
AB fér ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller frlust. 1

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férsiaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéaliande

direktSren ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Revisionsberattelse Tidan Capital AB, org. nr 559290-4006, 2024
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Grund f6r uttalanden )

Vi har utfort revisionen enligt god re;}isionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Tidan Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har;inhémtat ar tilirdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller fériust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapitai,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i évrigt.

Styreisen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart méal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis f6r att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styreiseledamot

eller verksidllande direkidren i nagot vésentligt avseende:

— foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, aelier

—- pd nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller fériust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for aft
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder elier fdrsummelser som kan féranleda

Stockholm den 24 juni 2025

KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstillande direktéren ska skéta den 16pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som &r nddvandiga for att bolagets bokftring ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skétas pa ett betryggande satt.

erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder

vi professionellt omdéme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen, Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet, Det innebar aft
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som &r visentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha séarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underiag for vart uttalande om styrelsens
farsiag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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