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Styrelsen och verkstédllande direktéren for Central National Sweden AB avger foljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2025.

Arsredovisningen dr upprattad i EURO

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Bolaget skall tillhandhalla tjanster avseende handel med varor relaterade till
skogsindustrin och darmed férenlig verksamhet. Bolagets huvudmarknader ar belagna i Afrika och Mellanostern.

Foretaget har sitt sate i Goteborg.

Vasentliga hindelser under rikenskapsaret
Bolaget har under aret fortsatt att 6ka sin forséljning av papper eller pappersmassa. Bolaget har fokuserat pa att
utveckla sina leverantdrskontakter samt ett antal nya forsaljningsmarknader. Bolaget har dven under aret utdkat

sin saljstyrka.

Vdsentliga hdandelser efter rakenskapsarets slut
Efter rakenskapsarets slut har en vdpnad konflikt eskalerat i Mellantstern. Bolaget har forsaljning till regionen,

vilket tillfalligt paverkas genom storningar i internationella sjotransporter samt tilifalligt intforda tillaggskostnader.

Om konflikten eskalerar ytterligare eller blir utdragen kan bolaget komma att paverkas genom osdkerhet kring
leveranser och dkade kostnader. Per dagen for arsredovisningens upprattande gar det inte att med tillracklig

sakerhet bedoma den finansiella effekten.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Central National Sweden (CNS) dr verksamt inom pappers- och forpackningsindustrin med
fokus pa forséljning och distribution i Afrika och andra tillvaxtmarknader. Bolagets framtida
utveckling ar beroende av dess formaga att bedriva verksamheten effektivt och att anpassa
sig till féorandrade marknadsférhallanden och kundbehov.

Bolagets verksamhet dr beroende av tillgéng till kvalificerad kompetens med djup branschkunskap och
erfarenhet av internationell handel, kundrelationer och logistikfléden. Denna kompetens tillhandahalls
genom anstallda i ndrstaende bolag vilket CNS har ett bestimmande inflytande éver. Férmagan att
sakerstdlla kontinuitet och tillgang till sidan kompetens dr en viktig forutsattning for bolagets fortsatta
utveckling.

CNS ar beroende av tillgangen till ravaror och effektiva logistikprocesser och en stabil leveranskedja ar
darmed viktig for bolaget. Storningar i logistiken, vare sig de beror pa geopolitiska faktorer eller
naturliga hdndelser, utgdr en betydande risk. Bolaget motverkar dessa utmaningar genom att
uppratthalla robusta leverantérsrelationer och utnyttja sin finansiella styrka for att sakerstalla ett

konsekvent flode av varor till sina kunder.

Branschens cykliska karaktar medfor risker kopplade till variationer i efterfragan och prissattning.
Genom finansiell styrka, operativ flexibilitet och langsiktiga kundrelationer bedémer bolaget sig ha goda
forutsattningar att hantera dessa risker och skapa en hallbar utveckling dver tid.

Anvandande av finansiella instrument
Bolaget anvdnder sig av sdkringsredovisning med malet att minska valutakursférandringars inverkan pa

bolagets resultat och finansiella stdllning.

Bolaget exponeras for foljande risker:
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Valutarisk
Forsaljning och ink6p sker i saval lokal som i utlandsk valuta. Bolaget anvander kurssakring i form av

valutaterminer samt lan i utlandsk valuta for att sakra framtida kursfloden. Malet ar att forsoka
neutralisera valutaeffekterna vid transaktioner i olika valutor.

Ranterisk
Bolagets ranterisk ar framst kopplad till rantebarande skulder och utestaende kundfordringar. Samtliga

rantebarande skulder I6per med rorlig ranta och i priset till kunderna ar den uppskattade
rantekostnaden for den erbjudna kredittiden inkluderad.

Prisrisk
Prisriskerna ar framst kopplade till viarldsmarknadspriserna pa papper och massa. Prisrisken minimeras

da affaren, inklusive pris och leveransvillkor, ingas simultant med leverant6r och kund.

Kreditrisk
Kreditrisken ar framst relaterad till 6ppna kundfordringar samt forskott till leverantdrer. For att minska

kreditriskerna anvander bolaget sig utav bekraftade remburser eller kreditforsakring av kundfordringar.
Bolaget har héga KYC krav och screenar alla sina motparter samt utbildar sin personal i IT och
bedrageririsker. Historiskt sett har kreditforlusterna varit laga.

Likviditetsrisk
Bolaget arbetar kontinuerligt med sin likviditet och har en checkkredit for att balansera likviditetsrisken,
fakturafinansiering samt mojligheter att Iana inom koncernen.

Hallbarhetsrapport 2025

Verksamhet och vardekedja

Central National Sweden (CNS) ar ett handelshus som kdper in pappersrelaterade varor fran massa- och
pappersbruk runt om i varlden och séljer till konverterare, grossister eller papperstillverkare i framfér allt Afrika
och Mellandstern. CNS erbjuder dven transporten av produkterna och finansieringsldsningar till kunderna. Bolaget
anvander sig av speditorer for inkdp av transporten som i sin tur kdps in av transportorer. Bankerna och
forsakringsbolagen kan aven ses som viktiga leverantérer da de bidrar till méjligheten att erbjuda kredit till
kunderna som ocksa ar del av produkterbjudandet. CNS koper dven in kontors- och administrationsverksamheten

som tjanst av Trade Gothenburg AB dar hela personalstyrkan ar en del av }:ien tjansten.

CNS tillhor en global koncern déar Central National Gottesman [nc (CNG) &r moderbolag. CNG ar ett familjedgt bolag
i femte generationen med dver 130 ars erfarenhet och ett starkt engagemang inom miljd, hallbarhet och socialt
ansvar. Koncernen stéller krav pa att leverantorer foljer en Code of Conduct som omfattar héga etiska standarder,

skydd av naturresurser, halsa och sakerhet samt affarsintegritet.

CNG:s Code of Conduct férbjuder alla former av tvangsarbete, barnarbete och slaveri. Leverantorer ska foélja
tillampliga lagar avseende I6ner, arbetstider, arbetsmiljd, foreningsfrihet och kollektivforhandiing. Vidare stills
krav pa efterlevnad av miljolagstiftning, antikorruptionslagar samt skydd av immateriella rattigheter och

konfidentiell information. Mer gar att ldsa pa www.cng-inc.com/sustainability-innovation.

Regulatorisk utveckling CSRD och EUDR

CNS har under 2025 anpassat sitt arbete kopplat till kommande CSRD-rapporteringskrav i avvaktan pa EU:s
uppdaterade riktlinjer. Bolaget har sedan tidigare deltagit i ett koncerngemensamt arbete tillsammans med o6vriga
europeiska bolag inom koncernen, inklusive genomforda workshops och framtagande av en gemensam dubbel

vasentlighetsanalys enligt ESRS.
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Under aret har fokus legat pa forberedelser infér EU:s avskogningsforordning (EUDR). Bolaget har investerat i ett
systemstod for att kunna administrera, dokumentera och rapportera i enlighet med EUDR-kraven. EUDR syftar till

att sdkerstalla att produkter inom EU inte bidrar till global avskogning eller skogsftrstarelse.

Inférandet av EUDR har senarelagts med ett ar till slutet av 2026, vilket har gett bolaget maojlighet att i god tid
stdrka interna processer och vara val forberett nér regelverket trader i kraft. Under 2025 har CNS vidareutvecklat

sina leverantorskontroller och sin dokumentation for att mota de kommande kraven.

FSC®-certifiering utgdr en central del av bolagets arbete med sparbarhet och ansvarsfullt skogsbruk, men
kompletteras vid behov med ytterligare leverantérs- och ursprungsdata for att uppfylla EUDR-kraven. Bolaget avser
att fortsatta utveckla sitt hallbarhetsarbete med fokus pa certifierade och atervunna material samt att successivt
anpassa sina processer i takt med férdandrade regulatoriska krav och kundforvantningar. Mer information om

bolagets arbete och utveckling av FSC-certifierade produkter redovisas i avsnittet Miljo.

Sociala forhallanden

CNS vill bidra till en hallbar och positiv social utveckling och bolaget ar med och skapar ett mervarde f6r bade sina
leverantorer och kunder. Da bolagets kunder till storsta del befinner sig i utvecklingslander framjar bolaget
arbetstillifallen och en hallbar utveckling i regionerna da bolaget erbjuder kvalitetsprodukter, leveransvillkor och

finansiering som annars ar svart att tiliga i dessa omraden.

En stor andel av publikation och finpapper som CNS séljer gar till skolbocker i utvecklingslander som i sin tur
framjar samhadllet i dessa lander positivt. Under 2025 har CNS sett en fortsatt 6kad bakatintegration dar en del av
bolagets kunder sjdlva borjat producera papper. Detta tydliggdrs av nyinvesteringar i regionen och nya
pappersbruk som byggts och byggs i Afrika, vilket bidrar till en 6kad effektivitet och ekonomisk utveckling
regionen. Eftersom pappersmassan ej tillverkas lokalt spelar CNS en viktig roll i denna positiva forandring i

regionen genom att erbjuda produkten och finansiering.

Antikorruption
Bolaget 4r medvetet om riskerna med att sélja till hogrisklander dar korruption och penningtvatt férekommer. For

att undvika detta har CNS upprattat forbattrade KYC-processer, screenar alla sina motparter mot sanktionslistor
och har implementerat strikta policys géllande etik och antikorruption inom hela koncernen. Under aret har inga

motparter flaggats som otillb6rliga. Motparterna screenas mot globala screeninglistor bland annat USAs och EUs

sanktionslistor och resultatet analyseras av specialister inom CNG gruppen. Under aret har bolaget foljt
sanktionerna, och det som paverkat bolaget mest var de fortsatta sanktionerna mot Ryssland, dar CNS sedan 2022

inte gjort nagra affarer.

Miljo

Central National Sweden AB ar FSC® Chain-of-Custody-certifierat (FSC-C184570) sedan 2022. FSC-certifieringen ar
en central del av bolagets halibarhetsarbete och syftar till att sdkerstalla sparbarhet samt ansvarsfullt skogsbruk i
hela leveranskedjan. Under 2025 6kade bolagets forsdljning av FSC-certifierade produkter med 55 % jamfért med
foregdende ar. Den storsta dkningen skedde inom FSC Recycled, dir volymerna ékade med 294 %. Okningen r ett
resultat av okad efterfragan fran kunder, ett mer strukturerat arbete med certifierade feverantorer samt ett aktivt
fokus pa atervunnet material i produktportféljen. Bolaget beddmer att utvecklingen minskar bade miljérisker och

affarsrisker kopplade till lagstiftning, ravarutillgang och kundkrav.

CNS bedriver ingen egen produktion, vilket innebadr att energiforbrukning, direkta utsldpp, vattenforbrukning och
materialanvandning inte utgor vasentliga miljéfragor inom den egna verksamheten. Dessa aspekter ar daremot av

betydelse i bolagets vardekedja och ar darmed relevanta ur ett indirekt miljoperspektiv.

Bolaget beddmer att de storsta miljériskerna dr kopplade till pappersproduktion samt till transporter av varor
mellan leverantorer och kunder. | sin roll som mellanhand mellan leverantdrer och kunder i olika delar av vérlden,
daribland utvecklingslander, har CNS begrdansade majligheter att ensidigt stalla langtgaende miljokrav, sarskilt pa

marknader dar pris och tillgdnglighet utgdr avgérande konkurrensfaktorer.
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Under 2025 har EU:s utsldppshandelssystem (EU ETS) for sjofarten varit i kraft sedan 2024 som en etablerad del av
regelverket fér transporter till och fran EU. Systemet infors stegvis med full implementering 2026 och omfattar
successivt en storre andel av sjofartens utsldpp, vilket medfor okade klimatrelaterade kostnader t0or transporter.
Rederier fakturerar vidare kostnader kopplade till EU ETS genom sérskilda avgifter, vilka CNS paverkas av indirekt
via fraktkostnader. Systemet syftar till att minska sjéfartens klimatpaverkan genom att prissdtta utslapp och

stimulera investeringar i mer energieffektiva och klimatvénliga transporter.

Bolaget beddmer att klimatfordndringarna utgor en vasentlig langsiktig risk for CNS forsaljningsmarknader.
Fordndrade klimatforhallanden, sasom 6kad forekomst av torka, forsémrade levnadsfornallanden och 6kade
migrationsstréommar, kan paverka bade efterfradgan, betalningsférmaga och stabilitet pa flera av bolagets
marknader, CNS féljer darfor kontinuerligt utvecklingen pa sina férsaljningsmarknader och beaktar
klimatrelaterade risker i sin affarsbeddmning. Genom dialog med kunder och leverantorer verkar CNS fér 6kad
medvetenhet kring hallbara produktval och materialanvandning. Bolaget ser detta som ett satt att bade mota

Okade hallbarhetskrav och bidra till en mer motstandskraftig utveckling pa sina huvudmarknader.

Personal
CNS har inga egna anstéllda utan kdper kontors- och administrationsverksamhet fran Trade Gothenburg AB.
Personal- och arbetsmiljdansvar ligger ddrmed hos tjansteleverantéren, men CNS staller tydliga krav pa att

verksamheten bedrivs i enlighet med tilldmplig arbetsratt, god arbetsmiljé och principer om likabehandling.

Bolaget féljer upp dessa fragor genom en lopande dialog och prioriterar att verksamhet som utfors for CNS bedrivs

pa ett hallbart och personalframjande satt. Detta omfattar bland annat god arbetsmiljo, attraktiva
personalférmaner samt och trivsam arbetsplats. CNS efterstravar jamstélldhet och ser balans och likabehandling

som viktiga faktorer for en langsiktigt hallbar verksamhet.

Som FSC®-certifierat bolag omfattas CNS av krav kopplade till grundlaggande arbetsvillkor enligt 1LO:s
kdarnkonventioner. | samband med den arliga FSC-revisionen genomfdrs en sjdlvutvardering av hur dessa krav

efterlevs, vilket dven inkluderar arbete som utfors av externa tjansteleverantorer.

Manskliga rattigheter
CNS ar verksamt pa marknader dér risken for krdnkningar av manskliga rattigheter och undermaliga arbetsvillkor
kan vara forhojd. Bolaget tar avstand fran alla former av tvangsarbete, exploatering och andra 6vertradelser av

manskliga rattigheter och ser sadana risker som bade en hallbarhets- och affarsrisk.

Under aret har CNS infort ett KYC-formuladr som tillampas vid etablering av nya kundrelationer samt vid behov av
befintliga affarsrelationer. Genom formuldret bekraftar kunderna bland annat att deras verksamhet bedrivs i

enlighet med tillamplig lagstiftining avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och anti-korruption, inklusive
lagar mot tvangsarbete och mansklig exploatering, samt att den information som ldmnas ar korrekt och speglar

faktisk verksamhet.

KYC-processen kompletteras med |6pande screening av samtliga affarspartners samt, dar det ar mgjligt, besdk hos
kunder och leverantorer. Dessa besok syftar till att 6ka bolagets férstaelse for verksamheterna och bidra till att
identifiera och beddma potentiella risker kopplade till arbetsvillkor och manskliga rattigheter. Koncernens Code of
Conduct stéller ytterligare krav pa efterlevnad av lagar och grundlaggande arbetsvillkor, inklusive nolltolerans mot
barnarbete. Under aret har inga kunder eller leverantorer identifierats med avvikelser kopplade till manskliga

rattigheter,
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Agarférhallanden

Bolaget dgs till 100% av CN Sweden KB (969789-4245) dar CN Sweden Holding AB (559183-9112) ar
majoritetsagare och ses som moderbolag i Sverige.

Flerarsoversikt (TEUR)
Nettoomsattning

Arets resultat

Eget kapital

Avkastning pa eget kap. (%)
Soliditet (%)

Forandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Disposition enligt beslut av
arsstimman:

Utdelning

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forslag till vinstdisposition

2025
103 892
1 330
11 821
12

25

Aktie-
kapital
6 500

6 500

2024
34 959

1321
11 762
14

27

Balanserat

resultat
10 434 617

1320827
-1 320 827

10 434 617

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (EURO):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
till aktiedgare utdelas
i ny rakning overfores

Utdelningen skall betalas till aktiedgarna senast den 11 mars 2026.

2023
79746 1

1042
11420

z29

ﬂrets

| resultat
1320827

-1 320 827

1379 549
1379549

10434 617

1379549
11 814 166

1379 549
10 434 617
11 814 166

2022
16 520
1945
12 087
24

28

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt

foljande redogorelse: Styrelsens uppfattning ar att vinstutdelningen ar forsvar
verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapita

konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

ig med hansyn till de krav

et, bolagets

Foretagets resuitat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt

kassaflodesanalys med noter.

5 (15}

2021
103 962
1928

03872

25
17

Totalt

11 761 944

0

-1 320 827
1379 549
11 820 666
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Resultatrakning

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2025-01-01
-2025-12-31

103 891 830
171076
104 062 906

-98 409 509
-3 651 872

-102 061 381

2 001 525

1018 863
-1 282 860
~263 997
1737 528

1737 528

-357 979
1379 545

6 (15)

2024-01-01
-2024-12-31

84 959 117
0
84 959 117

-80'375 777
-2 799 815
-83 175 592
1783 525

1 534 940
-1 657 500
-122 560

1 660 965

1 660 965

-340 138
1320 827
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Balansrakning

TILLGANGAR
Omsattningstillgangar

Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantdrer

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnhader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2025-12-31

1843 067
526 986
2370053

39 112 403
57 870
582 522

2 022 005
41 774 800

3347047
47 491 900

47 491 900

7 (15)

2024-12-31

1763 886

147 533
1911419

37 522 958
O
581 437

1075 983
39 180378

3716 070
44 807 867

44 807 867
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Aktuella skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

9,10

2025-12-31

6 500
6 500

10 434 617

1379549
11 814 166

11 820 666

300 000

24 748 929
550 849

7 046 830
1341 300
288 611
1394715
35371 234

47 491 900

8 (15)

2024-12-31

6 500
6 500

10 434 617

1320 827
11 755 444
11 761 944

300 000

22 145 934
1180211
3904 149
3301476

117 449

2 096 704
32745923

44 807 867
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Erhallen rénta

Betald ranta
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring

av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager

Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Forandring koncerninterna skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring factoring lan

Utbetald utdelning

Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2025-01-01
-2025-12-31

2 001 525
426 272
-262 186
167 281
-1242 063

1 090 829

-458 635
-1781794
-1 062 349

3651336
-1 130 402
-1960 176
-1651 191

2 602 995
-1 320 827
0

1282 168

-369 023

3716 070
3 347 047

9 (15)

2024-01-01
-2024-12-31

1783 525
-13 701
-200 550
761 343
-1 451 229

879 388

1222100
-1 472 912
-931 727
1334 902
982 275
-958 483
1055 543

2 669 713
-1 042 460

63 673
1 690 926

2746 469

969 601
3716 070
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Noter
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen #dr upprittad i enlighet med rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs om inte sakringsredovisning tillampats.

Redovisningsprinciperna ar ofoérandrade jamfért med foregaende ar.

Intaktsredovisning
Intakter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogo6ras bolaget och intakterna kan

berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid forséaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intdkt nar de vasentliga férmaner och risker som ar
forknippade med dgandet av varan har dverférts fran foretaget till kdparen.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital kostnadsfors i resultatrakningen i den period de

uppstar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar bolaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller 6verforts och bolaget har Gverfort i stort sett alla risker och

férmaner som &r férknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Derivatinstrument
Innehav av derivat, valutaderivat, anvands for sakringsredovisning. Redovisning sker eniigt

anskaffningsviardemetoden. Verkligt varde av bolagets derivat per balansdagen uppgar till -20 181 EUR.

Sékringsredovisning
Malet att forsoka neutralisera valutaeffekterna vid transaktioner i olika valutor uppnas med hjdlp av °
valutaterminer och sdkringsredovisning tillampas. Resultatet av sdkringar redovisas samtidigt som den sakrade

transaktionen paverkar resultatrakningen.

Sdkringsredovisning tillimpas endast da det finns en ekonomisk relation mellan sdkringsinstrumentet och den
sakrade posten som overensstammer med foretagets mal f6r riskhantering. Dessutom kravs att

sakringsforhallandet forvantas vara mycket effektivt under den period for vilket sakringen har identifierats samt att
sakringsforhallandet och faretagets mal for riskhantering och riskhanteringsstrategi avseende sakringen dr

dokumenterad senast nédr sdkringen ingas.

Séikringar av fordringar och skulder i utldndsk valuta
| de fall villkoren for sakringsredovisning ar uppfyllda varderas fordran eller skulden till terminskurs.
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Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som forvantas bl
inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader.,
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rdntekostnad dver lanets [6ptid med hjdlp av instrumentets effektivranta. Harigenom

overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Varulager

Varulagret har varderats till det |agsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen.
Med nettoférsaljningsvarde avses varornas berdknade forsédljningspris minskat med foérsaljningskostnader. Den

valda varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i eget

kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for-innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars inkomstskatt

som annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till féljd av tidigare handelser. Redovisning sker
enligt balansrdakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna
skattefordringar pa tempordra skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skattemadssiga varden for

tillgangar och skulder samt for ovriga skattemadssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av foérandringar i
gallande skattesatser resultatfors i den period férdndringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som

finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriaknas mot framtida skattemassiga overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar
hanforlig till obeskattade reserver.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassatloédet omfattar endast transaktioner

som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom kassamedel, disponibla tiligodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut.

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt).
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Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens beddémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar och
beddmningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande
omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att beddma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa

uppskattningar och beddmningar. Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r viasentliga bedomningar avseende tillampade redovisningsprinciper samt kallor till
osakerhet i uppskattningar, framst relaterade till kundfordringar och beddomning av reserven av osdkra
kundfordringar som i redovisningen beddoms till 1 622 956 EUR. Men den bedémning som gors i dagslaget ar att
risken inte dr stor for en vasentlig justering av redovisade varden for tillgangar och skulder under nasta |

rakenskapsar.

Noter till enskilda poster

Not 2 Uppgifter om moderforetag

Moderforetag i den minsta koncern dar foretaget ingar och som upprattar koncernredovisning ar CN Sweden
Holding AB med organisationsnummer 559183-9112 med sate i Goteborg.

Moderforetag i den stérsta koncern dar féretaget ingar och som uppréattar koncernredovisning ar Central
National-Gottesman Europe GmbH med organisationsnummer FN 110890 z med sate i Vienna, Austria.

Not 3 Nettoomsattningens fordelning
100% av omsdttningen har gatt pa Export utanfor Skandinavien och Europa.

2025 2024

Nettoomsattningen per rorelsegren
Papper och papersmassa 103 891 830 84 959 117
103 891 830 84 959 117

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styreisens och verkstéllande
direktorens férvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfdrandet av sadana 6vriga

arbetsuppgifter.

2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 47 100 44 310
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 0

47 100 44 310
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Not 5 Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter

Ovriga rinteintikter
Kursdifferenser j
Annan finansiell intakt

Not 6 Rintekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader till koncernforetag
Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser

Not 7 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Justering avseende tidigare ar
Totalt redovisad skatt

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Schablonranta periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

Not 8 Varulager

{ager av handelsvaror
Forskott leverantor

Not 9 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal A-Aktier

Procent

20,60
0,07
-0,14
0,09
20,60

2025

168927
349 936

0
1018 863

2025

11 308
1230302
41 250

1282 860

2025

357979

0
357 979

2025

Belopp
1737 528

-357 931
-1 271
2434

-1 211
-357 979

2025-12-31
1438 701
526 986

1 965 687

Antal
aktier
6 500
6 500

Procent

20,60
0,10
-0,04
0,10
20,75

13 (15)

2024

1322 690
199 /781

12 469
1 534 940

2024

103 020
1318 117
236 363
1 657 500

2024

344 627
-4 489
340 138

2024

Belopp
1 660 965

-342 159
-1 580
/31

-1 619
-344 627

2024-12-31
1763 886
147 533
1911419

Kvot-
varde
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Not 10 Disposition av vinst eller forfust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel.

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
till aktiedgare utdelas
i Ny rakning overfores

Not 11 Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till

Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupna férsakringskostnader
Upplupna varukostnader
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Not 13 Stadllda sakerheter

Pantsatta fordringar

2025-12-31

10 434 617
1379549
11 814 166

1379 548
10 434 617
11 814 166

2025-12-31

93 702
0

2025-12-31

0
-1331572
-63 143

-1 394 715

2025-12-31

27 635 090
27 635 090

14 (15)

2024-12-31

105 907
0

2024-12-31

-190 762
-1 846 343

=59 599
-2 096 704

2024-12-31

23 565 162
23 565 162
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Undertecknade forsakrar hdrmed att arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och god
redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att lamnade uppgifter stammer med faktiska

férhallanden. Arsredovisningen beslutades 2026~ ()5~ 04

Goteborg den 6 mars 2026

Michaél Jones :
Sty&seordfﬁrande Styrelselelamot/Verkstillande direktér
26-03-06 2026-03-06

Franz Buchtelef -
Styrelseledarmot
2026-03-06

Var revisionsberattelse har |[amnats den 6 mars 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

aml

Patrik Resebo
Auktoriserad revisor



05248

o

Lt

(N

60

)
Cros)

""
pwec

Revisionsberattelse

Till bolagsstiamman 1 Central National Sweden AB, org.nr 559187-8367

Rapport om arsredovishingen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Central National Sweden AB f6r ar 2025 med undantag {6r den
lagstadgade hallbarhetsrapporten pa sidorna 2-4.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av Central National Sweden ABs finansiella stiallning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte den lagstadgade
hallbarhetsrapporten pa sidorna 2-4. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Central National Sweden
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Central National

Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovishingen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-4. Det ar styrelsen
och verkstidllande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och
overviga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i ovrigt verkar innehalla

vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer dr nédvandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1dimna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund 1 arsredovisningen.

s

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Central National Sweden AB f6r ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for utialanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns

ansvar. Vi ar oberoende 1 forhallande till Central National Sweden AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi1 anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hiansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter, Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad si att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter 1 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstillande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgirder som ar nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren 1 nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget, eller
¢ panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for den lagstadgade hallbarhetsrapporten for ar 2025 pé sidorna 2—4 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen i enlighet med den dldre lydelsen som gillde fore den 1 juli 2024.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av den lagstadgade hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed 1 Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En lagstadgad hallbarhetsrapport har upprattats.

Goteborg den 6 mars 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

a

atrik Resebo
Auktoriserad revisor
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