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VERDANE N CO-INVEST AB-

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat séarskilt anges, redovisas alla belopp | SEK.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Allmant om verksamheten
General information

Verdane N Co-Invest AB bildades den 19 maj 2022. Bolagets verksamhet ar att forvarva, aga och realisera investeringar i onoterade
bolag. Bolaget har den 02 juni 2023 ingatt avtal med aktiedgarna, vilka har férbundit sig att tillskjuta kapital till bolaget om 541772 970
SEK.

Verdane N Co-Invest AB was incorporated on 19 May 2022. The company's purpose is to acquire, own, and realize investments in
unquoted companies. On 02 June 2023, the company entered into an Shareholders Agreement The shareholders have agreed to invest
the amount of SEK 541772 970 in the company.

Verksamheten i bolaget pabdrjades den 02 juni 2023, vilket ar datumet for forsta stdngningen av Fonden. Fondens huvudsakiiga
verksamhet ar att investera i onoterade aktier i Norden, Forvaltare for Fonden ar Verdane Fund Manager AB ("Fondférvaltaren™.

make unquoted equity and equity-related control investments in the Nordic region. The Fund Manager of the Fund is Verdane Fund
Manager AB.("Fund Manager").

The activiy of the company commenced on 02 June 2023, the date of initial closing of the Fund. The principal activity of the Fund is to

Moderbolag &r Verdane Fund Manager AB med organisationsnummer 5§59208-1565 och séte i Stockholm..

The parerit company is Verdane Fund Manager AB with Corporate Identity Number 559208-1565 domiciled in Stockholm..

Visentliga handelser under rédkenskapsaret
Significant events during the financial year

Inga vasentliga handelser har skett under rakenskapsaret.
No significant events-have occutred during the financial year.

Fierarséversikt:
Multi-year overview 2023 2022

Nettoomsattning - .
Resultat efter finansiella poster (114,167)
Profit after financial items

Balansemslutning 428,080,784 25,000
Balance sheef total

Soliditet (%) 5% 100%
Solvency (%)

Férslag till vinstdis position

Allocation of earnings

Féljande belopp star till &rsstdmmans férfogande: |

The following amounts are to be considered af the Annual General Meeting:

Balanserat resultat 20,808,629
Retained earnings

Arets resultat (114,167)
Net income for the period |

20.694.462

Styrelsen foreslar att balanserade mede! disponeras enligt féljande:

Utdelning -
Dividend

Overférs i ny rakning 20,694,462
Cariied forward

20,694,446




DocuSign Envelope ID: 1882EE1A-4D59-4058-97B7-638224770623

VERDANE N CO-INVEST AB

RESULTATRAKNING

Rorelsekostnader
Operating expenses

Ovriga externa kostnader
Other external-expenses:

Rorelseresultat
Operating profit

Finansiella poster

Financial items

Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter
Other interest income and similar items
Rantekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar items

Summa finansiella poster

Total financial items

Resultat efter finansiella poster
Profit after financial items

Resultat fore skatt
Profit before tax

Skatt pa arets resultat
Income tax:

Arets resultat

Not
Note

2023-01-01
2023-12-31

(2,761,897)

2,649,337

(1,607)

2,647,730

(114,167)

(114,167)

2022-05-19
202212-31
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VERDANE N CO-INVEST AB

BALANSRAKNING __ Not 2023-12-31 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION Note

% TILLGANGAR
g ASSETS

Anlaggningstillgangar
Fixed assels

Finansiella anlaggningstillgangar

Financial assets
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 424,229,288 -

Other long-term securities

Summa finansiella anldggningstillgangar m L
Total financial assets

Summa anldggningstiligangar 424,229,288 -
Total fixed assets

Omsittningstillgangar
Current assefs

Kortfristiga fordringar

Current receivables

Ovriga fordringar 25,000
Other receivables |
Summa kortfristiga fordringar 25,000
Current receivables

Kassa och bank 3,851,496 -
Cash and cash-equivalents . _ . _
Summa omsattningstillgangar 3,851,496 25,000
Total current assets

Summa tillgangar 428,080,784 25,000
Total assels
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VERDANE N CO-INVEST AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Not 2023-12-31 2022-12-31

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED) Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings
Arets resultat _
Net income for the period
Summa eget kapital
Total equity

Skulder
Liabilities

Langfristiga skulder
Non-current liabilities
Ovriga skulder

Other liabilities

Summa langfristiga skulder
Total non-current liabilities:

Kortfristiga skulder
Current liabilities
Leverantorsskulder

Accounts payable

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Total equity and liabilities

25,001

20,808,629

(114,167)

407,237,883

407,237,883

123,438

123,438
407,361,321

428,080,784

25,000

25 000

25,000
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FORANDRINGAR 1 EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Bundet eget
kapital

Restricted equity Unrestricted equity

Fritt eget kapital

Balanserat Summa

Aktiekapital resultat Arets resuliat egef kapital
Total

Retained Netincome for shareholders’

Share capital earnings the period equity

4070215289

Ingaende balans per 19 maj 2022

Balance as at 19 May 2022
Initialt aktiekapital 25.000 ) ) 25,000

Initial share capital
New rights issue

Arets resultat - ) _ .
Net income for the period

Utgaende balans per 31 December 2022 - 25000 - T TTTTToE 000
Balance as at 31 December 2022 ” il

Ingaende balans per 04 januari 2023 25 000 - - 25 000
Balance as at 07 January 2023

New rights issue

Aktiedgartiliskott - 20,808,629 - 20,808,629
Shareholder contributions

Arets resuitat . - (114,167) (114,167)
Net income for the period - |

Utgaende balans per 31 december 2023 | 25,001 20,808,629 (114,167) 20,719,463
Balance as at 31 December 2023
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VERDANE N CO-INVEST AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1.

Redovisnings- och virderingsprinciper
Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och;
koncernredovisning (K3}. Koncernredovisning upprattas | enlighet med IFRS av kongcernmoderbolaget Verdane Fund
Manager AB (organisationsnummer 559208-1565, Stockholm, Sverige).

The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Anntal Accounts Act {1995: 1554) and BFNAR
2012:1 Annual report and consolidated accotints (K3). Consolidated financial statements are prepared in accordance with

IFRS by the ultimate parent company Verdane Fund Manager AB (cormporate identily number 559208-1565, Stockholm,
Sweden),

Omrdkning av poster i utlandsk valuta
Translation of foreign currency items

Ferdrlngar och skulder i utlAndsk valuta har varderats il balansdagens kurs, Kursvinster och kursforiuster pa
mrelsefardrmgar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella

fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
Recewabies and liabilities m f@refgn currencres are. va!ued at fhe Statement of Fmanc:a! POSIinﬂ date rate Exchange

.....

i@-.S_S.E‘_S on fnaﬁcral-as_sets _aﬂd-!fabzhffes 3*"5 rﬁﬁ‘-’?ﬁiﬁd.ﬁ&fﬂ&‘ﬂ@ﬁ!’ ftems-
Intaktsredovisning
Revenue recognition

lntakter mnefatt:ar det verkl:ga uardet av vad som erhélllts eller kommer att erhéllas | den Iepande verksamheten

fordelar sam ar forkmppade med transaktmnen kammer att tlllfaila faretaget

Revenue comprises the fair value of the consideration received or fo be receivedin the company s operalions. Revenue
is recognized when the economic outcome can be estimated reliably and it is probable that the economic benefits
associated with the transaction will flow to the company.

Inkomstskatter
income ftaxes-

nette.re.dwsas. e.nd.ast nér det. 1.'” nns en I.egal rat.t. tl.l.l kwttn:.ng.... Aktueﬂ sk.a.tt redwsas i .reSUItatrakn;ngen om i.n.t.e skatten ar
hanférig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current taxes are measured using tax rates and tax rules that apply on the Statement of Financial Positiori date. Assets
and liabilities are offset only when there is a legally enforceable right fo set off. Current tax is recognized in the income
statement unless the tax is attributable to an event or transaction recognized directly in equity. Tax effects of items

recognized directly in equity are recognized in equity.

Finansiella instrument
Financial instruments

Finansiella instrument redovisas i balansrékningen nér bolaget blir en del av instrumentets avtalsméassiga villkor,
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten -att erhalla kassafloden fran instrumentet har lopt ut eller
overférts och bolaget har dverfort i stort seft alla risker och férmaner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrékningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Fmancrai msfruments are recogmzed m the Stafement of Fmanmai Posrt:an when ihe Company becomes a part of the

.assac_fated with the QWﬁﬁFShfp Efﬁam:_fal habmﬂe_s are derecagm_sed .wh_en. th_e abﬁgawns ha.ve b;een. _s.et.ﬂed or chmw'se

terminated.,
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Other long-term securities

Posten bestar av investeringar i onoterade bolag och redovisas till verkligt vérde. Det verkliga vardet faststélls genom att
anvanda vadertagna varderlngsteknlker Investenngarna varderas 1 enltghet med IF’EV valuatmn gwdellnes ach Balaget

Investments are camed at farr value The farr value Is determmed by u&mg vamatfon techmques The investment is
valued in accordance with IPEV valuation guidelines and the Company has made assumptions that are based
on market conditions existing at each Statement of Financial Position date. Any shareholder contributions and
group contributions are capitalised as incurred. Dividends are recognized as income.

Finansiella fordringar
Financial receivables

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde. Finansielia fordringar som ar anskaffade med avsikt
att innehas langsiktigt redovisas darefter till upplupet anskaffningsvirde minskat med eventuell reservering for
vardeminskmng

Financial assets are rmtsa![y recognized at cost. Fmanc:ai assets acqwred with the intention of bemg held lang term are

stibsequently stated at amortized cost less any provision for impairment.

Laneskulder
Borrowings

ovarensstammer m_d_ fﬂrfallﬂtldp_unkten det redow.sade bemppet. f}Ch _d_et b_e_l_epp_ som s_ka_éterbetalas
Berrawfngs are remgﬁf‘zed' fnﬁ‘fa!!y at the amoun't'recefved'fess fransacﬁon cost’s If the carryfnig amﬂun'i' dfﬁérs fmm l‘he

amoun_t to be-repa_n_f cmferms a_f th:e ma_turﬁy dat.e_

Kapitalandelslan
Principal-Linked Participating Debentures

rante.!ntakte_;.r mh I_akna_nde resul.tatpos.ter. .Kap.atalandelslén_en amqrt;eras e.ﬂl.lgt .mvestermgsavtalet n.a.r b@la_get .re_asllse_rar
avyttringar av portfoljbolag.

Principal-Linked Participating Debentures is revalued annually to reflect the expected repayment obligation as of the
balance sheetdate. The change.in valuation is reported in the income statement as Interest expense and similar items or
Other interest income and similar items. The debentures are amortized according to the Investment agreement when the
Company realises divestments of portfolio companies.

Fordringar
Receivables

Fordringar med férfallodag mer an 12 méanader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgéngar, Ovriga som
omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas bli betalt.

Rece:vabies w;th matunﬂes greater than 1 2 manfhs aft&r the balance sheet date are remgmzed as fixed assels, others

Andelar i dotterféretag

Shares in subs.*dmnes

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvéardet
ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader, Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs

till anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Investments in subsidiaries are carried at cost less any impairment losses. The cost includes the purchase price paid for
the shares and acquisition costs. Any shareholder contributions and group contiibutions are capitalised as incurred.
Dividends from subsidiaries are recognized as income. |

Uppskattningar och bedomningar

Estimates and assessments

av dessa kommer defi mtuonsmasmgt sallan att motsvara det verkliga resultatet Bﬂlaget har mte |dentlfierat négra
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar

och skulder under nastakommande ar.

The company makes estimates and assumplions concerning the future. The estimates for accounting purposes that
resu!t- fmm these '.wli by defi ml‘fm seldam equa! the re!ated actua! resulfs The company has mt rdenhf ed any estrmafes

.f;he .ne_xt f n_;anq;al y;ear,
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

3.

Ovriga rdnteintékter och liknande resultatposter
Other interest income and similar items
Forandring kapitalandelslan

Debenture loans revaluation

Valutakursvinst

Galn on-foreign exchange.

Mottagna bankrantor

Bank interest received

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Other long-term securities

Ing&ende anskaffningsvérden

Acquisition cost brought forward

1ﬂkﬁp”

Acquisitions

Utgaende anskaffningsvirden
Acquisition cost carried forward

Ovriga skulder
Other liabilities

Kapitalandelslan

Debenture loans

Ingaende anskaffningsvarden

Debenture loans brought forward

Netiovarde av erhéllet kapitalandelsian

Net value of debenture loans received

Adjustments attributable to changes in the repayment obligation
Verkligt virde pa kapitalandelslan

Fair value of debenture loans

2023-12-31

(1,523,711)

4,152,159
20,889

" 2,649,337
20234231
424,229,288

424,229,288

2023-12-31

1,523,711

407,237,883

Kapitalandelslanen amorteras enligt lanevillkoren nar bolaget reaiiserar avyttringar av portféljbolag.

portfolio companies.

Viasentliga hindelser under och efter riikenskapsarets slut
Significant events during-and after the end of the financial year

Inga vasentliga handelser har skett efter 31 December 2023.
No subsequent events have occurred after 31 December 2023,

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

According 1o the terms of the loan agreement the debenture loans are repaid when the company realises the sale of
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Verdane N Co-Invest AB, org.nr 559381-5409

— Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
% Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Verdane N Co-Invest AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med érsredﬁwsnmgslagen och gereni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Verdane N Co-Invest ABs finansiella stélining per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens Ovriga delar,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakmngen for Verdane N Co-Invest
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing {(ISA}) och god revisionssed i Sverlge Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Verdane N Co-Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovngt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredowsnlngen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
érsredowsmngslagen Styrelsen ansvarar aven for den lntema kontroil som de bedomer ar nodvandlg for att

aegenth_ghater eller mlsstag__

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortséatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fmtsatt drn‘t Antagandet om fortsatt drlﬂ tillampas dock mte om

gora nag@t av detta
Revisorns ansvar

VQra mél’ ér att uppné en rim’li’g grad av sékerhet'em huruvida érsred'GVisningen som hel’he‘t’ i”nte i’nnehall:fer

rewsmnsberattelse som lnnehéller véra uttaianden lellg sakerhet Ar en hog grad _av_sakerhet men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
*vasentllg felaktighet om en Sédan ﬁnns Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller mnsstag och

R;appo;rt om andra krav .en;ligtf Iagar och andra féfrfattning-ar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Verdane N
Co-Invest AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tlllstyr.ker att balagsstamman disponerar wnsten enl:gt forslaget i forvaitningsberattelsen och beviljar

r? 'i- ‘Fa;ﬁ
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Verdane N Co-Invest AB enligt god revisorssed i Sverige
och hari wrlgt fullgjort vart yrkesetiska ansvar-enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till

de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
k@nsalldermgsbehw likviditet och stélining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar {or baiagets organisation och férvaitningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medeisforvaltningen och bolagets ekanomlska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vért mé'l betré’ﬁande revi’sionen av féwaltningen och dérmed v'art uttalande om ansvarsfrlhet ar att inhamta

vasentllgt avseende

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

¢+ p& nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, ach darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattnmgssky]dlghet mat bolaget eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

En ytterllgare beskrwmng av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Reita Seseri
Auktoriserad revisor
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Reita Seseri

Auktoriserad revisor
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that the income statement and balance sheet were adopted on |

Stockholrr den- 2. b

N\ Chafrman

Faststillelseintyg till arsredovisning

Certificate of adoption for the annual report

dels att denna kopia ay arsredovisningen stdmmer dverens hied originalet,

Undertecknad styrelseledamot i Verdane N Co-Invest AB intygar, de:
dels att resultatrékningen och balansrékningen har faststalits pa arsstdmma den /}5 / 2024. Arsstamman beslutade att godkénna

styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Verdane N Co-Invest AB here

by certifies that this copy of the annual report conforms to the original and

proposal régarding the allocation of the company's profits.

2024

I*f Ehe-Boardﬁ

/ ;() 2024. The annual general meeting rescived to adopt the board’s




