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Forvaltningsberattels

e

Styrelsen och verkstallande direktoren for Nordea Asset Management Holding AB
presenterar sin arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Nordea Asset Management Holding AB (559104-3301) med
sate i Stockholm, nedan kallat moderbolaget, ar ett helagt
dotterbolag till Nordea Bank Abp (2858394-9).

Arsredovisningen innefattar en konsoliderad resultat- och
balansrakning for moderbolaget och dess tre heldgda direkta
dotterbolag Nordea Investment Management AB (Sverige),
Nordea Investment Funds S.A. (Luxemburg) och Nordea
Asset Management Alternative Investments AB (Sverige)
samt en andel om 30 procent i aktiebolaget Trill Impact AB
(Sverige), nedan gemensamt kallade "koncernen”.

De tva dotterbolagen Nordea Investment Management AB
och Nordea Investment Funds S.A. har omfattande verksam-
het utanfér Sverige via filialer och dotterbolag. Nordea Invest-
ment Management AB har filialer i Danmark, Finland, Norge,
Tyskland och Portugal samt dotterbolagen Nordea Asset
Management UK Limited (Storbritannien), Nordea Invest-
ment Management North America Inc (USA), Nordea Asset
Management Singapore Pte. Ltd. (Singapore) och Nordea Pri-
vate Equity Holding A/S (Danmark) med dotterbolag.

Nordea Investment Funds S.A. har filialer i Osterrike, Belgien,
Tyskland, Frankrike, Italien, Portugal och Spanien samt tva
dotterbolag: Nordea Asset Management Schweiz GmbH
(Schweiz) och NAM Chile SpA (Chile).

Nordea Asset Management koncernen ingar i affairsomradet
Asset & Wealth Management i Nordeakoncernen.

Verksamhet

Storre delen av koncernens verksamhet bedrivs i de tva dotter-
bolagen Nordea Investment Management AB och Nordea
Investment Funds S.A. Moderbolaget har tva anstéallda, kon-
cernens vd samt koncernens ekonomichef.

Nordea Investment Management AB .

Nordea Investment Management AB ar ett svenskt reglerat
investeringsbolag som star under Finansinspektionens tillsyn.
Bolagets verksamhet utgors i huvudsak av diskretionar kapi-
talforvaltning pa uppdrag av institutionella kunder, inklusive
fondforvaltning for Nordea Investment Funds S.A. och Nordea
Funds Ltd. Bolaget forvaltar nordiska, europeiska och globala
rante-, aktie- och multi asset-fonder, samt ett begransat urval
riskkapitalfonder. Nordea Investment Management AB ansvarar
aven for fondadministrationen och fondrapporteringen for de
tva ovanndmnda fondbolagen. Koncernen har ocksa en for-
saljningsavdelning for kapitalforvaliningsprodukter (segrege-
rade konton och fonder) till externa institutionella kunder.

Nordea Investment Funds S.A.

Nordea Investment Funds S.A. ar ett Luxemburg-registrerat
UCITS- och AlF-forvaltningsbolag som star under tillsyn av
CSSF (Luxemburgs finansinspektion). Bolagets verksamhet
utgors | huvudsak av forvaltning och administration av
UCITS- och AlF-fonder, samt marknadsforing av fonderna.
Bolaget har ocksa en forsaljningsavdelning for kapitalforvalt-

ningsprodukter (segregerade konton och fonder) till externa
institutionella kunder.

Nordea Asset Management Alternative Investments AB
Nordea Asset Management Alternative Investments AB ar ett
olicensierat holdingbolag. Bolagets syfte ar att aga juridiska
personer som agerar som komplementarer for riskkapital-
fonder eller andra illikvida titlgangar. | slutet av december
2023 dgde foretaget tva aktiebolag och ett kommanditbolag.

Trill Impact AB

Intressebolaget Trill impact AB (Trill) ar ett aktiebolag med
sate i Sverige och ett holdingbolag som ar strukturerat som
en riskkapitalfond.

Utvecklingen pa den globala aktie-

och rantemarknaden 2023

Overlag steqg aktiemarknaden under 2023 aven om utveck-
lingen var ojamn under aret. Japan (Nikkei 225 JPY) stod for
den storsta 6kningen med 28 procent och Emerging Markets
(MSCI Emerging Market Index USD) for den lagsta med

7 procent. | USA (S&P 500 Index), som utgor en stor del av de
globala aktieindexen, var uppgangen 24 procent. Utvecklingen
drivs framst av teknikaktier och optimismen kring artificiell
intelligens. | Europa (EURO Stoxx 50 EUR) var okningen

19 procent.

Utvecklingen for den 10-ariga rantan i de ledande nord-
amerikanska och europeiska indexen var stundtals volatil
under aret, dock med en 8kande trend fran april till mitten av
oktober som sedan foljdes av en kraftig nedgang i november
och december. For USA-indexet (US Generic Govt 10 Year)
resulterade detta i en narmast ofdorandrad avkastning under
aret, medan det europeiska indexet (Euro Generic Govt Bond
10 Year) slutade 0,5 procentenheter lagre an vid arets borjan.
Nedgangen i siutet av aret berodde framst pa att den ameri-
kanska centralbanken signalerade att rantesankningar kunde
bli aktuella framover.

Koncernens resultat 2023

+ Rorelseintakterna uppgick till 10 028 mn kronor

874 mn euro]

» Rorelseresuttatet var 6 391 mn kronor [557 mn euro]

« Soliditeten ar 69 procent

« Forvaltat kapital uppgick titt 2 792 535 mn kronor
(250 958 mn euro]

Det genomsnittliga forvaltade kapitalet var cirka 1 procent
l&gre dn foregaende ar maétt i svenska kronor. Provisionsnet-
tot minskade ocksa med cirka 1 procent medan rantenettot
dkade och uppvagde en minskning i ovriga rorelseintakter,
vilket sammantaget resulterade i att de totala rérelseintak-

terna blev 1 procent lagre an foregaende ar, Jamfort med
2022 okade de totala rorelsekostnaderna med 9 procent och

1} Belopp inom [} avser motsvarande belopp i euro,
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FORVALTNINGSBERATTELSE

rorelseresultatet minskade med 5 procent. Det bor noteras att
forvaltat kapital och intdktssiffror paverkats positivt av valuta-
kurseffekter medan kostnaderna paverkats negativt.

| slutet av aret uppgick det forvaltade kapitalet till 2 792 535
mn kronor [250 958 mn euro], vilket var en 6kning med
138 000 mn kronor [12 244 mn euro] (5 procent). 217 086 mn
kronor [19 509 mn euro] av 6kningen harrorde fran mark-
nadsuppgang och -80 841 mn kronor [-7 265 mn euro] avsag
negativa nettofloden,

Nettofloden i Wholesale Distribution var negativa, med
-89 565 mn kronor {-8 049 mn euro], och Institutional Distri-
bution hade negativa nettofloden om -35 786 mn kronor
[-3 216 mn euro].

Nordeas forsdljningskanater {(Personal Banking, Private
Banking och Business Banking) hade positiva nettofloden om
26 417 mn kronor [2 374 mn euro]. Slutligen var nettoflédet
fran Nordea Life & Pension (segregerade konton) positivt,
med 18 093 mn kronor [1 626 mn euro], och paverkades posi-
tivt av inflodet fran det danska pensionsforetag som Nordea
forvarvade nyligen.

Arets relativa utveckling (fére avgifter) paverkades nega-
tivt av volatiliteten pa marknaden, men den langsiktiga
utvecklingen var fortsatt stark. 76 procent av de olika kompo-
siten gav aggregerat en overavkastning sett over en
trearsperiod.

Riskexponering och riskpolicy

Riskhanteringen i Nordea Asset Management koncernen ar |
de fall det kravs en integrerad del av rutinerna for riskhante-
ring i Nordea Bank Abp. Detta innebar att NAM tillampar
Nordeakoncernens riskrelaterade instruktioner nar sa kravs;
det ar dock tillatet att ha en intern styrning anpassad for
affarsverksamheten. Se not 2 for mer information om riskex-
ponering och riskpolicy.

Foretagets samhallsansvar (CSR)

Information om hur Nordea arbetar med hallbarhet finns pa
nordea.com/sustainability och i Nordeas arsredovisning for
2023. | arsredovisningen ingar aven den obligatoriska fore-
skrivna hallbarhetsredovisningen som omfattar moderbola-
get, Nordea Bank Abp (2858394-9) med sate i Helsingfors

och dess dotterholag.

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023

Ledning och styrelse

Ekonomichef Marek Ryden lamnade sin tjanst i NAM Holding
AB den 31 maj 2023 och Linn Edstrom Larsson eftertradde
honom den 1 juni 2023.

Arsstamman halls den 21 mars 2024.

Viktiga hdndelser under aret

Nordea investment Management AB:s dotterbolag Nordea
Asset Management Singapore Pte. Ltd. erholl den 20 juli 2023
ett kapitalmarknadstillstand i enlighet med "Securities and
Futures Act” for att bedriva fondforvaltning i Singapore.
Nordea Investment Funds S.A. hade en filial | Singapore som
avvecklades den 7 december 2023 efter overforing av vissa

tillgangar, inklusive medarbetare, till Nordea Asset Manage-
ment Singapore Pte. Ltd..

Nordea Asset Management Alternative Investments AB:s
tyska filial stangdes den 4 juli 2023.

Viktiga handelser sedan arsskiftet
Inga viktiga handelser efter rakenskapsarets slut.

Forslag till vinstdisposition
Enligt moderbolagets balansrdkning star foljande vinstmedel
till &rsstammans forfogande:

SEK

Balanserade vinstmedel 2 777 000 551
Arets resultat 4 430 622 056
Summa 7 207 622 607

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

SEK

Utdelning tilt aktieagare 4 419 233 G600
Balanserade vinstmedel 2 788389 607
Summa 7207 622 607

For mer information om forslaget till vinstdisposition
inklusive en specifikation av fria mede!l samt styrelsens moti-
vering, se not 28.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

KSEK Not 2023 2022
Rorelseintakter

Ranteintakter 158 089 22 198
Rantekostnader ~52 725 -18 549
Rantenetto 3 105 364 3649
Provisionsintakter 4 12 947 946 14 058 620
Provisionskostnader 4 -3 332 035 -4 375 217
Provisionsnetto 9 615 911 9683403
Nettoresultat av poster till verkligt varde 5 -39 965 62 931
Andelar i intresseforetags resultat 14 -23 880 -8 366
Ovriga rorelseintakter 7 370334 338 457
Summa rorelseintakter 4 10 027 764 10 080 074
Rorelsekostnader

Allmanna administrationskostnader

- Personalkostnader 8 -2 319103 -2 100 349
- Qvriga administrationskostnader 9 -1241 695 -1160 077
Av- och nedskrivningar av materietla och immateriella tillgangar 10 -75 881 -64 663
Summa rorelsekostnader -3 636 679 -3 325 089
Rorelseresultat 4 6 391 085 6754 985
Skatt 11 -1 764 540 -1 560 843
Arets resultat 4 626 545 5194 142
Arets resultat hanforligt till:

Aktiedgare i moderbolaget {Nordea Bank Abp) 4 626 545 5194 142
K t C total [tat

KSEK 2023 2022
Arets resultat 4 626 545 5194142
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser under aret -180 980 351775
Skatt pa valutakursdifferenser under aret 43 544 ~27 759
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Formansbestimda pensionsplaner

- Vardeforandring av formansbestamda pensionsplaner 1 446 35520
- Skatt pa vardefdrandring av farmansbestamda pensionsplaner -439 -7 664
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -136 429 351 872
Totalresultat 4 490 116 5 546 014
Arets totalresultat, hanfértigt till:

Aktiedgare i moderbolaget (Nordea Bank Abp) 4 490 116 5546014

4 NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens balansrakning

KSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 12 7211596 7 671211
Aktier och andelar 5148 3949
Aktier och andelar i intresseforetag 14 72 344 96 223
Immateriella tillgangar 50 391 46 543
Materiella tillgangar 15 292 519 326130
Uppskjutna skattefordringar 11 40 543 15 067
Aktuella skattefordringar 408 146 291 582
Pensionstillgangar 23 8 699 17 129
Ovriga tillgangar 17 374 492 348 597
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 2588 543 2812183
Summa tillgangar 11052 421 11 628 614
Skulder
Skulder till kreditinstitut 19 12 964 8 682
Skatteskulder 560 065 440 623
Ovriga skulder 20 548 708 710 126
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 2058 43 2124 258
Uppskjutna skatteskulder 1 750 5731
Avysattningar 22 91 053 2 549
Pensionsforptiktelser 23 106 759 125 832
Summa skulder 3378 842 3 417 801
Eget kapital
Aktiekapital 50 50
Ovriga reserver 344 476 480 905
Balanserade vinstmedel 7329 053 7729 858
Summa eget kapital 7673579 8 210 813
summa skulder och eget kapital 11 052 421 11628 614
Poster inom linjen
Eventualforpliktelser inga
NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023 5
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport over

forandringar 1 eget kapital

Hanforligt till aktiedgare

Ovriga reserver

Omrikning Formans-

utlandsk bestamda  Balanserade Summa
KSEK Aktiekapital’ verksamhet planer vinstmedel eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2023 50 510 617 -29 712 7729 858 8 210 813
Arets resultat - —~ - 4 626 545 4 626 545
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret = -180 980 - - -180 980
Skatt pa valutakursdifferenser under aret - 43 544 - - 43 544
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Formanshestamda planer
- Vardeforindring av formansbhestdmda planer -~ e 1446 - 1446
- Skatt pa virdeférandring av formansbestdmda planer - - -439 - -439
Arets dvriga totalresultat, netto efter skatt — -137 436 1007 - -136 429
Arets totalresultat - ~137 436 1007 4 626 545 4 490 116
Aktieagartillskott - - —~ -1 839 -1 839
Utdelning - - — -5 025512 -5 025 512
Utgaende balans 31 dec 2023 50 373181 -28 705 7329 052 7673578
Ingaende balans 1jan 2022 50 186 601 -57 568 7736708 7 865 791
Arets resultat - - - 5194 142 5194 142
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser under aret = 351775 = - 351775
Skatt pa valutakursdifferenser under aret - -27 759 - - -27 759
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Formansbestiamda planer
- Vardeférandring av formanshestamda planer - ~ 35520 - 35520
- Skatt pa vardeférandring av formansbestimda planer - — -7 664 - -7 664
Arets 6vriga totalresultat, netto efter skatt - 324 016 27 856 s 351872
Arets totalresultat - 324 016 27 856 5194142 5546 014
Aktieagartillskott — — - -3 906 -3 906
Utdelning - - ~ -5 197 086 -5197 086
Utgdende balans 31 dec 2022 50 510 617 -29 712 7 729 858 8 210 813

1) Totalt antal registrerade aktier var 500 st, med kvotvdrde 100 SEK.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderpbolagets resultatrakning

KSEK Not 2023 2022
Nettoomsdttning 7 39 435 36 663
Nettoomsattning 39 435 36 663
Personalkostnader 8 =29 944 -33 774
Ovriga administrationskostnader 9 -8 127 -6 066
Ovriga rorelseintikter 5 11731 8243
Rorelseresultat 13 095 5 066
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 4 419 233 5025 511
Rannteintakter 172 18
Rantekostnader aoch liknande kostnader 3 -8 -184
Finansnetto 4 419 398 5025 345
Resultat fore skatt 4 432 493 5030 411
Skatt pa arets resultat 11 -1 871 -385
Arets resultat 4 430 622 5030 026

Moderpolagets rapport over totalresultat

KSEK 2023 2022
Arets resultat 4 430 622 5 030 026
Arets totalresultat 4 430 622 5 030 026
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets batansrakning
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KSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
Tillgangar

Finansiella antéiggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 13 7 511 845 7 511 845
Aktier och andelar i intresseforetag 14 89 200 89 900
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2 601745 2 601745
Omsdttningstillgangar

Fordringar pa koncernbolag 4 418 857 5025 265
Ovriga fordringar 3271 4 740
Aktuella skattefordringar 6 807 13012
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 70 G4
Likvida medel 12 211 449 187 995
Summa kortfristiga fordringar 4 640 455 5231076
Totala tillgangar 7242200 7 832 821
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eqget kapital

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 2777001 2773343
Arets resultat 4 430 622 5030 026
Summa fritt eget kapital 7 207 623 7 803 369
Totalt eget kapital 7 207 6?3 7 803 419
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder - 172
Ovriga skulder 20 429 432
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 34 (099 28 799
Summa kortfristiga skulder 34 528 29 402
Summa skulder 34 528 29 402
Summa eget kapital och skulder 7242 200 7 832 821

8 NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets rapport over
forandringar | eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa
KSEK Aktiekapital’ Balanserade vinstmedel eget kapital
Ingaende balans 1 jan 2023 50 7 803 369 7 803 419
Arets resultat = 4 430 622 4 430 622
Arets totalresultat - 4 430 622 4 430 622
Aktieagartillskott — -857 -857
Utdelning = -5 025 512 -5 025 512
Utgaende balans 31 dec 2023 50 7 207 623 7 207 673
Ingdende balans 1 jan 2022 50 7973 740 7973790
Arets resultat - 5 030 026 5030 026
Arets totalresultat - 5 030 026 5030 026
Aktieagartillskott - -3 316 -3 316
Utdelning - ~-5197 081 -5 197 081
Utgaende balans 31 dec 2022 50 7 803 369 7 803 419

1) Totalt antal registrerade aktier var 500 st, med kvotvarde 100 SEK.

Utdelning per aktie
Slutgiltig utdelning redovisas inte forran denna har faststillts vid arsstamman. Vid arsstamman den 21 mars 2024 foreslas en

utdelning for 2023 om 8 838 466 kronor per aktie, vilket motsvarar totalt 4 419 233 000 SEK. Arsredovisningen for rékenskaps-
aret 2023 avspeglar inte detta beslut, som under rakenskapsaret 2024 redovisas | eget kapital som en disposition av balanserade

vinstmedel.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 6 391085 6 754 985 4 432 493 5 030 411
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 213 319 130 886 4 437 1238
Betalda inkomstskatter -1 787 801 -1 509 168 4 333 -15 662
Kassaflode fran den topande verksamheten fore forindring .
av den lopande verksamhetens tillgangar och skulder 4 816 603 5376713 4 441 263 5015 987
Forandring av den lopande verksamhetens tillgangar
Férandring av 6vriga tillgangar -57 950 225 411 607 747 171732
Forandring av den lopande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut 4 410 -1702 179 ~ -
Forandring av ovriga skulder -158 526 133 966 -45 435
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4 604 537 4033 911 5 048 965 5187 284
Investeringsverksamheten
Avyttring av aktier i intresseforetag - 100 ~ 100
Forvary av materiella tillgangar -3197 -5 141 - -
Forvary av immateriella tillgangar -12 813 -19 619 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 010 -24 660 - 100
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -5 025 512 -5 197 (81 -5 025 512 5197 081
Kapitalandelen av leasingutbetalningar -59 446 -52 365 ~ -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 084 958 -5 249 446 -5 025 512 -5 197 081
Arets kassafldde -496 431 -1240195 23 453 -9 697
Likvida medel vid arets borjan 7671211 8 516 649 187 995 197 691
Omrakninasdifferenser -36 815 -394 757 o o
Likvida medel vid arets slut 7211596 7671211 211 449 187 995
Forandring ~496 431 ~1 240195 23 455 -9 697
Justering for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 75 881 64 663 - -
Forandring av upplupna kostnader/intakter och avsatiningar 123136 89 190 4 437 2 509
Andelar i intresseforetags resultat 23 880 8 366 - -
Ovrigt -9 578 -31323 - -1 271
summa 213 319 130 896 4 437 1238
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FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflodesanalyser, forts.

Tillaggsupptysningar till kassaflodesanalys

| kassaflodet fran lopande verksamhet ingar erhallen ranta och betald ranta med foljande belopp:

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Erhallen ranta 158 001 21913 18 18
Betald ranta -52 689 -18 6598 -184 -184
Likvida medel
Foljande poster ingar i likvida medel:
Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31dec 2023 31 dec 2022
Utlaning till kreditinstitut 7211 596 71671211 211 449 187 995
Total 7211596 7671211 211 449 187 995

Kommentarer till kassaflodesanalysen
Kassaflodesanalysen har upprattats i enlighet med IAS 7. Kassa-
flocdesanalysen visar in- och utbetalningar av likvida medel
under aret och har upprattats enligt den indirekta metoden,
vilket innebar att rorelseresultatet har justerats for transaktio-
ner som inte medfort in- eller utbetalningar, som t ex avskriv-
ningar och avsattningar. Redovisning av kassafloden indelas

| kategorierna lopnade verksamhet, investeringsverksamhet
och finansieringsverksamhet.

Den lopande verksamheten

Den lopande verksamheten utgors av den huvudsakliga
intaktsbringande verksamheten och kassaflodet harror
huvudsakligen fran rorelseresultatet, justerat for poster

som inte ingar i kassaflodet samt for betalda inkomstskatter.
Forandring av den lopande verksamhetens tillgangar och
skulder innefattar tillgangar och skulder som ingar i den

normala affarsverksamheten.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten omfattar forvarv och avytiring av
anldggningstillgangar, finansiella sdval som materiella och
immateriella.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten utgors av den verksamhet som
medfor forandringar i eget kapital som t ex utdelningar och
aktiedgartiliskott.

Avstamning av skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten

Den ingaende balansen pa leasingskulder var KSEK 323 225.
Kassastrommarna relaterade till skulderna uppgick titll KSEK
-59 446 och ovriga fordndringar fran nya, avslutade och

modifierade kontrakt samt valutakursdifferenser uppgick
till KSEK 30 015,

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023 11

iiiiii
+++++++
pd

£ ;1\\ "% This file is sealed with a digital signature.
’ < g (> ‘i The sealis a guarantee for the authenticity
~--fe  F ofthe document,

e | Document (D
2EBAAB1A350A4547ADGOZ23D1BFG5F169




FINANSIELLA RAPPORTER

Femarsoversikt

Koncernen

2023 2022 2021 2020 2019
Forvaltat kapital, MSEK 2792 535 2 654 535 3010139 2543 854 2 458 379
Soliditet, % 69 71 61 67 59
Provisionsintdkter, KSEK 12 947 946 14 058 620 14 254 450 11583145 10 743 766
Provisionskostnader, KSEK 3332035 4 375 217 4 616 050 3 888 936 3726 067
Rorelsekostnader, KSEK 3636 679 3 325089 3147 390 3132 483 3080 999
Rantenetto, KSEK 105 364 3649 -18 003 -12 072 -16 054
Rorelseresultat, KSEK 6391085 6 754 985 6769 814 4 821180 4267 607
Balansomslutning, KSEK 11052 421 11628 614 12 806 941 8 870 903 9 225 898
Avkastning pa tillgangar, % 42 45 41 42 35
Medelantal anstallda 863 936 884 858 817

Moderbolaget

2023 2022 2021 2020 2019
Soliditet, % 100 100 100 9% 100
Nettoomséttning, KSEK 39 435 36 663 30 731 32180 24 608
Rorelsekostnader, KSEK 38 071 39 840 35 627 33 474 32 443
Finansnetto, KSEK 4 419 398 5025 345 5202 613 3353160 3 136 550
Resultat fore skatt, KSEK 4 432 493 5030 411 5218 241 3437 921 3155 674
Balansomslutning, KSEK 7242 200 7 832 821 8001304 6 204119 5 897 617
Avkastning pa tillgangar, % 61 64 65 55 54
Medelantal anstallda 2 2 2 2 2

Definitioner

Forvaltat kapital Totalt forvaltat kapital {(inkluderar fondportfoljer, institutionella mandat, torvaltningsuppdrag
for Nordea Livbolag samt Private Banking), Samtlig forvalining sker inom Norden,
av Nordea Investment Management AB.

Soliditet Eget kapital i procent av de totala tillgangarna vid arets slut.

Avkastning pa tillgangar Arets resultat i procent av de totala tillgdngarna vid arets slut..

Medelantal anstallda Antal heltider som utfort arbete under aret, efter beaktande av sysselsattningsgrad,
franvaro och timtid for timanstallda.
12 NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

1. Grunder for presentationen

Den konsoliderade arsredovisningen fér koncernen har
upprattats i enlighet med Internationat Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkants av EU-kommissionen. Vidare

" tillampas vissa kompletterande regler i enlighet med svenska

lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag, svenska Finansinspektionens foreskrifter och kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner fran Radet for
fnansiell rapportering.

De tillaggsupplysningar som kravs enligt ovan namnda
standarder, rekommendationer och lagstiftning har inklude-
rats i noterna samt i ovriga delar av de finansiella
rapporterna.

Belopp presenteras i tusental svenska kronor (KSEK) om
inget annat anges.

Den 18 mars 2024 godkande styrelsen och verkstallande
direktoren arsredovisningen, som slutligt ska godkannas
av moderbolagets arsstamma den 21 mars 2024.

2. Forandrade redovisningsprinciper
och forandrad presentation
Redovisningsprinciperna, berakningsgrunderna och presenta-

tionen ar i stort oforandrade jamfort med arsredovisningen
2022, forutom:

Andringar i IAS 12 Inkomstskatter; Uppskjutna
skattefordringar och uppskjutna skatteskulder

som harror fran en enda transaktion

Den 1 januari 2023 borjade koncernen tillampa andringarna i
[AS 12.

Inkomstskatter; Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder som hérror fran en enda transaktion. Enligt
andringarna ska foretag redovisa uppskjuten skatt fran sar-
skilda transaktioner som vid forsta redovisningstillfallet ger
upphov till skattepliktiga och avdragsgilla temporara skitlna-
der av lika belopp. Ett sadant krav kan gélla vid forsta redovis-
ningstillfallet for en leasingskuld och motsvarande nyttjande-
ratt for tillgangen vid leasingperiodens borjan. Upplysningar
om bruttobeloppen for uppskjutna skattefordringar och skat-
teskulder har ldmnats, men beloppen har kvittats i balansrak-
ningen om kraven uppfylldes. Effekten pa bruttobeloppen for
uppskjutna skattefordringar och skatteskulder, redovisade |
not 11 uppgick titl 65,7 mn SEK per den 1 januari 2022. Men
dessa belopp kvittas i balansrakningen, sa @ndringarna har
inte fatt nagon annan betydande inverkan nar de tillampats
forsta gangen.

Ingen ovrig ny eller omarbetad standard och tolkning som
implementerats fran 1 januari 2023 har haft nagon betydande
inverkan pa redovisningen eller den finansietla rapporteringen
for de enskilda bolagen eller koncernen. Vidare bedoms
ingen av de nya eller omarbetade standarder som publicerats
men annu inte horjat tilldmpas fa nagon betydande inverkan
pa koncernens redovisning, kapitaltackning eller stora
exponeringar.

3. Kritiska bedomningar och
osakerhet i uppskattningar
For att uppratta arsredovisning i enlighet med god redovis-
ningssed maste ledningen i vissa fall anvanda sig av bedom-
ningar och uppskattningar. Det faktiska utfallet kan senare
i viss man avvika fran de uppskattningar och antaganden
som gjorts.

Koncernens kritiska beddomningar och uppskattningar ar
framst hanforliga titl aktuariella berakningar av pensions-
forpliktelser och forvaltningstillgangar for anstallda.

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023

Ingen forandring av betydande kritiska bedomningar har
skett vid upprattandet av arsredovisningen for 2023 jamfort
med foregaende ar.

Aktuariella berakningar av pensionsforpliktelser
och forvaltningstillgangar for anstallda

Koncernens redovisningsprincip for ersattningar efter
avslutad anstallning beskrivs i avsnitt 13.

Forpliktelser for formanshestamda pensioner framraknas
for de storre pensionsplanerna av externa aktuarier med hjalp
av demografiska antaganden baserade pa aktuella befolk-
ningsdata. Berakningarna baseras pa ett antal aktuariella
och finansiella parametrar.

Uppskattningen av diskonteringsrantan ar forenad med
osakerhet om huruvida marknaden for foretagsobligationer
ar tillrackligt djup och av hog kvalitet och i samband med
extrapoleringen av rantekurvor for relevanta loptider. | Sverige,
Norge och Danmark baseras diskonteringsréantan pa hypoteks-
obligationer och i Finland pa foretagsobligationer. Andra
parametrar, sasom antaganden om lonedkningar och infla-
tion, baseras pa den forvantade langsiktiga utvecklingen for
dessa parametrar och ar ocksa forenade med osakerhet |
uppskattningarna. De viktigaste parametrarna som anvandes
vid arsskiftet redovisas i not 23 tillsammans med en beskriv-
ning av kansligheten for forandringar 1 antagandena. Forplik-

telser for formansbestamda pensioner uppaick vid arets slut
titl 441 899 KSEK (441 232).

4. Principer for konsolidering

Konsoliderade foretag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Nordea Asset
Management Holding AB samt de foretag som moderbo-
laget har ett bestammande inflytande over, Bestammande
inflytande foreligger nar agarforetaget ar exponerat for
volatilitet i avkastningen fran sina investeringar i ett annat
foretag och kan paverka avkastningen genom sitt inflytande
over det andra foretaget. Bestaimmande inflytande uppnas i
regel om moderbolaget, direkt eller indirekt genom koncern-
foretag, innehar mer an 50 procent av aktiernas rostvarde.
Nordea Asset Management Holding ABs dotterbolag ar
samtliga helagda.

Alla koncernforetag konsolideras i enlighet med torvarvs-
metoden. Enligt forvarvsmetoden betraktas kopet som en
transaktion dar moderbolaget indirekt forvarvar koncernfo-
retagets tillgangar och overtar dess skulder och ansvarsfor-
hindelser. Koncernens anskaffningsvarde beraknas med
hjalp av en forvarvsanalys. Forvarven av Nordea Investment
Management AB och Nordea Investments Funds S.A. var ett
forvarv under gemensamt inflytande. Den princip som valdes
att tilampa var att i koncernredovisningen redovisa forvarvet
till de historiska bhokforda vardena tillgangar och skulder pre-
senterades i av det yttersta moderbolaget dar gemensamt
inflytande forelag (i dessa fall Nordea Bank AB).

Koncerninterna transaktioner samt fordringar och skulder
mellan koncernforetagen elimineras.

Koncernforetagen ingar i koncernredovisningen fran den
dag det bestammande inflytandet over foretaget erhallits.
Konsolideringen upphor nar bestammande inflytande inte
langre existerar.

| samband med konsolideringen anpassas koncernforeta-
gens redovisning for att uppna overensstammelse med de
|IFRS-principer som koncernen tillampar.

| not 13 listas alla koncernens direktagda dotterforetaag.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 1. Vasentliga redovisningsprinciper, forts.

Aktier | intresseforetag

Kapitalandelsmetoden titlampas for intresseforetag, dar
rostrattsandelen uppgar till mellan 20 och 50 procent och/
eller dar Nordea Asset Management Holding AB har bety-
dande inflytande. Betydande inflytande ar ratten att delta i
bestut som ror foretagets finansiella och operativa strategier,
men ger inte ett bestammande inflytande elier gemensamt
bestammande inflytande over dessa.

Andelar i intresseforetags resultat redovisas i resultatrak-
ningen efter skatt. Skattekostnad hanforlig till dessa resultat-
andelar ingar foljaktligen inte | koncernens redovisade
skattekostnad. | regel genomfors inga transaktioner med
intresseforetag som omfattar forsaljning eller overféring
av tillgangar. Ovriga transaktioner med intressefdretag
elimineras inte.

Valutaomrakning av utlandska enheter
Koncernredovisningen upprattas i svenska kronor (SEK),
rapporteringsvalutan for moderbolaget. Dagskursmetoden
tillampas vid omréakning av utlandska enheters (inklusive
filialer) finansiella rapporter, fran deras funktionella valutor
till SEK. De utlandska enheternas tillgangar och skulder har
omraknats till balansdagens kurs, medan poster i resultat-
rakningen och i rapport over totalresultat omriaknats till arets
genomsnittskurs. Genomsnittskurserna beraknas utifran
dagliga vaxetkurser dividerat med antalet bankdagar under
perioden. Omrakningsdifferenser redovisas | ovrigt totatre-
sultat och ackumuleras i reserven for omrakning av uttandsk
verksamhet under eget kapital.

Eventuellt kvarstaende eget kapital i utlandska filialer
omraknas till balansdagens kurs, och omrakningsdifferenser
redovisas under ovrigt totalresultat.

Information om de viktigaste valutakurserna finns
| avsnitt 17.

5. Redovisning av rorelseintakter och nedskrivningar
Rantenetto

Ranteintakter och rantekostnader beraknas och redovisas
med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan
motsvarar den ranta som anvands for att diskontera forvantade
framticla kassafloden tilt redovisat virde pa den finansiella
tillgangen eller skulden.

Avaifts och provisionsnetto

Koncernen har provisionsintakter fran olika typer av tjanster
som tillhandahalls kunder. Hur provisionsintakterna redovisas
beror pa i vilket syfte avgiften tas ut.

Huvuddelen av intakterna som klassificerats som "“Provi-
sionsintdkter” avser intdkter fran avtal med kunder enligt
IFRS 15.

Provision fran kapitalférvaltning redovisas normalt over tid
| takt med att tjanster utfors, och brukar baseras pa forvaltat
kapital. Dessa avgifter redovisas fortlopande eftersom beloppet
(och ratten att erhalla avgiften) star i relation till det varde
som kunden erhaller.

Avgifterna redovisas varje manad ndr marknadsvardet for
det forvaltade kapitalet har faststallts. Rorliga avgifter som
haseras pa relativ utveckling i forhallande till ett jamférelse-
index ar sallsynta. Osakerheten kring rorliga avgifter skingras
normalt atminstone pa varje balansdag och avgiftsintakterna
kan redovisas. Beloppet kan inte redovisas om utfallet annu
ar osakert och kan paverkas av marknadsutvecklingen.

Ovriga intakter ar normalt transaktionsbaserade.

Provisionskostnader ar normalt transaktionsbaserade
och redovisas i den period da tjansterna erhalls.

Nettoresultat av poster till verkligt varde

Posten avser realiserade och orealiserade vinster och forluster
som harstammar fran:

« Aktier och andelar

» Valutakursforandringar

Erhallna utdelningar redovisas i resultatrakningen som
"Nettoresultat av poster till verkligt varde”, Intakter redovisas
i den period da ratten att erhalla utdelning faststélls.

Andelar i intresseforetags resultat
Andelar | intresseforetags resultat definieras som vardefor-
andringen, efter anskaffningsdagen, av koncernens andel av
intresseforetagets nettotillgangar. Som framgar av avsnitt
4 redovisas andelar i intresseforetags resultat i resultatrak-
ningen efter skatt.

| samband med forvarv aliokeras verkliga varden till intresse-
foretagens identifierbara tillgangar, skulder och eventualfor-
pliktelser. En eventuell skillnad mellan de verkliga vardena
pa de forvarvade identifierbara nettotillgangarna och kope-
skillingen ar goodwill eller negativ goodwill. Goodwill inklu-
deras | intresseforetagens redovisade varden. | efterfoljande
pnerioder okar/minskar det redovisade vardet med koncernens
andel av forandringar | intresseforetagen efter forvarvet och
minskar med erhallna utdelningar och nedskrivningar. Ned-
skrivningar kan aterforas i efterfoljande perioder.

Vardeforandringen av andelen av nettotillgdngarna base-
ras vanligen pa arsvis rapportering fran intresseforetagen.
Rapporteringen fran intresseforetagen anpassas dar det ar
tillampligt till koncernens redovisningsprinciper.

Ovriga rorelseintakter

Nettoresultat fran avyttring av aktier i koncernforetag och
intresseforetag, nettoresultat fran avyttring av materiella till-
gangar liksom Gvriga rorelseintidkter som inte kan hanforas till
nagon annan intaktspost redovisas normalt nar det ar sanno-
likt att de formaner som ar kopplade till transaktionen erhalls,
och om de betydande riskerna och formanerna har dverforts
till koparen (vanligtvis nar transaktionerna har stutforts).

Nedskrivning av vardepapper som nnehas

som finansiella anldggningstillgangar

Principerna for nedskrivningar av finansiella titlgangar som
klassificerats som tillhorande kategorierna "Lanefordringar
och kundfordringar” och "Investeringar som halles till forfatl”
redovisas i avsnitt 7 (Finansiella instrument) och 8 (Utlaning
till kreditinstitut).

Om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov (forlust-
handelser) genomfors nedskrivningsprovningar for att bedoma
om det finns objektiva belagg for nedskrivning. Det redovi-
sade vardet pa investeringen i intresseforetag jamfors med
atervinningsvardet (det hogre av nyttjandevardet och verkligt
varde minus forsaliningskostnader) och det redovisade vardet
skrivs om erforderligt ner till atervinningsvardet,

Nedskrivningar aterfors om atervinningsvardet okar. Det
redovisade vardet 6kas da till atervinningsvardet, men kan
inte overstiga vad det redovisade vardet varit om en nedskriv-
ning inte redovisats i forsta laget.

6. Omriakning av tillgangar och

skulder i uttandsk valuta

En enhets (koncernforetag eller filial) funktionella valuta fast-
stélls utifran den ekonomiska miljo i vilken enheten primart
bedriver sin verksamhet. Moderbolaget Nordea Asset Mana-
gement Holding AB anvander sig av en funktionell valuta
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NOTERTILL REDOVISNINGEN

Not 1. Viasentligo redovisningsprinciper, forts.

(utover dotterbolagens funktionella valutor), svenska kronor,
for rapportering i koncernredovisningen.

Utlandsk valuta definieras som annan valuta an enhetens
funktionella valuta. Transaktioner i utlandsk valuta redovisas
till transaktionsdagens kurs. Monetéara tillgangar och skulder
I utlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering av
transaktioner till kurser som avviker fran dem pa transak-
tionsdagen, liksom orealiserade omrakningsdifferenser pa ej
reglerade monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta,
redovisas i resultatrakningen under posten "Nettoresultat av
poster till verkligt varde”,

7. Finansiella instrument

Koncernen har inga vasentliga finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Koncernens
finansiella instrument har klassificerats i foljande kategorier:;

Finansiella tillgangar:
» Upplupet anskaffningsvarde
+ Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen;
- Obligatoriskt varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansietla skulder:
* Upplupet anskaffningsvarde

not 24 presenteras i vilka olika kategorier alla finansiella
Instrument i balansrakningarna har klassificerats till enligt
FRS 9.

Not 25 visar verkligt virde pa finansiella tillgangar och
skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvarde
Upplupet anskaffningsvarde definieras som det belopp titl vil-
ket den finansiella tillgangen eller skulden varderas vid forsta
redovisningstillfallet, minus avbetalningar av kapitalbelopp,
plus eller minus ackumulerade avskrivningar med titlampning
av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad meltan det
ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for
finansiella tillgangar, justerat for eventuell forlustreserv. For
ytterligare information om effektivrantemetoden, se avsnitt 5
avseende "Rantenetto”.

Ranta pa tillgangar och skulder i kategorin "Varderade till

upplupet anskaffningsvarde” redovisas i resultatrakningen
i posten "Ranteintakter” respektive "Rantekostnader”.

Finansiella tillgangar och skulder varderade

till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen varderas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader, Alla vardeforandringar i dessa poster
redovisas direkt i resultatrakningen under “"Nettoresultat av

poster till verkligt varde”,

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen kvittar finansiella tililgangar och skulder i balans-
rakningen om en legal ratt till kvittning foreligger och om
avsikten ar att nettoreglera posterna eller avyttra tillgangen

samtidigt som skulden regleras.

8. Utlaning till kreditinstitut
Koncernens balansposter avseende "Utlaning till kre-
ditinstitut” avser huvudsakligen bankkonton inom

Nordeakoncernen.
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All utlaning samt eventuella ataganden utanfor balansrak-
ningen, eventualforpliktelser och kreditataganden ska provas
for nedskrivningsbehov.

9. Leasing

Nar ett avtal ingas bedoms om det ar eller innehaller ett lea-
singavtal. Ett leasingavtal ar ett avtal som Gverlater ratten att
under en viss tid bestamma 6ver anvéandningen av en tillgang
| utbyte mot ersatining.

Ratten att anvanda en tillgang i ett leasingavtal redovisas
vid inledningsdatumet som en nyttjanderatt och skyldigheten
att betala leasingavgifterna redovisas som en leasingskuld.
Nyttjanderatten varderas som nuvardet av leasingavgifterna,
plus initiala direkta kostnader och kostnader for skyldigheten
att underhalla tillgangen minus eventuella formaner som
mottagits | samband med leasingavtalet. cke-leasingkompo-
nenter sarskiljs. Som diskonteringsranta for att berdkna lea-
singskulden for varje avtal anviands den marginella {aneran-
tan vid avtalets inledningsdatum. For betydande {easingavtal
gallande lokaler/fastigheter kan avtalets implicita ranta
anvandas, om den ar tillganglig.

Nyttjanderatter redovisas pa samma satt som liknande
egna tillgdngar och leasingskulder redovisas som “Ovriga
skulder” i balansrakningen. Principerna for avskrivning ar
desamma som for liknande egna tillgangar, men avskriv-
ningstiden kan normalt inte vara langre an leasingperioden.
Provning av nedskrivningsbehov pa nyttjanderatter gors
enligt samma principer som for liknande egna tillgangar.
Rantekostnader for leasingskulder redovisas som "Rante-
kostnader” i| resultatrakningen.

Tillgangarna klassificeras som "Inventarier” och "Mark &
Byggnader”, Koncernen tillampar den praktiska tosningen for
kortfristiga leasingavtal {(med en leasingperiod pa 12 manader
eller kortare), framfor allt for fastigheter och ovriga tillgangar,
samt for tillgangar med lagt varde. Kortfristiga avtal och avtal
med lagt varde redovisas inte i balansrakningen, utan lea-
singavgifterna kostnadsfors i resultatrakningen under "Ovriga
kostnader”, linjart fordelade over leasingperioden, savida inte
nagot annat systematiskt satt battre aterspeglar den ekono-
miska nyttan over tiden.

Aktiverade leasingavial avser huvudsakligen kontorsioka-
ler, men ocksa tjdnstebilar, Leasingavgifterna utgoérs normalt
av fasta avgifter och i fraga om lokaler/fastigheter aven rérliga
avgifter som ar kopplade till ett index. Normalt anvands inte
restvirdesgarantier eller kdpoptioner.

Leasingperioden ar den forvantade leasingperioden.

Med forvantad leasingperiod avses den icke uppsagnings-
bara leasingperioden enligt avtalet och eventuella mojlighe-
ter till forlangning som med rimlig sakerhet avses att utnyttja.
Den forvantade leasingperioden for koncernens lokaler/
fastigheter ar 510 ar.

For vidare upplysning, se aven not 16.

10. Materiella tillgangar
Materiella tillgangar omfattar fastigheter for egen anvand-
ning, forbattringsutgifter pa annans fastighet, |T-utrustning,
mobler och annan utrustning. Materiella tillgangar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar, Anskaffningsvardet for en materiell tillgang
utgors av dess inkopspris samt eventuelia kostnader direkt
hanforliga till att satta tillgangen i brukbart skick for avsedd
anvandning., Om olika delar av samma materiella tillgang har
olika nyttjandeperioder redovisas ae som separata poster.
Materiella tillgangar skrivs av linjért 6éver den berdknade
nyttjandeperioden. Den berdaknade nyttjandeperioden for

......
¥ e
aaaaa

5 ofthe document.

Document 1D

2EBAABTO359AA547ADE023D1BFEEF169

> This file is sealed with a digital signature.
s The sealis a guarantee for the authenticity



NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 1. Vasentliga redovisningsprinciper, forts.

olika materiella tillgangar uppdateras arligen. Nedan foljer
de nuvarande avskrivningstiderna:

Byggnader 5-10 ar

Inventarier 3-5ar

Forbattrings-  For forandringar inom byggnader det kor-
utgifter tare av 10 ar och aterstaende hyresperiod.
pa annans Fér nybyggnation det kortare av redovis-
fastighet ningsprinciperna for agda byggnader och
aterstaende hyresperiod. For fast inredning
| {easade fastigheter galler det kortare av
10-20 ar och aterstaende hyresperiod.

Varje balansdag provas om det finns indikationer pa nedskriv-
ningsbehov for en materiell tillgang. Om sadana indikationer
finns gors en bedomning av tillgangens atervinningsvarde och
eventuell nedskrivning. Nedskrivningar aterfors om atervin-
ningsvardet okar, Det redovisade vardet okas da till atervin-
ningsvardet, men kan inte overstiga vad det redovisade vardet
varit om en nedskrivning inte redovisats | forsta laget.

11. Skatter

Posten “Skatt” | resultatrakningen omfattar aktuell och upp-
skjuten inkomstskatt. Inkomstskatten redovisas i resultat-
rakningen savida den inte avser poster som fors mot ovrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | dessa tall fors aven
skatten mot ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt ar den forvantade skattekostnaden pa arets
beskattningsbara inkomst, beraknad enligt beslutade eller
| praktiken beslutade skattesatser per balansdagen, jamte
justering av aktuell skatt fran tidigare ar.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder recovisas for
temporara skillnader mellan redovisade respektive skattemas-
siga virden pa tillgangar och skulder. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas aven i forekommande fall for outnyttjade
skattemassiga forluster och skatteavdrag. Uppskjutna skatte-
fordringar redovisas endast i den utstrackning det ar sannolikt
att framtida beskattningsbar vinst kommer att finnas tillganglig,
mot vilken temporara skillnader, underskottsavdrag och out-
nyttjade skatteavdrag kan utnyttjas. Uppskjutna skatteford-
ringar granskas varje balansdag, och minskas i den man det
inte langre ar sannolikt att avdragsratten kan utnyttjas.

Aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder kvittas
nar en legal ratt till kvittning foreligger, och det finns en
avsikt att antingen nettoreglera dessa skatteposter eller ater-
vinna skattefordran samtidigt som skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
kvittas generellt i den man det ar legalt tillatet att kvitta
aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder.

12. Avsattningar
Avsattningar redovisas som skulder nar det finns en aktuell
rattslig eller informell forpliktelse till foljd av en intraffad han-
delse, om det ar troligt att ett utflode av resurser som utgor
ekonomiska fordelar kommer att kravas for att regtera for-
pliktelsen samt att tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Det belopp som redovisas som en avsattning ar den
basta uppskattningen av kostnaden for att reglera den aktu-
ella forpliktelsen vid rapportperiocens slut.

Avsattningar som avser ersattningar till anstallda beskrivs
narmare i avsnitt 13.

13. Ersattningar till anstallda
All form av ersattning till anstallda som kompensation for
utforda tjanster utgor ersattning till anstallda. Kortfristiga
ersattningar till anstallda ska regleras inom tolv manader
efter utgangen av den rapportperiod da tjansterna utforts.
Ersattningar efter avslutad anstallning ar ersattningar som
kommer att betalas ut efter anstallningens upphorande.
Ersattningar efter avslutad anstatlning omfattar endast pen-
sioner. Avgangsvederlag blir normalt aktuellt nér en anstall-
ning avslutas fore pensionsdagen eller om en anstalid accep-
terar ett erbjudande om frivillig avgana.

Kortfristiga ersattningar till anstéallda

Kortfristiga ersattningar till anstallda bestar framst av fast och
rorlig lon. Bade fast och rorlig (6n kostnadsfors | den period
da de anstéllda utfort sina tjanster. Koncernen har aven stallt
ut aktierelaterade incitamentsprogram, vilka beskrivs vidare

| avsnitt 15. For ytterligare information, se not 8.

Ersattningar efter avslutad anstallning
Pensionsplaner
Foretagen inom koncernen har olika pensionsplaner, bade
formansbestamda och avgiftsbestamda, i enlighet med
nationell praxis och de villkor som galler i respektive land.
Formansbestdmda pensionsplaner anvands huvudsakligen i
Sverige, Norge och Finland. De storre formansbestamda pen-
sionsplanerna ar fonderade planer som tdacks av tillgangari
pensionskassor/pensionsstiftelser. Om verkligt varde pa for-
valtningstillgangar hanforliga till en specifik pensionsplan ar
ldagre an nuvardet, brutto, av den formansbestamda forpliktel-
sen faststalld enligt Projected Unit Credit Method, redovisas
nettobeloppet som en skuld ("Pensionsforpliktelser”).

| det omvanda fallet redovisas nettobeloppet som en till-
gang ("Pensionstillgangar”). Icke-fonderade pensionsplaner
redovisas som “Pensionsforpliktelser”.

De flesta pensioner i Danmark och Luxemburg, men aven
i andra lander, baseras pa avgiftsbestamda pensionsplaner
som inte medfér nagot pensionsatagande. Samtliga férmans-
bestamda pensionsplaner ar stangda for nya deltagare.

Pensionskostnader

Forpliktelser enligt avgifisbestamda pensionsplaner redovisas
som en kostnad i den takt de intjanas genom att de anstéllda
utfor tjanster at foretaget och avgifterna for dessa tjanster
forfaller till betalning. Nettoférpliktelse for formansbestamda
pensionsplaner beraknas separat for varje plan genom en
uppskattning av det ersattningsbelopp som de anstalida har
intjanat under innevarande period och tidigare perioder i utbyte
mot sina tjanster. Ersattningsbeloppet diskonteras for att fast-
stalla dess nuvarde. Aktuariella berakningar inkluderande
Projected Unit Credit Method anvands for att faststalla nuvardet
av formansbestédmda forpliktelser och kostnader hanforliga
till dessa. Berakningarna baseras pa ett antal aktuariella och
finansiella antaganden (redovisade i not 23).

Vid berakningen av forpliktelsens nuvarde och eventuella
forvaltningstillgangars verkliga varde kan omvarderingseffekter
uppsta, titl foljd av andrade aktuariella antaganden och
erfarenhetsmassiga avvikelser (verkligt utfall jamfort med
antaganden). Dessa omvarderingseffekter redovisas direkt
mot eget kapital via ovrigt totalresuitat.

Nar berakningen resulterar | ett overskott begransas det
redovisade vardet pa tillgangen till huvardet av framtida ater-
betalningar fran eller minskade inbetalningar till planen.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 1. Visentliga redovisningsprinciper, forts.

Sarskild loneskatt och socialforsakringsavgifter beraknas
och redovisas baserat pa redovisat nettodverskott eller
nettounderskott per plan och ingar i balansrakningen som
"Pensionsforpliktelser” eller "Pensionstiligangar”. ‘

Diskonteringsrdnta i formansbestdmda planer
Diskonteringsrantan baseras pa foretagsobligationer med
hoga kreditbetyg, dar en tillrackligt djup marknad existerar
for sadana obligationer. Sakerstédllda hypoteksobligationer
anses | detta sammanhang vara foretagsobligationer. | lander
dar en dylik marknad inte existerar baseras diskonterings-
rantan pa statsobligationer. | Sverige, Norge och Danmark
baseras diskonteringsrantan pa hypoteksobligationer och i
Finland pa foretagsobligationer. | Sverige, Norge och Danmark
harleds spreaden pa sakerstéallda hypoteksobligationer

over swapkurvan fran de mest likvida obligationerna med
langre WOptid och extrapoleras till samma duration som pen-
sionsskulden med hjalp av relevanta swapkurvor. | Finland
extrapoleras spreaden i foretagsobligationer over statsobli-
gationer till samma duration som pensionsskulden med hjalp
av statsobligationskurvan.

Avgangsvederlag

Som ovan namnts blir avgangsvederlag normalt aktuellt

nar en anstallning avstutas fore pensionsdagen eller om

en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang,.
Avgangsvederlag utgar inte om medarbetaren ska fortsatta
utfora sina tjanster och betalningen kan anses utgora normal
ersattning for dessa tjanster.

Avgangsvederlag kostnadsfors nar det foreligger en skyl-
dighet att gora betalningen. En skyldighet uppstar nar det
finns en formell plan som beslutats pa lamplig organisatorisk
niva och nar det inte finns en realistisk mojlighet att dra sig
ur, vilket normalt anses uppfyllt nar planen har kommunice-
rats till berorda medarbetare eller deras representanter.

Avgangsvederlag kan innefatta bade kortfristiga ersatt-
ningar, t ex ett antal manadsléner, och ersattningar efter
avslutad anstallning, normalt i form av fortidspensionering.

[ not 8 klassificeras kortfristiga ersattningar som “Loner och
arvoden” och ersattningar efter avslutad anstallning som
"Pensionskostnader”.

14. Eget kapital

Ovriga reserver

Ovriga reserver utgors av intakter och kostnader, netto
efter skatteeffekter, som redovisas under eget kapital via
ovrigt totalresultat. Dessa reserver omfattar ackumulerade
omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner och
omrakningsdifferenser.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel omfattar ej utdelade vinstmedael

fran tidigare ar,

15. Aktierelaterade ersattningar

Program som regleras med eget kapital-instrument
Koncernen har tidigare arligen stéllt ut program dar anstéallda
som deltar i programmen tilldelas aktierelaterade rattigheter
som regleras med eget kapital-instrument, d v s rattighe-

ter att vederlagsfritt erhalla aktier eller att forvarva aktier |
Nordea till en vasentligt lagre kurs an den vid tilldetningstid-
punkten. Det verkliga vardet for dessa rattigheter vid tilldel-
ningstidpunkten kostnadsfors linjart over intjanandeperioden,

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023

Det verkliga vardet per rattighet beraknas vid tilldelnings-
titlfallet och omvarderas inte darefter. Intjanandeperioden ar
den period som de anstallda maste forbli i tjanst hos Nordea
for att kunna utnyttja sina rattigheter.

For rattigheter dar resultatvillkoren inte ar marknadsbase-
racde kostnadsfors ett belopp motsvarande det samlade det
verkliga vardet per rattighet vid tilldelningstillfallet, multipli-
cerat med den basta uppskattningen av antalet rattigheter
som slutligen kommer att intjanas, vitket omvarderas per
varje balansdag. For rattigheter dar resultatviltkoren ar
marknadsbaserade beraknas det samlade verkliga vardet
som det verkliga vardet per rattighet, multiplicerat med det
maximala antalet rattigheter vid tilldelningstidpunkten.
Marknadsbaserade villkor tas hansyn till nar det verkliga
vardet for aktierna som tilldelas ska beraknas. Om alla andra
intjaningsvillkor (t ex servicevillkor) ar uppfyllda, redovisas
en kostnad for tilldelade aktier med marknadsvillkor oavsett
om dessa marknadsvilltkor ar uppfyllda.

Sociala avgifter periodiseras ocksa over intjanandeperioden.
Avsattningen for sociala avgifter omvarderas vid varje
balansdag for att séakerstédlla att den baseras pa rattigheternas
verkliga vérde pa balansdagen.

For ytterligare information, se not 8.

Kontantreglerade program

Enligt tillsynsmyndigheternas bestammelser och allmanna
riktlinjer i Norden maste betalningar for rorliga ersattningar
skjutas upp. Detta galler incitamentprogram for utvalda chefer
och nyckelpersoner {(Executive Incentive Programme, EIP).
De uppskjutna beloppen ar i viss utstrackning beroende av
Nordeas totalavkastning (Total Shareholders' Return, TSR)
och dessa program klassificeras som aktierelaterade ersatt-
ningar som regleras med kontanter. Programmen ar fullt
Intjanade nar betalningarna av de rorliga ersattningarna for
forsta gangen redovisas som uppskjutna och det verkliga
vardet pa forpliktelsen omvarderas kontinuerligt. Omvar-
deringarna redovisas, tillsammans med tilthdrande soclala
avgifter, i resultatrakningen under posten "Nettoresultat av
poster till verkligt varde”. For ytterligare information, se not 8.

16. Transaktioner med narstaende
Narstaende parter definieras enligt foljande:
« Aktieagare (Nordea Bank Abp)

» Koncernforetag

« Nyckelpersoneriledande positioner

« Ovriga ndrstdende parter

Nyckelpersoner i ledande positioner omfatiar foljande:
» Styrelsen

« Koncernchefen (vd)

« Koncernledningen

Alla transaktioner med néarstaende ar gjorda i enlighet med
armlangdsprincipen. For information om ersattningar och
pensioner till, samt dvriga transaktioner med ledande befatt-
ningshavare, se not 8.

Ovriga narstdende parter

Ovriga narstdende parter utgdrs av nira anhoriga till nyck-
elpersoner i ledande positioner. Ovriga narstaende parter
utgors ocksa av foretag som star under betydande inflytande
av nyckelpersoner i ledande positioner liksom foretag som
star under betydande inflytande av nara anhdoriga till dessa
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 1. Vasentliga redovisningsprinciper, forts,

befattningshavare. Dessutom omfattar “Ovriga narstdende
parter” dven Nordeas pensionsstiftelser.
Information om transaktioner med narstaende parter

aterfinns i not 27,

17. Valutakurser

Jan=Dec 2023 Jan—-Dec 2022

1 EUR = SEK
Resultatrakning (genomsnitt) 11,4740 10,6274
Balansrakning (vid periodens slut) 11,1275 11,1202
1 DKK = SEK
Resultatrakning {(genomsnitt) 1,5400 1,4285
Balansrakning (vid periodens slut) 1,4931 1,4954
1 NOK = SEK
Resultatrakning (genomsnitt) 1,0044 1,0520
Balansrakning (vid periodens slut) 0,9925 1,0572
1 USD = SEK
Resultatrakning (genomsnitt) 10,6090 10,0873
Balansrakning (vid periodens siut) 10,0519 10,4029

18. Moderbolaget
Grunder for presentationen
Arsredovisningen for Nordea Asset Management Holding
AR upprittas i enlighet med svenska Arsredovisningslagen
samt redovisningsrekommendationen RFR 2 Redovisning for
juridiska personer fran Radet for finansiell rapportering. Detta
innebar att moderbolaget tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS), godkanda av EU-kommissionen,
i den man detta &r mojligt inom ramen for svensk redovis-
ningslagstiftning, och med beaktande av den nara kopplingen
mellan finansiell rapportering och beskattning.

Koncernens redovisningsprinciper ar tillampliga aven for
moderbolaget med hansyn tagen till den information som
foljer nedan.

Forandrade redovishingsprinciper

och forandrad presentation

Redovisningsprinciperna, berakningsmetoderna och presenta-

tionen ar oforandrade jamfort med arsredovisningen 2022,
Forandringar som inforts samt kommande forandringar

som annu inte borjat tillampats beskrivs i avsnitt 2. Stutsat-

serna i detta avsnitt galler i tillampliga fall aven

moderbolaget.

Leasing .

[FRS 16 tillampas inte for moderbolagets redovisning, istallet
titllampas reglerna for leasingavtal i RFR2. Leasingavgifter
redovisas som kostnader i resultatrakningen, normalt linjart
fordelade over leasingperioden (d.v.s. som en operationell
leasing). Leasingperioden ar mellan 1 och 10 ar.

Redovisningsprinciper som endast avser moderbolaget:
Innehav i koncernforetag och intresseféretag
Moderbolagets aktier och andelar i koncernforetag och
Intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde. Varje
balansdag provas alla innehav i koncernforetag med avse-
ende pa indikationer om nedskrivningsbehov. Om sadana
indikationer finns gors en analys for att bedoma huruvida
det redovisade vardet for varje aktieinnehav ar fullt atervin-
ningsbart. Atervinningsvardet dr det hogre av verkligt varde,
efter avdrag for forsaljningskostnader, och nyttjandevarde.
Eventuell nedskrivningskostnad berdknas som skitlnaden
mellan redovisat varde och atervinningsvarde. Utdelningar
som lamnas av koncernforetag till moderbolaget anteciperas
om moderbolaget sjatvt kan bestamma utdelningens storlek
och om formellt beslut har fattats innan arsredovisningen
publiceras.

Utdelningar till aktieagaren Nordea Bank Abp redovisas
som en skuld fill aktiedgaren efter godkannande pa
arsstamma.

Pensioner
Redovisningsprinciperna for formansbestamda pensions-
forpliktelser foljer svensk tagstiftning (Tryggandelagen)
eftersom detta ar en forutsattning for skatteavdrag. De stora
skillnaderna jamfort med IAS 19 avser framst hur diskonte-
ringsrantan faststalls, att berdkningen av den formansbe-
stamda pensionsforpliktelsen baseras pa aktuell loneniva,
utan antaganden om framtida loneokningar.

| Sverige garanteras formanshestamda pensionsforpliktelser
genom en pensionsstiftelse eller redovisas som en skuld. inga
pensionstillgangar redovisas i dessa formansbestamda planer.
Pensionskostnaderna i moderbolaget, vilka klassificeras som
“Personalkostnader” | resultatrakningen, utgors av forand-
ringar i redovisade pensionsavsattningar (inklusive sarskild
[Oneskatt) for aktiva anstallda, utbetalda pensioner, avsatt-
ningar till/gottgorelse fran pensionsstiftelse och tillhorande
sarskild loneskatt.

Pensionsforpliktelserna i utlandska dotterbolag och dotter-
bolagens utlandska filialerna beraknas i enlighet med lokala
redovisningsregler.

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 2 Riskexponering och riskpolicy

Riskstyrning och riskexponering

Koncernens verksamhet bedrivs | huvudsak i de tva dotter-
bolagen, Nordea Investment Management AB samt Nordea
Investment Funds S.A. Huvuddelen av riskerna uppstar
darav i dotterbolagen och kontinuerlig uppfoljning och han-
tering av riskerna sker inom respektive bolag men &dven pa
koncernniva.

Riskhanteringen i koncernen ar i de fall det kravs en inte-
grerad del i rutinerna for riskhantering inom Nordea Bank
Abp. Detta innebar att Nordeakoncernens riskrelaterade
instruktioner antas nar deita kravs, men en intern styrning
anpassad for affarsverksamheten tillats. Malet ar att ha en
mycket god riskhantering (styrning, kontroll och uppfolining)
sa att ingen enstaka hiandelse allvarligt kan skada koncernens
finansiella stallning. Riskarbetet utfors i de tre forsvarslinjerna.
Den forsta forsvarslinjen utgors av affarsorganisationen som
ansvarar for riskhantering i den dagliga verksamheten och for
att verksamheten bedrivs i enlighet med styrdokument for
intern kontroll och riskhantering. Risk- och Compliance-funk-
tionerna utgor den andra forsvarslinjen som ska oberoende
ikontrollera, identifiera, mdta och rapportera riskhantering och
regelefterlevnad. Den tredje forsvarslinjen utgors av intern
revision som overvakar effektiviteten i processerna for risk-

hantering, kontroll och styrning.

Operativ risk

Koncernens mest vasentliga risk ar operativ risk. Operativ
risk definieras som risken for direkt eller indirekt forlust eller
skada pa anseendet till foljd av brister eller fel hanforliga tilt
interna processer, manniskor, system eller externa handelser,
Operativ risk innefattar aven legal risk och regelefterlevnads-
risk. Koncernen har en valstrukturerad hantering av operativ
risk med en tydlig strateqi och internt regelverk for att saker-
stalla kunskap och medvetenhet i hela verksamheten kring
de operativa riskerna.

Kreditrisk

Kreditriskexponeringen avser framst placeringar inom
Nordeakoncernen samt i mindre utstrackning andra banker.
Kreditriskexponeringen uppgar till 342 MSEK (329) i koncer-

nen och 0 MSEK (0) i moderbolaget, se not 17. Nagra forfallna
eller nedskrivningsbara fordringar finns inte. Kreditkvaliteten

pa kundfordringarna bedoms som god. Som en del av kredit-
exponeringen uppstar en ranterisk, som dock ar immateriell.
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Marknadsrisk

Marknadsriskexponering till foljd av innehav av finansiella
instrument i moderbolagets balansrakning kan uppsta men
ar da immateriell. Ingen handel for vinning eller spekulation
i moderbolagets egnha medel forekommer.

Koncernens verksamhet bedrivs i manga olika valutor.
Valutariskexponering forekommer genom omvardering av
tillgangar och skulder till SEK manadsvis i samband med
konsolidering. Aven mindre positioner avseende valutaexpo-
neringar forekommer till foljd av betalningar i utlandsk valuta.
Den samlade exponeringen utgor inte en materiell risk.

Likviditetsrisk

Koncernens intjaning baseras huvudsakligen pa avtalsreg-
lerade placeringstjanster at institutioner och bolag, saval
utom som inom Nordeakoncernen. Likviditetsrisken beddms

vara lag bland annat tack vare en hog grad av diversifiering
av uppdrag. Likviditetsrisken kontrolleras och utvarderas

kontinuerligt. Betraffande loptidsinformation, se not 26.

Riskrapportering

Styrelsen informeras regelbundet om koncernens riskhante-
ring, iakttagelser och atgarder med inriktning pa att minimera
ej onskvard riskexponering.

Not 3 Rantenetto

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2023 2022 2023 2022
Ranteintakter

Utldning till kreditinstitut 153 827 21 881 - -
Ovriga ranteintikter 4262 317 159 18
Summa 158 089 22198 159 18
Rantekostnader

Skulder till kreditinstitut -177704  -16 060 -8 -184
Ovriga rintekostnader -35 021 -2 489 - —
summa -52725  -18 549 -8 ~184
Rantenetto 105 364 3649 151 -166
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 4 Rapportering per land

provsionskostnader, rorelseintakter, rorelseresultat ock skatt
dotterforetag verksamhet som utgors av kapitaiforsaljnings- pa resultatet. Koncernen anses ha fysisk narvaro i ett tand
tjianster. Tabellen nedan visar varje land dar koncernen ar om koncernen har ett dotterforetag, intresseforetag eller filial
etablerad d v s dar Nordea Asset Management koncernen | tandet.

har en fysisk narvaro, geografiskt omrade, provisionsintakter, Medelantal anstallda per land finns i not 8.

Nordea Asset Management koncernen bedriver med sina

2023 Geografiskt omrade Provisionsintakter Provisionskostnader Rorelseintakter Rarelseresuttat Skatt
Land

Sverige Sverige 1476 480 -378 404 1229 635 659 656 ~149 694
Norge Norge 670 279 -253 076 435 597 311 453 -77 943
Danmark Danmark 4 965 055 ~5067 334 4752 417 2727 751 -701 346
Finland Finland 1502 353 -1 024 882 522 041 360173 ~72 073
Luxemburg Luxemburg 8 616 274 -5 554 766 3104 326 2151515 -617 884
LISA New York 50 047 -12 013 60 182 29795 -8 642
Tyskland Frankfurt 155784 -46 515 167 627 110 394 -33 099
Italien Rome = -22 69 270 5307 -94 178
Spanien Madrid - -36 15765 1426 ~352
Frankrike Paris e -43 25 151 11 470 -2 862
Storbritannien London 15302 -19 46 975 11704 -2 971
Singapore Singapore 3 307 -1742 13 701 -4 886 -38
Belgien Belgien -~ ~9 17 465 1612 -484
Portugal Lissabon - -64 107 016 7 491 -1 852
Osterike Wien - -8 6 092 545 -141
Schweiz Zurich - -4 31741 4130 -770
Chile Santiago - -34 14 491 1549 =211
Eliminering} -4 506 935 4 506 935 -H91728 = =
Summa 12 947 946 -3332035 10 027 764 6 391 085 -1764 540
1) Elimineringa av interna transaktioner avser huvudsakligen provisionsintdkter ach provisionskostnader,

2022 Geografiskt omrade Provisionsintakter Provisionskostnader Rorelseintdakter Raretseresultat Skatt
Land

Sverige Sverige 1624 823 -458 320 1255713 759 814 -171187
Norge Norge 960 174 -556 134 412 017 302 023 ~75 458
Danmark Danmark 5062984 -722 847 4 674 238 2789 595 -606 423
Finland Fintand 1642701 -1202 055 477 395 332 862 -66 191
Luxemburg _uxemburg 8 971 230 -5 823 450 3242 806 2406 092 -600 069
USA New York 72 385 -22 612 53 840 24 415 -5 604
Tyskland Frankfurt 168 269 -48 147 168 417 101 751 -29 702
Italien Rome e -21 70 715 6 430 -1 874
Spanien Madrid - -64 16175 1467 1 807
Frankrike Paris = -32 15399 1424 -393
Storbritannien London 14 670 13 49 217 18 676 -3 616
Singapore Singapore — -32 10 479 253 -96
Belgien Belgien i - 14 666 1328 -393
Portugal Lissabon = ~75 63156 4 976 -1 112
Osterike Wien -~ - 5707 531 -967
Schweiz Zurich = = 23274 2 965 -446
Chile Santiago - -32 9 320 383 882
Eliminering? -4 458 616 4 458 616 -482 460 - -
Summa 14 058 620 -4375217 10 080 074 6754 985 1560 843
1) Elimineringa av interna transaktioner avser huvudsakligen provisionsintakter och provisionskostnader.

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023 21

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

4 The seal is a guarantee for the authenticity
M. ofthe document.

[

Y I 1 e
‘i
>

o (*\ "% This file is sealed with a digital signature.
- <

st | Document 1D
2EBAAR 19359/ 547ADS0230)1BFGBF169




22

NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 4. Rapportering per land, forts.

Nordea Asset Management Holding AB presenterar ocksa for
varje land namnen pa direktdgda dotterbolag och filialer dar
koncernen ar etablerad. Upplysningar finns i tabellen nedan

samt i1 hot 13.

Filialer till Nordea Investment Management AB:

Danmark
Nordea Investment Management AB, Danish Branch

Norge
Nordea Investment Management AB, Norweglan Branch

Finland
Nordea Investment Management AB, Finnish Branch

Tyskland
Nordea Investment Management AB, German Branch

Portugal
Nordea Investment Management AB, Portugal Branch

Filialer till Nordea Asset Management
Alternative Investments AB:

Tyskland

Nordea Asset Management Alternative Investments AB,
German Branch

Filialer till Nordea Funds S.A.:

Italien
Nordea Investment Funds S.A., ltalien Branch

Spanien
Nordea Investment Funds S.A., Spanish Branch

Frankrike
Nordea Investment Funds S.A., French Branch

Belgien
Nordea Investment Funds S.A., Belgium Branch

Singapore
Nordea Investment Funds S.A., Singapore Branch

Tyskland
Nordea Investment Funds S.A., German Branch

Portugal
Nordea Investment Funds S.A., Portugal Branch

Osterrike
Nordea Investment Funds S.A., Austrian Branch

Not 5 Nettoresultat av poster till verkligt varde

Kancernen Moderbotaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Verkligt varde korrigerad uppskjuten rorlig lon -{ 097 22 008 -562 879
Valutakursforandringar -32 868 40 923 12 293 7 364
sSumma ~39 965 62931 11731 8 243 |
Not 6 Utdelningar Not 7 Ovriga
fran koncernforetag rorelseintakter
KSEK 2023 2022 2023, KSEK Koncernen  Moderbolagat
Moderbolaget Ersattning for administrativa tjidnster 347 043 39 435
Nordea Investment Management AB 2994913 3135086 OVt 23291 .
Nordea Investment Funds S.A, 1424320 1890425 Summa 370 334 39435
SHImMA 4419 233 > 025511 2022, KSEK Koncernen  Moderbolaget
Ersattning for administrativa tjianster 302 923 36 663
Ovrigt 35534 ~
Summa 338 457 36 663
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 8 Personalkostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Loner och arvoden -1 874 293 -1 631 482 -20 230 =21 695
Pensionskostnader ~168 374 -161 895 -2 283 -4 197
Sociala kostnader -228 930 -261793 -{ 270 -7 706
Ovriga personalkostnader! -47 506 -45179 -161 -176
Summa -2 319103 ~2 100 349 -29 944 -33774

l.oner och arvoden

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Till ledande befattningshavare?
- Fast ersatining -28 749 -24 752 -8 168 ~7 918
- Rérlig lonedel -10 411 -12 124 -6 162 -5 695
Summa -39 160 -36 876 -14 330 -13 613
Till ovriga anstallda -1 835133 -1 594 606 -5 900 -8 082
Summa -1 874 293 -1 631 482 -20 230 -21 695

1) Avsattning tilt vinstandelsstiftelsen 2023 uppgar till -7 534 KSEK (-4 683) i koncernen, varav -4 501 KSEK (-3 273) avser ny avsattning och -3 033 KSEK (-1 410) avser virdefdrandring
relaterad till lidigare drs avsaltingar. Moderbolagets avsattning till vinstandelasstiftelsen 2023 uppoar till 0 KSER (0).

2) Ledande befattningshavare inkluderar styrelse och verkstillande direktdr i moderbolaget. [ koncernen ingar dven verkstillande direktorer | réretsedrivande dotterbolag. Ledande
befattningshavare uppgar titl 8 {(8) positioner i koncernen och 3 (3) t moderbolaget.

Pensionskostnader
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Formansbhestdmda pensionsplaner -13 034 -16 408 — —
Avgiftsbestamda pensionsplaner -155 340 -145 487 -2 283 -4 197
Summa?®-? -168 374 ~161 895 -2 283 -4 197
1) Inklusive sociala kostnader i koncernen, exklusive sociala kostnader I moderbolaget.
2) Pensionskostnader avseende ledande befattningshavare framgar av tabellen nedan.
3) Se not 23 1ér yticrligare information om pensioner och pensionsforpliktelser,
Pensionkostnad och pensionsforpliktelse
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Till ledande befatiningshavare!
Pensionskostnad -4 211 -3 867 -2,965 -2 411
Pensionsforpliktelse -15 369 ~16 435 -7 124 -8 167

1) Ledande befattningshavare inkluderar styrelse och verkstillande direktor i moderbolaget. { koncernen ingar dven verkstailande direktorer och tidigare verkstillande direktorer
i rorelsedrivande dotterbolag,
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 8. Personalkostnader, forts.

Kompensationsutskott

Nordea Asset Management-koncernen har ett gemensamt
kompensationsutskott (Board Remuneration Committee) med
tre ledamoter varav en ar vald fran Nordea Asset Management
Holding ABs styrelse — Snorre Storset, en fran Nordea Investment
Management ABs styrelse — Carl Lindgren samt en fran
Nordea Investment Funds S.A.s styrelse — Graham Goodhew.
Utskottet forbereder material och ger rekommendationer till
respektive styrelse kring ersattningsrelaterade fragor bl. a.
ersattningspolicy, identifiering av risktagare samt rekommen-
dationer kring ersattningspaket till ledande befattningshavare
och ledare i kontrollfunktioner.

Ersattning | Nordea Asset Management — generellt
Nordea Asset Management ersattningsstruktur innehaller fasta
och rorliga lonedelar. Det finns en balans mellan rorlig och fast
ersatining i enlighet med gallande ratt. Ratio mellan fast och
rorlig L6n varierar mellan enheter och olika personalkategorier.
Taket for rorliga delar for risktagare ar satt till 100 procent av
den fasta l6nen. Alla program for rorlig lon [Gper Over ett ar.

Koncernen har olika kortsiktiga incitamentsprogram. Hit
raknas Nordeas incitamentsprogram (NIP) som erbjuds till
bland annat koncernchefen och koncernledningen och
Nordea Asset Managements bonusprogram for utvalda med-
arbetare. Kortsiktiga incitaments- program har erbjudits
under flera ar, i huvudsak i form av executive incentive pro-
gramme (EIP) som under 2022 ersatts av NIP som har liknan-
de villkor.

Rorlig ersatining for risktagare féljer en utbetalningsplan
dar 40-60 procent skjuts upp under en period om 3-5 ar.
Under uppskjutandeperioden foljer den uppskjutna delen ett
index relevant for den anstalldes roll. Indexen speglar utveck-
ingen pa kapital under forvaltning hos Nordea Asset Mana-
gement. Tidigare skedde utbetalning delvis i Nordeaaktier,
men fran 2022 ar all ersattning till samtliga medarbetare kon-
tantreglerad och lankad till utvecklingen for relevant index.

Ersattning till ledande befattningshavare

Fast lon, rorlig ersattning och annan ersattning titl verkstal-
lande direktdren (vd) foreslas av styrelsens kompensationsut-
skott och godkanns av styrelsen. For funktionella chefer, som
hor till gruppen av andra ledande befattningshavare, bestams
ersattningsnivan pa samma satt.
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Ersattning till styrelsen

Arsstdmman faststaller styrelsens &rsarvode. Ingen ytterli-
gare ersattning utgar fér styrelsens arbete i kommittéer.
Arvode betalas inte till styrelseledamoter som ar anstallda i
Nordeakoncernen. Styrelseledamoterna har ratt till ersattning
for kostnader eller utgifter som uppstar i samband med styrelse-
uppdraget. Det foreligger inga ataganden om avgangsveder-
lag, pension eller annan ersattning till styrelseledamoterna.

Ersattningar, uppségningstid, pensionsataganden
och avgangsvederlag for verkstidllande direktoren
Vd erhaller fast I6n och rorlig ersattning. Den rorliga ersatt-
ningen kan uppga till hogst 100 procent av grundlénen,
Formaner har medraknats till det skattepliktiga vardet.
Vd deltar | de avgiftsbestamda pensionsplanerna BTP1 och
Nordea Executive Pension Scheme. For vd galler en omse-
sidig uppsagningstid om 6 manader. Om bolaget sager
upp avtalet betalas ett avgangsvederlag motsvarande
12 manadsloner.

Ersattningar, uppsagningstid, pensionsataganden och
avgangsvederlag for ovriga ledande befattningshavare
Villkoren for ovriga ledande befattningshavare skiljer sig at,
delvis till folid av antalet anstédliningsar i Nordeakoncernen
och deras erfarenhet. Ovriga ledande befattningshavare har
en uppsagningstid pa 3 till 6 manader och foretaget har en
uppsagningstid pa 3 till 12 manader,

Finansinspektionens foreskrifter och

allmanna rad om ersattningspolicy

Da Nordeakoncernen har en gemensam ersattningspolicy
hanvisas i denna arsredovisning till de kvalitativa upplysning-
ar som offentliggors i arsredovisningen for Nordea Bank Abp i
det separata avsnittet om ersattningar i forvaltningsbheratteisen.
De kvantitativa upplysningarna publiceras i en separat rapport

pa Nordeas hemsida (www.nordea.se).

Utlaning till ledande befattningshavare
Utlaning till ledande befattningshavare finns mellan Nordea
Bank Abp och personen ifraga. Det finns dock ingen skyldig-
het att redovisa for dem i denna arsredovisning.

Nordea Asset Management-koncernen har ingen egen
utlaning till ledande befattningshavare.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 8. Personalkostnader. forts.

Aktierelaterade ersattningsprogram

Koncernen har flera program for rorlig ersattning till utvalca
medarbetare. Upplysning om de aktierelaterade programmen
finns nedan. Fram till och med slutet av resultatmatningspe-
rioden/rakenskapsaret 2018 utgiordes Nordeas aktierelate-
rade program for rorlig ersattning delvis av uppskjuten ersatt-
ning med indexering till Nordeaaktiens totalavkastning (TSR)
och delvis av erséttning i form av kontanter. Utfallet fran pro-
grammen reglerades i allmanhet i kontanter och den del som
indexerades till Nordeas totalavkastning redovisades som ett
aktierelaterat ersattningsprogram med kontantreglering.
Kvarstaende skuld for aktierelaterade program for rorlig
ersiattning fran 2014-2018 var vid rakenskapsarets slut 1 326
KSEK och skulden regleras under aren 2023-2027, varav

773 KSEK kommer att regleras under 2024. Kostnaden for
2023 om 259 KSEK avser till fullo TSR indexering.

Aktierelaterad ersattning

For program avseende resultatmatningsaren 2019-2020,
regleras ersatiningen delvis kontant och delvis med
Nordeaaktier, vilket innebar att den del som betalas |
Nordeaaktier ar ett aktierelaterat program som regleras med
eget kapital instrument. Utestaende rattigheter avseende
aktierelaterade program for rorlig ersattning for 2019-2021
var vid rakenskapsarets slut 82 047 st och rattigheterna tilldelas
under aren 2023-2026, varav 43 982 rattigheter kommer att
tilldelas under 2024.

Tabellen nedan visar samtliga program med aktierelate-
rade kostnader som redovisats under 2023 och 2022 och aven
utestaende skuld for alla aktierelaterade ersattningsprogram.
Beloppen ar exklusive social kostnader,

Som beskrivs ovan, fran och med 2021 innefattar Nordea
Asset Management-koncernens ersattningsprogram inte
aktierelaterad ersattning.

Kostnad Kostnad Skuld Skuld

Eqget kaptial-eller Overlitelse- KSEK KSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022 Utestaende
Programar kontant reglerade period 2023 2022 KSEK KSEK rattigheter
2021
- EIP Eget Kapitalreglerat 2022-2027 - -2 550 - - -
- Bonus Eget Kapitalreglerat 2022-2027 - - - - -
2019 & 2020
- EIP Eget Kapitalreglerat 2021-2026 -497 ~440 o - 19 212
- Bonus EFget Kapitalreglerat 2021-2026 -1 755 -1 978 - - 62 835
Tidigare ar
- EIP Kontantreglerat 2022-2025 218 -248 1018 1856 -
- Bonus Kontantreglerat 2022-2025 42 -250 308 323 —
Summa -1988 -5 466 1326 2179 82 Q47
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 8. Personalkostnader, forts,

Medelantal anstallda
Koncernen Moderbolaget
Summa varav kvinnor Summa varav kvinnor
Omrdknat till heltidstjdnster 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Danmark 405 463 110 130 - - - e
Finland 58 57 25 25 = — — —
Sverige 89 g5 30 31 2 2 1 -
Norge 27 27 8 8 - - - -
USA 3 4 — - -~ - - -
Tyskland 10 16 3 4 - - — -
Osterrike 1 1 - - - = - —
Belgien 2 3 1 1 - — — -
Chile 2 2 - o = — - ~
Frankrike 2 3 = = = = = =
Storbritannien 6 7 2 2 - - - -
[talien 9 10 1 1 - o - -
Luxemburg 147 176 66 83 - ~ = -
Portugal 85 58 32 20 - - - -
Singapore 6 5 5 5 - -~ ~ -
Spanien 5 4 2 ) - - ~ -
Schweiz 6 5 2 1 - — - -
Summa 863 936 286 313 2 2 1 -
Fordelning efter kon, ledande befattningshavare
Koncernen Moderbolaget
Yo 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Styrelse och verkstallande direktor ~ man 67 67 67 67
Styrelse och verkstéillande direktor — kvinnor 33 33 33 33
Ovriga ledande befattningshavare - méan 20 20 - ~
Ovriga ledande befattningshavare - kvinnor 80 80 - —
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 9 Ovriga administrationskostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Informationsteknologi ! -501 491 -421 959 -362 -226
Marknadsinformationstjanster =277 359 -257 095 - -
Marknadsforing och representation -66 346 -62 299 - -
Porto-, transport-, telefon- och kontorskostnader -10 930 -13 120 -116 -7
Hyres-, lokal- och fastighetskostnader -77 181 -69 816 -342 -372
Konsult-och revisionstjanster? -61 584 ~-66 702 -1 870 -1 583
Administrativa tjdnster -73994 -72 943 - —
Ovrigt 172 810 -196 143 -5 436 -3 766
Summa -1241695  -1160 077 ~8127 -6 066
1) IT-kosulttjianster ingdr | “Informationsteknologi”
2) Arvoden och ersattningar till revisorer ingar | "konsult-och revisionstjinster” enligt nedanstdende idrdeling.

Revisionsarvoden

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
PwC
Revisionsuppdrag -6 446 -4 338 -302 -278
Ovriga uppdrag -1 766 -1 600 . -
Summa -8 212 -5 938 -302 -278

Not 10 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Koncernen Moderholaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Materiella tillgangar -67 005 -63 108 — -
Immateriella tillgangar -8 876 -1 555 - -
Summa -15 881 -64 663 ~ ~

Ovan belopp avser enbart avskrivningar, ingen nedskrivning eller aterford nedskrivning.

Not 11 Skatter

Skattekostnad
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Aktuell skatt -1 796 546 -1551542 -1 871 -385
Uppskjuten skatt 32 007 -9 301 ~- —
Summa -1764539  -1560 843 -1 871 -385

For aktuell och uppskjuten skatt redovisad under "Ovrigt totalresultat”, se Rapport dver totalresultat.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 11. Skatter, forts.

Skatten pa koncernens rorelseresultat skiljer sig pa foljande satt fran det teoretiska belopp

som kan beraknas med hjalp av skattesatsen i Sverige;

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2023 2022 2023 2022
Resultat fore skatt 6 391085 6 754 981 4 432 493 5030 411
Skatt beraknad med en skattesats om 20,6 procent -1 316 564 -1 391 526 -913 094 -1 036 265
Effekt av andra skattesatser i ovriga lander -94 183 -110 623 - —
Resultat fran intressebolag 4 919 1723 — -
Ej skattepliktiga intdkter -15 077 2 395 910 389 1035 259
Ej skattemassigt avdragsagilla kostnader ~1 632 -775 -306 -527
Justeringar ayseende tidigare ar -167 183 -5 538 1139 1148
Ej avrakningsbar utlandsk skatt -168 073 -57 8561 = -
Ovrigt -13 362 1461 | ~ ~
Skattekostnad -1771154 -1 560 843 -1 871 ~385
Genomsnittlig effektiv skattesats 28% 23% 0% 0%
Uppskjuten skatt
Koncernen Koncernen
Uppskjutna skattefordringar Uppskjutna skatteskulder

KSEK 2023 2022 2023 2022
Uppskiuten skatt relaterad till:

Materiella tillgdngar, nyttjanderétt tillgangar — 65 681 58 075 65 681
Pensioner 16 814 9182 750 5731
Skulder/avsattningar 22 283 5114 - -
Leasingskulder 59 525 - - -
Ovrigt ~ 771 ~ ~
Kvittning av uppskjutna skattefordringar och skulder -58 079 -65 681 -58 075 -65 681
Summa 40 543 15 067 750 5731

Global skatteraform mot urholkning

av skattebasen (pelare tva)

| oktober 2021 enades OECD-landerna om att infora regler som
ska sakerstalla att multinationella foretag betatar minst 15 pro-
cent | skatti alla lander dar de bedriver verksamhet. | december
2022 godkande EU:s mediemslander ett direktiv om att infora
alobala regler mot urholkning av skattebasen (GloBE/pelare
tva) fran 1 januari 2024. Den 28 december 2023 antog Finland
pelare tva-reglerna, och dessa galler for Nordea fran

1 januari 2024. De fullstdndiga pelare tva-berdakningarnas defi-
nitioner av resultat fore skatt och skattekostnad skiljer sig fran
de nationella redovisnings-/skattekraven i de tander dar
Nordea har verksamhet. Nordea kommer darfor att behova
gora nya skatteberdakningar med utgangspunkt fran IFRS-jus-
terat resultat och IFRS-justerad skatt per foretag i koncernen.
Om den effektiva skattesatsen enligt pelare tva blir mindre an
15 procent i nagot tand maste Nordea betala en tillaggsskatt
avseende detta land. For rakenskapsaren 2024-2026 finns
inget krav pa fullstandiga pelare tva-berakningar for de lander
som omfattas av de tillfalliga sa kallade safe harbour-reglerna.

Not 12 Utlaning till kreditinstitut

Under 2023 genomfdrde Nordea fullstdndiga pelare tva berak-
ningar for tio koncernforetag som har komplexa positioner ur
ett pelare tva-perspektiv. Pa omraden dar tillracklig vagledning
kring lagstiftningen saknas har Nordea intagit en forsiktig
hallning, men de effektiva skattesatserna enligt pelare tva var
i lAinderna anda over 15 procent. Vidare har tillampningen av
safe harbour-reglerna bedomts med hjalp av historiska data
for koncernen. Nordea raknar for narvarande med att uppfylla
safe harbour-kraven i de flesta landerna for rakenskapsaren
2024-2026 och darmed att kunna skjuta upp tillampningen av
de fullstandiga pelare tva-berakningarna och den fullskaliga
rapporteringen till 2027.

Mot bakgrund av nivan pa de lagstadgade skattesatserna
| de lander dar Nordea har verksamhet (0ver 15 procent) och
den analys som genomforts under aret, raknar Nordea med att
inte behova betala nagon betydande tillaggsskatt. Vad den
fulla effekten av pelare tva reglerna blir kan vi emellertid fast-

stalla forst nar den slutliga vagledningen har publicerats av
OECD, nationella lagstiftare och berorda skattemyndigheter.

Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Lanefordringar som inte ar osakra’ 7 211596 7671211 211 448 187 995
Lanefordringar, redovisat varde 7211596 7671 211 211 449 187 995

1} Avser balanser pa bankkenton, | huvudsak inom Nordeakoncernen.

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023

......
‘‘‘‘‘‘‘
|

LS =

‘E . This file is sealed with a digital signature.
- /f-? 3 j The seal is a guarantee for the authenticity
Lo of the document.

S " Document 1D

2EBAAB19360A4547ADGO23D1BF65F169




NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 13, Aktier och andelar i koncernféretag, forts.

Not 13 Aktier och andelar 1 koncernforetag

Moderbolaget
KS5EK 31dec 2023 31 dec 2022
e Anskaffningsvérde vid &rets bérjan 2511845 2511845
e .
gg Anskaffningsvarde vid arets siut 2511 845 2511 845
g; Redovisat virde 2 511 845 2 511 845
¢~
)
Ce?
ﬁfi Moderbolaget
F?l Arets Dotter-
Redovisat varde resuitat bolagets
Antal  imoderbolaget | dotter- eget kapital Rost- Organisations-
2023, KSEK aktier 31dec 2023 bolaget 2023 31dec 2023 andel, % Sate nummer
Nordea investment Management AB 12 600 2237523 3184 506 4 944 502 100 Stockholm, Sverige 556060-2301
Nordea Investment Funds S.A. 22992 259123 1433177 1983 844 100 Luxemburg B-31619
Nordea Asset Management Alternative
Investments AB 500 15 200 16 517 68 980 100 Stockholm, Sverige 559180-1310
Summa 2511845 4634200 6 997 326

Not 14 Andelar i intresseforetag

Koncernen Moderbolaget
KSEK 31dec 2023 31 dec 2022 31dec 2023 31 dec 2022
Anskaffningsvarde vid arets borjan 06 223 104 689 89 Q00 80 000
Resultatandelar ' -23 879 -8 366 - -
Arets avyttringar - -100 - -100
Anskaffningsvérde vid arets slut 72 344 896 223 89 900 89 900
- varav noterade aktier - - - ~
Not 15 Materiella tillgangar
Koncernen
31 dec 2023 31 dec 2022
Agda Nyttjanderitt Agda Nyttjanderitt

KSEK tillgangar  till tillgangar summa tillgangar  tilt tillgangar Ssumma
Inventarier 11 810 0178 20 988 12 516 7 466 19 982
Mark och byggnader — 271 531 271 531 - 306148 306 148
Summa 11 810 280709 292 519 12 516 313614 326 130
Inventarier

Anskaffningsvarde vid arets borjan 47 344 17 760 65 104 39 220 14 286 53 506
Justering av oppningsbalansen 626 - 626 -287 ~— ~287
Inkop 3197 6 821 10 018 5141 5507 10 648
Forsaliningar/utrangeringar — -2 239 -2 239 — -3 240 -3 240
Omrakningsdifferenser -295 -160 -455 3270 1207 4 477
Anskaffningsvirde vid arets slut 50 872 22 182 73 054 47 344 17 760 Gé 104
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -34 828 -10 294 -45 122 -23 344 -7 898 -31242
Justering av oppningsbalansen 236 - 236 261 - 261
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som salts/

utrangerats - 2373 2 373 - 3240 3 240
Avskrivningar enligt plan -4 818 -5155 -9 973 -9 574 -4 941 -14 515
Omrakningsdifferenser 348 72 420 -2 171 -695 -2 866
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -39 062 -13 004 -52 066 -34 828 -10 294 -45122
Redovisat varde 11810 G178 20 988 12 516 7466 19 982
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 15. Materiella tillgangar, forts.

Koncernen
31dec 2023 31 dec 2022
Agda Nyttjanderitt Agda Nyttjanderitt
KSEK tillgdngar  till tillgdngar Summa titflgangar  tilt tillgdngar sSumma
Mark och byggnader
Anskaffningsvarde vid arets borjan - 479 121 479 121 = 432 856 432 856
Justering av oppningsbalansen - -1 358 -1 358 — - -
Inkop — 22 451 22 451 - 15771 15711
Forsaljningar/utrangeringar - — - - -5 000 -5 000
Omrakningsdifferenser - 730 730 - 35 494 35 494
Anskaffningsvarde vid arets slut - 499 484 499 484 - 479 121 479 121
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan - -172 973 ~172 973 - -117 702 -117 702
Justering av oppningshalansen - 468 468 - -~ -
Ackumulerade avskrivningar pa tillgangar som
salts/utrangerats - - | s - 5000 5000
Avskrivningar enligt ptan — -57 032 -57 032 - -48 593 -48 593
Omrakningsdifferenser ~ 1584 1584 - -11 678 -11678
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut - ~227 953 -227 953 - -172 973 -172 973
Redovisat varde - 271 531 271531 = 306 148 306 148

Not 16 Leasing

Nordea Asset Management som leasetagare

Koncarnen, KSEK 2023 2022
Kostnader avseende kortfristiga leasingavtal -55 651 -54 497
IKostnader avseende leasing av tillgangar

av lagt varde -163 ~39
Kostnader avseende variabla leasingavgifter -2 002 -7 175
Rantekostnad -2 753 -1 141
Intékter fran vidareuthyrning 1 866 1568
Det totala kassautflodet for leasingavtal -120 014 -115 218

Avtalsenliga odiskonterade kassafloden, leasingskulder

KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Hogst 1 ar 58 252 56 526
1-2 ar 58 280 54 056
2=-54dr 154 068 160 676
5-10 ar 35623 77 628
Summa 306 223 348 886

Not 17 Ovriga tillgangar

Ovriga upplysningar avseende leasing
Se not 15 "Materiella tillgangar” for mera information om
nyttjanderatter.

Se not 26 "L.optidsanalys for tillgangar och skulder” for
mera information om optidsanalys.

Det finns inga leasingataganden for hyresavtal som annu
inte har paborjats.

Nordea Asset Management koncernen verkar i hyrda loka-
ler. Lokalerna delas upp i externa hyreskonirakt samt kortfris-
tiga interna hyresavtal for ovriga kontor.

De storsta externa hyreskontrakten finns i Képenhamn och
Luxembourg och ndgra mindre hyreskontrakt finns i Osterrike,
Tyskland, Belgien, Spanien, Portugal, Frankrike och Schweiz,

Kontraktet | Kopenhamn galler tills vidare med mojlighet
att sagas upp tidigast 31 december 2024 utan pafoljder och
Luxembourg har fast hyresperiod om 9-10 ar men fortsatter
automatiskt om det inte sags upp vid slutet av hyresperioden.
Inget av hyreskontrakten innehaller nagon kopoption. Bil-
kontrakten har vanligtvis en fast hyresperiod pa mindre &n 5 ar.

Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31dec2022  31dec2023 31 dec 2022
Kundfordringar 342 250 328 994 - -
Ovriga’ 32 242 19 603 4422128 5030005
Summa 374 492 348 597 4 422128 5030 005
1} Moderbolagels dvriga tillgAdngar avser i huvudsak anteciperad utdelning fran dotterbolaag.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Upplupna ranteintakter 383 298 = -
Ovriga upplupna intakter 2459141 2688198 ~ -
Forutbetalda kostnader 129 019 123 687 70 64
Surnma 2588 543 2812183 70 64
Not 19 Skulder till kreditinstut
Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31dec 2022 31dec 2023 31 dec 2022
Ovriga banker’ 12 964 8 682 - -
Summa 12 964 8682 - -
1) Beloppet avser i sin helhel skulder till bolag inom Nordeakoncernen.
Not 20 Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Leverantorsskulder 115 039 76 589 - 172
Ovriga 433 669 633 537 429 432
Summa 548 708 710 126 429 604
Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
KSEK 31dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Upplupna rantekostnader 88 70 - -
Ovriga upplupna kostnader 2 055 346 2121 446 34 099 28799
Forutbetalda intakter 3108 2743 - —
Summa 2 058 543 2124 258 34 099 28 799
Not 22 Avsattningar
Koncernen Moderbolaget
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Avsattning for omstruktureringskostnader 91 053 2 549 — -
summa 91 053 2549 - -
Forandringar i balansrakningen
Koncernen, KSEK Omtrukturering Summa?2023 Summa 2022
Vid arets borjan 2 549 2549 2 540
Nya avsattningar 134 941 134 941 3425
Utnyttjat -46 128 -46 128 -3 554
Omrakningsdifferenser -310 -310 138
Vid arets slut 91 053 91 053 2 549

Reserven for omstruktureringskostnader avser i huvudsak avgangsvederlag och merparten av reserven forvantas bli nyttjad
under 2024. Som for alla reserver finns en osakerhet kring timing och belopp men denna osakerhet forvantas minska under

2024 allteftersom planen exekveras.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 23 Pensionsforpliktelser

Koncernen
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Pensionstillgangar 8 699 17129
Pensionsforpliktelser 106 759 125 832
Nettoskuld (-)/tillgang(+) -98 060 -108 703

Koncernen har bade avgiftsbestimda och férmansbestamda
pensionsplaner. |AS 19 sakerstaller att pensionsforpliktelserna,
minskat med vardet av de forvaltningstillgangar som tacker
dessa forpliktelser, redovisas | koncernens balansrakning. De
storre pensionsplanerna i respektive land ar fonderade planer
som téacks av tillgangar i pensionskassor/pensionsstiftelser.
Pensionsplanerna ar uppbyggda i enlighet med nationella
lagar och bestammelser, nationell praxis och, i tillampliga fall,
kollektivavtal. De storsta formanshestamda pensionsplanerna i
Sverige, Norge och Finland grundas alla pa slutlon och tjanstear
och ger pensionsformaner utéver lagstadgacle system, Samt-
liga formansbestamda planer ar finansierade av arbetsgivaren
och stédngda for nya deltagare. Dessa erbjuds istallet avgifts-
bestdmda pensionsplaner. | Sverige erbjuds de férmansbe-
stamda planerna huvudsakligen i enlighet med kollektivavtal
och de foljer bestammelserna i Tryggandelagen. Forvalt-
ningstillgdngarna forvaltas i en fristaende pensionsstiftelse. |
Norge erbjuds de foarmansbestamda planerna i enlighet med
koncernens tjanstepensionsplan for Norge och de foljer Fore-
takspensjonsloven (norsk tiznstepensionslag). Aven i Norge
férvaltas forvaltningstillgangarna i en fristaende pensions-
kassa. | Finland erbjuds extra pensionsformaner utover det
lagstadgade systemet i enlighet med koncernens tjanstepen-
sionsplan for Finland, och den foljer bestammelserna i tagen

om pension for arbetstagare. Forvaltningstillgangarna forvaltas
normalt i en fristaende pensionsstiftelse.

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023

L agsta fonderingskrav varierar for olika planer men nar
kraven baseras pa kollektivavtal eller interna riktlinjer galler
normalt att pensionsforpliktelserna, beraknade enligt natio-
nella krav, ska vara helt tackta av ett fordefinierat overskott
eller alternativt sakerstallda av ett kreditforsakringskontrakt
(enbart Sverige). Vissa pensionsplaner omfattas inte av
fonderingskrav och ar vanligtvis ofonderade. Varje kvartal
gors berdkningar for att overvaka den troliga nivan pa
framtida tillskott.

Formanshestamda planer kan paverka koncernen via for-
andringar i nuvardet av nettoforpliktelserna och/eller forand-
ringar i marknadsvardet pa forvaltningstillgangarna. Forand-
ringar i forpliktelserna drivs huvudsakligen av forandrade
antaganden gallande diskonteringsranta (rantor och kredit-
spreadar), inflation, loneokningar, personalomsattning och
livslangd, samt relevanta erfarenhetsbaserade justeringar
dar faktiskt utfall avviker fran antaganden.

Titllgangarna investeras i diversifierade portfoljer enligt
nedan, med innehav | obligationer som begransar ranterisken
i forpliktelserna och en rimlig andel realtillgangar (inflations-
skyddade) for att minska den langsiktiga inflationsrisken
i skulderna.

Planer som omfattar flera arbetsgivare

| Norge omfattas koncernen av en kollektivavtatad pensions-
plan som galler for flera arbetsgivare | den privata sektorn
(AFP). Planen ger berdrda medarbetare ett livslangt tillagg
titl den normala pensionen. Eftersom uppgifter saknas om
Nordea Asset Managements andel av skulderna/tillgangarna
och pensionskostnaderna i planen, redovisas AFP som som
en avaiftsbestamd pensionsplan i enlighet med 1AS 19. AFP
finansieras genom en arspremie som for 2023 motsvarade
2,6 procent av medarbetarnas lon mellan 1 och 71 ganger
det genomsnittliga basbeloppet enligt den norska lagen om
folketrygd. Premien for 2023 var NOK 466 293.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 23. Pensionsforpliktelser, forts.

Antaganden?
2023 2022
% Sverige Norge Finland Sverige Norge Finland
Diskonteringsranta 3,04 3,81 2,92 3,28 3,40 2,95
_.6nedkning 2,60 3,50 2,80 3,00 3,50 310
nflation 1,60 2,25 2,30 2,00 2,00 2,60
Livslangd DUS21 K2013BE Gompertz DUS21 K2013BE Gombpertz

1) Antagandena som anges for 2023 har en inverkan pa skuldberdkningen vid slutet av 2023, medan antagandena som anges {6r 2022 anvands f6r beriikning av pensionskostnaden 2023

Nettoskuld/tillgangar

KSEK Summa 2023 Summa 2022
Pensionsforpliktelser 441 899 441232
Forvaltningstillgangar 343 840 332 529
Netto pensionsforpliktelse(-)/forvaltningstillgang(+) -98 060 -108 703
- varav pensionsskulder 106 759 125 832
- varav pensionstillgangar 8 699 17 129
Forandringar avseende pensionsforpliktelser

KSEK Summa 2023' Summa 2022
ngaende balans 441 232 541 691
{ostnader avseende tjinstgoring innevarande ar 6 911 9 554
Rantekostnader 13 530 8 015
tbetalda pensioner -8 257 -7 313
Kostnader avseende tjanstgoring tidigare ar samt regleringar -126 -
Omvédrdering fran forandringar | demografiska antaganden - -1 049
Omvardering fran férindringar i finansiella antaganden -16 782 -1562 949
Omvardering fran erfarenhetsbaserade justeringar 22 169 37783
Omrakningsdifferenser -5 895 4 858
Forandring av avsattning for sarskild loneskatt och

socialforsakringsavgifter? -10 882 642
Utgaende balans 441 899 441 232
- varav hanforlig till aktiva deltagare, % 13 14

1} Koncernen har pensionsforpliktelser | Sverige, Norge samt Finland. Den dvervigande delen av pensionférpliktelserna avser anstatlda i Sverige.
2) Avser farindring i avsatining for sarskild |oneskatt och socialfarsakringsavagifter i Sverige och Norge.

Forpliktelsernas genomsnittliga 6ptid ar 21 (22) ar i Sverige, 15 (16) ari Norge och 13 (14} ar i Finland, baserat pa diskonterat
kassaflode, Det faktum att formansbestamda pensionsplaner ar stangda for nya deltagare innebar en lagre duration.

Forandringar i forvaltningstillgangarnas verkliga varde

KSEK Summa2023'  Summa 2022
Ingaende balans 332 529 402 613
Ranteintdkter (berdknade med diskonteringsrantan) 10 786 6 011
Uthetalda pensioner -1 524 -2 356
Tillskott av arbetsgivare - 3 081
Omvirdering (faktisk avkastning minus ranteintakter) 6 575 -80 695
Omrakningsdifferenser -4 576 3 875
Utgaende balans 343 840 332529
1) Overviigande del av férvaltningstitlgdngarna hiirrdr fran Sverige.
Nasta ars forvantade utbetalning avseende formansbhestamda pensionsplaner uppgar till 7 578 KSEK.
NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023 33
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 23. Pensionsforpliktelser, forts.

Moderbolaget

Pensionsavsattningar

Pensionsskulderna i Nordea Asset Management Holding AB tacks huvudsakligen av avsattningar
till pensionsstiftelsen i Sverige. Pensionsforpliktelserna i Sverige redovisas enligt Tryggandelagen.

Specifikation av belopp som redovisas i balansrakningen

KSEK 31dec 2023 31 dec 2022
Forpliktelsernas nuviérde avseende helt eller delvis fonderade pensionsplaner -5 855 -7 079
Verkligt virde vid utgangen av perioden avseende sarskilt avskilda titlgangar 8726 7787
Underskott(-}/overskott(+) pensionsstiftelse 2 871 708

Nettoskutd i balansrakningen | - <

Huvudsakliga antaganden for formansbestdmda pensionsplaner

2023 2022
Diskonteringsranta, % 2 0.8
Berakningarna bygger pa one- och pensionsnivad pa balansdagen Ja Ja

Nasta ars forvantade utbetalning avseende formansbestamda pensionsplaner uppgar till 0 KSEK.

34 NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 24 Klassificering av finansiella instrument

A
¥

Koncernen
Verkligt varde Icke finan-
e
31dec 2023, KSEK varde obligatorisk intressebolag Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 7211 596 . - 7211586
Aktier och andelar - 5148 e 5148
Aktier och andelar i intressebolag e - 72 344 72 344
Immateriella tillgangar - - 50 391 50 391
Materiella tillgangar ~ - 292 519 292 519
Uppskjutna skattefordringar - - 40 543 40 543.
Aktuella skattefordringar - - 408 146 408 146
Pensionstillgangar — - 8 699 8 699
Ovriga tillgdngar 342 250 -~ 32 242 374 492
Forutbetalda kostnader och upplupna inakter 2 459 525 - 129 018 2 588 543
summa 10 013 371 5148 1033902 | 11052 42‘i
31 dec 2023, KSEK
Skulder
Skulder till kreditinstitut 12 964 - - 12 964
Aktuella skatteskulder ~- - 560 065 560 065
Ovriga skulder 407 406 - 141 302 548 708
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 2058 543 2 058 543
Uppskjutna skatteskulder ~ - 750 750
Avsittningar ~ - 91 053 91 053
Pensionsfarpliktelser — - 106 759 106 759
Summa 420 370 o 2958472 3378 842
Verkligt varde Icke finan-
- anskafinings:  rikningen,  géngar och
31 dec 2022, KSEK virde obligatorisk  intressebolag Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 7 671211 — — 7671 211
Aktier och andelar s 3949 - 3949
Aktier och andelar i intressebolag — — 96 223 06 223
Immateriella tillgangar - - 46 543 46 543
Materiella tillgangar - - 326 130 326 130
Uppskjutna skattefordringar - — 15 067 15 067
Aktuella skattefordringar - — 291582 291 582
Pensionstillgangar - - 17129 17 129
Ovriga tillgangar 328 994 - 19 603 348 597
Forutbetalda kostnader och upplupna inakter 2 688 496 - 123 687 2 812 183
Summa 10 688 701 3949 0935 964 11628 614
31 dec 2022, KSEK
Skulder
Skulder till kreditinstitut 8 682 = # 8 682
Aktuella skatteskulder 4 ~ 440 623 440 623
Ovriga skulder 399 973 - 310 153 710126
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 2124 258 2124 258
Uppskjutna skatteskulder - - 5731 5731
Avsattningar = - 2549 2549
Pensionsforpliktelser - - 125 832 125 832
Summa 408 655 ~ 3009146 3417801
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 24, Klassificering av finansiella instrument, forts,
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Moderbolaget
icke finan-

wdliige gl
31 dec 2023, KSEK varde  intresscholag Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 211 449 - 211 449
Aktier och andelar i koncernforetag - 2 511 845 2 511 845
Aktier och andelari intresseforetag - 89 900 89 900
Aktuella skattefordringar - 6 807 6 807
Ovriga tillgdngar - 4422128 4422128
Forutbetalda kostnader och upplupna inakter 70 -~ 70
Summa 211 519 7 030 681 7242200
31 dec 2023, KSEK
Skulder
Ovriga skulder - 429 429
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 34 099 34 099
Summa - 34 528 34 528

Icke finan-

a nskg?fﬁ[llrjlgiz g ﬁsri;g? :riélr;
31 dec 2022, KSEK virde  intressebolag Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 187 995 - 187 995
Aktier och andelar i koncernforetag - 2 511 845 2 511 845
Aktier och andelar i intresseforetag - 89 900 89 900
Aktuella skattefordringar - 13012 13012
Ovriga tillgangar -~ 5030006 5030006
Forutbetalda kostnader och upplupna inakter 64 - 64
Summa 188 059 7644763 7832822
31 dec 2022, KSEK
Skulder
Aktuella skatteskulder - 172 172
Ovriga skulder - 432 432
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 28 799 28 799
Summa — 29 402 29 402



NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 25 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Tillgangar och skulder som redovisas till

verkligt varde i balansrakningen.

Koncernen har titlgangar om 5 148 KSEK varderade till verk-
ligt varde i balansrakningen. Posterna hanfor sig till investe-
ringar | Nordea Investment Funds S.A. redovisade som
antdggningstillgangar och avser s k seed money investments.
Nordea Investment Funds S.A utger kapital for att fonden ska

ha en lagsta kapitalbas vid lanseringen. Efter en tidsperiod
erhaller fonden nettoinfloden som ar tillrackliga for att ater-
l0sa kapitalet till Nordea Investment Funds S.A. Tillgangarna
har ingen fast loptid eller kupongranta. Dessa investeringar
vdrderas till ojusterade noterade priser pa aktiva marknader
och kategoriseras i niva 11 verkligt vardehierarkin.

Finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt viarde i balansrikningen

KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 NivA i hierarkin fér
Koncernen Redovisat virde Verkliat varde  Redovisat varde Verkiigt varde verkligt varde
Finansiella tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 7 211596 7211 596 7671211 7671217 3
Ovriga tillgdngar 342 250 342 250 328 994 328 994 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 459 525 2 459 525 2 688 496 2 688 496 3
Summa 10 013 371 10 013 371 10 688 701 10 688 701

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 12964 12964 8 682 8 682 3
Ovriga skulder 407 406 407 406 399 973 399 973 3
Summa 420 370 420 370 408 655 408 655 |
KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 Niva i hierarkin fér
Maoderbolaget Redovisat virde Verkligt virde  Redovisat virde Verkligt varde verkligt varde
Finansiella tllgangar

Utlaning till kreditinstitut 211 449 211 449 187 995 187 995 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 70 70 64 64 3
Summa tillgdngar 211519 211 519 188 059 188 059

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut -

Ovriga skulder —

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -

sSumma —

Faststallande av verkligt varde for poster som inte
redovisats till verkligt varde i balansrakningen
For tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde
sker en uppdelning pa de tre nivaerna i IFRS hierarki for verk-
ligt varde. Hierarkin ger hogst prioritet till noterade priser
(ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och
skulder (niva 1) och ldgsta prioritet till ej observerbar indata
(niva 3). Klassificeringen av dessa instrument baseras pa den
lagsta niva indata som ar vasentlig for verkligt varde varde-
ringen i sin helhet.

| niva 11 hierarkin for verkligt varde aterfinns tillgangar och
skulder som varderats med hjalp av ojusterade noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder.En
aktiv marknad for en tillgang eller skuld ar en marknad dar
transaktioner for tillgangen eller skulden intraffar tillrackligt
ofta och med tillrdcklig volym for att ge lopande
prisinformation.

| niva 2 i hierarkin fér verkligt viarde aterfinns tillgangar och
skulder som inte har hoterade marknadspriser direkt tillgang-
liga fran aktiva marknader. Verkligt varde baseras pa noterade
priser for liknande tillgangar eller skulder pa aktiva marknader,
eller noterade priser pa identiska eller liknande tillgangar
eller skulder pa marknader som inte ar aktiva. Verkligt varde
kan ocksa beraknas med hjalp av varderingsmetoder eller
varderingsmodeller som baseras pa marknadspriser eller
indata pa balansdagen, om eventuella ej observerbara indata
har haft en obetydlig inverkan pa de verkliga vardena.

| niva 3 i hierarkin for verkligt varde aterfinns de tillgangar
och skulder for vilka verkliga varde inte kan erhallas direkt fran
noterade marknadspriser eller indirekt via varderingsmetoder
eller varderingsmodeller som bygger pa observerbara mark-
nadspriser eller indata.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 25. Tillgangar och skulder till verkligt véirde, forts. Thomas @stergaard-Nielsen,

Kassa och tillgodohavanden hos centratbanker

Verkligt virde pa "Kassa och tillgodohavanden hos central-
banker” antas, till foljd av dess kortfristiga natur, darfor vara
samma som redovisade varden och hanfors till niva 3 i hierarkin
for verkligt varde.

Utlaning till kreditinstitut

Balansposten "utlaning till kreditinstitut” utgors av koncern-
interna banktillgodohavanden och verkligt varde antas, till foljd
av dess kortfristiga natur, darfor vara samma som redovisade
varden och hanfors till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Skulder till kreditinstiitut
Balansposten "skulder till kreditinstitut” utgors av korftristiga
koncerninternt lan och verkligt varde antas, tilll foljd av dess
kortfristiga natur, vara samma som redovisade varden och
hanfors darfor till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Ovriga skulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intakter
Balansposterna "Ovriga skulder” och "Upplupna kostnader
och foruthetalda intakter” utagors av kortfristiga skulder.
Det verkliga vardet anses darfor vara detsamma som det

redovisade vardet och har hanforts till niva 3 i hierarkin for

Ovriga tillgangar samt forutbetalda

kostnader och upplupna intakter

Balansposterna "Ovriaa tillgdngar” och "Féruthetalda kostna-
der och upplupna intakter” utgors av kortfristiga fordringar,
huvudsakligen upplupna provisionsintakter. Det verkliga vardet
anses darfor vara detsamma som det redovisade vardet och
har hanforts till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

verkligt varde.

Not 26 Loptidsanalys for tillgangar och skulder

Forvantad loptid

31 dec 2023 31 dec 2022

KSEK Forvantas att regleras Forvdntas att regleras

[nom Efter Inom Efter
Koncernen 12 manader 12 ménader Summa  12manader 12 méanader Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 7 209 582 2014 7 211 596 7671211 - 7 671 211
Aktier och andelar i intresseforetag - 72344 72344 - 96 223 96 223
Aktier och andelar 5148 - 5148 3949 - 3949
Immateriella tillgangar 549 49 842 50 391 644 45 899 46 543
Materiella tillgangar 53 203 239 316 292 519 60 641 265 488 326 130
Uppskjutna skattefordringar 78 830 -38 287 40 543 60 215 -45148 15 067
Aktuella skattefordringar 408 146 - 408 146 291 582 = 291 582
Pensionstillgangar - 8 699 8 699 - 17 129 17 129
Ovriga tillgangar 374 492 —~ 374 492 348 597 - 348 597
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 588 543 = 2,588 543 2 812183 - 2812183
Summa 10 718 492 333 828 11 052 421 11 249 021 379593 11628614 |
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 12 964 ~- 12 964 8 682 - 8 682
Aktuella skatteskulder 560 065 - 560 065 440 623 - 440 623
Ovriga skulder 308 821 239 887 548 708 439 359 270 767 710126
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 058 543 -- 2058 543 2124 258 - 2124 258
Uppskjutna skatteskulder 1 749 750 - 5731 5731
Aysdttningar 81 053 - 91 053 1483 1066 2 549
Pensionsforpliktelser 7578 99 181 106 759 6161 119 671 125 832
Summa 30390425 339 816 3378 842 3 020 565 397 235 3 417 801
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NOTER TILL. REDOVISNINGEN

Not 26. Loptidsanalys for tillgangar och skulder, forts,

KSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Forvdntas att regleras: Forvantas att regleras:

Inom Efter inom Efter
Moderbolaget 12 mdnader 12 manader Summa 12 manader 12 manader Summa
Finansiella tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 211 449 = 211 449 187 995 = 187 995
Aktier och andelar i koncernforetag - 2 511 845 2 511 845 -~ 2 511 845 2 511 845
Aktier och andelar i intresseforetag - 89 200 89 900 ~ 89 900 89 900
Aktuella skattefordringar G 807 - 6 807 13 012 ~ 13 012
Ovriga tillgangar 4 422 128 - 4422 128 5030 005 -~ 5030 005
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 70 — 70 64 - 64
Summa 4 640 455 2 601745 7242 200 5231076 2 601745 7 832 821 |
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder = — = 172 = 172
Aktuetla skatteskulder = = = i = =
Ovriga skulder 429 - 429 432 — 432
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34 099 - 34 099 28 799 - 28 799
Summa 34 528 - 34 528 29402 . - 29 402

Not 27 Transaktioner med narstaende

Informationen nedan visar hur denna koncerns siffror har paverkats av transaktioner med narstaende parter. For definitioner,
se not 1, avsnitt 16. Information om ersattningar och utlaning till ledande befattningshavare aterfinns i not 8.

KSEK Nardea Bank Abp Ovriga koncernforetag

Koncernen 31dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
Tillgangar 5562 254 5879 881 685 019 704 357
Skuider 39 501 35389 226 864 227 635
Ranteintakter 137 522 21504 = "
Rantekostnader -17 823 -6 178 N -
Ovriga intdkter 132 207 138 032 4 635 163 4 826 534
Ovriga kostnader -409 305 -356 520 ~-822 812 -1 175179
KSEK Nordea Bank Abp Ovriga koncernféretag

Moderbolaget 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 3 dec 2022
Tillgangar 211 449 187 995 4 419 223 5025 512
Skulder 376 246 - s
Ranteintidkter 13 5 ” .
Rantekostnader - -180 = =
Ovriga intakter = ~ 4 458 668 5 062 175
Ovriga kostnader -4 510 -2 957 - -
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

Not 28 Forslag till vinstdisposition

Enligt moderholagets balansré‘kning star foljande vinstmedel
till arsstdmmans forfogande:

SEK

Balanserade vinstmedel 2777 000 551
Arets resultat 4 430 622 056
Summa 7 207 622 607

Styrelsen foreslar att vinstmed|len disponeras pa foljande satt:

SEK

Utdelning till aktieagare, 8 838 466 kr per aktie 4 419 233 000
Balanserade vinstmedel 2788 389 607
Sumima 7 207 622 607

NORDEA ASSET MANAGEMENT HOLDING AB ARSREDOVISNING 2023

Den foreslagna utdelningen om 4 419 233 000 SEK {ill aktie-
agarna reducerar temporart bolagets soliditet fran 100 till 39
procent. Soliditeten sjunker till foljd av utdelningen men kom-
mer aven fortsatt, mot bakgrund av att bolagets verksamhet
bedrivs med ldnsamhet, uppratthalla en betryggande niva
och uppfylla de krav pa kapital som finns i lagen om varde-
pappersmarknaden. Det ar styrelsens bedémning att den
foreslagna utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa stor-
leken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i ovrigt. Likviditeten i bolaget bedoms kunna
uppratthallas pa en likaledes betryggande niva. Koncernens
och moderbolagets resultat och stallning i Ovrigt framgar av

arsredovisningen,.
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Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstédllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed
| Sverige och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS),
som avses i Europaparlamentets och radets foérordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av

internationella redovisningsstandarder. De ger en rattvisande bild av Koncernens och Bolagets stallning och resuttat.
Forvaltningsherattelsen for Koncernen och Bolaget ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av Koncernens och

Bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget och
de foretag som ingar i Koncernen star infor.

Stockholm den dag som framagar av var elektroniska signatur

Nils Bolmstrand
Verkstallande direktor

Snorre Storset Carl Lindgren Jussi Koskinen Anna Ramel Sara Mella Christina Gadeberg
Ordforande

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB

Andears O Carlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman it Nordea Asset Management Holding AB, org.nr 559104-3301

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Nordea Asset Management Holding AB
for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncer-
nens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de anta-
gits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till foretaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansva-
ret for att arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt {SA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i ars-
recdovisningen och koncernredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisors-
inspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisions-
beratielsen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for Nordea Asset Manage-
ment Holding AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsherattelsen och beviljar styreisens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende | forhallande till foretaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fortust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdel-
ningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens eko-
nomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bola-
gets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direkioren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i overensstammeilse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.
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REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

darmed vart uttalande, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot
vasentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget.

* Panagot annat satt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed |
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummel-
ser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ettf forslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust Iinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare heskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats; www.revisorsinspektionen.se/revisorns-
ansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Faststallelseintyg

Undertecknad verkstdllande direktor i Nordea Asset Management Holding AB intygar att
resultatrakningen och  balansrakningen i arsredovisningen for moderbolaget samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen har faststadllts pa arsstamman den 21 mars

2024. Arsstamman beslutade att godkdnna styrelsens forslag till hur vinsten ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen och 6vriga bifogade
handlingar stammer overens med originalen.

Stockholm den 7.7 M 20LY

Nils Bolmstrand

Confidential
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