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Arsredovisning

for

Volador AB

556663-2484

Rakenskapsaret

2022

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot | Volador AB intygar att resultatrakningen och balansrékningen i
arsredovisningen har faststéllts pa arsstdamma den 28 februari 2023. Arsstamman beslutade att

godkénna styrelsens fdrslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stdmmer dverens
med originalen.

Malmé 2023-02-28

Rickard Blomqvist
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Volador AB avger foljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2022.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas
alla belopp i tusentals kronor (Kkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolaget bedriver forvaltning av foretradesvis marknadsnoterade vardepapper enligt fastlagda
rikilinjer. For mer information om verksamheten besok hemsidan www.volador.se.

Foretaget har sitt sate i Malmo.

Forvaltningen under aret

Resultatet av bolagets forvalining av vardepapper for 2022 uppgar till -55 533 Kkr (79 405 Kkr).
Portfoljens omslutning uppgick till 239 126 Kkr (306 075 Kkr), varav eget kapital i depaerna
utgdr 144 567 Kkr (211 408 Kkr), motsvarande en soliditet om 62% respektive (70%).
Nettoskulden per 2022-12-31 uppgick till 83 913 Kkr (84 277 Kkr). Outnyttjad depakredit netto
uppgick till 6 087 Kkr per balansdagen. Portfoljens avkastning under 2022, efter fast ersattning,
uppgar till -26,89%. Avkastningen for Six Return Index har under motsvarande period uppgatt
till -22,77%.

Justerat substansvardet per 2022-12-31 uppgick till 144 567 Kkr (211 408 Kkr), en minskning
med 66 841 Kkr sedan 2021-12-31, varav utdelning har iamnats och reducerat substansvardet
med totalt 9 800 Kkr. Substansvardet per aktie 2022-12-31 uppgick darmed till 516 kr mot 720
Kr vid utgangen av 2021, justerat {or en lamnad utdelning om 35 kronor.

Utvecklingen for en investering om 100 kr sedan starten i maj 2004 fram till december 2022
motsvarar 1317 kr (1 217%), inklusive aterinvesterad utdelning, och efter foérvaltningsarvode
samt fore skatt. Detta innebar en genomsnittlig arlig avkastning pa 15% under drygt 18 ar.
Motsvarande utveckling for Six Return Index (Index inlkusive utdelningar) hade gett 694 kr eller
594% och innebar en genomsnittlig arlig avkastning pa 11% under mosvarande period.

Forvaltningen efter rakenskapsarets utgang

Forvaliningsutfallet under 2023 har startat bra i likhet med marknadsutvecklingen och per
2023-01-31 ligger utfallet for portfdljien och SIX Return Index pa cirka +14%. Substansvardet
per aktie 2023-01-31 uppgick till cirka 595 kr mot 516 kr vid utgangen av 2022.

Riskerna framat bestar framst i om turbulens uppstar pa de finansiella marknadern p.g.a FED

och ECB skulle sirama at penningpolitiken vasentligt mer an vad marknaden har prognostiserat
for att stavja den hoga inflationen.

Agarforhalianden

Volador AB ar ett dotterbolag till Ekonomerna Holding Sverige AB. Agarandelen uppgar till
51,46%, se uppgifter i not.
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Forandring av eget kapital (Kkr)

Aktie-
kapital
Belopp vid arets
ingang 28 000
Disposition enligt
beslut av arets
arsstamma:

Utdelning pa
arsstamma

Arets resultat

Belopp vid arets
utgang 28 000

Forslag till vinstdisposition

Overkurs
Reserv-

fond fond

116 38 111

116 38 111

Balansera

t
resultat

o4 290

67 225

-9 800

111 716

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa att

till aktieagare utdelas (20 kronor per aktie)

| ny rakning overfores

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Arets
resultat

67 225

-67 225

-49 684

-49 684

149 826 659
-49 684 323
100 142 336

5 600 000
94 542 336
100 142 336

2 (9)

Totalt

187 743

-9 800
-49 684

128 258

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagsiagen

enligt foljande redogorelse:

Foreslagen utdelning ar rimlig i forhallande till verksamhetens art och omfattning samt risker,
stéller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och

stallning.

Foretagets resultat och stallning i ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning

med noter.
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Resultatrakning
KKr

Utdelningar

Forandring i verkligt varde av andelar i
portfoljbolag

Rantekostnader

Forvaltningsresultat

Roreilsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkosthader

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resuliat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt
Arets resuitat

Not

2022-01-01
~2022-12-31

1614

-63 518

-2 033
-53 937

-1 92

-2 329
-3 081
-57 018

-57 018

-4 500
-61 518

-3 325
15 189
-49 684

3(9)

2021-01-01
-2021-12-31

570

86 844
-1 009
86 405

-1 332
-7 063
-8 395
78 010

78 010

-1 100
76 910

-1 206
-8 479
67 225

VA



Volador AB 4 (9)
Org.nr 556663-2484

Balansrakning Not 2022-12-31  2021-12-31
KKr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 2, 3 8 614 4 552

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via

resuliatet 4 230 512 301 524
239 126 306 076

Summa anlaggningstillgangar 239 126 306 076

Dmsatiningstillgangar
Kassa och bank | 715 1 494

SUMMA TILLGANGAR | 239 841 307 570
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Balansrakning
Kkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

=get kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

summa eget kapital
Obeskatiade reserver

Avsatiningar
Uppskjuten skatt

Kortiristiga skulder
Checkrakningskredit
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortiristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2022-12-31

28 000
116
28 116

149 827
-49 684
100 143
128 259

8 200

7 007

89 565
2 131
vig

3 760
96 375

239 841

5 (9)

2021-12-31

28 000
116
28 116

92 401
67 225
159 626

187 742

3 700

22 166

85 772
2 650
79

5461
93 962

307 570
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Noter
Kkr

Redovishings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna &r oféréandrade jamfort
med foregaende ar. Omklassisifering har dock skett av foregande ars belopp i blansrakningen
for raden Kortfristiga placeringar till raden Andelar i portfélibolag, till verkligt varde via resultatet.

De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital kostnadsfors i resultatrakningen i
den period de uppstar.

Andelar i infresseforetag

Andelar i intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott I&aggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet

Finansiella instrument varderas och redovisas utifran verkligt varde i enlighet med reglerna i
kapitel 12 1 BEFNAR 2012:1 (K3).

Inkomstskatier

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen,
utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Alktuell skait

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den
skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skait

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
handelser. Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar
mellan bokforda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for ovriga
skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan
betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beraknas utifran gallande skattesats pé
balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period

forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstiligang
och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den omfatining det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida
skattemassiga overskott. Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade reserver.
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Not Stallda sakerheter |
2022-12-31

Pant i aktier 230 512
230 512

Not Uppgifter om moderforetag

Namn Org.nr Sate

Ekonomerna Holding Sverige AB 556558-9354 Malmo

7(9)

2021-12-31

298 963
298 963

VVolador AB ar ett dotterbolag till Ekonomerna Holdning Sverige AB. Agarandelen uppgar till

51,46%.

Not 1 Anstallda och personalkostnader

2022
iMedelantalet anstallda
Kvinnor | 0
Man 1
L.oner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 1730
Bonus till verkstallande direktor 0
Ovriga anstéllda 0

1730
Socliala kostnader
Pensionskostnader for verkstallande direktor 390
Fensionskostnader for ovriga anstallda 0
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avial 651

1041
Totala loner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskosinader 2774
Mot 2 Andelar | intresseforetag

2022-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 4 552
Inkop 4 062
Omklassiiiceringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 614
Utgaende redovisat varde 8 614

2021

1681
800

2 481

3 360

1 665
o 025

7 506

2021-12-31

3 056
1496

0
4 552

4 552
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Not 3 Specifikation andelar i intresseforetag |
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Narn andel andel andelar varde
Sleeping World AB 34,08% 34,08% 784 984 8 614
8 614
Org.nr Sate
Sleeping World AB 558085-8477  Lysekil
Not 4 Andelar 1 portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet
Antal Bokfort Marknads-
Nammn varde varde
Daimler 70 000 47 795 47 795
PEAB B 250 000 14 775 14 775
Prosegur 1 700 000 33 517 33 517
Volvo B 35 000 6 597 6 597
Ovrigt 10 000 286 286
Kassa i kapitalforsakringsdepan 1 495 1 495
-landelsbanken A 200 000 21 020 21 020
Kassa | kapitalforsakringsdepa 3 080 3 080
Castellum 132 000 16 665 16 665
Kassa i kapitalforsakringsdepa 362 362
GARO 437 585 47 523 47 523
Banco Santander 1 200 000 37 397 37 397

230 512 230 512

Not 5 Antal alkdier och kvotvarde

Antal Kvot-
Narnin aktier varde
Antal aktier 280 000 100
280 000
Kot & Obeskattade reserver
2022-12-31 2021-12-31
Periodiseringsfond vid 2020 ars taxering 2 600 2 600
Periodiseringsfond vid 2021 ars taxering 1100 1100
Periodiseringstond vid 2022 ars taxering 4 500
8 200 3700
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 1 689 162
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond 4 3
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Not 7 Checkrakningskredit

2022-12-31

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 90 000

Utnyttjad kredit uppgar {ill 89 565
Not 8 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31

Upplupen bonus 2 500

Upplupna sociala avgifier 786

Ovriga upplupna kostnader 475

| 3 760

Malmo den 31 januari 2023

" ow L

Lars Kongstad Asa Keller 7
Ordforande

C <
U eq ON Rickard Blomqguvist
| Verkstallande direktor

Var revisionsbetrattelse har lamnats den 31 januari 2023

Ohtlings Pricewaterhousecoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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2021-12-31

90 000
85 772

2021-12-31

3 800
1 200

460
5 460

[ 7X



Revisionsberattelse

Tl bolagsstammn | Volador AB, orgr §56663-2484
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7 Rapport om arsredovisningen

Ly

I

& Uttalanden

e

g

:“":i Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Volador AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Volador ABs finansiella stélining per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resuitatrékningen och balansrékningen for Volador AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vari
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Volador AB enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrackliga och dndamalsenliga sam grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig far att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovishingen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inteé har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

evisorns ansvar

Vara mal ar ait uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsheréttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och

anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fatiar med grund i arsredovishingen.

I=n yliertigare beskrivning av vart ansvar iér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.ravisarsinspekiionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Llitalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéallande

direktdrens forvaltning 16r Volador AB for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
aller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styretsens ledamaoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet f6r rékenskapséret.



Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avshittet
Revisorns ansvar, Vi &r oberoende i férhallande till Volador AB enligt god revisorssed | Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar férsvarlig med hansyn {ill
de krav som holagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt, Den verkstallande direktdren ska skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
rikilinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvandiga f6r att bolagets bokforing ska
fullgéras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i nagot vésentligt avseende:

» fOretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig fill nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

o Pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sé@kerhet beddéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rirmlig s&kerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
ravisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummaelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte &r
forenligt med aktieholagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www, revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberatielsen.

Malmo den 31 januari 2023

Onrlinas PricewsterhouseCoopers AB

27 1z ’

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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