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Féhraeus Startup & Growth AB 1(9)
Org.nr 559306-8379

Styrelsen och verkstillande divektoren f6r Féhracus Startup & Growth AB avger f6ljande arsredovisning
for t8kenskapsaret 2024,

Arsredovisningen #r upprdtiad i svenska kronor, SEK., Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
| hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féreghende ar.,

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Vart bolag Investerar primért 1 tidiga faser Inom teknik- och life science-sektorerna, med ett sdrskilt
fokus pa Innovativa projekt i grnslandet mellan dessa tva omréden, Var investeringssirategi hat fortsatt
att visa styrka, siiskilt i sGdra Sverige dir vart forvaliningsteam har ett starkt nétverk och gedigen
kompetens, Bftersom var fonds investeringsperiod nu #r avslutad, har vt under aret fokuserat pa noggrant
utvalda f8ljdinvesteringar 1 befintliga portféljbolag, snarare #n att initlera nya Investeringar, Bolaget Hr
fortsatt aukioriserat med EUVECA-tillstand, vilket méjliggde expansion av var investeringsverksamhet
inom hela BU. Féretagets huvudkontor Ar fortsatt strategiskt beltget | Lund,

Féretaget har sift site 1 Lund.

Visentliga hiindelser under rilkenskapsaret

Det ekonomiska klimatet under 2024 préglades av en gradvis aterhdmining frdn tidigare ars
malroekonomiska utmaningar, Inflationen har bbrjat stabiliseras, men kapltalmarknaderna hat forfsatt
préglats av osdkerhet, vilket phverkat riskaptiten och viirderingsnivierna, Trots detta hat vét fond fortsatt
leverera stabil avkastning, med en konkurrenskraftig totalavicastning sedan statt.

Detta 8r sHrskilf tydligt { relatlon till First North-index, som speglar utvecklingen f6r bolag med liknande
intiktning och storlek som vara portféljinnehav, Medan indexet visat en &ferhdmining, hat vay fond
bibehallit en starkare relatlv prestation.

Under dret har vi genomfért ett antal strategiska foljdinvesteringar i vira befintliga portféljbolag. Bland
de mer betydande kan sHrskilt Oncorena, Melius och Airsonett ndmnas,

Oncorena hat uppvisat lovande behandlingstesultat i de patienter som hittills inkluderats i studien. Aven
om rekryteringstakten varit [dngsammare 4n f8rvintat, beddmer vi att mer robust och tilif6rlitlig data
fldn ett stbrre patientunderlag kommer att vara tillghnglig under 2025,

For Melius har patientrekryteringen nu avslutats, vilket innebfir atf vi nirmar oss en potentiell
studieresultatrapportering, Utltsning av studien {6rviintas undetr hosten 2025,

Airsonett har fortsatt att gbra framsteg, inte bara pa den svenska hemmamarknaden, utan ven
internationellt, SHrskilt utvecklingen i Italien, USA och Nederlinderna ser mycket lovande ut, vilket
stirker bolagets position pé den globala marknaden.
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Flerarsoversilt (Thkr) 2024 2023 2022 2021

(10 mén)
Nettoomsiitining 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 1 169 -3 740 -5 784 -2 554
Eget kapital 234 531 201 877 137 112 142 896
Soliditet (%) 99 100 86 100

Fir definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vétderingsprinciper.

IFordndringar i eget kapital

Alctie- Overlans- Balanserat Arots Totalt
lcapita) fong resuliat resulfnt
Belopp vid drets ingéng 1 000 000 144 450 000 60 166 917 -3 739 574 201 877 343
Disposition enligt beslut
av arsstdmman
Balanseras i ny rikning | 3739 574 -3 739 574 0
Erhdllna
aktiodgartiliskott 31 485 000 31 485 000
Arets resultat 1 168 592 1 168 592

Belopp vid arets utgang 1000000 175935000 63 9006 491 -0 310 5§56 234 530 935

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen fOreslar att tiHl forfogande stiende vinstmedel (kronot):

fri dyerkursfond | 144 450 000
palanserad vinst 87 912 343
drets vinst 1168 592
233 530 935

- disponeras sé att
| ny rikning Overfbres 233 530 935
233 530 935

Fdretagets resultat och stlining i 8vrigt framgdr av efterf6ljande resultat- och balansrikning med noter.
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Féhraeus Startup & Growth AB
Org.nr 559306-9379

Resultatrikning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Petrsonalkostnader

Riéarelseresuitat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn dvriga viirdepapper och fordringar som
dr anligegningstiligingar

Ovriga tAnteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resuliat efter finansiclla poster
Resultat fore skatt

Arets resuliat

Not

2024-01-01
«2024-12-31

-3 753 059

~11 389
-3 704 448
-3 704 448

4799 670
134 502
-1 132

4 933 049
1 168 592

1168 592

1168 592

30)

2023-01-01
~2023-12-31

«3 050 487

096 700
-3 747 187
-3 747 187

0

7613

0

7613

-3 739 574

-3 739 §74

-3 739 574
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Fahraeus Startup & Growth AB
Org.nr 559306-9379

Balansrikning

TILLGANGAR
Anliiggningstiligingar

Finansiella anldegningstillpangar

Andelar [ infressef6retag och gemensamfi styrda
fGretag

Andra‘!ﬁngﬁ'istiga virdepappersinnehayv
Andra langfristiga fordringar

Summa anliiggningstillgdngar
Omsfitiningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intkter

Litvida medel
Swmma oms#ttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

~1 L B

Sy Oy

2024-12-31

39 668 129
103 518 489
90 390 021
233 576 639
233 876 639

3 144 882

0
3 144 882

179 580
3324 402

236 901 101

4 (9)

2023-12~31

27618 128
137 974 696
65 916 061
201 508 885
201 508 B8S

0
805 160
805 160

118 542
923 702

202 432 387

#




Féhraeus Startup & Growth AB
Org.nt 559306-9379

Balansrakning

EGIET KAPITAL OCH SKULDER

‘Egot kapital
Bunder eget apital

Aktlekapital

Tritt eget kapital

Fri Gverkursfond

Balanserad vinst sller forfust
Arets resultat

Sumina eget kapital

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och f8rutbetalda intlcter
Summa korifristign skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

1 600 000
1 000 000

144 450 000
87 912 343
1168592

233 830 935

234 330 935

202,418
2 0277 749
39 999

2 370 106

236 901 101

5 (9)

2023-12-31

1 000 000
1 000 000

144 450 000
60 166 917
3739 574

200 877 343

201 877 343

253 901

34 343
245 000
565 244

202 432 587
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Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allménna upplysningar
Assredovisningen #r upprittad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovishingsprinciperna dr of6téndrade jdmfort med fbregiende ar,

Intiiktsredovisning

Intdkter har tagits upp tiil verkligt virde av vad som erhéllits eller komimer ait erhéllas och redovisas i
den omfattning det &r sannolikt atf de ekonomislka fSrdelarna kommer att tillgodogdras bolaget och
intdkferna kan beriknas pa ett tilitéelitligt sk,

Anliiggningstillgangar
Immateriella och materiella anl8geningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan i férekommande fall och eventuella nedskrivningar.

Finansiella instrument

Finanslella instrument virderas ufifrén anskaffningsvirdet. [nstrumentet redovisas i balanstéikningen n4r
bolaget blir part | Instrumentsts avtalsmissiga villkor, Finansiella tillgéngar tas bort frén balansrékningen
nér rhtten att erballa kassafldden fran instrumentet har 18pt ut eller Sverfdrts och bolaget har Gverfort |
stort sett alla risker och férmaner som 8r forknippade med 4ganderftten, Finansiella skulder tas bort frén

balansrdkningen nir forpliktelserna har reglerats eller p& annat skt upphéit,

Andra lngfristiga virdepappersinnehay
Placeringar i véirdepapper som #r anskaffade med avsikt att innehas 1&ngsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvirden. Vatje balansdag gors beddmning om eventuellt nedsktivhingsbehov,

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsditning
Rérelsens huvudintikier, fakturerade kostnader, sidointikter samt intiktskorrigetingat,

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella int#kter och kosthader men fre bokslutsdispositioner och skatte,

Eget kapital
Féretagets nettotillgéngar, dvs skillnaden mellan tillgingar och skulder,

Soliditet (%)
Justetat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag £8r uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstillda
2024 2023

Medelantalet anstillda 0 ]
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Not 3 Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ir anldggningstillgangar

Premier for utfdrdade optioner
Resultat vid avyttringar

2024

27 623
4772 047
4799 670

Not 4 Andelar i infressefretag och gemensamt styrda firetag

Ingaende anskaffningsvirden
Omklassificeringar

Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

Not 5 Andra langfristiga viirdepappersinnehav

Ingaende anskaffninggvirden
Inkdp

Forsiljningar
Omlklassificeringat

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat viirde

2(24-12-31

27618 128
12 050 001
39 668 129

39 668 129

2024~12-31

107 974 696

20 466 622
-18 872 828
~12 050 001
103 518 48%

103 518 489

2023

2023-12-31

27 618 128
0
27 618 128

27 618 128

2023-12-31

74 644 154
33 330 542
0

0
107 974 696

1077 974 696
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Fahrasus Startup & Growth AB
Org.ar 559306-9379

Not 6 Specifikation andelar

Namn

Airsonett AB
Beamonics AB

Brick Technology AB
Intuicell AB

Melius Pharma AB
Moroxite F AB
Nygen Analytics AB
Oncorena Holding AB
Saveggy AB

Yazen Health AB
Captario AB

Alirsonett AB
Beamonics AB

Brick Technology AB
Intuicell AB

Melius Pharma AB
Moroxite F AB
Nygen Analytics AB
Oncorena Holding AB
Savegey AB

Yazen Health AB
Captario AB

Kapital-
andel
19,5 %
44,0 %
23,0 %
5,6 %
21,1 %
9,0 %
16,9 %
15,0 %
3,7 %
12,0 %
9,6 %

Org.ny

5567290316
5566232095
559099-8380
559210~1140
55926747065
559332-3669
5592947369
559362~9289
556925-5192
559216-0138
559315-6234

Not 7 Andra langfristiga fordringar

Ingéende anskaffningsvirden
Tiltkommande fordringar
Avedende fordringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat virde

Antal
andelay

3 809 524
31 519
3334

2 500 000
3 329 285
150

25 000

45 8938

0 250

367 154
11 830

Siite
Angelholm

Helsingbotg

Lund
Stockholm
Stockholm
Danderyd
Lund
Lund
Lund
Lund
Lund

Bolcfire
viirde

17417 125
7 614 800
20 003 329
2 500 000
12 050 001
7200 000
3749 816
38 499 905
2 000 000
19 150 472
13 001 170
143 186 618

2024-12-31

65916 061
24 4773 960

90390 021

90390 021

Andra tangfilstiga fordringar avser investeringar placerade i kapifalftrskring,

8 (9)

2023-12-31

54 827 636
11 988 425

~900 000
65 916 061

65 916 061

%
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M\ Crowe

Crowe Oshorne AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Fahracus Startup & Growth AB
Org.nr 559306-9379

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utftrt en revigion av arsredovisningen f0r Fahraeus Startup &
Growth AB [Ur ar 2024.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av Féhraeus Startup & Growth ABs finansiella
stidlining per den 2024-12-31 och av dess finansiella resultat for dret
enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberétielsen dr frenlig med
arsredovisningens Ovriga delar,

Jag tillstyrker darftr att bolagsstimman faststiller resultatriikningen
och balansrikningen,

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed 1 Sverige, Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Jag ir
oberoende i forhallande till Fahraeus Startup & Growth AB enligt
god revisorssed i Sverige och har | dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar cnligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhAmtat dr tillrdckliga och
dndamaélsenliga som grund f6r mina uttalanden,

Styrelsens och verkstllande direktdrens ansvar

Det #4ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
Arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt
Arsredovisningslagen, Styrelsen och verkstidllande direktdren
ansvarar #ven fOr den interna kontroll som de bed6mer 4r n6dvindig
fOr att upprétta cn drscedovisting som inte innehéller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter cller
misstag.

Vid upprittandel av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
vetkstallande direktdren fr beddmningen av bolagets firméga al
fortsttta verksamheten, De upplyser, nér sa dr tilldimpligt, om
forh@llanden som kan pdverka formagan att forts4tta verksamheten
och ait anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styreisen och verkstillande direlktdren
ayser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
ndgot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta,

Revisorns ansvar

Mina méal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
Arsredovisningen som helhet inte innehdller ngra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p8 oegentligheter eller misstag,
och att l4mna en revisionsberéttelse som innehaller mina uttalanden,
Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for
att cn revision som uffors enligt ISA och god revisionssed { Sverige
alltid kommer att upptécka en viisentlig felaktighet om en séidan
finns, Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas pdverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen.

L (2)

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omddme och har en professionelit skeptisk instillning under hela
revisionen, Dessutom:

- identifierar och bedtmer jag riskerna [6r viisentliga felaktigheter 1
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfir granskningsatgirder bland annat utifrin
dessa risker och inh#mtar revisionsbevis som Hr tilirdckliga och
dndamélsenliga fOr att utgtra en grund for mina uttalanden. Risken
for atf inte uppticka en visentlig felaktighet till fljd av
oegentlighcter dr hdgre dn fBr en visentlig felaktighet som beror pé
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, aysiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosiittande av intern kontroll,

- skaffar jag mig en fOrstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatghrder som 4r 1dmpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte fUr att uttala mig om effektiviteten i den
inferna kontrollen.

- utvédrderar jag limpligheten 1 de redovisningsprinciper som anvinds
och ritmligheten 1 styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskatiningar i redovisningen och tillhdrande upplysningat.

- drar jag en slutsats om l4mpligheten i atl styrelsen och
verkstitllande direkttren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats, med
grund 1 de inhmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig ostikerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
forhatlanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga
att fortsitta verksamheten, Om jag drar slutsatsen att det finns en
visentlig os#kerhetsfaktor, maste jag i rovisionsberittelsen fiista
uppmirksanheten pa upplysningarna i drsredovisningen om den
visentliga osiikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar dr
otillriickliga, modifiera ulfalandel om arsredovisningen, Mina
slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inh#imtas fram till
datumet for revisionsherittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhéallanden gora att ett bolag inte [4ngre kan fortsdtta verksamheten.

- utviirderar jag den $vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet 1 drsredovisningen, diribland upplysningarna, och om
drsredovisningen Aterger de underliggande transaktionerha och
héndelserna pd ett sitt som ger en réttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inriktning samt tidpunkten for den. Jag mdaste ocksé
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, didribland
de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag

identifierat. %

Fahraeus Startup & Growth AB, Org.nr 559306-9379
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A\ Crowe

Crowe Osborne AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
[Orfattningar

Uttalanden

Uttver min revision av drsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktrens fBrvaltning for
Fahracus Startup & Growth AB fOr rikenskapsdret 2024 samt av
furslaget till dispositioner betrdflande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaliningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direkitiren ansvarsfrihet for ritkenskapsaret,

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag Ar oberocnde 1 firhallande till Fihraeus Startup & Growth AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort mitt
yriesetiska ansvar enligt dessa kray.,

Jag anset att de revisionsbevis jag har inhifimtat ac tillt4ckliga och
dndamAlsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det dr styrclscn som har ansvarct for forslaget till dispositioner
betridffande bolagets vinst eller f6rlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen 4r
forsvarlig med héinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelégenheter, Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomisla situation och att tillse att bolagets
organisation it utformad s att bokftringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeltigenheter i Ovrigt kontrolleras pé eft
betryggande s#tt. Verkstillande direkttren ska sktta den [9pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidia de dtgrder som 4r nddvindiga {Or att bolagets bokforing
ska fullgdras i Overensstdmmelse med lag och fr att
medelsforvaltningen ska skdtas pd ett betrygpande sitl,

Reyisorns ansvar

Mitt mal betriiffande revisionen av fdrvaltningen, och dérmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedbma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direkitiren i ndgot visentligt avseende:

~ foretagit ndgon atghrd eller gjort sig skyldig till ndgon fdrsummelse
som kan foranleda ersétiningsskyldighet mot bolaget, eller

- pd nfgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
Arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

2 (2)

Mitt mal betritffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller frlust, och didrmed mitt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sitkerhet beddma om frslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti fr att
ent revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka dtghrder eller forsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller all ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen,

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen, Granskningen av f6rvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
friimst pd revisionen av rikenskaperna, Vilka tillkommande
granskningsdighirder som utfors baseras pd min professionella
bedOmning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet, Det innebir att
jag fokuserar granskningen pd sddana atgirder, omraden och
forhdllanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertrddelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation, Jag
gér igenom och provar fattade besiut, beslutsunderlag, vidtagna
atgiirder och andra firhallanden som 4r relevanta f0r mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uitalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller frlust har
jag granskat om fOrslaget dr frenligt med aktiebolagslagen.
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