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CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-3678

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK.
Verksamheten

Allmant om verksamheten

CWICF Sweden AB &r verksamt inom omradet finansiell radgivning i samband med forséljiningar och forvéarv av
féretag samt kapitalanskaffningar bade i Sverige och internationellt. Valentums kunder inkluderar nagra av
Sveriges mest framgangsrika entreprendrer, riskkapitalbolag och bérsnoterade koncerner.

Bolaget ar moderbolag till Valentum Partners AB, org.nr 559350-56844, med sate | Stockholm

Féretagets séte ar Stockholm
Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

Inga vasentliga handelser under rékenskapsaret

Visentliga hindelser efter rakenskapsaret utgang

Inga vasentliga handelser efter rakenskapsaret utgang

Flerarsoversikt

2022
Nettoomséttning . 3 086 348
Resultat efter finansiella poster 21 378 208
Soliditet(%) 48,11

Definitioner av nyckeltal, se noter

Under aret har vi haft fler konsultuppdrag varav omséttningen varit hégre an 2021.

Forandringar i eget kapital

2021
1919 088
17 931 208
47,05

2020

1 099 985
11768 473
53,72

2019

349 956
9 973 635
51,52

Aktiekapital Ovrigt fritt eget Arest resultat Summa fritt

Belopp vid arets ingang 50 000

Resultatdisposition enligt beslut av arsstamma:

Utdelning till aktiedgare

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 50 000

(1/7)

kapital

74 216
13 988 775

-14 012 208

50 693

13 988 775
-13 988 775

16 252 550
16 252 550

eget kapital

14 062 991
0
-14 012 298
16 252 5650
16 303 243 L{
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CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-96/78

Resultatdisposition

Medel att disponera:

Balanserat resultat 50 693

Arets resultat 16 252 550
16 303 243

Férslag till disposition:

Utdelning 16 245 140

Balanseras i ny rakning 58 103
16 303 243

FForslag till beslut om vinstutdelning
Styrelsen féreslar att utdelning l&mnas med 16 245 140 kr. vilket motsvarar 32 490 kronor per aktie.

Styrelsen féreslar att utbetalning av utdelningen skall ske i omedelbar anslutning till arsstdmman.

Styrelsen anser att den foreslagna. vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn tili de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
Yitrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Féretagsledningen planerat- inga

vasentliga forandringar av befintlig verksamhet sa som vasentliga investeringar, forsaljningar eller avveckling.

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhGrande noter. 7

(2/7)



CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-9678

RESULTATRAKNING

Rorelseintikter, lagerforandringar m,m,

Nettoomséattning

Ovriga rorelseintékter |
Summa rorelseintikter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader

Ravaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresulfat

Finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatter

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

(3/7)

Not

1

2022-01-01
2022-12-31

3 086 348
o1 654
3 138 002

-3 379 007
-16 591 518
-45 928 841

-232 624
-85 987
-66 217 977

-63 079 975

84 470 000

-11 817
84 458 183
21 378 208

21 378 208

-5 125 658

16 252 550

2021-01-01
2021-12-31

1919 988

10 465
1 930 453

-4 840 584
-8 743 504
-39 490 886
-99 469

-21 189

-63 195 631

-51 265 178

69 200 000
-3 614
69 196 386

17 931 208

17 931 208

-3 942 433

13 988 775 17
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CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-9678

BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar | koncernbolag

Andelar i intresseftretag och gemensamt styrda féretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstiligangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omséttnhingstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(4/7)

Not

oy Ot A

2022-01-01
2022-12-31

495 944
495 944

25 000

24 946 306
594 076

25 565 382

26 061 326

312 500
705 988
3 107 919
4 126 407

3 802 145
3 802 145

7 928 552

33 989 877

2021-01-01
2021-12-31

157 908
157 908

25 000

16 488 604
0

16 513 604

16 671 612

625 000
274 668
1347 881
2 247 549

11 073 753
11 073 753

13 321 302

29 992 814
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CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-9678

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

(5/7)

Not

2022-01-01
2022-12-31

50 000
50 000

50 693
16 252 550
16 303 243

16 353 243

543 538

3 846 703
12 377 596
868 797
17 636 634

33 989 877

2021-01-01
2021-12-31

50 000
50 000

74 216
13 988 775
14 062 991

14 112 991

1156 324
1937 619
10 257 399
2 528 481
15 879 823

29 992 814

1



CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-9678

NOTER
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

ﬁrsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisnings lagen |
och Bokféringsndmndens allménna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre féretag.

Materiella anlaggningstillgangar

(6/7)

Tillampade avskrivningstider: Antal ar
Inventarier, verktyg och installationer 5
Noter till resultatrakningen
Not 2 Medelantal anstélida 2022 2021
Medelantal anstéllda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstallda har varit 29 24
Noter till balansrakningen
Not 3 Inventarier, verktyg och installationer 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 561 229 561 229
Inkép 570 658 0
Utgaende anskaffningsvérden 1131 887 561 229
Ingaende avskrivningar -403 322 -303 853
Arets avskrivningar -232 624 -99 469
Utgaende avskrivningar -635 945 -403 322
Redovisat varde 495 942 157 907
Not 4 Andelar i koncernféretag 2022-12-31 2021-12-31
B 25 000 0
InkOp 0 25 000
UB 25 000 25 000
Not § Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 16 488 604 10 368 294
Arets resultatandel 84 470 000 69 200 000
Arets uttag/inséattningar .76 012 298 -63 079 690
Utgaende anskaffningsvarden 24 946 306 16 488 604
Redovisat varde 24 946 306 16 488 604
Not 6 Andra langfristiga vardepappersinnehav 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Arets inokp 594 076 0
Utgaende anskaffningsvérden 594 076 0
Redovisat varde 594 076 0




CWICF Sweden AB
Org.nr. 556904-9678

NOTER
Ovriga noter
Not 6 otallda sakerheter
Ansvar som komplementar i kommanditbolag
Not 7 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Stockholm 2023-02-03

Verkstallande direktor .

Min revisionsberattielse har lamnats den 3e februari 2023

(7/7)

2022-12-31

24 946 306

Capr [

Gustaf Plyhy

2021-12-31

22 608 914
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Crowe Osbhorne AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman | CWICF Sweden AB
Org.nr 556904-9678 |

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for CWICF Sweden

AB f0r rikenskapsdret 2022,

Enltgt min uppfatining har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en 1 alla vésentliga avseenden

- rédttvisande bild av CWICF Sweden ABs finansiella stillning per den
2022-12-31 och av dess finansiella resuitat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar,

Jag tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatridkningen
och balansrikningen,

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir
oberoende i forhallande till CWICF Sweden AB enligt god

- revisorssed 1 Sverige och har t dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav, |

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr tillrickliga och
dndamalsenliga som grund tor mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for att
drsredovisningen uppriittas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ocly verkstdllande direktoren
ansvarar dven fOr den interna kontroll som de beddmer dr n6dviandig
for att uppriitta en drsredovisning som inte innehdller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag,

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktdren f6r beddmningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, niir sd dr tiflampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla
verksamheten.

Revisorns ansvar |

Mina madl 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdéller ndgra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehdller mina uttalanden,
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garants {or
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sddan
finns, Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vidsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan f6rvéintas paverka de ekonomiska beslut som anviindare
fattar med grund 1 rsredovisningen.

1 (2)

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instilining under hela
revisionen. Dessutom:

- identitierar och bedOmer jag riskerna for védsentliga felaktisheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, uttormar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revistonsbevis som #r tilirdckliga och
dndamadlsenliga for att utgbra en grund for mina uttalanden. Risken
fOr att inte upptiicka en viisentlig felaktighet till folid av
oegentligheter dr hogre &n for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
dsidoséttande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en fOrstdelse av den del av bolagets intermna kontroll
som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgdrder som 4r [dmpliga med hiinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

- utvérderar jag lampligheten 1 de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten 1 styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund 1 de inhdmtade revistonsbevisen, om huruvida det finns ndgon
viisentlig osékerhetsfaktor som avser sddana hiandelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formdga
att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
viisentlig osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista
uppmérksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen om den
viisenthiga osdkerhetsfaktomn eller, om sddana upplysningar 4r
otillriickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet {6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhédllanden gora att ett bolag inte langre kan fortsitta verksamheten.

- utvidrderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och
innehdllet 1 drsredovisningen, ddribland upplysningama, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland

de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag
identifierat,

CWICF Sweden AB, Org.nr 556904-9678



Crowe Osborne AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision ayv drsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning tor
CWICF Sweden AB for rilkenskapsdret 2022 samt av forslaget till

dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enfigt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet fr rikenskapsdret,

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt
ansvar enfigt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar.
Jag 4r oberoende i forhdllande till CWICF Sweden AB enligt god
revisorssed i Sverige och har 1 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.,

r

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrlickliga och
dAndamalisenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag till utdeining
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stiillning 1 dvnigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelidgenheter, Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tilise att bolagets
organisation 4r utformad sd att bokf6ringen, medelst6rvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i $vrigt kontrolleras pa ett
betrygeande sétt, Verkstiliande direkt6ren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgiirder som dr nodvindiga for att bolagets bokftring
ska fullgdras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skdétas pa ett betryggande sitt,

Revisorns ansvar _
Mitt mal betridffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sidkerhet kunna beddma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direkt6ren i ndgot visentliet avseende:

- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon t6rsummelse
som kan fOranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, elier

- pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f6rlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiecbolagslagen,

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en reviston som utfdrs enligt god revisionssed 1 Sverige alltid
kommer att upptéicka atgirder eller forsummelser som kan ftranleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett fOrslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r fOrenligt med
akticbolagslagen,

2 (2)

7

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
Jjag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instilining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
eranskningsatgdrder som utfors baseras pa min professionella
bedomning med utgdngspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att
jag fokuserar granskningen pd sddana atgérder, omrdden och
forhdllanden som #r viisentliga for verksamheten och dér avsteg och
Overtriddelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Jag
edr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgdrder och andra forhdllanden som #r relevanta for mitt uttalande
om ansvarsirthet. Som underlag f6r mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen {0r detta for att kunna bedoma om f6rslaget 4r forenliet
med aktiebolagslagen.

Auktofiserad revisor

Fotokopians 6verensstdmmelse
med originalet intygas:

ﬂ .

CWICF Sweden AB, Org.nr 556904-9678




