ARSREDOVISNING 2023 (1 JANUARI — 31 DECEMBER)

HAVSFRUN INVESTMENT AB (ORG. NR. 556311-5939)

Undertecknad verkstillande direktdr i Havsfrun Investment AB intygar att .r:easultatrékni.i*nzge-n och
balansrikningen i arsredovisningen har faststilits pd arsstimma den 11 april 2024. Arsstimman

heslutade att godkdnna styrelsens forslag till hur resultatet ska fordelas.

originalen.
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(0,42 kr per aktie)

* Substansviirdet per aktie 6kade med 0,7 %, inklusive aterlagd utdelning (motsvarande
period foregiende ar minskade 3,6 %)

*  Substansviirdet den 31 december 2023 uppgick till 125,1 MSEK (136,2 MSEK),
motsvarande 10,33 kr per aktie (11,25 kr per aktie)

¢  B-aktiens totalavkastning uppgick tll 7,7 % (~49,8 %o). Den 31 december 2023 var

¢ Styrelsen foreslar att utdelning f6r verksamhetsdret 2023 limnas med 1,00 kr per aktie

(1,00 kr), motsvarande en direktavkastning om 6,7 % (6,8 %)

Verksamhetsredovisning
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*  Koncernens resultat uppgick till 1,0 MSEK (-5,0 MSEK), motsvarande 0,08 kr per aktie
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UTDELNING
Till drsstimmans fé-rfr;g'ande stir moderbolagets fria egna
L‘lplt’ll om 31 478 8:)5 Styre:lsen forcslar att det tlli ahﬁmm

i
H ARSSTAMMA 2024

] Arsstimman i Havsfrun Investment AB (publ), orgnr
556311-5939, figer rum torsdagen den 11 april 2024 Kl 13.30
o hos Kanter Advokatbyra, Engelbrektsgatan 3, Stockholm. — g#tHa UIALIES LULRE PEL ARG, Sl

"3 Y.
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Ritt att delta och anmilan till stimman
Den som 6nskar delta i bolagsstimman ska:
* dels vara registrerad som aktiedgare 1 den av BEuroclear
Sweden AB forda aktieboken onsdagen den 3 april 2024, och

ﬁedagen dﬂﬂ. 5. apnl 20245, .hcl.s_t.. fme kL l..'-i,OO_,_ per post t111
Havsfrun Investment AB, Box 5855, 102 40 Stockholm, med
e-post till info@havsfrun.se eller per telefon 08-506 777 Q0.

thgDen ldmna uppngt om namn, person- eller organisa-
tionsnummet, telefon dagtid samt eventuella bitriden (hogst
tvi) 1 anmilan,

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier hos bank
ellcr anfan fﬂﬂ"‘"ilt”lrf.‘: mﬂste fm att fa delta wd stimman,
uppmgm 1 aktieb@km pf:r onsdagﬁn den 3 qprll 2024 S'ldm
registrering, som kan vara tillfillig, ska begiras hos {orval-
taren i god tid fore detta datum. Réstrittsregistreringar som
ar verkstillda hos Euroclear Sweden AB senast fredagen den
5 april 2024 beaktas vid framstillning av aktieboken.

Om aktiedigare avser att lita sig foretriidas av ombud miste
fullmalter, tegi‘strei'iﬁgsbevig och andra behérighetshand-
lingar vara tﬂlgﬂnghgq vid bolagsstimman, och bor, for att
underlitta inpassetingen vid stimman, skickas in till b(} aget
senast fredagen den 5 april 2024, Fullmakt fir inte vara dldre
in ctt 4r, om det inte anges langre gi_ltj;glfmtstid i fullmakten
(dock I:l:@gs,:t fem 4r). Bolaget tillhandahiller fullmakts- och

ﬁﬂﬂ]ﬂlﬂlﬂgSﬁlﬁlﬂllﬂﬂl pﬁ b(}lagets hemsida (\W".’Whﬂvsfrun Sﬁ)
samt skickar dessa utan kostnad till de aktiedigare som begir

det och uppger sinl postadress.

4  Arsredovisning 2023

Informationstillfillen ar 2024

e Arsstimma 2024: 11 apul

*  Delarsrapport 1 j ]aﬂuan 31 mars: 24 april

*  Delarsrapport 1 ;muﬁﬁ - 30 juni: 21 augusti

*  Deldrsrapport 1 januari - 30 september: 23 oktober

*  Substansvirderapport: limnas minadsvis till bérsen och
media

Hemsida
All information som publicerats av Havsfrun finns pa
www.havsirun.se

In’fmm ’l'fi{)hsl{'lllﬂler

pmssmeddelqnden via ﬁ--post Lrb]uder bolag&t en prenume-
rationstjanst som finns tillgAngliy via www.havsfrun.se, eller
genom att ringa bolaget 08-506 777 00.

Informationsmaterial
Tryckta drsredovisningar och delarsrapporter distribueras per
post till de som begirt det. Enstaka bestillningar kan goras

via wwwhavsfrun.se, eller genom att kontakta bolaget pa
telefon, 08-506 777 00.

Ovr:tg mformaton

Detta 4r en kopia av originalversionen av Havsfrun lavest-
ment ABs arsredovisning 2023, vilken dr upprittad i formatet
for enhetlig elektronisk rapportering (ESEF) och finns till-
ginglig pd www.havsfrun.se, o |
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notering pa

Havsfruns B-aktie 4r sedan ar 1994 noterad pa Nasdaq

Stockholm. Per 31 december 2023 uppgick eget kapital till 1251
MSEXK och antal akticigare uppgick till 9 087 st.

VERKSAMHETSINRIKITNINGEN

I+st ffu‘ﬂ v-i'!l UWE'CHHS 'gﬁnﬂ-n'i ett sqﬂigﬁmde mrﬁd ett st"&irre

’Lﬂn bld ra tdl att Hmfsﬁ un e\pmdcmt oah oqu lomtheten samt

akticdgarvirder. Havsfrun soker S-"ill‘l‘lrbﬁt‘ﬂn{)]llé)hctﬁi‘ over ett

brett qpel\trum av mqlbohg med visionen L att hitta ett sp'mnmde

..bo]ag,s.om. vﬂl_ for.ts_ﬂtta sin ﬂlhrmtrcsa p.a, bmsm,_med Hmrsfrun
som ¢n borsnoterad plattform.

Havsfrun erbjuder en unik méjlighet for ritt bolag till en snabb

Nasdaq Stockholm genom sammanslagning med
Havsfrun (s.k. omvint forviev).

HISTORIK

Famighetmff’*i'r |

1-.9-94- de bada ,nmramnde .hmru-dagama ma]_{:}lltﬁtﬁﬂ. i Ifas_n,g,hﬁtsf

AB Havsfrun av férsikringskoncernen Wasa, Havsfrun dgde
t]fi en f "'sti'ghe‘t och hﬂ-rde -dfa" ett eget ]-mpital om ca -40 MSEK

I’astlghetcn s'l.ldc:s mcd god vrlmt undm dr 1998 t{ll AMF
Penston. Fastighets AB Havsfrun dndrar sedan firmanamnet till

AB Haysfrun, senare till Havsfrun Investment AB.

Investeringsbolag i Finland

Ar 1996 forvirvade Havsfrun Capital AB réstmajoriteten

kontrollen i det finska noterade investeringsbolaget Neomarkka
Abp av Metsiliitto-koncernen.

tﬂl Nm vestia Abp 1 nmfember ’19;9 9 K{mf:.emens- _-ege,t kﬂpltﬂl
inklusive minotitet uppg_u:l«_ dirmed tll ca 1,2 MDR SEK och

antalet aktiedigare i bolagen Sversteg 15 000. Tyngdpunkten -

hade. forskjutits till Finland. Ar 2003 avyttras samtliga aktier i
dotterbolaget Norvestia Abp inklusive aktierna i Neomatkka

-f\bp--tlll Kaupthing Bank. Havstr un-koncernen minskar i storlek:
och S"'lmtldigt realiseras stora 6vervirden. Havsfruns verksamhet
renodlas och férenklas och virdepappersférvaliningen (ﬁ@m

tidigare drivits i finska dotterbolag) aktiveras inom den svenska

koncernenundet dren 2003/2004.

Han strun 1 Lmtht.,t

Havsfruns ultimata mal 4r att pd ldng sikt uppni samma

-avk-'lSt.tﬁng SOm. den glt}b’ﬂﬂ thiﬁi’l]’lrknﬂdﬁﬂ fijrx*?innf{-‘e' ’uppnﬁ

-smbbqre aterhamtmng‘

HISTORISK AVKASTINING 1995 - 2023

Bolagets substansvirde per akte (justerat for dterinvesterad
utdelning) har under pcuodcm 1 januart 1995 — 31 december
2023 haft en effektiv drsavkastning pi 5,3 % och bc;lflgets
B-aktie (justerat for aterinvesterad utdelning) har haft en eftektiv

drsavlnsmmg @.m 9 4 % p&t‘ ar. Under: samma ﬁpedc.;d har MSCI

:Fmvaltmng 1 egen regl |
Sedan ar 2005 har Havstrun fmmltat szitalet 1-en globalt

diversifierad investeringsportfolj frimst med intiktning mot den

slobala hedgefondmarknaden. Portfolien har bestitt av noggrant

utvalda hedgefonder, vilka bolaget bedémt vara bland de frimsta
inom sin placeringsstrategi. Investetingsprocessen har skett 1 nira
samatbete med stora, oberoende ‘och globala ridgivningsbolag
som #r specialiserade pi hedgefondmarknaden. Bolaget har

ﬁhaft ambﬁmnen att p’l basm av sin forvalmmgsor&amsaﬂ@n

annan fbrm Ln storre fm, valtarvalym skulle mnebata en lagm
. - omkostnadandel i bolaget. oo

i det finska borsnoterade investeringsbolaget Notvestia Abp av
- Metitabanken, nuvarande Nordea. Htt pat it senate forvarvas

'Mot bdlugiﬁﬂd av den g}fn’ns:ammal tﬂhraxte““ 1 riskfyllda
tillgAngsslag och den laga wlmstmngﬁn for hedgefondﬂr har

det . varit svart att pi basen av bolagets resultatutveckling
trots- pottfoliens Gverptestation
avkastningen pid

attrahera externt kapital,
mot hedgefondmatknaden. Den I4ga
hedgefondmarknaden f&rviintas framdvet vara lig och bolaget
avytirade placeringarna 1 hedgefonder under ar 2020.

Bredare verksamhetsinriktn g
Bolaget breddar vmksamh&tsmnktmngen gﬁnom indring av
bc:)hgcts verkstheta:foremﬂ i bolagserdmngen (tﬂl samina

'ﬁ_nya och stmw ﬂ'fqusmajhgheter sc}m kan bldfa tﬂl att’ bola,g_.,et'

expanderar och ol«::*u: I6nsamheten samt akt!eagawudct

--l 61 dLhnltmner 5 sul 43 nlterwt pi bmlqgﬁts hcmsqu WAV, hwr;frun 58 ;’ v ﬁstcmrc/’dcﬁmﬂﬂnﬁrf
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BASTA AKTIEAGARE,

INVESTERINGSPORTFOLJEN 2023
Aret har priglats av marknadsoro kring hog inflation, hoga
rintor, héga energipriser, krig i Luropa och Mellan6stern

sanit ett osikert konjunkturlige. Trots dessa farhgor var det

som helhet ett starkt bérsar darden globala aktiemarknaden
(MSCI AC World Index) steg med 20 % och den svenska

aktiemarknaden (OMXSGI Index) steg med 17 %.

Konsckvenserna av en hég inflation och ctt hdgre rintelige
‘;1{ 1pf1r fm tsatt oschrhet pa den globqh ekonomin och pi de

Bolagets investeringsportfolj 6kade med 11 % under aret
och vid utgdngen av dret bestod den av noterade aktier till
ett virde om ca 14 Mkr, vilket motsvarar en mvestmm&,sgmd
om ca 11 %. Arets genomemtthgq investeringsgrad uppgick

till ca 32 %.

Substansvitdet dkade (justerat for Aterlagd utdelning) med
0,7 % under dret och uppgick vid utgingen av aret till ca 125

I\.[Lr varav llkwdfl mcdel uppgick tlll ca 83 Mkr p]qceimgar

ﬁ'rmrl;si'el'q phcmmg'u tj'lJ oA 29 \fIkL

Den ligre utvecklingen av substansvirdet jadmfort

med mvebteimgaportfol]en bmm delws p*‘l den lagq-

belmllq h'mdlmgsﬁ:het fm: strﬂteglsl\q fm'mdrmgar I
avvaktan pa strukturella engagemang kommer placeringarna

tills vidare attinrikeas pa fraimst likvida finansiella placeringar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Havsfrun vill utvecklas genom ett samgiende med ett
storre, vilordnat bolag med intressant framtidsinriktad
'ver]xs*imhct som kan bidra till att Havsfrun expanderar och
okar lonsamheten samt aktiedgarviirdet, Havsfrun séker

mmubctsmmlighctm over ctt brett spektrum av milbolag

med visionen att hitta ett spinnande nordiskt kmhtetsb@lag,
fmm@dh&en imed ett marknadsvarde pﬂ 500 Mkr eller met;

oberoende av bransch.

Viktigt dr att hitta ett bolag som vill fortsiitta sin tillviixtresa

pa bérsen, med Havsfrun som en borsnoterad plattform.
Med ca 125 Mkr i likvida placeringar ger Havsfrun dessutom

en ny partner extra finansiell handlingsfrihet och mer
uttymme {01 expansion.

6 Arsredmfiﬁsni-ng 2023

nyemitterade aktier i Havsfrun (s.k. omvint férvirv®), dir

malbelaget blir ett heligt dotterbolag till Havsfrun. De nya
'lg'unq pd grund av de tvé bolagens relativa storlek - triider

in som huvudigare i koncernen. Detta ger mélbolagets dgare

en avgorande réstmajoritet i moderbolaget med ansvar f6r
framtiden.

F6r att hitta ritt malbolag arbetar Havsfrun brett, inklusive
egna mkmngﬂl och fm‘;hg fran olika mellanhﬂnder SASOM

exempelvis foretagsformedlare. Bolaget har dessutom
tilledng tll ett brett nitverk av kvalificerade legala och

finansiella ridgivare f6r att underlitta ett eventuelit
samgaende. Vi har under aret aktivt arbetat med att

starka bolﬂget& relationer med olika mellanhinder, sisom

Detta Skar
Havsfruns synlighet p2 marknaden och 6kar inflédet av
férdelaktiga affirsmoijligherer.

féretagsféormedlare och investmentbanker.

Under fret har vi f6rt diskussioner med ett bcwdqndﬁ-

antal bolag och n
utvirderingsprocess av potentiella milbolag 4r djupgiende
for att sikerstilla att de kan bidra till att skapa viirde f6r
Havstruns aktedgare. Vi strivar efter att hitta en win-win-
situation dar bade pa'i:ter’ kan dra nytta av samarbetet.
Bolagets hoga krav pi potentiella partners innebir att

minga forslag inte nar upp till vira férvintningar och dérfér

avidrdas. 1 flera andra fall sa har motparten haft alitfor

h@g’i forvintningar pé sitt bolags virdering och orealistiska

framtidsprognoser fér dess ‘iﬂ’@ﬂﬂﬂmhﬁt Detta har gjort det
omojligt att enas om bytesvillkoren, vilket ocksi har lett till
att affirsdiskussionerna har avslutats. Det finns ocksd andra
kandidater som ter sig lockande men som viljer andra vigar,
sisom en egen notering pi en handelsplattform, eller skjuter
upp sitt bolags borsnotering pa framtiden.

For bolag som siktar pi en egen 'b-é-rsm)tering_ pa

Stockholmsborsen (Nas 'da'-q Stockholm) tar processen
normalt sett ungeﬁr ett ar, under fmuts'lttmng att bolaget

redan uppfyller vissa allmidnna grundkrav. Detta inkluderar

tiden for att uppfylla alla specifika noteringskrav, att ha alla

nddvindiga borsfunktioner och personal pé plats, samt hela
ansOkningsprocessen och slutligt godkinnande av Nasdaq.

En affir med Havsfrun forutsitter win-win f6r bida parter.
Vi siktar pd en sammanslagnmg genom ctt apportkép med

noggrant utvirderat dessa. Havsfruns

i -
2.1 rinker b, ] L
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For mmga bolqg, wrskilt mindre sadqmj ar det SVArt och

bolagets lmmvmlxmmhet och tl“?"lkt Sﬂfntldlgt ar flgﬂngen
pa nyte kapital generellt sett begrinsad i dagens marknad, och
marknaden {6t nya noteringar har ddrf6r delvis avstannat.

Med tanke pid det ridande marknadsliget anserjagatt Havsfrun
erbjuder en unik méjlighet for rite bolag till en snabb notering
pa Nasdaq Stockholm genom S’Ilﬂﬂl’lﬂﬁhgﬂlng med Havsfrun
(s.k. omviint formrv) Havsfrun har under ménga 4r etablerat
vl fungerande rutiner f6r hantering av borsfunktionen, en
bred bas av dver 9000 aktiefigare och ett eget kapital pi ca 125
Mkr i likvida placeringar. Detta qupm en stabil grund och en
mbijlighet 61 réite bolag att genom en sammanslagning med
Havsfrun relativt snabbt och forhdllandevis enkelt uppni en
borsnotering pa Nasdaq Stockholm:.

Det nuvarande utmanande  marknadsliget  skapar
kontinuerligt nya forutsdttningar och mdjligheter for
spinnande samarbeten. Med detta i dtanke ser jag fram emot

resten av 2024 @ch '-cle I-mressm ta S‘ﬂmfml vi k@-mm-éf att -lﬂ

pﬂ; chn bmrsnﬁtf.md ._ﬂ_k-_u_E-m_arL_ﬂa__d med_ I-_Imrbfxun o-eh- dess
borsnotering som bas,

VD har {}rdt,t

Jonas Israelsson

VD

.......
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mgfu: 1 segmentetj sma bohg samt c;ektom Fumns Aktmns

kortnamn ar HAV B och 1SIN-koden dr SIE0000312043.
Havsfruns B-aktie noterades dr 1994 pi divarande Stock-

holmshérsens O-lista, antalet akticigare uppgick da till ca

400 vilket kan jimféras mot 9 087 .ﬁl{tiici‘igﬁre- vid utgingen
av ar 2023.

AGARSTRUKTUR

Den enskilt strsta dgarkategorin utgdrs av bolagets huvud-
dgare dir John Tengberg med nirstiende representerar 29,1
% av kapitalet och 37,2 % av téstetalet samt Claes Wer.kﬁll
med niirstiende representerar 28,5 % av kapitalet och 36,0 %
réstetalet, Fér mer information om dgarstatistik se sidan 9.

AKTIEKAPITAL

Aknekqpltalct uppgick vid arsskiftet till 60,5 MSEK fordelat
pi totalt 12 105 940 aktier varay 1 855 330 A-aktier och

10 250 610 B-aktier. Bolagets A-aktier ger ritt ull tio roster
per aktic medan B-aktierna ger ritt till en rost per aktie. Alla
aktier medf6r samma gitt till andel av bolagets tillgangar och

berittigar till lika stor utdelning, Fér mer information om
bolagets aktier och aktiekapital se not 18 pi sidan 35.

SUBSTANSVARDERABATT/PREMIUM
Om substansvitdet Gverstiger bolagets borsvirde existerar
en qubsmnsv*‘tidembatt Dl‘ﬂV‘lnt en pien'nf: V 1d utg'mgen ay

.s,ﬂ.-ib.st_'mwardﬁt om 44,9 ‘_’. 0.

Antal aktiedigare 1995 - 2023

UTDELNING OCH DIREKTAVK/

KURSUTVECKLING & AKTIENS OMSATTNING

Vid utgingen av aret var B-aktiens bérskurs 14,94 kr vilket ger
en totalavkastning f6r 4r 2023 pa 7,7 %. Handeln i B-akticn
At bﬁgranbad ;amfmt med bmsens storre b{)lag De Hesm

SO km Omsittas gaml«.q omgqendﬁ:, B akum lqmpqr Slg
bist som lingvarigt innehav. Bade smad och stora aktiedgare
i Havsfrun #r historiskt sett lingsiktiga, vilket framgir av att

1 genomsnitt dL}rgt 20 % av aktierna omsatts drligen under de

senaste fem 4dren.

STNING

Styrelsen foresldr att utdelning f6r 4r 2023 limnas med 1,00
ke per aktie, sammanlagt 12,1 MSEK. Den f6reslagna utdel-
ningen pd 1,00 kr per aktic motsvarar en direktavkastning
om 6,7 % Dm gem}msmtthgq dirﬂktwkaqmmgen unde::

ar 2023) uppgqr till 6 7 %.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsens policy ir att framéver f8rs6ka hilla en rimligt jimn
och stabil utdelning som lingsiktigt och genomsnitdigr f6ljer
substansutvecklingen.

Utdelning och direktavkastning 1995 - 2023

2,00

:"'E

u.H
B |
Utdelning per aktie, kr

4 @ 0,30

Fisr definitioncr se sid 43 alternative pi bolagets hemsida wwwhavsirun se/investerare/definitioner/

8 Arsredovisning 2023
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Akticdgare och aktiefigarstatistik 7 - ;

Aktieig

igarstatistik

'DE 10 STORSTA AGARNA PER 31 DECEMBER 2023 ,

Agare _ AntalAaktier  Antal B-aktier Andel av kapitalet _Andel av sbsterna_
John Tengberg med nérstiende 799 890 2719 825 29,1 % 37,2 %
Claes Werkell med niitstiende 769 060 2 684 825 28,5 % 36,0 %
Banque Pictet & CIE (Burope) S.A. 94900 - 0,8 % 3,3 % ;;
Raija Alhonen 32,500 455 000 40 % 27% i
Garan Henrikson 65 000 - 0,5 % 23%
SIX SIS AG 18 990. 102 001 ,0% 1 _.
Conny Carlsson - 197 482 1,6 % 0,7 %
SEB AB, Luxemburg Branch 1110 110 000 0.9 % 0,4 %
Avanza Pension : ___ 119 545 1,0 % 0.4 %
Kjell Svensson 106 047 L 09% 04%
De 10 stérsta dgarna tillsammans S 1781450 6 494 725 684 % . 844%
Ovtigan 73880 3755885 6%
“Totalt 1855 330 10 250 610 100,0 % 100,0 %
Varav

- utlindskt dgande 1483263 5224766 55,4 % 69,6 %
_-styrelsens digande 769060 27719925  288% 361 %

AGARSTATISTIK PER 31 DECEMBER 2023
_ Smﬂ:ékﬂd@?i(ﬂ.nml aktiefdgare)

Antal A-aktier  Antal B-aktier  Andel av kapitalet  Andel av résterna
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501 - 1 000 (516)
1001 - 5000 (547)
5001 - 10 000 (70)
10 001 - 15 000 (25)
15 001 - 20 000 (9)

>20 001 (27)

31000
7 230
23 430
7990

1782770

308 223

1130944

492 887
303974
159 290

5,8 %
3.49%
9,5 Y%
41 %
2,5 %
1,3 %
73 4 %

3.4 %
1,6 %
4.7 Yo
2,0 %
L1 %
0,6 Yo
86,5 %

1855330

10 250 610
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STORLEKSKLASS L . L N .
Storieksklass - _2016. n 201:7'_ 2013 - 2019 _'12{)203 2021 | 2922 2()23

*”‘nmlﬂhtmﬂgmmed 31"10000 aktier 73 2T no o 62 S

R P

Hindelse

Férindring 1 antal

Porindring av

aktiekapital

T@talt_ aktiekapital

ARTIEKAPITALETS UTVECKLING B

~ Nominellt
virde /kvotvirde

1988 ﬁ'kﬁ-ﬁ]{ﬂpitﬁlvid bildandet
1994
1996
1998
1999
2002
2005
2006

2007

2008

Nyemission

Fondemission

Apporttemission

Indragning av aktier igda av dottebolag

Inldsen av aktier

Intosen avaktier

Split

Nyemission

Inlosen av aktier

1000
515 000

1118 200

-312 514
=34 850

72175

11 447 946

200 000

-200 000
614000

0000
25 750 000

2 866 G650

-1 742 500

-3 608 750

1 060 000
-1 000 000

3070 000

000
25 800000
28 666 650
84 576 650
68 950 950
67 208 450
63 599700
63 599 700
64 599 700

50 ks
50 ke
50 kr
50 kr
50 ko
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Claes Werkell

Stockholm, f6dd 1952
Styrelseordférande sedan 2017
Anstilld inom koncernen sedan 1989
Ovriga uppdrag och befattningar

Inga
Tidigare arbetslivsesfarenhet, ett urval

Styrelseledamot Flavsfrun lavestment AB 1994-2017
Styrelseledamot: Norvestia Abp 1996-2003

Vice ordférande: Neomarkka Abp 1998-2003

VD: Norvestia 2000-2003

Utbildning

Jur. kand. vid Stockholms universitet

Aktieinnehav i Havsfrun Investment AB (med nirstiende)

769060 A-akticr och 2 684 825 B-akticr

Jonas Israelsson
Stockholm, fadd 1975

VD sedan 2017
Anstilld inom koneernen sedan 2000
Ovriga uppdrag och befattningar

VYice VD Havsfrun Investment AB 2014-2017

Investeringsansvarig & VDs assistent Havsfrun Investnient AB 2004-2014

Analytiker Norvesta Abp 2000-2003

Utbildning

Ekonomie imagister vid Karlstads universitet
Aktieinnehav i Havsfrun Investunent AB
1 600 B-akticr

Marcus Eriksson

Stockholm, fodd 1974
Chicef Investment Otfricer (C10) sedan 2014
Anstilld inom koncernen sedan 2004

Ovriga uppdrag och befattningar
Inga

‘Tidigare arbetslivserfarenhet, ett urval

Chefanalytiker Flavsfrun Investment AB 2005-2014
Analytiker Mavsfrun Investment AB 2004-2005
Analytiker/projektledare vid Fondmarknaden.se 1999-2002
Utbildning

Ekonomic magister vid Lunds universitet

Aktieinnehav i Havsfrun Investment AB

1 600 B-aktier
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Claes Werkell
Staickholm, f6dd 1952

Sty r:.lunrd (Grande sedan 2017
(')vrlgfl uppdrag ocly befattningar

Inga

Tidignre styrelseuppdrag, ett urval

Styrelseledamot: Havsfrun Investment AB
Vice ordférande: Neomarkka Abp

VD och styrelseledamet: Norvestia Abp
Utbildning

_]ur i-.'lml

.Aktlemnelrw 1 wasfrun Investmem AB (med nqrsmende)

769 060 A-aktier och 2 684 825 B-aktier

Hiakan Gartell

Stockhotm, fédd 1946

Sty rc]qc]cdqnmt sedan 2001

Ovriga uppdrag och befattningar
Stytelscordférande: AB PIHR
TI.dlg'are st}frelsmlppdmg, ett urwl

Si ’I‘(ﬂh(:ll,d’lmf)t Nﬁrchm Abp

Snfrﬁ{:lqmupp}mm Neomarkka ﬂbp

Utbildning

Fil.kand. nationalckonomi, l-..u]turgcngmﬁ statistik ny.m;
Obemende/bemende

Obetoende 1 forhallande till bolaget och bolagsledningen
Oberoende i farhallande till bolagets stirre aktiefigare

Utskott
Lcclqnmt i Iavsfrun Investment Al:s revistonsutskott

Aktieinnehav i Havsfrun Investment AB (ined nérstdende)

31 700 B-akticr

Christian Luthm'm
Stockholm, {6dd 1952
Sty relseledamot sedan 2017

Ovriga uppdrag och befattningar
Advokat, deligare pd Wistrand Advokatbyrd

Sty rel*aeicdfimm Christian Luthman Advokatbyrd AB ach

Select Travel Aktmbnhg
Tidigare styrelseuppdrag, ett urval

Styrelsesuppleant Havsfrun Investment AB
Styrelscordfarande: Varsity Capital Group AB:
Styrelseledamot: Bird & Bird, Administration AB, Bird & Bird AB,

Bird & Bird Partners AB f}Ch Bird & Bird %WICC AB
Styrelsesuppleant: Bossviken Con*&ultmg ABoch QP Opcmuc}ns

Instrument :'tktmlmlng

Utbildning
Jur. kand.

Oberoende/beroende

‘Oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen
‘Oberoeade i fﬂl‘h'ﬂ]ﬁﬂd{’: till bc}lqgets stdrre akticiagare

Ixnﬂﬁultcrﬂq dock wd vi‘i"-i'l ullﬁllcn i skattefrigor, sirskile

'Utskmt

Ordférande i Havsfrun Investment AB:s revisionsutskott
Aktieinnehav i Havsfrun Investment AB

3 000 B-akuer

St} mlscledqu}t scdqn 2021

Ovriga uppdrag och befattningar
VD Kavalleriet AB

Tidigare styrelseuppdrag, ett urval

St}fre]‘;t.bupplcant Hlavsfrun Investment AB
Utbﬂdnmg

B.Se¢. inom Finansicll h]«.{}nﬂml M.Sc. inom M'mngcment

Oberoende/beroende

Oberoende i forhillande till bolaget och bolagsledningen
Beroende 1 férhillande till bolagets strre akticiigare
Utskott

L{:dqmnt 17T stfmu Investment AB:s revisionsutskott

Aktieinnehav i Havsfrun Investment AB (med nirstdende)

400 B-aktier

Styrelse
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Forvaltningsb

Styrelsen och verkstillande direktGren f6r Havsfrun Invest-
ment AB (publ), organisationsnummer 556311-5939, far
hirmed avge Arsredovisning, koncernredovisning och
bolagsstyrningsrapport for r’il{CI‘lSl\‘lpb“li{:t 2023. Det helidgda
dotterbolaget Havsfrun C’lplt‘ll AB ir vilande. Rikenska-
perna avser koncernen om inget annat anges. Balans- och
n.sultfltr'll\nmgar for koncernen och moderbolaget kommer
att framliggas pa drsstimman den 11 april 2024 for faststil-

lande.
VERKSAMHETSARET 2023

Substansvirdet per aktie okade med 0,7 %,

Aterlagd utdelning, under ar 2023 (samma penod toregiende

ir minskade 3,6 %). Den 31 december 2023 beriknas
det totala substansvirder till 125,1 MSEK (136,2 MSEK)
motsvarande 10,33 kr per aktie (11,25 kr per aktie).

justerat fOr

INVESTERINGSPORTFOLJEN
Imfesteringsp@rtffilj-e'nﬂ 511"1121'& med "l"() -8 %- uﬁdt‘:r r 90’23

(MSCI AC World Index) med 201 % Gf:h den svenskq.
aktiemarknaden (OMXSGI Index) steg med 17,1 %. Den
31 december 2023 bestod investeringsportféljen av noterade
aktier till ett virde om 13,9 MSEK. Vid utgingen av iret
uppgick investetingsgraden ll 11,1 %. '

B-AKTIEN

B-aktiens totalavkastning uppgick dll 7,7 % (-49,8 %)
under Ar 2023 Df:n 31 decembcr 2023 var borsl{urSﬁn pa-
p’l ..b"i'ilmsdﬂgg:nmcd en _pj.cml.e om 44. 6 %. (prelme 31 6... %). 1
forhillande till substansvirdet.

KONCERNENS RESULTAT
Koncernens resultat under perioden 1 januati - 31 december
2023 uppgick till 1,0 MSEK (-5,0 MSEK), motsvarande 0,08
kr per aktie ( 0,42 kr per 1 '1Lt1c)

FINANSIELL STALLNING

Den 31 december 2023 uppgick koncernens likvida medel
(kassa och bank) till 82,7 MSEK (95,6 MSEK) och soliditeten
uppgick till 99,0 % (99,1 %). Per den 31 december 2023
uppgick koncernens balansomslutning till 1264 MSEK
(137,5 MSEK), varav eget kapital uppgick till 1251 MSEK

(136,2 MSEK).

omedelbara effekter.

AKTIER OCH AGARFORE

TRANSAKTIONER MED N

bolagsstyrningsrapport

VALUTAEXPONERING

Vid utgingen av 4r 2023 uppgick virdet av noterade aktier,

likvida medel och fcxrdungqr i utlindsk valuta till 26,0 MSEK.

Bohgﬁt har fm* nay qunde vﬂlt att inte neutiallsma uthnd%k

fmran_dl.xngql i ?ﬁ]i]t’l]xllLSﬁi‘

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och. nmderbolqgets vqsenthgﬁ risk- och osikei-

hetsfq}\mim At fmmtm "lll k@pphde till bc)hgets mvesteungt;a

......

Det aktuella utmanande marknadsldget har skapat en stor

osikerhet i omvirlden vilket bidrar till oférutsiigbara kortsik-
tiga fluktuationer pi de finansiella marknaderna. Den globala
ekonomin paverkas forsatt av hog osikerhet med geopoli-
tiska spiinningar och krig;

Havsfruns investeringsportfél] har ingen materiell direkt

-ezgponermg mot Ukraina eller Mellanostern eller Lllgms-

En indirekt p&verkan till fol]d av

volatila finansiella marknader, hégre rivarupriser, inflation,

osakerheter 1 den globala ckonomin och ett hogt mntehge

kan dock vara va%fmtlig och kan komma att pqvelka bﬁ)lqgets

investeringsportfélj éver tid.

hantermg, e nc;t 1_3 (.sida 32)

INTERN KONTROLL
Bolagets principer {6r intern kontroll behandlas nirmare i
bolagsstyrningsrapporten pa sid 17.

ALLANDEN

I'or information om Havsfruns aktie och dgarforhillanden se

sidorna 8 och 9 samt not 18 (sida 35).

ARSTAENDE

Utdver de transaktioner 1 form av ersittningar och loner till
St}"lﬁlSﬁﬂ och ledande bchttnmgshwﬁre som fi ’ullg’ll av not 7
(sida 27) har inga transaktioner med nirstdende skett.

A Avkastning pa bolagets finansiella placeringar i SEK fére bolagets omkostnader. Placeringarna har under dret bestite av noterade aktier och aktiefonder.
Fér definitioner se sid 43 cller bolagets hemsida wwwhavsfron. sc/ investerare/definitioner/

12 Arsredovisning 2023
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Forvaltningsberittelse med bolagsstyrningsrapport

-KONCERNEN

3025

I} el
rrrrrr

-----
rrrrrrrrrrrrr

2019

Totalt substqnw rde, KSEK
Substansvirde per aktie, kr

T {j.t'ﬂl ﬁ’t’t?!c:'ln*ing,.: KS:E':IS":’*‘:
Sr__:_l_bsta-ﬂvéi-rdﬁ;ts;:uts.;re(;kliﬂg_ per aktie*®
Bﬁrs';xrﬁirdei ._MSEI{'_

Aicts hé

Ggsta kms (Bnqlmen) kr
Arets ligsta kurs (B-aktien), kr
Totalavkastning (B-akden), %
'Direkmvqutmng, 9*
Substansrabatt (+), premium {-).
Omsatt antal B-aktier
Omgittningshastighet, %

Antal aktier (A- och B-aktier)
Genomsnittligt antal akter (A- och B-aktier)
Aktickapital, KSEK

Antal aktiedigare, st

Arets resultat, KSEK

Resultat per aktie, kr
Soliditet, %
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- 7 7 % |

14 3 %

125 076 ]
5 g 10 33 3
g 12 ’106
:%*; 1,00
0 7%

| 180 863
1494
- 2640
10 GO

A

Aty

'.1

6T%
44,9 %
1 '?28 691,

- 1T

12 195 940
12 105 940
60 530
9 087
980 i

L 0 08

L

PRAPTPRp Ly Y

Lo -"‘.-\.

%N 99‘-‘“% !

136 175
11,25
12 106
1,00
3.6 %
179168

2 489-1-3?
20,6 %

12 105 940

12 105 940
60.530

141229

11,67

3357 125

29,50

36,50

511.2%‘

-152.9 %

4613 899

12 105 940

12 105 940

60 530
9 360
3396

0,28

99,1 %

248 172
21,20
14,50

24,3 %
73 %
-59,1 Yo

2 591 089
21,4 %
12105 940
12 105 940
60 530
5322

-17 369
-1,43

191520
15,82
18159
1,50

1,9 %
214 275
17,70
19,90
16,30
13,3 %

12 105 940*

12 105 940

60 530
2594
3 965

0,33

98,6 %

.

ok &ubstqtlswrdcts fﬂmndrmg lenswe qterhgd utdclmng

For definitioner se-sid 43 cllcr bahgets hﬁﬂlﬁld‘l m.rwhmfﬁfrun sc/mvestemm/ deﬁmuaner/
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Pérvaltningsberittelse med bolagsstyeningsrapport

BOLAGSSTYRNING INOM HAVSFRUN
INVESTMENT AB (forhallande till Svensk kod for

bolagsstyrning, drsredovisningslagen m.m)

Havsfrun lavestment AB #Ar ctt publikt akticbolag och
regleras av svensk lagstiftning frimst genom den svenska
aktiebolagslagen och drsredovisningslagen och av Nasdag
Stockholms Regelverk fér emittenter. Dirutdver beaktas det
svenska niringslivets sjilvreglering dir Kollegiet for svensk
bolagsstyrning har utformat Svensk kod f6r bolagsstyrning
("Koden™). Begreppet “bolagsstyrning” omfattar strukturen
och processerna for Vﬁlle‘ll‘IlhetE‘ﬂS styrning, Iednmg och
kontroll i syfte att skapa virde f6r dgare och andra intres-
sentef. S"Jﬁﬂﬂ{a bolﬂ.g vars aLtJer ar upptagfm till h’lﬂdﬂl pa

pa p_r_;._m:lpcn om att ”fol]a cﬂer fmklam” 'Det mncbar: att ett
bolag som tillimpar Koden kan avvika frin enskilda regler
men di ska bolaget tydligt redovisa detta samt ge en motive-

ring till varfér man viljer att avvika frin regeln.

Bolaget tillimpar Koden. De principer i Koden som bolaget
'tmfﬂ{cr frﬁn- kommcr att ff’iiklﬁraq' n-éirmﬁ.rf: m-ed -mgivande av

ﬁnns tillémghg pa wwmbehgsstymmg se. Bolagets bolagqa

styrningsrapport 2023 dr Gversiktligt granskad av bolagets
revisor.

AVVIKELSER FRAN KODEN M.M.

Bolaget har under 2023 avvikit frin Koden nir det giller
valberedning, se vidare under rubriken Nomineringsprocess/
Valberedning nedan. Bolaget har inte begétt nigon Gvertri-
delse av Nasdags regelverk eller av god sed pd aktiemark-
naden under rikenskapsiret 2023.
BOLAGSORDNING, AKTIEKAPITAL OCH

AKTIEAGARE
Bohgsmdnmgen qmdgjar att bohget ar ett pubhkt b@hg, vars

och fmmlm f«astlghctex samt deﬂV’l f{md—- ach Lﬂplt“llfﬂt’-
valtning och konsultverksamhet, frimst avseende hir angiven

verksamhet, Havsfruns aktuella bolagsordning i sin helhet

finns pa bolagets hemsida, www.havsfrun.se.

Aktickapitalet uppglck vid Arsskiftet till 60 529 700 kronor
fordelat pé totalt 12 105 940 aktier varav 1 855 330 A-aktiet

och 10 250 610 B-aktier. Enhgt bmlqgsordmngen kan bolaget

ge ut aktier av serie A, serie B och serte C. Vid omwstmngen
pfa. bolfigbsmmma medfm vfu}e A- aktle tio LOStf:L OCh var ] &

tlll-. f-tndff:l av bolqgets .tlligjangﬁi .c)r:h bcmmgqr tﬂl. 11.1-,__'1 stor
utdelning,

Alktier av serie C kan 0sas in till aktiens substansvirde efter
qnm:ih‘n d-?i}:cfm w’inne’hamre av s’idan' q‘ktie' ﬁﬂet' p% bﬂgﬁraﬂ_

i bc)hgcts bohgsordmng B@hget hm fm: n'irmmnde mgq
C-aktier utgivna,

14 ;ﬁrsmdwiming 2023

Vid utgingen av 2023 hade Havsfrun totalt 9 087 aktieigare
entligr statistik frin Euroclear Sweden. De tio stérsta dgarna
svarade for 84,4 % av rosterna och 68,4 % av kapitalet. Claes
Werkell med nirstiende representerar 28,5 % av kapitalet
och 36,0 % av rdstetalet och John Tengberg med nérstiende
representerar 29,1 % av kapitalet och 37,2 % av rOstetalet.
Mer information om Havsfruns aktie och aktiedgare 1amnas
i drsredovisningen.

BOLAGSSTAMMA OCH BOLAGSSTAMM

BESLUT DERATT

gm 'tktlmgmm mo]hghﬁ:t '1tt utdva sitt 111ﬂ}~'ftfmde genom att
rOsta | beqfdande fiagm V1d arsstammﬂn som hailﬁ senast

Tid och ort f6r Arsstimma samt information om aktied-
gares ritt att fi drende behandlat pa Arsstimma meddelas
senast i samband Il‘lf::d trcd]{-:: Lvartqlsmpp@rten qulelse tiﬂ

v&clmt fme ArsstAmma m:h amnanseung gms i Post- m:h
Inrikes Tldnmgar samt pi bolagets hemsida. Att kallelse skett
ska annonseras i Svenska D’igblqdet Samthg1 erfmderhga
dokument infér bolagsstimma finns tillgingliga pd bolagets

hemsida senast tre veckor fore b@lagssmmmqn ager rum.

Bolagets bc}hgjserdmnfr innchaller inga begrinsningar i friga
om hur minga téster varje aktiedigare kan avge vid bolags-
stimma. Samth&a aktiefigare som 4r registrerade 1 den av
Euroclear Sweden AB f6rda aktieboken och som till bolaget
aﬂmiilt deltﬁg'md'iei tid h’l‘I‘ 1*%5.-1;1: -qtt'-delh i‘ bolqgsstfimma -0-{’:’11

akmeﬁgme f*u f{)l;a med v1d stimman om ’tiatlﬁﬂg‘lfﬁ anmaler
detta.

ARSSTAMMA 2023

Arsstimman 2023 dgde rum den 20 april 2023 pi Kanter
Advokatbyrd, Engelbrektsgatan 3, Stockholm. Aktiedgare,
ombud ecller bittdden som var mrmmnde vid stimman
representerade 73,7 % av tOsterna och 58,7 % av kapitalet.
Havsfruns styrelse, ledning och revisor wvar nirvarande
vid ﬁtssﬁmmqn Pmtokdﬂét- fﬁn'ﬂs -tiﬁllgﬁiﬂgligt- pﬁ 'b=ol:age-ts

beslutm fmn usstamman .ﬁnns pa bohg.ets hﬁmmda WWW,
havsfrun.se.

Vid Arsstimman 2023 beslutades bland annat:

Redovisningshandlingar, vinstdisposition och ansvars-
frihet

Arsstimman faststillde tesultat- och ba!ansmlmmgama for
rakenskapsiarer 2022, Arsstimman beslutade, i enlighet med
_st}fxelsens fc}rsl‘lg, att fm veﬂ\samhetsaret 2022 hmn'l utdf:l—

lm:hmmemq C}C.l‘-i vmkbtfﬂifmde direkmmn. ﬁﬂSV“ifbfﬂhﬁt fm::

rikenskapsiret 2022,




Val av styrelse och revisor

fussmmmqn beslutade om omval av styrelseledam6rerna
Claes Werkell, Hikan Gartell, Chtistian Luthman och John
CF Tcrlgbmg Till ‘31:}’1618&1'13 ordférande omvaldes Clacs
Werkell. Till revisor omvaldes BDO Milardalen AB, med
atl lxi()ilb@f&dﬂ revisorn Catl-Johan I<]ﬁllﬂ]ﬂﬂ som huvudan-
svarig fOr revisionen. | |

Styrelsearvode

Arsstimman beslutade att inget arvode ska utgd till styrelsens
ordférande och att till envar av Hvriga styrelseledaméoter ska
utgd arvode med 105 000 kronor. Revisionsarvode ska utga
enligt godkind rikning.

Ersattningsrapport
Arsstimman godkinde styrelsens ersittningsrapport.

Inlésenprogram

Styrelsen bemyndigades art vid ett eller flera tillfillen under
tiden fram till ndsta Arsstimma ingé s.k, swap-avtal om byte
av avkastningen pd tintebirande medel mot avkastningen
pd Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet ska erbjuda de
lemer som llgger till gmnd fm ’“t‘i,ft’ll{it tl.ll mlosen S’tmman]qgt

Bcslnt om inlésen Sl«.‘l fatms av: L.ommande b@lqgsstammﬂ

Bemyndigande {or styrelsen att besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler

Styrelsen bemyndigandes att, vid ett eller flera tillfillen under
tiden fram il nista drsstamma; besluta om emission, med
cller utan toretradesriitt for ﬂl-,-.-umgama:, att betalas kontant,
med appottegendom eller genom kvittning, av nya aktier av
serie A, B och/eller serie C alternativt teclmmgscptumm och
konvertibler avseende sidana aktier. Det antal aktier, teck-

ningsoptioner och konvertibler som ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet ska inte var begrinsat pd annat sitt 4n

vad som féljer av den vida var tid gallande bolagsordningens
gmnsei tor antalet aktier respektive aktiekapitalet.

att ‘p"i ett smbbt och effektwt sdtt fmsi\fsza n}ftt kapltfll f-::}r att
6ka bolagets flexibilitet eller i samband med férviry enlighet
med bolagets Eﬁp‘lﬂﬁiﬁﬂﬁphﬂﬂf

NOMINERINGSPROCESS/VALBEREDNING
Mot bakgrund av aktiefigarkretsens sammansittning har
en valbetedning inte ansetts behovlig, Forslag avseende val

av ordférande vid Arsstimma, %t}rrﬁlsevﬂl samt om arvode
at st}fmlseledam()mmq och revisorerna lamnas darfor av

bolagets stdrre aktiefigare och presenteras i kallelse till
irsstimma samt pa bolagets hemsida, Bolaget avviker sdledes
frin Kodens regler avseende Vfllbewdmﬂg Forslag ellex

synpunkter betriffande nominering av styrelseledaméter
-ellm sq rc:lsens qwadcn kan limnas till styrelsens ordférande

STYRELSE

'S'fymlsens -uppgiff och arbete

Styrelsen utses av rsstimman med en mandatperiod fram till
och med slutet av nésta Arsstimma.

inligt bolagsordningen

(fér gillande bolagsordning se bolagets hemsida www.havs-
frun.se) ska styrelsen bestd av ligst tre och hogst itta leda-
moter med hégst fyra suppleanter.

Styrelsen dr ytrerst ansvarig for bolagets organisation och
forvaltning och ska dessutom fatta beslut i strategiska frigor
samt fortldpande bedéma bolagets och koncernens ckono-
miska situation. Styrelsens arbete féljer en 4rlig plan. Varje
sammantride med styrelsen foljer en dagordning, som till-
sammans med bakomliggande dc}kumgntaﬂﬁﬁ dJStI.‘lbllﬁl"ltS
till styrelseledaméterna infor vatje styrelsemote. Styrelsen

behandlar generellt frigor av visentlig betydelse sdsom:

- Paststillande av arbetsordning for styrelsen och instruktion
for verkstillande direktér, Styrelsens arbetsordning beskriver
formerna for styrelsens arbete, arbets- och ansvarsférdel-
ningen mellan styrelsen och verkstillande direktéren samt
rewsmnsutskmteta mbetsuppyfter

hets or:h qttﬁstmdmng&n Oquttm bade admmstmtmnen

och placeringsverksamheten.
- Paststillande av drsredovisning och delarsrapporter.

'Det 'fmkﬁmmﬁ-r i fiifsm h‘lﬂd pz‘i‘ styrelseﬂ-s mdfﬁmnd’f ’ltt liedfl-
fol]m verksmnhet&n& ut\recklmg @ch ansvarar fm att ()i?rigﬁ
ledaméter fortlopande far den information som krivs for
att styrelsearbeter ska kunna utévas i enlighet med aktiebo-
lagslagen och bolagsordningen. Forutom att leda styrelsens
arbete foljer ordféranden koncernens 16pande utveckling
genom kontinuetliga kontakter med verkstillande direktéren
i strategiska frigor.

Styrelsen dr beslutsfor om mer 4n hilften av ledaméterna
ir ndrvarande. Styrelseordforande ska se till att styrelsen
sammantrider nir si behovs, med beaktande av att styrelse-
sammantriiden ska héllas regelbundet. Utover det konstitu-
emndc S’lﬁlfﬂ&ﬂtt”ldﬁt som hqlls i, qnﬁlummg tﬂl arsatammm
s.qmmaﬂ.tmden).. L:xtm sammfmtrﬁden sammankallas wd
behov. Besluten i styrelsen baseras pa ett utforligt beslutsun-
detlag och fattas cfter en diskussion som leds av ordféranden.
Styrelsens arbete utvirderas arligen under ledning av styrel-
sens ordforande.

Styrelsens ledamoter

2024 Tlll styrelseiﬁdflmotez hqr utsetts H“llx"lﬂ G-m te]l Chﬂs-
tian Luthman, John CIF Tengberg och Claes Werkell (tilltka
-ordfmmde) Samtliga styrelseledaméter presenteras nirmare
p4 sid 11 i drstedovisningen.

UTVARDERING AV STYRELSEN OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Styrelsen genomfér internt en ging per ir en systematisk
utvirdering av styrelsen under ledning av styrelsens ordfo-
rand’e Uﬂder -ut'viirderingeﬂ ges‘ led‘*‘zmﬁterna miﬁjﬁghet att.

och ovrlé}a ledamotem ms’ltsm i stvwlscns qrbete 1 ."':"r.ftg att
utveckla styrelsearbetet. 1 likhet med vad som framkommit
vid tidigare 4rs utvirderingar bedomdes styrelsearbetet
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fungera mycket bra. Samtliga ledaméter ansigs bidra pd ett
konstruktivt sitt till sivil den strategiska diskussionen som
_styrmngen av bolaget och diskussionerna har praglats av

oppenhet och dynamik.

Dialogen mellan styrelsen och ledning har uppfattats som
mycket god. Styrelseordféranden presenterar resultatet av
utvirderingen f6r samtliga styrelsemedlemmar.

Styrelsen utvirderar fortlépande verkstillande direktGrens
-*Irbc,ta genom att f@l]a verlssamhetens Ut&’ﬁ:‘:l‘nllﬂﬁ__, mot dt“:.:

rmg ay dLI‘l Verksmllande dlmkmrﬁn under ledmng av styrei-
sens ordforande.

Undcr Ay 2023 lnr stylelsen haft sju protokollférda méten,

ctt konstituerande. Respektive ledamots nfrvaro
p-rf:scﬂttms i tabellen nedan. Infér styrelseméten har leda-
mfﬁ terna 'efhf}lﬁt O'mfﬁ'ttiﬂde s'k'ri fﬂigt- mﬁ'terhl'betfﬁffqnée de
"bchandlat% bOlﬁgﬁtb resuhat och stallnmg SANt df:l’lfs cmh

drsredovisningar, liksom marknadsbedomningar, affiarsverk-
samhetens mulﬁhtmng och orgqmsqmmsfrqgor

FORETAGSLEDNING

Jonas Israelsson idr bolagets verkstillande direktér och

presenteras nirmare pa sid 10 i drsredovisningen. Verkstil-

lande direktoren ansvarar £6r bolagets I6pande forvalining.
For verkstillande direktSrens beslatsrdtt betraftande investe-
.ungar samt ﬁﬂ'ms.icfmgsfmgor gqllﬁr AV stwelscr.t faststallda-

bc;lagjet och ansvarar fmr umracklingen av placermgsverl\s'lm--

heten samt strategiska fragor.

UTSKOTT
I ]'unforelse med nﬁﬂg"l aﬂdm bafsb::)lag ir b@lagets verk-—

eisqnﬂmgmtblmtt h*u d*‘trf(}r inte mmttdts utan hela St}flf:lﬁﬁn-

fullgor ersittningsutskottets uppgifter i enlighet med Kodens

regler. Styrelsen har dock inrdttat ett revisionsutskott for

att stml&tu rera, effektivisera och kvalitetssikia arbetet inom
revisionsomradet. Utskottens ledamoter utses arligen vid det
konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens nirvaro, arvoden och beroendeférhdllanden

.RIKTLIN]ER FOR BESTAMMAI
ERSATTNINGAR TILL LEDANDE

Revisionsutskott
I revisionsutskottet ingar samtliga styrelsens ledamoter utom
styrelseordféranden. Revisionsutskottet bestir av Christian

Luthman (ordférande) samt Hakan Gartell och John CF

‘Tengbmg Revisionsutskottet Overvakar bolagets finansiella

rapportering samt effektviteten i bolagets interna kontroll

och riskhantering med avseende pd den finansiella rapport-

termgﬁn Revisionsutskottet granskar och Gvervakar vidare
revisorns opartiskhet och sjilvstindighet samt bitrider vid
upprittandet av {orslag ull bolagsstimmans besiut om revi-

sorsval. Under verksamhetsiret 2023 har revisionsutskottet
-Sﬂmm‘lﬂtf’itt tVR g’lﬁgﬂl med ﬂﬁfl’ﬁ‘f@ av ledqm(}temﬂ C)Ch av
bolagets revisor. Nigon ersittning for arbetet 1 revisionsut-
skotter har inte utgitt.

DE AV

BEFATTNINGSHAVARE

Arsstamman 2020 beslutade om toljande tiktlinjer f6r ersdtt-

ning till ledande bﬂfflttmngshamre Dessa niktlinjer omtattar

verkstillande direktoren och 6vriga ledande befartningsha-
vare | Havsfruns t6retagsledning. Riktlinjerna ska tiliampqs pa

ersdttningar som avtalas, och férindringar som gbrs 1 redan

avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits och
omfattar inte ersittningar som beslutas av bolagsstdmman.

Riktlinjernas framjande av bolagets strategi, langsiktiga
mtressen och hallbarhet

En framgangsrik implementering av bﬁhg&t‘s strategi och
tillvaratagandet av bolagets lingsiktiga intressen, inklusive

dess hillbarhet, forutsitter att bolaget kan rekrytera riitt
medarbetare. For detta krivs att bolaget kan erbjuda konkur-
renskraftig ersittning. Dessa riktlinjer mojliggor att ledande
befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig totaler-
-:-Sa-ttﬂlﬂg‘_

Formerna av ersittning

Ersittningen till verkstillande direktéren och vriga ledande

befattningshavare ska vara marknadsmiissig och far besta av

foljande komponenter: fast kontantlon, pensionsférmanet
och andra f6rminer. Den fasta 16nen ska motsvara den

16n som utgir till motsvarande ledande befattningshavare
i jimférbara bolag Ingen rorlig I6n eller prestationsrela-

terad ersittning ska utgd. For verkstillande direktéren ska

__pensmnsformanm mnﬂfatmﬂde ]ukfmsakung, vara premie—

I"m mfrlgq ledande befatmmgshwma Skﬂ pensmnsfmmmei_

vara premmbestamdﬂ Pensionspremierna f6r premiebestdmd

e

pension ska uppgi till hogst 35 % av den fasta drliga kontant-

16nen. Peasionsaldern ska normalt vara 65 4r.

Beroende 1 forhallande

Nirvaro Arvode till bolaget och Beroende i forhallande till
Nama ~~~~~ Iovaldde  Befatning =~ Ar2023 2~ 2023,the =~~~ bolagsledningen * i G s s A
Clacs Werkell 1994  Ordforande /7 . Ja Ja |
Hikan Gartell 2001 Ledamot 7/7 105 Nej Nej
Christian Luthman 2006 Ledamot 777 105 Nej Nej
John CF Tengberg 2021  ledamot /7 w o Ng .
Gyt 315

* Betoendeforirillande enligt Svensk kod for bolagsstyening
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Farvaltningsberittelse med bolagsstyrningsrapport

Andra férminer bestir av en sjukvardsférsikring. Denna
forman fir for verkstillande direktéren och Svriga ledande
befattningshavare utgd i sedvanligt begrinsad omfattning,
Boﬁh‘g,sstfimmm kzm- d’%i-rutéxrw och obemmde‘ mr--deqsa fikta

ngm lmg,sﬂ\ngq mc1tamcntqpmgmm fmckommcr inte,

Upphoérande av 'mstallnmg

Uppsigningstiden ska i normalfallet vara h@gst sex manader
oavsctt om uppsigningen sker pid initiativ av bolaget eller
befattningshavaren. Avgingsvedetlag ska inte férekomma.

Lon och anstillningsvillkor for anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa erséttnings-
tiktlinjer ska 16n och anstillningsvillkor f6r bolagets anstillda
beaktas genom att uppgifter om anstilldas totalersittning,
ersittningens komponenter samt ersiittningens Skning och
okmngstaht Gver tid utgjmt en del av sqrielsens beslutaun—-

begmnsmﬁgm SOm ff;rl-;;:r av d(.:s.s.;t,-_

Beslutsprocessen for att faststilla, utvardera och
genomfora rikthnjerna
Styrelsen beslutar om forslag till rikdinjer for ersittning till
ledande befattmm&shw’i‘r“ Styrelsen ska uppritta férslag
till nya riktlinjer dtminstone vart fjirde 4r och ligga fram
forslaget f6r beslut vid Arsstimman. Rikelinjerna ska gilla till
dess att nya nLtlm;m fmtqgits av belqgsstﬁmman Styrelsen ska
aven tolja och utvirdera tlllqmpnmgen av riktlinjer £6r ersiti-
ning till ledande befattningshavare samt gillande ersittnings-
stmktmm och ms’lttnmgjsmmﬁr i bolaget, varvid ]amfmelse
""""" a bolag, Styrelsens ledaméter dr, med
.u.nda ntﬂg _f.r;}r s.tyr.elsms ordforande, oberoende i f&rhillande
ﬁl’l'holqgct GCh’ b'oi'agslec!ningcn Vid styrclsens 'bc'hqnd]ing av

qtqllfmde duehtoren el[c-:r fmdm ledaﬂde befqtmmgbhamle 1
den man de berors, och de ska inte heller deltaga 1 styrelsens
komimande Oversyn harav.

Fr’mgqende av riktlinjerna
Styrelsen far besluta ate tillfdlligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skil for det och

ctt avsteg ir nodvindigt for att tillgodose bolagets langsik-

tiga intressen och héllbathet eller f6r att sdkerstilla bolagets
ckonomiska barkraft.

REVISOR

Revisorn utses av drsstimman fér en mandatperiod pi ett ir.
Havsfrun ska enligt bolagsordningen ha en eller tva revisorer
med hogst samma antal revisorssuppleanter. Till revisor eller
rewsmq%uppleantm ska utses auktotiserade revisorer eller
registrerat revisionsbolag,

Vid drsstadmman 2023 valdes till revisor £61 tiden till och med
arsstimman 20524-‘ -det regi*s-tremde rwi'sioﬁsbt}hget BDO
Milardalen AB o
auktoriserade revisorn Cﬂrl jahan K]ellmm Bolqgets revisor
rapporterar 16pande, om si beh6vs, gjorda iqkttagelem till
51:}?1'@1&.&1:1 Immn qrsb@lmlut f’iststalls mppmt&rm mwwm

helhct om 51tt mbete m:h g]@rdq mLttagel%m_ Remsom gmn—
skar 6versiktligt iven deldrsrapporten for det tredje kvartalet.

KONTROLL OCH RISi JHAT _TERING I S VIBAND
MED DEN FINAN SIELLA RAPPORTERINGEN

""" gt akticbolagslagen och Koden f6r
den interna Lﬂntmllen Enligt Koden ska styrelsen limna
en beskrivning av de viktigaste mslagjen i bolagets system
f6r intern kontroll och riskhantering i samband med den

finansiella rapporteringen. Denna beskrivaing har uppmtta‘.‘ts:
i enlighet med 6 kap. 6 § arsredovisningslagen, och fr dirmed
avgrinsad till intern kontroll och riskhantering i samband

med den finansiella rapporteringen.

BESKRIVNING AV HUR DEN INTERNA
KONTROLLEN OCH RISKHANTERINGEN AR

ORGANISERAD

Kontrollmiljs

Bttt effektivt styrelsearbete 4r grunden {6r god intern kontroll.
Bolagets styrelse har etablerat tydliga arbetsprocesser och
albﬁtsmrdmngm for sitt arbete och styrelsens utskott. En

viktig del 1 styrelsens arbete 4r att utarbeta och godkiinna ett

antal grundlaggande regler, riktlinjer och ramverk relaterade
till finansiell rapportering. Dessa inkluderar bland annat
Styrelsens arbetsordning, Instruktion om arbetsfrdelning
mellan styrelsen och den verkstillande direktéren, Instruk-
tion om ekonomisk rapportering till styrelsen samt Instruk-
tion rérande Bef@genhet attest och utanordning, Syftet med

dessa teglet ar bland annat att slﬁpa gﬂmden fér en god

intern kontroll. Reglerna foljs upp och omarbetas l()pfmde

samt kommuniceras ut till samtliga medarbetare som 4r invol-
verade i den finansiella rapporteringen.

Styrelsen utvirderar l6pande verksamhetens prestationet och
resultat genom ett andamalsenligt rapportpaket innehillande
verksamhets- och resultatutfall, analys av nyckeltal samtannan

visentlig operationell och finansiell information. Styrelsen
har under 2023 Gvervakat systemen {dr riskhantering och
intern kontroll. Dessa system syftar till att sikerstilla att

verksamheten bedrivs i enlighet med lagar och férordningar

och dr effektiv samt att den ekonomiska mpport&rmgﬁn Ar
tilltorlitlig. Styrelsen har tagit del av och utvirderat rutinerna

for redovisning och ekonomisk rappottering samt f6ljit upp
och utvirderat de externa revisorernas arbete, kvalifikationer

och oberoende.

Styrelscn har tva ginger undef 2023 haft genomgang med
tevisorn varav en gang fitt en skmfthg rapport. Dirutéver har
styrelsen fitt en revisionsrapport 1 samband med deldrsrap-
porten 1 januari - 30 septermber 2023,

St},rmlsen beslutade, efter att ha utvirderat behovet av intern-
revision, under 2022 om att upphéra med internrevisionen.
Styrelsen har under 2023 utvarderat om det finns behov av att

omptova detta stillningstagande. Mot bakgrund av bolagets
begmnsadc stﬁriek vml\s'lmhﬁt e:::ch usk anser 3!:}"1?613611 att
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Forvaltningsberiittelse med bolagsstyrningsrapport

Bolqget qrbetqr fertlopmde och aktivt med riskbedém-

ning och riskhantering for att Sﬂl&&fﬁtﬁﬂ‘l att de risker som
ndamdlsenligt sitt inom

bolaget dr utsatt for hanteras pi ett 4
de ramar som faststilles, T mkbedommngven beaktas exem-

pelvis visentliga balans- och resultatposter dir visentliga fel
skulle kunna uppkommq [ bolagets verksamhet finns dessa
risker i huvudsak i posterna fonder och andra akterelaterade

instrument, valutatermmer och (}Vﬂg"l fgrdﬂngqr‘ Vidare

i Sl\ﬂ--.ltee e]ler- redmri-bmngslﬂgstifmmg,e_ll-m andm externa a-c_.h

interna faktorer som pﬁverkar' bolagets -riske'}:p-c;rl-eﬁng Risk-

bedémningen resulterar i forekommande fall i 4tgiirder och

uppdatcmde vutiner £or att sikerstalla en korreke finansiell

rappotrtering.

Kontrollaktiviteter

Kontrollstrikturer utformas for att hantera de risker som

styrelsen beddmer vara visentliga for den interna kontrollen
av den fiansiclla mppmtcrmgen Dessa  kontrollstruk-

turer bestir dels av en organisation med tydliga roller som

mojhgg()t en effektiv, och ur ett mte:mkcmtm]lperbpektiv

lEmplig, msmlsfordelmng, dels av Spﬁ(‘:lﬁk‘l kontrollaktivi-

teter syftande till att uppticka eller att i tid férebygga risker
for fel i rappotteringen. Exempel pd kontrollaktiviteter dr
bland annat tydliga beslutprocesser och beshitsordningar for
W.Sﬁnthgq beslut (till exempel investeringar, avtal, avyttringar,
rescrveringar, cteetera), resultatanalyser och andm analytiska
uppfoljningar, wsmmmngqr och automatiska L@ﬂtrollrzr 1 for
den finansiella rapporteringen viisentliga I'T-system.

18 "Kr's-re-du_vié'niﬁg 2023

stiller att hmpllga Atgdite

Information och kommunikation
Bolagets visentliga styrande dokument avseende den finan-
siella rapporteringen, i form av regler, riktlinjer och manualer,

halls lop’mde uppdatemdﬂ och kommuniceras internt via

relevanta L‘in‘ﬂﬁr sisom interna moten. Fér kommunikation
med externa parter finns en informationspolicy som anger

riktlinjer £6r hur denna kommunikation bor ske. Syftet med

reglerna dr att sikerstilla att bolagets mfmmat:omsk;ldighet
sker pa ett korrekt och dndamalsenligt sitt.

Uppfoljning

Uppfélining av att den interna kontrollen som 4r dndamdls-
enlig och fungerar sisom avsett, gdrs lopande av bolagets
styrelse. Styrelsen har en fastlagd Arlig process som siker-
der vidtas med avseende pa de even-
tuella brister som konstaterats.
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Substansvirdet minskade med 1,4 % under januari manad.
Per den 31 janvari 2024 uppgick substansvirdet till 1234

HANDELSER EFTER A

MSEK, motsvarande 10,19 kr per aktie.

ERAMTIDA UTVECKLING

Med anledningen av svirigheten av att bedéma den
utvecklingen pi de finansiella marknaderna kan inte nigon
prognos limnas om utvecklingen i koncernens substans-
utveckling framéver. Bolaget planerar dock tills vidare att

"f«f:'ir;id-lﬁ investeriﬂgﬁ pm:tffﬂjen i l'i’ﬂj-ﬁ' ‘med"bcﬂagetsm*‘ilsﬁtming

ARSTAMMA 2024
Arsstimma halls torsdagen den 11 april 2024 ki 13.30 hos
Kanter Advokatbyri, Engelbrektsgatan 3, Stockholm.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsens policy ar att fram6ver f6rséka hilla en rimligr jimn
och stabil utdelning som Iingsiktigt och genomsnittligt foljer
substansutvecklingen.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till Arsstimmans f’orfcigﬂndf: star moderbolagets fria egna
kapital om 31 478 855 kr. Styrelsen fresldr att det till akries-
garna utdelas 1,00 kr per aktie, ssmmaniagt 12 105 940 kr och
att i ny rikning éverférs 19 372 915 kr.

Moderbolagets fria egna kapital 31 478 855 kr
Foreslagen utdelning 1,00 kr/aktie

I ny tikning 6verfors

STYRELSENS YI'TRANDE ANGAENDE
FORESLAGEN UTDELNING

Med anledning av styrelsens fmblqg till drsstimman 2024 om
beslut om vinstutdelning, fir styrelsen hirmed avge féljande
yttrande enligt 18 kap. 4 § aktie mhgshgen Forutsatt att
drsstimman 2024 beslutar i enlighet med styrelsens forslag till

beslut om vinstutdelning (styrelsen féreslir en vinstutdelning

om 1,00 kr per aktie, s'tmmqnhgt 12 105 940 kr) kommer

19 372 915 kr att b"ﬂ‘lﬂﬁﬁiﬁs i ny rikning Full tickning finns
for bolagets bundna egna kapital efter foreslagen vinstutdel-
ning,

1nin gen OCh wg_wna At s.t{f_,d_{)‘i?’isrllﬂgll.. Den ver.kgv_.amlwt; SOM
bedrivs 1 bolaget och koncernen medfor inte risker utéver
vad som forekommer eller kan antas férekomma 1 branschen

eller de risker som ir forenade med bedrivande av nirings-
verksamhet,

Bolagets och koncernens konjunkturberoende avviker inte
fmn vad som i ovugt fmekommer inom bmnschﬁn Stxfrelsen
delmng Lt}mm{:r att hq ett tillrﬂcldlgt stort bundet eget k’lpit’ll
i forhillande till verksamhetens storlek.

1 framitida

121105 940 kr
19 372 915 kr

Styrelsen har beaktat Bolagets och koncernens konsolide-

ringsbehov genom en allsidig beddmning av Bolagets och
koncernens ekonomiska stillning och Bolagets och koncer-

nens mojligheter att pa sikt infria sina ataganden. Bolagets

och koncernens ekonomiska situwation fmmgar av arsredo-
visningen for rikenskapsirer 2023. Bolagets soliditet uppgér

till 88,7 % (89,5 % for rakemkqpsaret 2022). Koncernens

soliditet uppgir till 99,0 % (99,1 % for rikenskapsaret 2022).

B@lagﬁts och koncernens soliditet avviker inte frin vad som

ar forekommande inom branschen och i b(}l‘”lﬂ‘ och koncernet

av liknande storlek och dlder. Bolagets finansiella instrument
virderas till verkligt virde i enlighet med IFRS och bolaget

har hirmed bokat orealiserade undervirden om 2,9 MSEK
(se not 11, sida 28). Bolagets egna kapital har sdledes minskat

med detta bclapp Den foreslagna 1r1n5tutdelmngen dventyrar
inte bolagets eller koncernens formiga att goéra de investe-
ringar som bedomts etfordetliga. Forslaget 4r vidare férenligt

med upprittad likviditetsbudget enligt vilken bolaget {Jd“i

koncernen forvintas klara ovintade hindelser och tillfilliga
variationer i betalningssttémmarna i rimlig omfattning, Bola-

gets och koncernens ekonomiska stillning ger inte upphov till

annan bedémning in att bolaget och koncernen kan fortsitra

sm w:rksamhet samt ‘1tt b@lqget och Imm:.emcn fma antas

Styrelsen har tagit hinsyn till bolagets och koncernens still-

ning i Gvtigt. Styrelsen har ddrvid dven tagit hiinsyn till alla

kinda forhillanden som kan ha betydelse f6r bolagets och
lmnc:emens eken@mjskft smllmﬂg m::h som mte har bmkmtq

_ko.ns@h-de.i_mgsb-ehmr Qch _hilﬂflditet.

Bland de forhillanden somy styrelsen beaktat mirks sddana

hindelser och omstindigheter som bolaget lamnat uppgift
om i den i drsredovisningen for rikenskapsiret 2023 intagna
fmmitmngsberﬁttelsan Aven hindelser och omstindighetet
som hénfor sig till tidpunkter efter rikenskapsiret 2023 har

hirvid beaktats..

Med harmsamng tiH va d som anforts ovan, bedﬁmes_ 51:}?1:615&11

som verl«:sthﬁtmg art, oqutmmg och 1131{@1: stal]m pa stor-
leken av bolagets och koncernens egna kapital samt bol.agﬂts

och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning

i ﬁvrigtn
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Forvaltningsberdttelse med bolagsstyrningsrapport

il

ARSREDOVISNINGENS GODKANNANDE
Styrelsen har godkint denna koncernredovisning, med riken-
skapsar som slutar den 31 december 2023, den 21 februari

2024 for offentliggdrande. Arsrﬁdﬂwsmngen och koncern-
redovisningen komtner att féreliggas drsstimman den 11 april
2024 for faststillande. Styrelsen och verkstillande direktdren

forsikrar att drsredovisningen har upprittats i enlighet med

gc}d red@v.ismngssed i Svex:lgc mh koncemredomsmngen har-

“ Hakan Gartell
T.edamot

Claes Werkell
Ordforande

Chnstlan Luthman Johny
Ledamot

ning (EG) nt 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarder. Arsredowsmngen
respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild

av moderbolagets och koncernens stillning och resultat.
Fotrvaltingsberittelsen  £6t moderbolaget  tespektive
kancemen gﬁr en rattwsaﬂde overmkt over utveck]mgen av

// Jonas Israelsson

Ledamot

Vir revisionsberittelse har Jimnats den 21 februari 2024

BDO Milardalen AB
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Koncernens redovisningsprinciper och noter
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Not 1

Allmin information

Havsfrun  Investment AB  (publ), org. nr 556311-5939,
-(m@dcrbo aget) Aar ett sveml\wglstrerat aktiebolag med site
i Stockholm. Aktierna #ir noterade pi Nasdaq Stockholm i

segmentet sma bolag och scktorn Finans. Adressen till kontoret

it Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm. Foremilet for bolagets

verksamhetr att, ditekt eller indirekt genom annat bolag, kopa och
silia aktier, andra finansiella instrument, fond- och bolagsandelar,

Not 2

REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste wdomsmngspunmpelm som tillimpats nir
denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer hat tillimpats konsekvent £6r alla presenterade Ar,

om inte annat anges. Modetbolagets redovisningsprinciper
aterfinns pa sidan 39,

Uttalande om dverensstimmelse med tillimpade
regelverk

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av lntm natiaml Afsmuntmg Smnd'uds Boqr’i (1 ASB) samt de

Intmpmtqtmns C omimittee (H" RIC) som J.mr godlnnts av

BU-kommissionen for tillimpning tnom EU.

Havsfrun har endast ett vilande dotterbolag varfor
koncerntedovisningen och moderbolagets redovisning
stort sett 6verensstimmer. Aven tillkommande information
i enlighet med Rédet f6r finansiell rapportering (RFR); RFR

1 ”Kompletterande redovisningstegler f6r koncerner” har

beaktats.

_Ny'“i och dndrade. redowsnlﬂgspnnmper 2023 saint
framtida standairder och IFRIC- tolknlngar

Ny_ ech 'mclmde standqrdm m:h tolknmgar som tillftmpas

bﬁr].’.tr den 1. ]"11111&1‘1,2-02-3
For rikenskapsiret antog Havsfrun dndringari1AS 1 avseende

upplysmng:, om mqentllgq reclowmlngspmnn::lpei s0m gqller'

'medfmde nagta fmqndrmgﬂi i S]‘llV"l redowsnm;_‘,sprlnc1pemq
_pwerlns de upp]ysnmg’u om radovssmngspum:lpm som

eﬁdqst de prmupcr gom bedf.)m*; vara vasenthrrq Kancerﬂeﬂ
fokuserar pa att beskriva foretagsspecifik mformatmn och
undviker ddrmed att Jimna standardiserade paragraftexter,

i de fall man inte anser att de 4ar av vikt for forstielse av

redovisningen.

24 Arsredovisning 2023

-ﬁamst wseende hm ﬂﬁ&ﬁf&ﬂ vetksamhet B()]’iget ar f{:)remal for

konventionell bolagsbeskattning,

Koncernredovisningen f6r 2023 bestir av moderbolaget och det
vilande dotterforetaget Havsfrun Capital AB, org. nr 556379-4253.

Koncernens redovisningsprinciper

Visentliga 1ed£}v1smng%prmupar samt de uppskattmngﬂ.r och

beddmningar som har gJOrts vid tﬂlqmpmﬂg av principerna
anges i anslutning till varje noti rapporten i syfte att ge en 6kad

forstielse av respektive redovisningsomride. .vugq nya och

andrade standarder har inte haft nigon visentlig paverkan pd

koncernens finansiella rapporter och upplysningar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som édnnu

inte har tillimpas av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar och indtingar av
standarder trader 1 kraft £6r rikenskapsir som borjar efter
den 1 januari 2023 och har inte tillimpats vid uppratmndet
av denna finansiella rapport. Bedémning gors att nya och
indrade standarder inte f5rvintas ha nigon visentlig paverkan
pd koncernens finansiella rapporter.

Esmas riktlinjer for 'dtmnatma IlVCk&lt"ll

Havsfrun tillimpar de a

alternativa nyckeltal. Med. altﬁmatﬁra .;n}r.;ck;eital AVSES -ﬁnaﬂsl@lla
métt over historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stdllning, finansiellt resultat eller kassafloden som
inte definieras eller anges i tillimpliga regler for finansiell

rappottering och som 4ar centrala for forstaelsen och

utvirderingen av Havsfruns verksamhet. Havsfrun limnar
definitionet pa samtliga anvinda nyckeltal och alternativa
nyckeltal pa sidorna 43-44 samt pd www.havsfruan,

Grunder {61 uppréttandet av r&dawsnmgen
Koncernredovisningen baseras pi historiska anskatfnings-

virden med undantag for finansiella instrument och
finansiella tillgdngar samt skulder virderade till verkligt virde

via resultatrdkningen. Alla belopp anges i tusentals svenska

kronor (KSIEK) om inget annat anges.

Grunder f6r konsolidering - Koncernredovisning:

Forviarvsmetoden anvinds f6r redovisning av Havsfruns

forviry av dotterforetag,




Anskqffmng'«;kmtmden for ett forvarv ut&wlb av verkhgt

virde pi tillgAngar som limnats som ersittning, emitterade
bvertagna

egetkapitalinstrument och  uppkomna eller

skulder per overlitelsedagen. Transaktionskostnader som
ar  direkt :hﬁn.fizir.bﬁm- till forvarvet kostnadstors bland

Identificrbara
skulder

a‘dmi;n;i-s;;!:'ra'ti@-nslco-st’md’e-ma i koncemtzﬂ
forvirvade och  dvert:
eventmlforphl\t&l%et 0 oem ft}letqgsfmv’uv
mlcdnmg‘;ws tlll vml ng‘l V deﬂ pa forvﬂtvsd'lgen oz‘wsett
SOm utgms ay s!ullmdem mf:llm mskaffnmgwmdﬁt och
det verkliga virdet pd Havsfruns andel av identifierbara
forvirvade nettotillpingar redovisas som goodwill,

Segmentsrapportering

All verksamhet bedrivs inom ramen £6r ett och samma
scgment ”f{:}watmng av virdepapper”. Bolaget upprittar

siledes inte ndgon separat segmentsredovisning,

Not 3

Att uppntt'i bokslut OCh ﬁnaﬂsmllq mpportei 1 enhgh@t

(JCh b{,df}mmng'l.i, b%el_’m _pa_ hmmrislm erfarenhetu
marknadsinformation och antaganden som ff:i-r‘etagqledmngen
anser vara rimliga under gillande omstindigheter. Férdndrade
antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden

och det Yellxllg"l utfallet kan komma att avvika frin gjorda
uppsiﬂ """ tningar och bedémningar.

och
varderas

virde via resultatrikningen,
virdepapperstorvaltningens resultat,

Uppskattningar och bedémning

Visentliga bedémningar har frimst gjorts
redovisning  av upp:aL]uma skatter avseende huruvida

mr"ikning- av utlandsk valuta
:-,1) Funktmnell vqluta och rftppnrtvalut"t

rappmtermgsvfilum Svenskft kmnﬁr ar Moderfmemgﬁts samt
dotterforetagets funktionella valuta.

b) Transaktioner och balansposter

Transaktionerintlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan enligtde valutakurser som giller pa transaktionsdagen.

Valutakursvinster och valutakursférluster som uppkommer

vid betalning av sidana transaktioner och vid omrikning

och skulder i utlindsk wvaluta
til] balansdqgens kuts, ';-rcd;gwsqa 1 -1-{3wltatral«;ﬂiﬂgeﬂ_*
Omrikningsdifferenser  f6r  icke-mot poster,
sasom L.mtfilstigft placetingar som V’lrderfls ill verkligt

redovisas som en del av

av monetara tillgmgm

ar

avseende

uppskjuten skattefordran hinforlig till underskottsavdrag
skall redovisas i balansrikningen (not 11, sida 28).
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Korncernens redovisningsprinciper och noter

Not4  Rorelseresultat
Redovisningsprinerp

Intiktsre d(wmmng

Verksamhetens huvudm!\.hgfl mmktsslqg A Vardefmandrmg
ﬁnqnszﬁ:lla

av m1depz1pper%plaﬁer1ng’1r (kortfrmtiga

phccrmgqr se not 12

[6pande | 1esult'1t1ftl«.nmgen som en del av mrelsewsulmtet

Posten Resultat frin virdepappersplaceringar innehdller

bide virdeforindringar avseende sdlda virdepapper och

dito f6r kvarvarande virdepapper. Fér virdepapper som

innehades sivil vid ingdngen som vid utgan&en av perioden,

utgdrs virdeférindringen av skillnaden i virde mellan dessa
tillfallen. For virdepapper som realiserats under perioden
utgors V*tfdcfmandungen av skillnaden mellan erhillen likvid

och viirdet vid ingingen av perioden.

For virdepapper som forvirvats under perioden utgérs

vardef()r drmgen av qkil]ﬂqden rncllan mrdet vld

utde1ﬂ111&,smtal\tel fmn notcmde ’ILtIﬁl Utdelmngsmmkter

pd finansiclla instrument redovisas ndr titten att erhdlla
betalning har faststillts, det dr sannolikt att utdelningen
kommer att tillfalla koncernen samt att utdelningen kan
virderas pa ett tillfSrlitligr sitt. ”

Rénteintikter kommer frin likvida medel placerade pa bank.
Rinteintikter redovisas som del av Anansnettot.

Koncernens verksamhet ’ orvﬂtmng av virdepapper’ utgor ett segment.

Forvaltningsresultatet fordelar sig enligt foljande:

KSEK

Rl aall ]
£ e
£
Bt

202 2022

Realiserat sesultat frin kortfristiga placeringar
Utdelning frin akticinnehav (realiserat)

’Vfﬂuml{ur«;&fe-sul*tftt frf"i'n-b-q-n-la:ti*llgodfol-i-r'mndc (rm liserat)

BT i e o
SIS T
. i

g 11345
| 370
94 480
d % 11 146

3]
11 27@ :
9

Result at fmn V'u,‘depql)persphcermgqr

| Ad[l‘llﬂi‘iti‘itl@ﬁﬁ(}mlﬂ}ﬁtﬁ’ldﬁl
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e
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¢ S
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Not 5

Upplysningar

Koncerninterna transaktioner

bohg inom koncetnen.

andra f8retag inom koncernen uppgick under dret till 0 % av
moderbolagets omsittning (0 %).

Clﬂes Werla.ell med nustﬁeﬂde' har aktier motsvarande 36,0

% av rosterna 1 bolaget. Claes Werkell 4r anstalld och tlllil\"l

ordférande i Havsfrun Investment AB och ingdr i styrelsen i

samtliga koncernbolag,

Not 6 Medelantal anstédllda

Av I'I’l(ﬁdﬁlbi)l’lgﬁtb inkép var 0 % (0 %) inkép frin andra
Tm«:ql)mng frain moderbolaget till

Betriffande ersittningar till Claes Wetkell har inga
ersittningar betalats ut forutom lon, pensionspremie och
sjukvardstorsikring, vilket redovisasinot 7.

Invia S.A., Luxemburg, (otg. nr. B62304) ar moderbolag
till Havsfrun Investment AB (Im*n >4\ uppmttm inte
koncernredovisning). Invia S.A. dgs, indirekt via bolag, till
l1ka .,stora delfu av Claes Werkell och ]@hn ’Iengbelg John

1.0.st.ema i Hmrsfi.un Investment fXB.;

2023

2022
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Koncernens redovisningsprinciper och noter

Not 7

Redevisuingsprineip

Ersiittningar till anstillda

Kortfristiga EI'S'IttIHIlg’lI‘

Kortfristiga ersittningar till anstdllda utgbrs av loner, betald

semestet och betald sjukersittning. Kortfristiga ersittningar

redovisas som kostnad i takt med intjinandet.

'P-en's-iﬂnsféirpl'iktels er och Pensi@ns%tagqmlen

vngtﬂ;bextamdq pensmmp anet, Villxﬂt nmeb'u att. premler
motsvarande en viss procentsats av den anstilldes 16n betalas
in
moderbolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir

via premier till ett forsikringsbolag. Koncernen och

qv&iftema val ar betalda. Premierna redovisas som en kostnad

1 den peuod de 'uppkommer ﬂlla pensmﬂsqtngnden ar s. l-.,

baslut I owsgt utgafmga elsqttnmgar t111 sty.relqms lﬁdqmotm._

Till styrelscordforanden Claes Werkell har det inte utgétt
nigot arvode eftersom han ér anstilld 1 bolaget (0). Arvode

till Gvriga styrelseledamoter uppgick 1 koncernen till 105

KSEK (105) vardera, varav i moderbolaget 105 KSEK (105),

Till styrelseledamdterna 1 dotterbolaget Havsfrun Capital AB

(vilande) har det inte utgatt nigra ersittningar.

fﬂﬂSVﬁI’

Loner och ersittningar till styrelse och ledande befattningshavare

--L.Edﬂ nde b-efﬂtmmgshﬁmm. ar Claes Werkell (anstalld med
aceringsverksamheten och
llika bolagets ordf6rande),

fa:':ﬂ‘:if ut-vecl{l i-ngen av _pf

Jonqs Imelsson (V D) och '-‘;amthgq St}frelsclcdamoter Alla

ledande befattningshavare har fasta ersiittningar (inga rorlig

ersittningayr utgdy).

Lon till Claes Werkell uppgit till 45 434 kr per miénad.
Dirutover erliggs en pensionspremie med 16 190 kr (35

'%) pci manad samt en s]ukva1d-s-fmsql«.1.mgspremie Vi lken_

msatmmgaf hqr utbetahts tlll Claes \Ve:tfkeli undcr Aret.

160 till Jonas Istaelsson uppgar till 65 000 kr per ménad.

Dirutdvet erliggs en pensionspremic med 7 524 kr (11 %) per
mdnad samt en s]ukmtdsfmsqkrmgsplemle med 713 kr per

:‘mamd Inga mfuga ﬂrvc)den f:ller ersattningar har utbetalats

Den 6msesidiga uppsigningstiden f6r VD och 6vriga ledande
befattningshavare dr sex minader.

Aktierelaterade ersittningar och dylikt

B@l‘ﬁget har inga bonus- eller optionsprogram. 1 koncernen
finns inga avtal om aktierelaterade ersattningar, avgangs-
vedetlag, bonus eller specifika ersittningar efter avslutad

-ans-tﬁllmﬂg..

Koncernens loner, andra ersittningar och sociala kostnader

“Ar 2023 (foregiende ’tl‘) | Grundlén .Gvriga Pensions- Sociala Totalt
férmaner kostnad kostnader
1 2) 3)

_St}rrdqéﬁé mdfomnde =0 -0 -0 ) -l - - ()
Styrelscledamdter® 315 (315) 0 -0 549 369369
___Tohl ersiittning till ﬁtyrelsen 315 (315) -(—) -+ 54 (54) 369 (359)

VDimoderbolagee™ 798 (7193) 9@ 900 27574  1172(1166)
Ovugq icdﬂﬂde befﬂttﬂlngshflvqjlc"‘"‘“‘ 556 (556) 27 (27) 194.(194) 107 (107" . 584 (884)
Ovngq anstialldattes 778 (171) 9 (8) 910 269 267y ’l 147 (1 136)
Total erséttning till anstillda 2132 (2120) 44 (43) 375(376)  G51(647) 3203 (3186)

| Tm} ersqtmmg till stymlse och anstillda _ 2, 44'7 (2 435)’”' 44 7(43)j _' j '_ 375 -(3--?-6): ”70*5 (70‘1) _' '”'3 572 '(3 5'55)

om *it.}- tﬂlscﬂ..
"**]ﬁms Iqr'mlﬁ*;(m t'}*’*i'mten m'm 'VD' t'i'll’tr’fi't'lcies c*ftm'ﬁrst?iﬁimﬂn 2{]17
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¢ Leasingavtal avseende f..mM’iitﬂf:itéI:11 tillgdngar
* Leasing av tillgdngar med ldgt virde
* Leasingavtal med en [8ptid pd 12 méanader eller mindre

Koncernen har inga leasingavtal som redovisas i balans-
rikningen eftersom koncernen har valt att inte ta upp
leasingavtal med lagt virde och korttidsleasingavtal i
balansrikningen. Bolqgﬁ:ts leasingkostnader avser hyresavtal

for kontor. Hyresavtalet 1oper tillsvidare med 3 ménaders

uppsigningstid, Koncernens bedémning ir att man inte med
rimlig sikerhet kan antas fOrlinga leasingavtalet bortom

nuvarande leasingperiod om 12 ménader.
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Not 11 Skatter
Redovisningsprineip

Uppskjuten skatt
De temporira skillnaderna uppkommer huvudsakligen genom

skattemissiga underskott samt skatteeffekt pd orealiserade

resultat pa virdepappet.

Uppskjutnq skattefordringatr och uppskjutna skatteskulder

kvittas nir det finns en legq lnflttnmgsxatt 6t aktuella

skattefordringar och skatteskulder och nidr de uppskjutna

skatterna hinfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt

cller olika skattesubjekt, dér det finns en avsikt att reglera

28 Arsredovisning 2023

saldona genom nettobetalningar, Havsfrun koncernen

kvittat samthga uppskjutnia skattefordringar och uppskjutna

skatteskulder i och med kriterier for kvittning bedéms vara
uppfylida.

som sqnnalikt att dc kcr-mmer att reahse;_asi I szsfmm f‘l” -
bedéms de ej kunna realiseras.




Koncernens redovisningsprinciper och notet

Inkomstskatt

f\k_tu'cl;l skatt :'pﬁf.ﬁ_r_.atg. vesultat L 3 2
| |
|

I‘iﬂmms;tskﬂt-t:

Avstimning mellan teoretisk skattéekostnad och redovisad skatt

Red()wmt mm tat fore sheatt

Skﬂtt”ﬁﬁligt g lande sl\fitt{,sqt% 20 6 %

.............................

0
o
=
O F o8
tn
)
D
N

Skatteeffekt av ef avdragsgitla kostnader
Skatteeffeke ay ¢j skattepliktiga intiakter j 14 0

Skﬁ.tt{éeffekt' av be-rﬁkmd:s:clmb-lmiméikt ﬁ:ﬁn fmdnndelﬁre i -6 | -14
"

- Redmrlsﬂd skattekﬂsmficl S S | E - 9 S 0

fr:rr{lr*m pq 22 189 Kbr ]x r?\ rets ["lk{:f‘ldﬂ mn..r*;l\(}tt 1 kﬁn-:cmcn lmr bcml-.n.'lts tlll 8 6’16 lﬁﬁ _.lx vill-.c:t lcdar til! ot mimk mng av uppsk;u-
teni skattefordran med 1 775 KSEK till totalt 20 415 KSIK, Koncernen har per 31/12 2023 b{}l\.fi}l’d"l ¢j realiserade skattemiissiga vinster
om 63 KSEK och bhokférda ¢j realiserade slmtmnmﬂ;q]&a térluster om 2939 KSEK. Vilka dkar den uppskjutna skattefordran med 592

KSEK till 20 733 KSLEK. Bﬂhgct beddmer att dct inte foreligger skal foraktivering av den upqu]utnﬂ skattefordran om
21 007 KSEK eftersom den e¢j kominer att utnyttjas, motsvarande 1,71 kr per aktie.

Uppsk]utnq skqttefmdnngqr och uppsklutnft skﬂtteskulder | ” 2023 ” | 2022
Uppd‘@m‘m .r/éﬂfﬁg)%f dringar hinfor z’{gﬁ Filk: =

-Skattemiissiga underskott

)
P
o

- Orealiserade virdefésingringar _ 1 ;
Uppskjntita skattesknlder banforliga #ill: i ;

_-Orealiserade viirdefSriindringar friin finansiella instrument L 0: 744

Netto upp'-;l\]um'l slmttefmdungqr/ skatteskulder o ) 0

S]x’lttﬂt‘n"l'ﬁSlg‘i underslxott

o
-
N
. :hﬂi
i m
N
)
Y
o0
"2

Orealiserade vardeforindringsforluster

 2023€Tmmm ””m 2O22 
744 3040 |

_UPPSk]Hfll"t sk'lttefordrmg"tr arets fordndring

_Ianicnde balans

__Upp!mnmg wscenc]e SL’ittEHT‘IS%lg‘I 1.mde1f;l~,_c}~tt ILd{“}VI‘h’lBIRR - { | »744 -2296
- 4

E’
0
e
m.
ﬁé
O“
5 3
Y
i
o
W
e

I"omndlmgqr ¢j realiserade vinster wd{:}visqti resulmtmkmngcn =744 | -2.296

.Ingf‘icndc b’lhﬂS
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Not 12

Redovisuingsprineip

FINANSIELLA TILLGANGAR
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar 1 de

katfzgorler som beskrwa nedfm Klasmﬁcmmgen bf:lii)i pa_

a) Verkligt varde via resultatrakningen

Dﬁi’lﬂ’i kqtcgmi On’lf‘“{ttﬂl ﬁnansmlh phﬁ&llﬁg*’u mvestermgar

Verkllgt mrde i bnlamqumngen och fmandungar i verkhgt

viirde redovisas 1 koncernens resultatrikning. Verkligt virde
p"l ﬁmnmellq instrument s0m hmdhs p‘l en qktnr markmd,

tlllgmgqr sOMm mnehas fm hqndcl och ﬁﬂ’lﬂSiﬁll’l tﬂlgmgqr_
sont kan siljas) bascras pd noterade marknadspriser pa
Verkligt varde f6r wvalutaterminskontrakt
marknadsvirde péd

balansdagen.
faststills  genom
balansdagen.

anvindning av

b) ' Upplup et ﬁﬁfsk*‘tffﬁ in g"sv"irde

forviry eller emission, och redovisas direfter till upplupet
anskaffningsvirde med effektivrantemetoden.

I likvida medel ingir kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader.

’mslmffnmgwarde utgmfs av -mv-i-igq kortfustlga fmdungjﬁi-
och likvida medel. De redovisas initialt till verkligt virde
plus transaktionskostnader som #r direkt hintdtliga till

Finansiella instrument per kategori

FINANSIELLA SKULDER
Koncernen klassificerar sina finansiella skulder 1 en av tva
kategorier:

a) Verkligt virde via resultatrikningen

Denna kategori omfattar endast derivat som inte innehas
f6r sikringsredovisning,
'bqlansmknmgﬁn och fmandxmgftr i verkligt virde redovisas

De redovisas till verkligt virde i

i koncernens reaultatrakmng Utover dessa derivatinstrument
har koncernen inga skulder som innehas f6r handel och
_lﬂr ima hc’llef Vﬂit ﬂtt rﬁdm*im nﬁgrq_ finansiella skulder till

b) Upplupet anskaffningsvirde

Ovriga finansiella skulder inkluderar foljande postet:

Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga monetira skulder
som initiﬂlt' :redw i'sfa-s till ver'kligt‘ V"{ rde -o‘c'h d'a"refter IEdOViS’i‘i

e
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Tinansiclla placeringar®
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Redovisningsprineip

Redovisning av derivatinstrument och sikringsatgirder kontraktsdagen och virderas till verkligt vitde, bide initialt
Havsfrun tillampar inte '5*"*1l{ringqmd@viming Férindringar och vid efterféljande omvirderingar. Dessa redovisas i
i vetkligt virde redovisas omedelbart 1 resultatrikningen. resultatet frin virdepapperstérvaltningen. ook

Detivatinsttument redovisas 1 balansrikningen per
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Finansiella instrument som virderas till
verkligt viirde via resultatrikningen, MSEK
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* Investeringsportfolien (noterade akticr och akticfondery #*Fordringar pa avyttrade finansiella placeringar (aterbetale § botjan av januari 2024)
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Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska  Indata fér tillgingen eller skulden som inte bygger pa Tl
tillgAngar eller skulder. Dess priser grundas pd indata frin  observerbara marknadsdata (inte observerbara indata).
aktietna och fonderna I investeringsportfoljen och dess T
reviderade virden, dvs inddta som ar observerbara.
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Andra indata 4n noterade priser som ingér i Nivd 1 som ér
observerbara for tillgingen eller skulden antingen direkt (det
vill sdga som priser) eller indirekt (det vill siga hirledda frén

priser).
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Koncetnens redovisningsprinciper och noter

Not13 Riskexponering och riskhantering

FINANSIELL RISKHANTERING

For  placeringsverksamheten finns i Havsfrun  strikta
regler med betydande delegation inom kilart angivna
ramar, faststillda av bolagets styrelse. Placeringsreglerna

*revldcms mhgeu hkmm ﬁ.t:mfttedmmgsmglmm Stymlsm

"lc}p'mde uppfo t‘m:lz:l av mvestcrmg'ima bl{ﬁf baaerat p"l -(1ESS

marknadsvirde. De risker som ir férknippade med finansiella

instrument uppdelas 1 marknadsrisk (prisrisk, valutarisk och

1antcu:e> {) latedltrlsk lllavldltetﬂw;k OCh kﬂpit’llﬂbl\ R.‘lsketm_

.mmverlﬂ OCh mowellm V’ir'mdm i b"“t}qunde omf'lttnmg

Havsfrun strivar efter att begrinsa de sammanlagda riskerna,

'bhnd annat genc}m liSlaSPI’idﬁiﬂg dven i detta l».fm paverkq

gql et for l{f}nccmen Och modcrbc}laget
a) Marknadsrisk

-Prisrisk’
Koncernen utsitts { sin verksambet f6r marknadsrisk pa grund

av fluktuationer i investeringarnas -prisef- De prisrisket som ér

av nuvarande betydelse f6r Havsfrun dr i huvudsak placeringar
i virdepappersinvesteringat (investeringsportfoljen) vars
matknadsvirde pwmh% av de finansiella marknadernas

utveckling, Risker i enskilda plqceimgar kan Anda samvariera
si att den sammanlagda exponeringen &verstiger dessa

grinser. Havsfrun strivar efter att begrinsa de sammanlagda
riskerna, bland annat genom riskspridning. Havsfruns
placeringar sker inom styrelsens faststillda regler.

Vid utgangen av fuet besmd mvesteungspmtfal]en av

:1.11-13'6_5-tCl_lI?_l_gsglﬂd om _1 L ,1 %

»V"ﬂutﬁari's'k

vaucm_t pa.. gi:-und- av f@_ragdimgm i Valutalmrsm, stﬁun-

kan cxponeras for valutarisker bide ditekt, genom bland
annat egna placeringar 1 frimmande valutm och indirekt
genom bland annat placeringar i utlindska fondcl och aktier.

Vid utgingen av dret uppgick placeringar i aktier, likvida

medel och Gvriga kortfristiga fordringar 1 utlindsk valuta till

ett virde om 26,0 MSEK (varav 19,3 MSEK var placerade i
EUR). Bolaget hat f.n. valt att inte neutralisera utlindsk valuta
genom valutaterminer innebdrandes att virdet pd bolagets
tillgmgm i utlindsk valuta varierar pd grund av forindringar
i valutakurser.

-Riinterisk

R%nﬁcriﬁl-: '*i'f rif-il-;..m ft‘t’t 'v*"i'rdet 'p""r et‘t -ﬁmnsie:}lt iﬂs*tmment:

fmﬂndimgu 1 mfir]\nqumntmnfl De ﬁnqnsmlh mstmment*
som fr exponerade for rdnterisk dr frimst lin med rorlig

rinta. Havsfrun hade inga ldn vid utgingen av dret. For

rmreislmttshl\wdlmten som ar exponemd for mnteuskm, ar
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Dct cftcrstmvﬂs en h@g ﬁmnsmll ﬂemblltﬁt fm att mea

rantequnde pqpper med Lort loptad och hog likwdltet
Likviditeten vid utgingen av aret uppgick till 82,7 MSEK och
ar placerat till vOrlig rinta i bank.

b) Kreditrisk

Med kreditrisk avses fluktuationer 1 resultatet som beror pi
att motparten inte uppf}fller sina Atagande, Kreditrisk kan

finnas till exempel i placeringar som gors hos eller genom

externa fOrvaltare, som till exempel i fonder. Fore en

investering genomf6r Havsfrun en kvantitativ och kvalitativ
bakgrundsstudie — motsvarande s.k. due diligence som

kan utformas olika efter omstindigheter och qyftﬁ: Denna
kan variera i bredd och djup, men investeringarna fullféljs
endast om bakgrundsstudien enligt bolagets bedémning
utfaller tilifredsstillande. Havsfrun strivar efter att genom
noggranna urval och kontroller samt genom risksptidning
halla kreditriskerna pi en lig nivd. Med kreditrisk menas
dven att en motpart (exempelvis en bank) i en transaktion
med ett hnanmellt instrument inte Laﬁ fullgom sitt '1tagande

'farmlmvei en 1mg Lreditvﬂrdighet lms goqunda mmpal tet

avseende placeringar av likvida medel, derivataffarer med
mera varfor kreditrisken hir bedéms vara 1ag.

c) Likwviditetsrisk

Likviditetsrisker (svarigheter att {i fram pengar {61 att mota

.qtqganden fmkmppade mﬁd hmmielh mstmment) eller

-fm-tkmppadﬁ mcd monetara ﬁ-ﬁﬂnsmlh instr ument) -112111- vara
forknippade med ménga typer av placeringar. Havsfrun
strwu eftm att gen-m noggranna placmmgwal m:h spudmng

bestfu fm nﬂrvamnde AV ﬂl‘lb’li‘t llkwch ﬁmnmeﬂa phc&ungqr

d) KapitﬂlriSkz

Kapitalrisk betyder att bolaget har en kapitalstruktur 61 att

sikerstilla Havsfruns f6rmaéga att fortsiitta verksamheten. For
att uppritthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Havsfrun
forandra den utdelning som betalas av aktiedigarna, aterbetala

kapital till -ﬂ-ktlcagqma utfarda nya aktier cller silja tillgangar
f6r att minska skulderna.

béi"tkn"ls som eget ]«.apital 1 I—stfmns bﬂhnsmknmg plus
nettoskulden. Vid utgingen av dret hade bolaget inga 1dn.
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VALUTAEXPONERING

V’lll‘lt"l

Omra k:tmt MSEK
998

19,3

44

23

125,8

Andel
79 %

15 %
3%
2%
100%

UsSD
Ovrigt

Summa

:dccembei 202"5 Bolqgets Storsta ml ar mqumdsmsLen 1
.:famndimgﬂr ] aktlﬁkmsei p’l notet: d ktzer Vﬁ'd'utgfmgen av

I TP O A A S S

av Aret uppglck phccrmgal, 1 aktmr Ilkwdﬂ medel Qch (;)Vilg’l

kortfristiga fordringar i utlindsk valuta till ett virde om 26,0

MSEK (varav 19,3 MSEK var placerade 1 EUR).

_'I{ﬁnshghets ﬂnalys

Paverkan pd substansviirdet, MSEK

- Paverkan pa substansviirdet, %

10 % fomndung av nweqtermgspm tfol]ﬁ:n*

+/- 1,4 MSEK

+/ 1,1 %

DAL R T e een
"

10 % formc

£10g | va.

lutakurs BEUR/SEK

10 % f@mm

ring i va

th'lLt.liS USD/ SLK

HLOMSEK  4/15%

+/-04%

1 */a fﬁrfmdung av rmtm

+/- 0,8 MSEK

+/-0,7%

* Noterade aktier

K1

NANSIELLA TILLGANGARS LIKVIDITETSANALYS, MSEK

rndainom:

0-3 man 4.6 man

1-1Z2man

>12 méan. Tmﬂff

13,9 5
29,2 i

Kassa och bank
Finansiella. Plﬁcf?f 1{‘1 ga 3

- Ovriga kortfristiga fordringar®*

-13,9
B2

Summq

¥ Investcrmgapc}rtfol en (noterade aktier)
** Fordringar pi avyttrade finansiclia placeringar (Aterbetalt i brjan av januari 2024)

L B o

Lﬁ«mda IO

4-6 man

7-2man

__ Totalt

chcmntm s*;imlciel

Summ'1
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Koncernens redovisningsprinciper och notex

Not 14 Inventarier

Redovisningsprineip

;Materlelh '1n1'1ggn1ngstﬂlg'mgar

plan,

Avskrivningar g@r*; lm]art enligt plan ovet den beriknade

i '_\',rtt:']*mdepeuaden enligt f@l]ande*
» Inventarier 5 ar
¢ Datorer och kringutrustning 5 4r

_Ackumulemde qnskﬂfmngwrﬁrden

2022

Vid drets borjan

389

Ian}p undcl %ret

Sm:n ma.

Ackiomulerade 'wsknmmgqr

389

Vid drets: bor]m

Amts -ﬂV'ﬁ'_]izi'ii”ﬂ'lflﬁ'g axr

Summa

R A T T S g | R L e e R T AT N ek M LR R U et | L T e | AT R T T e,
oo o 3
A N ) = H

Utgﬁﬂﬁdeplﬂz1enhg1r es Wﬂrde al

Not 15 Resultat per aktie

zoz_a y

2022

T L

WWWZ
|I r

008
12 105 94{)

Resultat per aktic

.fﬂ-ql‘- --H'a‘ﬂ:r‘at'r

Antal akticr i genomsnitt (totalt)

042
12 105940

Not 16  Ovriga kortfristiga fordringar

p—

2022

29 19?§

Fordringar pa avyttrade finansiella placeringar*

s o A ¥y I. ¥
! : i k ¥
P
i e ..

S I ger]

summa

* Aterbetalt i bérjan av januari 2024

Not 17

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2022

Forutbetalda kostnader
Forutbetalda hﬁ}rrm*'

Upplupxm intikter
Ovrigt

126

117

Summa

242

34 Arsre dovisning 2023
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Not 18 Aktier och aktiekapital

2023 Kvotvirde  Roster/aktie

- Antal -ﬂkﬁEJ;

Andel av

kapitalet

Andel av

rosterna

Aktiekapital

Eget kapital

per aktie

A-aktier 5%k 10
B-aktier 5 %k 1

1 855 330

15,3 %

84,/ Yo

64.4 %
35,6 Yo

51253050

=

~Totalt o

- 100,0 %

100,0 %

10,33

Samtliga akticr dr fullt betalda. Inga utestiende konvertibler cller optioner finns.

2022

Antal aktier

Andel av

kapitalet

Andel av

rosterna

Aktiekapital

Eget kapital

Kvotvirde  Réster/aktie
" Ta
B-aktier 5kr 1

f&.-ﬁi{ tier

1 855 330
10 250 610

ji5,3 LVIJ
84,7 %

64,4 Yo
35,6 Y

9 276 650

51 253 050

_ 10(},0 %

d _ 1{3[},0%

60 529 700

Totalt - e

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

12105 940

Samitliga aktier dr fullt betalda. Inga utestdende Konvertibler cller optioner finns,

§
gt
3

i
=

Forutbetalda intikter

Oy

: -
R A

Y, . " ~ i
0 £ T o b i Wy

Upplupna kostnader |

Semesterloneskulder

o

Soctala avgifter
I3} utbetalt arvode revisor

Ovwriga upplupna kostnader:

s

534

156

250

L e L S T maqqnnw.ﬁmm“nmwiwm'
- r g .-
L " £fEs f
o

Summa

939

Redovisuingsprincip

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalyserna upprittas enligt den indirekt metoden.

2023

ey

B
| 82705

95 554,

R E—

Sumna g o

o5

Aterstidende liipﬁt-i:{l' kottare in.3 minader.

Not 21 Haindelser efter balansdagen

Substansvirdet minskade med 1,4 % under januari 2024, Per
den 31 januari 2024 uppgick substansvirdet till 123,4 MSEK,

motsvatande 10,19 kr per aktie.
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. Ovr:tgt tillskjutet Balanserade vinstmedel
KSEK  Aktickapital kapital ikl frets resultat Summa

Tl ke b b

Ingiende eget kapital /12023 60 530 33 068 42 605 136 202
Arets resultat e 980_
FERT—— el P—— = e
Utdelning tll aktieigare - - -12 106 -12.106
Utgiende eget kapital 31/12 2023

47 631 141229
25 026 5026
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Moderbolagets redovisningsprinciper och noter

Not 1

Moderbolagets redawsnmgsprmmper
Moderbolagets drsredovisning dr upprittad i enlighet med

f\xsredcmsnmgshgm ach med tillqmpmﬂg av quet for
finansiell mppmteﬂ _____________

petsoner”. RFR2 ‘mch att en ;uridﬁk permn S]xﬂ tﬂlqmpq
samma 1FRS/IAS som tllhmpqs t koncernredovisningen sé

lingt detta dr méjligt inom ramen f6r drsredovisningslagen,
trygeandelagen och med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilket undantag frin och tilligg till IFRS som ska gdras.

Koncernens redovisningsprinciper dterfinns i koncernens del
av drsredovisningen. De huvudsakhga skillnaderna mellan
redovisningsprinciperna som tillimpas i Havsfrunkoncernen
och modetbolaget beskrivs nedan.

Aktierochandelarikoncernféretag tedovisas tillanskaffnings-
varde.

Not2 Rorelseresultat

Se koncernens not 4,

Se koncernens not 5.

Medeltalet anstillda

Se koncernens not 6,

Not 6

Revisorernas arvoden

Se koncernens not 8.

Not 7

Se koncernens not 9,

ot 8

Leasingavtal

Leasing

Bolagets leasingkostnader avser hyresavtal for kontor.
Bolaget redovisar hyresavtalet som opetationell leasing i
moderbolaget beaktandes dess korta 16ptid och att bolaget

Moderbolagets redovisningsprinciper

i H'stmm ﬁmmielh mppmter i den, pemo.cl ..dq.utdel.nmgm
faststiills av moderforetagets akticigare.
samtliga leasingavtal som

en’Iigt- llﬂ'dﬁ'ﬂt"tg&t i RFR 2.

I modetbolaget redovisas
0'pe-rftt-im1el*la lmsi-ngavtqf

Di koncernen bestir av m"d"ibolqget och ett vilande

dottetbolag ir modetbolagets tikningar i princip identiska
med koncernens. Den enda skillnad som foreligger ir
posterna aktier i dotterforetag och skuld till Lmlcemfomtqg
i modetforetaget. For alla de poster som dr identiska
i moderbolag och koncern hinvisas ddrfér nedan till
koncernens notupplysningar.

Loéner och ersittningar till styrelse och ledande befattningshavare

Specifikation 6ver kostnader som ingar 1 administrationsomkostnader

inte med rimlig sikerhet kan sdga att forlingningsoption

kommer att utnyttjas. Hyresavtalet 16per tillsvidare med 3
minaders uppsigningstid.
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Not 10 Finansiella instrument per kategori
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Dehnitioner

Havstrun Investment AB anvander ett antal finansiella matt
i deldrsrapporter och drsredovisningar som inte definieras
enligt IFRS, s.k. alternativa nyckeltal, enligt ESMA:s (The
Furopean Securities and Markets Authority) riktlinjer.

Dessa mitt anvinds for att ge virdefull kompletterande
information till savil investerare som foretagets ledning for

att kunna analysera och utvirdera foretagets verksnnhat De
alternativa nyckeltalen dr inte alltid jamiGrbara med métt som

anvinds av andra foretag och ska ses som komplement till

Definitioner f6r de alternativa nyckeltalen substansvirde,
substansvirdets forindring, substanstabatt/-premie och

soliditet Ar centrala fér férstielsen och utvirderingen av

Havsfruns verksamhet. Berikningarna av dessa nyckeltal kan
hirledas frin uppgifter i Arsredovisningen.

mget-.aﬂ-ﬁ.at ﬂﬁgcs;ﬁ

mitt som definieras enligt [FRS.

Finansiella nyckeltal
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Direktavkastning
Resultat per aktie®

Skuldsattningsgrad
Soliditet
Substansvitde

.Sub'&;t’mwaidets f{:arf111drlng inklusive

'ﬁte;lagd. m-_c__lx_a]mng.

Substansvirdet per aktie

Substansvirderabatt/-premium

Totalavkastning

* Detta nyckeltal ar definierat enligt IFRS
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Utdelning per aktie / bérskurs vid periodens
utgang.

Periodens resultat / genomsnittligt antal utesti-
ende aktier.

Periodens resultat hfmfmhgt till modetr fmetagets

aktiedgare / genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Nettoskuld (Riantebirande skulder - likvida
me_dc.l) / (Eget [{ﬂpi_tﬂl + nettoskuld).

(Eget kapital + minoritetsintresse) / balansom-
slutning,

Eget .!{a;pltﬂl.- hﬁﬁfﬁ:’aﬂigt till moderféreta gets
al ﬁeﬁ-gﬁfe._

stqnsvmde Utdelmngen hggs tl]lbalca pa mbstan-
sen och forrantas i takt med substanstillviixten.

Skillnaden mellan utgiende och ingdende
substansvirde. Utdelningen liggs tillbaka pd sub-
stansen som en engangspost pd utdelningsdagen,
t.:itdel.nhl.gm forriintas inte i takt med substans-
tillvixten.

Substansvirdet / antal aktier vid periodens slut.

Borskurs / substansvirde per aktie -1.

Aktiens férandring under perioden inklusive
dterlagd utdelning,
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Detta matt visar Havsfruns rinte-
kinslighet och finansiella stabilitet.

totillgingar.

LEtt 16nsamhetsmatt som visar
stfrunrs--a\rkﬁstmﬂg Pﬁ bﬁiaget*;

mn:gen ﬁtﬁuﬂ.vestet.ﬂts.

Visar hur substansvirdet har utveck~

lats under perioden. Ett 16nsambers-
‘mitt som visar Havsfruns avkast-
ning pa substansvirdet, beaktat
utbetald utdelning.

Ett mitt soim visar dgarnas andel av

bolagets totala nettotillgingar per

aktie,

Ons borskursen ar lqgre an
substansvardet pet aktie handlas
_qlmen mﬁd en mbqtt, om det om-
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Al fa

Antal utestiende aktier

Beta

Bfﬁ'-l:s.grﬁrde_

Genomsnittligt antal utestiende aktier
Tm{ezs_te-r‘i"ngs,_g:rﬁfl

Omsittnin gshastighet B-aktien

Omvant forvary

Riskfri rinta

Sharpe kvot

Standardavvikelse

Volatilitet
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Avlﬂsmmgp som 4r oberoende av risk _.pr.emler i
den finansiella marknaderna,

Antal utestdende aktier vid periodens shut.

Bitt matt pa tﬂlgangens f{:wl]qamhet mot akties
marknaden.

Totaltantal -ﬂkti&f‘-mztﬂ.tipﬁ'{i:erat med B-aktienis

kurs vid periodens slut.

Eer genomsnitt av antalet utestdende aktier matt
nader perioden.

Investeringsportféliens stotlek / totalt substans-

vatde.

Antal omsatta B-aktier / Genomsnittligt antal
aktier.

En vanlig situation som kan leda till ett omvint
férviry 4r ndr ett stGrre icke-noterat téretag liter
sig forvirvas av ett mindre noterat foretag med
avsikten att ta 6ver det noterade bolagets mark-

nadsnotering; Det noterade bolaget genomior

v“lﬂllgW’IS en tiktad nyemission, dir emissionen

ar tillrackligt stor for att ge kontrollen over
bolaget till de tidigare agqmq av det icke bors-
noterade bolaget. P detta sitt kan det onoterade

bolaget: bcsparas en hel del processer och kost-
nader som det innebir att gd in pa bérsen den

traditionella vigen.

Den avkastning som erhdlles vid en investering i
statsobligationer, Vid berikningar har Havstrun
anviint Svensk statsskuldsvixel 90 dagar.

Ltt mitt pi investetingspotrtfljens riskjuterade
avkastning, Berfknas som avkastningen utGver

den riskfria sintan 1 relation topp investerings-
portfoljens risk definierad som standardavvikelse.

Lt statistiskt mdtt som anger spridningeni en
datamingd. Maittet anges i procent.

Btt métt pd hur avkastningen vatierar Sver tiden.
Vanligen beriiknas en portfoljs volatilitet som
standardavvikelsen 1 portfoliens avkastning,
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En hog Sharpe-kvot 4r ett tecken

pa ett gott uthyte mellan avkastning
och risk.
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Revistonsberittelse

Revisionsberaittelse

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 Havsfrun Investment AB

Org.nr. 556311-5939
Rapportom arsredovisningen ochkoncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncetnredovisningen fér Havsfrun Investment AB f6r ar
2023 med undantag f6r bolagsstyrningsrapporten pi sidorna

14-18. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér
pd sidorna 12-44 i detta dokument.

Enligt vir uppfattning har 4rsredovisningen upprittats i
enlighet med drsredovisningslagen och ger enialla vasentliga
avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stallmng per- -den 31 deccmbm 2023 O{Zh av dess ﬁnammllq
Koncemiedow%nm%&n har uppmttqts 1 enhghet med
Arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret cnhgt International Financial Reporting Standatds
(IFRS), sisom de antagits av EU, och 4rsredovisningslagen.
Vira uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten
p*‘t sidorna 14-18. Forvaltmngsbemttﬂlsen ar fmenhg med

irsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi ullstyrker darfér att  bolagsstimman  faststiller
resultatrakningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
for koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen 4r férenlign med innehallet
i den kompletterande rapport som har &Sverlimnats
till moderbolagets tevisionsutskott 1 enlighet med

revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen e
Auditing (ISA) och god rewslonsscd i Sverige. Virt ansva
enli gt des*-;a Smﬂdaidm beskiws ﬂqrmare 1 wsmttet ’Rewsmm

enligt Intcmquonal Standards on

innefattar att, baserat pd vdr bista kunskap
och overtygelse, inga forbjudna tjinster som avses i
tevisorsforordningens  (537/2014/EU) artikel 5.1 Thar
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande

fall, dess moderforetag eller dess kantmllemde foretag inom

EU.

Detta

Vi anset att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillrickliga
och indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sirskilt betydelsefulh omraden
Vi har faststalle att det inte finns nagra sirskilt betydelsefulla
omriden som vi behdéver kommunicera i vir rapport.

Annan information én arsredovisningen och
k{)ncern re dowsnmgen

qr&;wdwlsmngm och koncernredovisningen och atetfinns
pA sidorna 3-11. Det 4t styrelsen och verkstillande direkt6ren
som har ansvaret £6r denna andra information.

Viart uttalande avseende drsredovisningen och koncern-
j:_ﬁdmrlsnmgen omfattar inte denna information och vi gér

inget uttalande med best}u kande avseende denna andra
information,

I samband med vir revision av 4rsredovisningen och
L@ﬂcemfedﬂ)wsmﬂgen ar det vart ansvar att lﬂsa den_

informationen | vasentlig utf-;trackmng ar {)f()ﬂfﬂllg med
qrswdmrlsmngen och lmncemredmrlsmngem,, ‘Jid denna

'undm revisionen semt hedfmer o mfmmatmnm i mrrigt
verkar innehalld visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pi det arbete som har utféris avseende denna
Informqtion dru slutsqtsen qtt dﬁ:ﬂ qndm mfmmatmnen

c]e.tt.q. V i .hﬂi .mgc.t fltt....rappm tera i dﬂt .'w.s.ﬁmdet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for art arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en dittvisande bild enligt ar*-;redmfisnmgslqgeﬂ
(.)Ch vad gqller lmncemredovimmgeﬂ enligt IFRS sdsom de_

far '_u;_t_ up_p.r_'l.t_ta en qrsledmmsmng _c;c_h l;oncmn_mdmrl_sm_ng
som inte innehidller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,

Vid upprittandet av  4rsredovisningen och koncetn-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncertiens férmaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sd dr tillaimphet,
om forhillanden som kan paverka f6rmagan att fortsitia
verksamheten och att anvinda antagandet om {ortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillaimpas dock inte om styrelsen
och wverkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,

uppham med verksamheten eller inte har ﬂagtt realistiskt
alternativ till att aGra nagot av detta,

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter 1 Gvrigt, b land annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering,

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsmdovmmngen och koncernredovisningen som helhet
inte innehdller nigra vasentlzga telaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pé mzsstag}, och att limna en
revisionsberittelse som innchiller vira uttalanden. Rimlig
""" sakerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar ingen gatanti for
’ltt en tevision som utférs enligt ISA och god tevisionssed
1 Sverige alltid kommer att upptiacka en msentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av
aegen‘thghetcr cllm mmstagj m:h anses vara vaseﬁthga om

de _ﬁkmn{:}mmkﬂ b.eslut. s0m qnwndam fattqr med _gruﬂd i
drstedovisningen och koncetnredovisningen.
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Revisionsberittelse

Som del av en revision enligt 1ISA anvinder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instdlining under

hela tevisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna fO6r visentliga
telaktigheter 1 qmtedowqmngcn och kancemredomsnmgm __

vate sig-dessa beror pd oegentlighcter eller misstag, utformat
och utfér granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
_risl{ei (;:u::h lt‘lh’ll’nt’ll 1ev151ombewﬂ; som 4 tlllrackliga D{Ih

Risken fm att inte upptacka en vasentlig felaktlghfzt t‘Ill fol;d
av oegc-:nt]rghetei ir hogre dn f6r en visentlig felaktighet
som beror pi misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta

agerande 1 maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,

felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en férstielse av den del av bolagets interna

kontmll som hat betydcl%e f(:ar vir revision for att ut‘ft)mn

lomstqndlgh{,term men inte for ﬁtt uttala 0SS Om effektiviteten
i den interna kontrollen.

som f{twmds m:h rlmhgheten i st}frelf;ens och verkqt""l]ande

direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

drfu vi en ';lutsats om lampllgheten 1 att st}rielsen

fmtsatt duft wd uppmttand&t av arsredowsnmgen m:h
.!\Gncmmedmﬂanmgen VJ c]-m-r achsq en slutsats med grund i

ff::)rhal]andcn som L*m lcda t.:i.ll bf:t}fd'mde t\rlvel oI bolagets
och koncernens formiga att fortsitta verksambeten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en visentlig @sakﬁrhetsfakmr_

méste vi i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa

upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen
om sidana
modifiera uttalandet om

om den visentliga osikerhetstaktorn eller,
upplysningar 4r otillrdckliga,

115recloxf15nmgen och koncernredovisningen. Vara shutsatser

baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet
fo1 1cv1q10nsbemttelsen Dock kan framtida handelser eller

fmhqlifmdcn gom att ctt bolag och en koncern inte ldngre kan

» utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet 1 drsredovisningen och koncernredovisningen,
diribland  upplysningarna, och om 4rsredovisningen
och:  koncernredovisningen ﬁtﬁffgef de underliggande
transaktionerna och hidndelserna pa ett sitt som ger en
rattvisande bild.

o inhdmtar vi tillviickliga och andamqlseﬂhgq revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller

affirsaktiviteterna inom koncernen for att gbra ctt uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styraing,

ovequﬁmg och utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens
plflnemde omfattnmg och muktnmg samt tidp‘unl«:ten fm

under revisionen, d'mb]md de eventuclla betydande brlster 1
den interna kantmllen som vi identifierat.
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;fmslaget 1 f.walm1ng5bemttelﬁen

Vl maste ocksa fors& styrelsen med ett utmlmcie om att vi

.mﬂ-tatga.xder_-

Av de omtiden som kommunicerats med stwelsen faststaller
vivilka av dessa omraden som varit de mest bet}?dﬁlqefulla for

revisionen av Arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna fér visentliga
felaktigheter, och som dirfér utgdr de for revisionen sirskilt
betydelsefulla omridena. Vi beskriver dessa omriden i

revisionsberittelsen savida inte lagar ellet andra fortattningar
torhindrar upplysning om den fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Revisorns granskning av foérvaltning och forslag till

-deasﬂmner av b@lagets vinst eller forlust
Utt’ﬂanden

Utbver vir revision av drstedovisningen och koncern-
rcdmrismngen h'u vi dven utfmt en revision av styrﬂlsens_

Vi tillstytker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
och bf:ml]ﬁr stvrelsens;

-Iﬁkﬁ:ﬂﬁ l\-apsawt.

Grund for uttftlfmden

Vi har utfért revisionen enligt god tevisionssed i Sverige, Virt
ansvar {:nhgt denna beskrivs niarmare 1 avsnittet “Revisorns
ansvar”. Vidr oberoende i forhillande till modetbolaget och
koncernen enligt pod revisorssed 1 Sverige och har i Gvrigt

fullgjort vart yikesetaskq ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat dr tillrickliga

och indamilsenliga som grund f6t vira uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktGrens ansvar
Detdrstyrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner

betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag fill
'utde]mng mnefatt'u detta bland annat en hedﬁmmng av

b@lagﬁts GCh koncemﬁns Velkgamhetsart Gmfattmn‘g, {::ach
risker stiller pd storleken av bolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar {6r bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation r utformad
si att bokforingen, medelsforvaltningen  och bolagets
ekonomiska angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pi ett

bf:tryggande sqtt

farmltnmgen cnhgt stywlsem 111{tlm]er och 'mvlsnmgflr
och bland annat vidta de dtgirder som ir n6dvindiga for att
baiag&ts bf}l«:foung skq fulig,jmqs i mremnsstammelse med lag

‘iﬂtt.__
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Revisionsberittelse

Revisorns ansvar _ _
Virt mil betriffande revisionen av f6rvaltningen, och ddrmed
virt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om

nigon styrelseledamot E“Ei verkstallande direktdren i ndgot

viisentligt avseende:

* foretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till nigon

forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot

bolaget, cller

* pa ndgot annat sitt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

av bol'lgctq vlmt ellc—:r fmlmt Och d’irmed vfut uttal mde om
detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget
ar fmeﬂhgt med akticbolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen gamnti
f()r--'ltt en revision som utfms enligt g@d remsmns&ed Sv‘ﬁ ....gﬁ‘:

Lzm fﬁ}l’ll‘ll{id‘l eisﬁttmngsshyldlghet mot bolqget ellel att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med akticholagslagen..

Som en dnl av en revision cnilgl god rews.ionsqed i Svemge

'sLeptisL msmllmng under hela tevisionen. Gmnskmngen av

f6rvaltningen och forslaget till d15p051t10ner av bolagets vinst,

cller forlust grundar sig frimst pé revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsitgirder som utférs baseras

pé var professionella bedémning med utgingspunkti risk och
visentlighet. Det innebidr att vi fokuserar granskningen pi
sadana dtgirder, omraden och forhillanden som dr vasentliga

for verksamheten och dir avsteg och &Gvertridelser skulle ha
satskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och
provar fattade beslut, beslut&undmla&, wdtqgna atgirder och
andra forhdllanden som ar relevanta for vart uttalande om

msvusfﬂhet Som uﬂdmlqg fc:;r vart uttalande om styrelsens

.f()ilust h'u vi gmmkqt stywlsem mc}twr.,rfmde }fttmnde samit

ett urval av undetlagen for detta {6r att kunna bedoma om

forslaget dr f6renligt med aktiebolagslagen.

Revisorns gmnskmng av Esefurﬂpporten
Uttalande

Utéver vir revision av Arsredovisningen och koncern-

redovisningen har vi dven utfort en granskning avatt styrelsen
och verkstillande direktdren har upprittat drsredovisningen

och koncernredovisningen i ett format som mojliggés

enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16

kap. 4 a § lagen (2007:528) om vatdepqppets—maiknqden for

I-Iavsﬁun Investment AB f6r ar 2023. Vir granskning och
""" talande avser endast det lagstadgade kravet.

inligt vir upptattning har Esef-rapporten upprittats i ett
format som 1 allt viasentligt mojligpor enhetlig elektronisk
rapportering,

Grund for uttalandet

Vi har utfért granskningen enligt FAR:s rekommendation

RevR 18 Revisorns granskning av BE sef—rappmten Virt

ansvar enligt denna rckommendation beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvat. Vi 4r oberoende i férhdllande till

Havsfrun Investment AB enligt pod revisorssed i Sverige och
har i évrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

dessa beror pd oegentligheter eller n

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och
indamilsenliga som grund for virt uttalande.

fStyrefIsetns m:h verLStiillande direkté‘:ifens an'svar

.16 kqp 4 a § hgen (2007 528) om midepappersmqri\mden
och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen

och verkstillande direktéren bedGmer nodvindig for att
upptitta Esef-rapporten utan VﬂSE‘ﬂtlig’l f&lahtighetet vare sig

Revisorns ansvar . o
Vft‘i uppgift‘ %i:‘: att 'utt*ﬂﬂ oss -med r‘imlig S%ikerhEt om Esef

.uppfyller l\rweﬂ i 16 lﬂp 4 2 § l’lgﬁﬁ (2007 528) om

virdepappersmarknaden, pi grundval av vir granskning,

RevR 18 kriver att vi plﬂﬁemf och genomftor vira

gmnskmngsatgﬂrdcf f6r att uppnd rimlig sikethet att Esef-

rapporten ir upprattad 1 ett format som uppiyller dessa krav.

lehé sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men 4r ingen
g'lmnu 6t att en granskning som utfors enhgt RevR 18 och

god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en
msenthg felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oecgentligheter eller misstag och anses
vara msentliga om de enslult ellﬁr ﬂllsqmmans 11t1'11’1gen Lan

-med gmnd 1 Esc.ﬂmpporten

Revisionstéretaget tillimpar International Standard on

Quality Management 1, som kriver att féretaget utformar,
implementerar och h'mtemr ett system fér l{ifﬁhtﬁtSSt}Tlﬂlﬂgi

inkl riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska

krav, standatder f6r yrkesutévningen och tillimpliga krav i

Iagaft och andta foérfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika Atgitder inhimta
bevis om att Esef-rapporten har upprittats 1 ett format
som mojligeér  enhetlie  elektronisk  rapporteting  av
arsredovisningen och koncernredovisning, Revisorn viljer
vilka atgirder som ska utféras, bland annat genom  att

bedéma riskerna f6r visentliga fclql{tighﬁtu | rapporteringen
vare sig dessa beror pi oegentligheter eller misstag. Vid

denna uskhedommng beaktar revisorn de de ar av dm

giaﬂsknmgsatgaidei som it andam*ﬂsenhg& med hamyn nll
omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocks? en utvitdering av indamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktérens antaganden.

Granskningsdtgirderna omfattar huvudmkllgen en teknisk

validering av att Esef—mppmten upprattats 1 ett giltigt
XHTMI.-format och en avstimning av att Esef-rapporten
overensstimmer med den gmnskade arsredovisningen och

koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémningav haruvida

koncernens resultat-, balans- och egﬁtlﬂpltﬂmhmngm
kassaflédesanalys samt noter 1 Esef-rapporten har mirkts med
iXBRL i enlighet med vad som féljer av Esef-férordningen.
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Revisionsberittelse

1

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Detirstyrelsen som haransvaret for bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 14-18 och f6r att den dr upprittad i enlighet med

arsredovisningslagen,

Vir granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16

Revisorns granskﬁmng av bolagsstyrningsrapporten. Detta

innebdr att var granskning av bolagsstyrningstapporten har
en annan intiktning och en visentligt mindre omfattning
som  en
revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger

jimfort med den inriktning och omfattning

oss tillricklip grund f6r vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningat

i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punktetna 2-6

Arsredovisningslagen samt 7 kap. 31§andrastycketsammalagir

forenhga med 4drsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar samtdr i 6verrensstammelse med drsredovisnings-
lagen.

AR Ars-rﬂd-nv‘i*sning 2023

BDO utsdgs till Havsfrun Investment AB:s tevisor av

bolagsstammaﬂ den 20 april 2023 och har wvarit bolagets

revisor sedan den 16 april 2008.

Stockholm den 21 februari 2024

BDO Milardales AB
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