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ARSREDOVISNING
1 Januari — 31 December 2023

The Single Malt Fund AB (publ), org.nr. 559118-4949

FINANSIELL UTVECKLING

Bolaget registrerades den 6 juli 2017. Bolaget dr en externt forvaltad alternativ investeringsfond.
Verksamheten bestar av att forvarva, aga och forvalta aktier och tillhandahalla riskkapital till bolagets
dotterbolag, ett 100 procent dgt bolag pa irland, som bedriver handel med whisky. Bolaget tillhandahaller
radgivning till dotterbolaget i dess verksamhet avseende den Iopande utvecklingen av operativa mal och
strategier, uppféljning av operativ utveckling av verksamheten med |8pande analyser inom varumirkesfragor,
forhandling och kontakter med whiskyleverantorer, logistik for whiskyhandel samt utévar annan darmed
forenlig verksamhet. Finansiering av bolaget samt etablering av dott{arbolag pagar for narvarande.

Pa extra bolagsstdimma den 28 augusti 2017 fattades beslut om att andra redovisningsvaluta fran svenska
kronor till euro. Omrakning har skett avseende ingaende balanser 1 j{anuari 2018. Moderbolaget, The Single
Malt Fund AB, har sitt site i Goteborg. The Single Malt Fund AB (publ) &r ett helédgt dotterbolag till Cellar
Capital invest AB, 556083-2445, med site i Goteborg. 1

VERKSAMHETEN

Bolaget har sedan 2019 emitterat kapitalandelsbevis pa NGM, Nordic Growth Market. Per den 30 juni 2023 har
emissionen inneburit cirka 7,5 miljoner EUR. Totalt planeras emissionen att omfatta kapitalandelsbevis
uppgaende till som mest EUR 25 miljoner. Under 2022 l6pte grundprospektet f6r marknadstoring mot
allmdnheten ut. Styrelsen har sett utmaningarna med att inhamta kapitial till fonden och har darfor stangt
fonden och avyttrat dotterbolaget under Q2 2024. .

~

Resultatkommentarer

!
Under forsta kvartalet bedrev bolaget en kampanj fér att bredda kundbasen i Asien, vilket ledde till en negativ
bruttovinst. Atgédrder vidtogs under andra kvartalet dir bruttovinsten sterstilldes. Under andra halvaret har
forsaljningen utvecklats tillfredsstillande, dar speciellt Q4 évertraffade budget, och darmed hdamtades en svag
inledning pa aret in. Fortsatt dr dock bruttomarginalen lagre dn féregaende ars period.
Sammantaget ser ledningen aret som en normalisering av e-handeln, med fortsatt underliggande god tillvaxt i
viktiga KP!:s (kundrekrytering, aterkop, lageromsattningshastighet etc). Med en efterfragan som under aret
bottnat och vant uppat, lagre inflation, och battre handelsmarginaler fran leverantdrerna, ser ledningen
positivt pa en god tillvaxt under 2024,

Koncernens framtida utveckling och hidndelser efter rikenskapsaret utgang

Styrelsen i The Single Malt Fund AB, fattade den 16 februari, 2024 beslut om att pakalla fértida uppsagning,
enligt punkt 12.1 i villkoren for kapitalandelslanen, av Fondens kapitalandelsbevis (ISIN SE0010547299), och
dértill avhotera Fondens samtliga kapitalandelsbevis fran NGM. Sista handelsdag pa borsen var den 27 mars
2024 och avstamningsdag den 2 april, 2024,

Detta sker efter att styrelsen mottog ett bud om maximalt € 2,99M avseende forvarv av samtliga aktier i det
heldgda dotterbolaget The Single Malt Fund Trading Ltd. ("Budet”) och styrelsen beddmde att mottaget bud
utgor det basta alternativet for andelsdagarna i Fonden. Budet motsvarar justerat andelsvarde (per den 31:e
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december 2023 var det justerade andelsvardet € 40,68).

Bakgrund och skal tili besluten ar att Fondens verksamhet inte langre beddms ha mojlighet att fortsatta bedriva
verksamheten I6nsamt for andelsdgarnas bdsta, och darmed na uppstéllda mal, da den begrénsas av gillande
prospekt, radande ekonomiska forutsattningar i kombination med kapitalbehovet. Verksamheten har behov av
ytterligare kapital, nagot styrelsen lagt stor energi och kraft pa under en ldngre tid for att atgarda.
Omvdéridssituationen och investeringsklimatet har successivt forvarrats under det gangna aret, och
kapitalanskaffningen har inte gett 6nskat resultat. Ddrmed har styrelsen sokt alternativa I6sningar, inklusive
alternativa strategier for kostnadsnedskdrningar. Foljande huvudalternativ har vagts mot varandra:

Alternativ 1. Att fortsdtta bedriva Fondens verksamhet i nuvarande format, med befintligt kapital, och ligga om
strategi for att sanka kostnaderna. Styrelsen har bedémt det som orealistiskt att nd uppstélida mal, eller att ens
nd en positiv utveckling av kapitalandelslanet, utan tillskott av fondkapital.

Alternativ 2. Atti 6rtid avsluta Fondens verksamhet helt och genomfora en skyndsam utforssljning av
investeringsportféljen. Ledningen har avratt fran detta, da en dylik skyndsam utférsaljning av
investeringsportféljen skulle behodva ske under anskaffningsvardet, samt att upparbetade immateriella
tillgangar skulle ga forlorade.

Alternativ 3. Att sélja Fondens operativa del, det heldgda dotterbolaget, inklusive investeringsportfélj och andra
immateriella tillgangar, som en enhet, genom att avyttra dotterbolagets aktier till tredje part.

Styrelsen har beddmt att Alternativ 3 ar det basta fér Fondens andelsdgare, och har under 2023, samt under
inledningen av 2024, skt efter {ampliga képare. Styrelsen konstaterar darmed att det bdsta f6r andelsdgarna

&r att styrelsen accepterar emottaget bud, foljt av fortida uppsigning och avnotering av kapitalandelsidnen,
enligt prospektets Villkor for kapitalandelslan, 2019:1, punkt 12.1 “Fértida uppsagning av lanet”,

Slutgiltigt nominellt belopp per andel beraknas efter avdrag av diverse upplupna kostnader, samt
avvecklingskostnader, enligt prospektets Villkor fér kapitalandelslan, 2019:1, punkt 7. ”Aterbetalning av lanet”.
Slutlikviden kan saledes komma att vara lagre 3n justerat andelsvirde for respektive kapitalandelsbevis. De

aterstaende medlen fordelades pro rata, och betalas ut kontant, Likvid for inldsen av kapitalandelsbevis
hetalades ut den 2024-04-22.

Forslag till vinstdisposition

Foljande belopp star till arsstammans forfogande EUR:

: 1 januari 2023 -
EUR _%

31 december 2023
a3 g WAy AT I e Trad pe el Cocs v A o e A s i e Bt i || AR VRS % R S R IS
Balanserat resultat ? 2 780 808

5
Arets vinst i 1361 252
Utgdende balans | 4 142 060
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Styrelsen foresiar foljande disposition av de disponibla vinstmedlen

Balanseras i ny rikning 4 142 060 EUR
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1jan-31 dec 1 jan-31dec

EUR NOT 2023 | 2022
Nettoomsattning 3 1280 245 5929 946
Ovriga intikter _ i . 0
Bruttoresultat 1 280 245 i 5929 846
Varu- och materialkostnader -1175 183 | -4 896 003
Ovriga externa kostnader 5 -953 573 -949 (095
Personalkostnader 6 -442 508 -433 516
Avskrivningar 10, 11 -10 332 -10 404
Ovriga rorelsekostnader o -13911) 37046
Rorelseresultat -1 315 262 | -396 118
|
Intdkter fran 1&n klassificerade som
finansieringsaktiviteter 9 13152621 396118
Resultat efter finansiella poster 0 0
Skatter ) ) - -
Arets resultat 0 0
Arets resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 0 0

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

1jan-31 dec 1jan-31dec

EL,’,R, -~ . B - ] ,2023 2022
Arets resultat 0 0
Poster som inte kan omfdras till periodens

resultat i -
Totalresultat 0 0
Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 0 0

ek sl
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KOMNCERNENS BALANSRAKNING

31 dec 31 dec
R . NoT_ 23, 202
TILLGANGAR | ﬂ
Anlidggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10 i_ 106 977 ; 105 362
Materiellaanléggningstilgingar . 31, 4082] 5950
Anldggningstillgangar : 111019 111312
Omsdéittningstillgédngar
Varulager 8 g 3122 365 3187793
Kundfordringar 17 | 332 956 973
Ovriga kortfristiga fordringar I 215 565 * 104 675
Fordringar hos koncernfdretag g - -
Interimsfordringar 1 19 520 - 11 003
Kessaochbank .| 129580 488790
Omsittningstillgangar 3487 322 4749 234
TWGANGAR xma 598341, 4860546
EGET KAPITAL OCH SKULDER | &
|
Eget kapital 15 |
Aktiekapital | 50 793 50793
Gvrigt tillskjutet kapital | 549 249 | 549 249
Solanseradvinst i 58877l 538872
Eget kapital 71 165 ; 71170
Langfristigo skulder i-
Kepitalandelslén 127 3033849 4351275
Langfristiga skulder 3 033 849 J 4 351275
Kortfristiga skulder |
Leverantorsskulder i 164 954 g 77 480
skulder till koncernforetag * -1 -
Ovriga kortfristiga skulder 18 | 144 503 ; 170 561
_Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 | 183 870 ; ... 120060
Korttristiga skulder 493 327 % 438 101
uuuuuuuuu R T S
_EGET KAPITAL OCH SKULDER o 3598341, 4860546
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1jan-31dec 1jan-31dec
EUR _ h NOT . 2023 2022
Rorelsen
Rorelseresultat -1 315 262 -394 868
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 8 165 9154
Kassaflode fran rorelsen fore forandring av -1 307 097 -385 714
rorelsekapital
Forandring av varulager 65 428 1 338 963
Forandring kundfordringar 956 641 -956 972
-ordandring av kortfristiga fordringar -119 408 -34 174
_Forandring av kortfristiga skulder o 1 55226 103 639
Kassaflode fran rorelsen -349 210 65 742
Investering i anlaggningstillgangar ___-10040 -556
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -10 040 -556
Finansieringsaktiviteter !

Kapitalandelslan - 0
_Erhallna aktiedgartillskott o - 6710
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter - 6710
Jorandring av likvidamedel =~ . it L AR .S
Likvida medel vid periodens borjan | 488 790 416 894
Valutakursdifferens likvidamedel o | 3
_Likvida medel vid periodensslut ~ | 129540 488 790
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KONCERNENS SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL
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Ovrigt

tiliskjutet resultat inklusive
kapital

EUR

Aktiekapital
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1 jJanuari 2022 ’ 50 793 542 539
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Arets resultat | - _
Erh&lina aktiedgartillskott : . 6 710
Ovrigt totalresultat o - .
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31 december 2022 50 793 . 49 2
1
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1 januari 2023 50 793 549 249
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Arets resultat
Erhallna aktiedgartillskott E

Ovrigt totalresultat ? . | -5
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31 december 2023
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Balanserat Eget kapital hanforligt
til moderbolagets

arets resultat ~ aKtieagare
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

1jan-31dec 1jan-31dec
EUR e NOT| 2023 2022
Nettoomsattning 3 300 000 300 000
_QOvriga intdkter - o
Bruttoresultat 300 000 300 000
Ovriga externa kostnader 5 -328 821 -396 295
Personalkostnader 6 - 148 143 -177 290
Avskrivningar -
Ovriga rérelsekostnader ) -3015 -2239
Rorelseresultat -179 979 -275 824
Ovriga rinteintikter och liknande intikter g 1541 376 599 502
Rantekostnader och liknande poster 9 ~-145
Resultat efter finansiella poster 1361 252 323 678
Skatter i _ i . | ]
Arets resuitat B , ..1361252 323678
RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT
1jan-31dec 1jan-31dec
EUR ) _ 2023 2022
Periodens resultat 1361 252 323 678
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Totalresultat for perioden 1361 252 323 678
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1361 252 323678

g B
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

31 dec 31 dec

BUR . o NoOTI 20231 2022
TILLGANGAR ;
Anltéggningstillgangar l
Aktier I dotterbolag 13 * 91398 91 398
Fordringar hos dotterbolag .| 6222000 6642000
Anlaggningstillgangar 6313398 | 6733398
: 1
Omsidittningstillgangar % :{:
Ovriga kortfristiga fordringar | 617 | 4 860
Fordran hos dotterbolag 19 ¢ 1091541 567 596
Fordringar hos moderbolfag j .1 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter : 10 989 6 796
Kassaochbank 1 13425] 70100
Omséttningstiligangar : 1116572 " 649 352
TMGANGAR ' 7429970 7382750
EGET KAPITAL OCH SKULDER : !
Eget kapital 15 I |
Bundet eget kapital I E
_Aktiekapital ) 50793 ; 50793
Hf 50 793 r 50793
Fritt eget kapital 16 :
Balanserat resultat ; 2 780 808 ‘ 2457 130
Aretsresultat | 1361252, 323678
8182060, 2780808
Eget kapital T 4 192 853 1 2831601
i !
Langfristiga skulder i
Kopitalondelstgn .. 12 3033849| 4351275
Langfristiga skulder 3 033 849 | 4351275
Kortfristiga skulder s :
Leverantorsskulder 48 237 ; 25 626
Skulder till koncernféretag E 4
Ovriga kortfristiga skulder 18 9917 t 36 400
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 | 145114 * 137848
Kortfristiga skulder ! 203 268 ; 199 874
s RS S P
EGETKAPITALOCHSKULDER | 7429970] 7382750

1
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IKASSAFLODESANALYS FOR MIODERBOLAGET

1jan-31dec 1jan-31dec

A e NOT | 2023 2022
Rorelsen
Rorelseresultat -179 979 -276 044
Rinteintakter 223 951 203 604
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet o -145 )
Kassaflode fran rorelsen fore forandring av 43 827 ~72 440
rarelsekapital |
Forandring av kortfristiga fordringar -523 895 576 669
_Forandring av kortfristiga skulder i 3393  -8037
Kassaflode fran rorelsen -476 675 496 192
Limnade aktiedgartillskott |
Lan till dotterbolag o . 420 000 -679 000
Kassaflode fran investeringsaktiviteter 420 000 -679 000
Finansieringsaktiviteter
Kapitalandelsbevis . .
Erhallna aktieagartillskott | - BT710
Kassaflode fran finansieringsaktiviteter . 6 710
et ettt e I N S i
_Forandring av likvidamedel -56675|  -176 098
Likvida medel vid periodens borjan 70 100 246 198
Valutakursdifferens likvida medel ] _ __E
Likvida medel vid periodens slut | _ 13 425 70100
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MODERBOLAGETS SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
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Balanserade )
Ovrigt tiflskjutet | vinstmedel inkl. drets | Summa eget ;
EUR * Aktiekapital kapital resultat | kapiyaL%

ET LTI LR [TETT PR PO, A SN PP P L1yl ARy b Al el o E] ;[——1 A 1 = e D b e el e, WD e L e el e ey =ty A llr--:-i-i = a1 = A e

ljanvari2o22 =~ 50793| 542514 = 1907907 2501214
Erhallna aktiedgartillskott ! 6 710 : 6710 [
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Aretstotalresultat | i : 323678 . 323 678 |
T o A il
3ldecember2022 | . .. 50793 549224 2231585 2831602/
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1 Januari 2023 50 79# 54922 2231585 2831602
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Erhalina aktiedgartillskott i
|
Aretstotalresultat | I

1361252, 1361252
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31december2023 | 50793 |  549224; 3502837 4192854
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

NOT 1 — VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Inledning
Koncernredovisningen omfattar The Single Malt Fund AB (publ), moderbolaget, och dess dotterbolag,
The Single Malt Fund Ltd. ("koncernen”). Moderbolaget har sitt site i Stora Hoga, Sverige.

Grund for rapporternas upprattande
De finansiella rapporterna presenteras i euro (EUR).

Koncernredovisningen for det rdkenskapsar som slutade den 31 december 2023 har uppréttats i enlighet med
IFRS, International Financial Reporting Standards, jamte tolkningsuttalanden utgivna av IFRS

Interpretations Committee, sddana de antagits av EU samt i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisningsregler for Koncerner.

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med
tillAmpning av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2
innebar att Moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkénda
IFRS och uttalanden sa langt detta &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningsiagen och med hiansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska
goras fran IFRS. Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsviarden om inte annat

anges. Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden och omfattar Moderbolaget och dess
dotterbolag.

Nya och dndrade standarder, samt tolkningar som tillampas av koncernen

Andrade redovisningsstandarder eller tolkningar som ar godkanda for tillampning fran 1 januari 2023 har inte
haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Andringarna i 1AS 1 avseende upplysning
om redovisningsprinciper samt éndringar i IAS 12 avseende uppskjuten skatt hanforlig till tillgdngar och skulder

som uppstar i samband med en enskild transaktion har inte haft ndgon effekt pa koncernens
finansiella stallning, resultat, kassaflode eller notupplysningar.

Dessutom har andringar gjorts i arsredovisningslagen. Andringarna bérjade tillimpas den 1 januari 2019 men
har inte haft nagon betydande inverkan pa redovisningen. Vidare har Radet for finansiell rapportering dndrat
rekommendationen f6r juridiska personer genom att ge ut "RFR 2 kompletterande redovisningsregler for
juridiska personer - januari 2019". Dessa andringar borjade tillampas den 1 januari 2019 men har inte haft
nagon betydande inverkan pa redovisningen.

Inga av de dvriga IFRS-standarder eller tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) som for férsta
gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som bérjade 1 januari 2019 har haft ndgon vasentlig inverkan pa
koncernens resultat efler finansiell stallning.

Nya eller reviderade/andrade standarder och tolkningar som trader i kraft den 1 januari 2024 eller senare
Inga nya eller andrade IFRS standarder eller tolkningar eller féréandringar i svenska regelverk utgivna men som

annu ej tillampas férvéntas ha nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella stéllning, resultat, kassafléde
eller notupplysningar.

Principer for koncernredovisning
Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. | eget kapital i koncernen ingar darfor endast

koncernens andel av efter forvarvet intjdnat eget kapital i dotterbolag, joint ventures och intresseféretag.

Dotterforetag ar alla foéretag 6ver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen har bestimmande
inflytande Over ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och kan paverka avkastningen genom sitt bestimmande inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i
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koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet dverfdrs till koncernen, De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.
Koncerninterna balansposter och orealiserade vinster och fériuster hanférliga till koncerninterna transaktioner
elimineras vid upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som
orealiserade vinster, men bara i den man det inte finns indikation pa nedskrivhingsbehov.

Omvdrdering och omrdkning av utldndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna f6r de olika enheterna inom koncernen &r virderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt ("funktionell valuta”).
Koncernens finansiella rapporter presenteras i euro (EUR}), vilket ar moderbolagets funktionella valuta och
presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Kursvinster och kursforluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och

vid omrékning av monetdra tillgangar och skulder till balansdagens kurs redovisas i resultatrakningen.

Koncernforetag
Resultat och ekonomisk stalining for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta
an rapporteringsvalutan, omraknas till presentationsvalutan enligt foljande:

e Tillgangar och skulder i balansrakningarna omraknas till balansdagskurs.

o Intdkter och kostnader i resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs.
Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av Ovrigt totalresultat.

Kassaflodesanalys
Kassafiodesanalysen ar upprattad enligt den indirekta metoden. Forvarv av dotterbolag inkluderas,

netto efter kopta likvida medel, under kassaflddet fran investeringsaktiviteter. Likvida medel utgdrs av kassa
och bank.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras holaget och intdkterna kan
berdknas pa ett tillforlitligt sédtt. Forsaljningen redovisas som intdkt nér kontrollen for varorna dverforts, vilket
intraffar nadr varorna levereras till kunden,

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel och
kundfordringar och dvriga fordringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder, dvriga skulder och upplaning.
Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga virde med
tilldgg t6r transaktionskostnader fér alla finansiella instrument férutom de som tillhor kategorierna finansiella
tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen. Kundfordringar redovisas i enlighet
med IFRS 9 initialt till transaktionspris. En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansréakningen nér
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansriakningen nar faktura
skickats. Skuld tas upp nar motparten presterat och avtalsmassig skyldighet foreligger att betala dven om
faktura dnnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp néar faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiserats, forfaller, eller bolaget fériorar kontrollen 6ver dem. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forplikielsen i avtalet fullgors, eller pad annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Koncernen klassificerar finansiella tillgangar och skulder i
f6ljande kategorier:

— Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt viarde via resultatrdkningen

— Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via Ovrigt totalresultat

~ Finansiella tillgangar viarderade till upplupet anskaffningsvéarde

— Andra finansiella skulder.

Finansiella tillgangar som anskaffats med avsikt att inkassera avtalsenliga kassafloden varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Finansiella instrument dér avsikten dr annan dn att inkassera avtalsenliga kassafloden
klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt viarde via resultatridkningen eller finansiella
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tillgangar vardera till verkligt varde via dvrigt totalresultat. Koncernen har fér ndrvarande endast finansiella
tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde samt andra finansiella skulder.

-  Kapitalandelsian

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat éver laneperioden,
med tillampning av effektivrintemetoden.

Upplaning tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade virdet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som
utslackts eller éverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive 6verforda tillgangar som
inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

- Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen bedomer virdet pa de finansiella tillgangarna genom att beddma kunders och och andra
avtalsparters styrkor och svagheter utifran den information som finns tillganglig.

Inkomstskatter
| koncernredovisningen omfattar inkomstskatter bade aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i

resultatridkningen, savida inte den underliggande transaktionen redovisas direkt mot eget kapital eller Ovrigt
totalresultat. | sadana fall redovisas dven den tillhorande skatteeffekten direkt mot

eget kapital eller Ovrigt totalresultat. En aktuell skatteskuld eller skattefordran redovisas for den berdknade
skatt som ska betalas eller erhallas for det aktuella aret eller tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas for temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar
och skulder och for underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att framtida skattemassiga overskott kommer finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skilinaderna kan
utnyttjas. Da bolagets verksamhet dr under uppstart har ingen uppskjuten skattefordran redovisats.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade elier i
praktiken beslutade per balansdagen.

Immateriella tillgangar

Kostnader for utveckling eller underhall av programvara kostnadsférs ndr de uppstar. Kostnader som &r direkt
forknippade med utveckling av identifierbara och unika produkter, som kontrolleras av Koncernen och som har
sannolika ekonomiska fordelar under mer an ett ar som overstiger kostnaderna, redovisas som immateriella
tillgangar. | kostnaderna ingar de kosthader for anstéllda som uppkommit genom utvecklingen av produkterna
samt kostnader f6r externa konsulter och en skilig andel av indirekta kostnader. Avskrivningar gors linjart for
att fordela kostnaden dver deras beddmda nyttjandeperiod (5 ar). Avskrivning sker fran den dagen da
tillgangen ar fardig att tas i bruk.

Varulager

Varulagret varderas enligt ldgsta vardets princip, vilket innebér det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet utgérs av inkdpspriset efter avdrag for leverantdrsrabatter
hanforliga till artiklar i varulager. Utover inkopspriset inrdknas i anskaffningsvirdet dven andra direkta
kostnader for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick. Anskaffningsvirdet beriknas genom
tillampning av forst in forst ut-principen (FIFU). Nettoforsaljningsvirdet motsvarar det forviantade
forsaljningspriset i den I6pande verksamheten med avdrag for férsiljningskostnader.

| varulagret inrdknas endast kuranta varor. Varulagret bestar av limiterade whiskybuteljer.

[V | BJVG7XdHA-HydMXXuHR




Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av Kapitalandelslanen. [nvesterare dr emellertid berittigade till
den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten (The Single Malt Fund AB) under den tiden
investeraren valjer att investera kapitalet i Kapitalandelsidnen.

| samband med avveckling av Emittenten kommer Emittentens styrelse att fatta beslut om aterbetalning av
Kapitalandelslanens investeringskapital jdmte utbetalning av eventuell avkastning. Betalning eller dterbetalning
av Lanet sker till den som &r registrerad som innehavare av Kapitalandelsldnen fem (5) Bankdagar fére
farfallodagen (“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen ér registrerad hos Euroclear
Sweden som berdttigad att erhalla betalning eller aterbetalning. Motsvarande giller dven vid fortida inldsen
pakallad av investerare eller annars vid fortida uppsdgning av Lanet pakallad av Emittenten.

Avkastning pa Kapitalandelslanen berdknas i form av Vinstandelsranta i enlighet med féljande.

Innan Lanet aterbetalas och avkastning utbetalas till investerarna ska Emittenten tillse att samtliga kostnader
som ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller avsattningar gors for icke betalda kostnader i enlighet
med Villkoren. Aven forluster hanférliga till gjorda investeringar ska riknas av. Direfter terbetalas Linet till
investerarna.

Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet férdelas pro rata mellan investerare i enlighet med féljande:

(i) forst ska belopp motsvarande Minimirdnta beraknat pa Investeringskapitalet for perioden fran
emissionsdagen fram tili den dag som aterbetalning ska ske i enlighet med ovan (”Aterbetalningsdagen”)
fordelas till innehavare av Kapitalandelslanen i form av vinstandelsrinta "Vinstandelsranta”).

(ii) darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt dterstdende belopp tillfalla Moderbolaget (Cellar
Capital Invest AB) for sadan period.

(iii) resterande belopp ska tilifalla investerare Kapitalandelslaninnehavarna i form av ytterligare
Vinstandelsranta.

Nir Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska Kapitalandelslanens anses vara till fullo dterbetalda och
Emittenten ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot investerare.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Vid upprattande av finansiella rapporter maste en del viktiga redovisningsmaéssiga uppskattningar goras. Det
kréver ocksa att foretagsledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen av féretagets
redovisningsprinciper. Uppskattningar och heddmningar utvarderas [6pande och baseras frémst pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under radande
forhallanden. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning eller komplexitet, eller sédana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen, avser framst:

e Vérdering av skattemadssiga forlustavdrag. Varderingen av underskottsavdrag och koncernens formaga
att utnyttja underskottsavdrag baseras pa ledningens uppskattningar av framtida skattepliktiga
inkomster i olika beskattningsomraden.

* BedOmning av inkuransvérdet pa varulager. Varulager varderas till det lagsta av anskaffningskostnad
och nettoférsaljningsvarde. Uppskattningar kravs nér det giller prognostiserade volymer och
lagerbalanser. | situationer déar lagerdverskott foreligger gérs uppskattningar av
nettoférséljningsvardet for overskottsvolymer och en inkurans bokférs.
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NOT 2 - MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget tillimpar i allt vdsentligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Dessutom tillampar
moderbolaget RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper:
e Andelaridotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.
e Aktiedgartiliskott aktiveras som investeringar i dotterforetag, i moderbolagets balansridkning, och
omfattas av prévning av nedskrivningsbehov.
e Limnade koncernbidrag redovisas mot andelar i dotterféretag i enlighet med RFR 2.
e Uppstillningsform for resultat- och balansrédkning i moderbolaget foljer
arsredovisningslagens uppstillningsform for resultat- och balansrakningen, vilket bland annat innebér en
annan uppstallningsform for eget kapital.

NOT 3 — NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncern Moderbolag
1 jan-31 dec 1ljan-31dec 1ljan-31dec 1 jan-31 dec
2023 2022 2023 2022
Varuforsaljning 1280 245 5929 946 -
Konsulttjanster R L . 300 000 300 000
Totait 1280 245 5929 946 300 000 ) 300000

NOT 4 — FINANSIELLA RISKFAKTORER

Marknadsrisk

Valutarisk

Moderbolagets funktionella valuta ar euro (EUR) dock ar huvuddelen av kostnaderna i svenska kronor
(SEK). Vid omviardering av fordringar och skulder fran SEK till EUR uppstar en valutakursdifferens. Detta har
dock endast en redovisningsmassig effekt. Moderbolagets bankkonto ar i SEK och erhallen finansiering fran

moderbolaget dr i EUR.

Valutarisken i dotterbolaget ar begransad da huvuddelen av kostnaderna &r i EUR vilket ocksa ar rapportvaluta
samt funktionell valuta.

10% valutakurs-
forandring mot

EUR
Kanslighetsanalys valuta 2023 Andel
Nettoflode per valuta
SEK -57 447 100% +/~ 5 745
Totalt - —
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Kreditrisk

Kreditrisken ar associerad med placeringar i finansiella tillgangar och innebér en risk att motparten inte fullgér
sina forpliktelser. Denna exponering uppkommer vid investeringar av likvida medel och andra finansiella
instrument med positiva orealiserade resultat mot banker och andra motparter.

The Single Malt Fund begrénsar dessa risker genom att placera éverskottslikviditet i motparter med goda
kreditbetyg, for ndrvarande en av de stora affarsbankerna. Standard & Poor’s kreditbetyg &r A+ och A-1 pa lang
respektive kort sikt.

Kreditrisk dr dven associerad med kundfordringar vilka dr belopp som ska betalas av kunder fér sdlda varor eller
utforda tjianster i den l6pande verksamheten, Om betalning forviantas inom ett ar klassificeras de som
omsattningstiligangar. Om inte, tas de upp som anldggningstiligdngar. Kundfordringar redovisas inledningsvis
till verkligt varde och déarefter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrintemetoden,
minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Koncernens kunder bestdr av et fatal stora och finansiellt starka kunder eller mycket sma kunder, vilket gor att
kreditrisken i koncernen &r lag

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att koncernen inte kan finansiera lanebetalningar eller andra finansiella ataganden i den
takt de forfaller till betalning antingen med egna medel eller ny finansiering. Fér att uppratthalla en
betryggande betalningsberedskap skall koncernen ha en driftslikviditet som alltid ska éverstiga 30 000 EUR.
Driftslikviditeten bestar av tillgdngliga likvida medel. Per den 31 december 2023 var driftslikviditeten 488 790
EUR.

Finansiering sker genom att koncernens moderbolag, Cellar Capital Invest AB, har tillskjutit kapital i form av
aktieagartillskott. Dock dr denna finansiering begrédnsad.

Forfallotid for finansiella skulder _ Inomlar 2-5 ar Mer dn 5 ar
Koncernen o 493327 3 033 849
Moderbolaget | 203 268 3033849

For ytterligare information om risker vanligen se prospekt f6r tecknande av andelslan pa Bolagets
hemsida, www.thesinglemaltfund.com.

NOT 5 ~ ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

1jan-31 dec 1jan-31dec
e e e e | 2023 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 47 0486 38 585
Skatteradgivning | .
Ovriga tjanster -~~~ | L -
Totalt 47 046 38 585
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NOT 6 — PERSONAL

Medelantalet anstdllda

Koncernen har under rakenskapsaret haft 3 anstédllda, varav tva i dotterbolaget pa Irland. Alla anstéllda &r man.

Loner och andra ersdttningar

Koncern Moderbolag
1 jan-31 dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1 jan-31dec
) 2023 2022 2023 2022
Styrelse och VD
Styrelsearvoden
Lars Svantesson (styrelseordférande) - 9 100 - 9100
Jesper Martensson (styrelseledamot) 8 400 4 550 8 400 4 550
Christian Svantesson (styrelseledamot) - - - -
Bo Rydlinger (styrelseledamot) - 4 500 - 4 500
VD 91613 99 137 91613 99 137
Sociala kostnader 46 521 58 317 46 521 58 317
___varav pensionskostnader o 10149 16947 10 149 16 947
Totalt | 146534 175604 146534 175604
Koncern Moderbolag
1 jan-31 dec 6 jul-31 dec 1jan-31dec 1jan-31 dec
2023 2022 2023 2022
Ovriga anstidlida
Ovriga anstillda 248 383 221 766 - -
Sociala kostnader 37 100 34 460 - -
varav pensionskostnader 7 996 7 996 - &
Totalt ~ 285 483 256 226, = -

VD har uppsagningstid om 6 manader enligt anstéliningsavtal. VD Christian Svantesson uppbér endast I16n och

inte styrelsearvode.

NOT 7 — INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

Moderbolaget har fakturerat dotterbolaget The Single Malt Fund Trading Limited 300 000 (300 000) EUR for

management fee under rakenskapsaret

[V
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NOT 8 — VARULAGER

EUR o . '31december2023  31december 2022
Limiterade whiskybuteljer 3122 365 3 187 793
Fat med limiterad whisky . ) t -
Utgaende balans L b 3 e 5 a1 e 3122 365 . 3 187 793

Varulager vdrderas till det ldgsta av anskaffningskostnad och nettofdrséliningsvarde enligt ldgsta vardets
princip.

NOT S — FINANSIELLA POSTER

Koncernen
. 1januari 2023 - 1 januari 2022 -
EUR e e e o e . .., 31ldecember2023 31 december 2022
;
Nedskrivning av kapitalandelsbevis 1317426 396 118
Rantekostnader -2170
Ranteintakter ‘ ot 6 o
doral e ... 1315262 396118
Moderbolaget o
1 januari 2023 - 1 januari 2022 -
R e b 31 december 2023 31 december 2022
Ranteintdakter dotterbolag 223 951 203 604
Nedskrivning av kapitalandelslan 1317426 396 118
;
Réantekostnader L § ) E d -146 -220
n—— E R e ;
Totalt L asm22 599 502
NOT 10 - IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen o e
EBWR .. 31december2023 31december 2022
Ingaende balans 105 362 113 347
Arets anskaffning | 9 600 ’
Arets avskrivning ] -7 985 B -7 985
Utgaendebalans =~ e M0B7 105 362

Immateriella anldggningstiligangar bestar av en delbetalning avseende en webbldsning fér webbhandel for att
mojliggdra handel av koncernens buteljer och fat samt licens. Avskrivning paborjades foregaende rakenskapsar

T ey e rerra L
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ar. De immateriella anldggningstillgangarna skrivs av utefter av styrelsen beddmd ekonomisk livsldngd. Denna

har bedomts vara 5 ar.

NOT 11 — MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen | ﬂ
_EUR L | 31 december 2023 31 december 2022
Ingaende balans 5 950 7814
Arets anskaffning 440 555
Arets avskrivning I -2 348 -2 419
Utgdendebalans R i mel mmmmmmmmmmmm 402 5950

De materiella anldggningstillgangarna bestar till den storsta delen av datorer. Datorerna skrivs av pa 3 ar och

aven kontorsutrustningen.

NOT 12 — KAPITALANDELSLAN

Koncernen L
EUR 31 december 2023 31 december 2022
Ingaende balans 4 351 275 4 747 393
Utfardade kapitalandelslan - -
Nedskrivning av kapitalandelslan -1317 426 -396 118
Totalt ) 3 033 849 4351275

Moderbolaget ] ) F 3

"EUR ) . N 31 december 2023 31 december 2022
Ingaende bhalans 4351 275 4747 393
Utfardade kapitalandelslan : - -
Nedskrivning av kapitalandelslan -1 317 426 -396 118

L T— ~ — 3033 849 8351275

L ot B R

ek

Langfristiga skulder bestar av utfiardade kapitalandelslan med nominellt vdrde a 100 EUR st. Per den 31

december 2023 ar 74 584 (74 584) st utfardade. Se Not 1 for villkor avseende kapitalandelslan

NOT 13 — AKTIER | DOTTERBOLAG

b i

31 december 2023

31 december 2022

EUR L _ } | ‘ 3 de

Ingaende balans 91 398 91 398

Arets anskaffning " e e e
_Utgdendebalans ' N 91398 91398
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Moderbolaget

Bokfart varde
moderbolaget

Dotterbolag Org. Nr Site l Kapitalandel %

The Single Malt Fund Trade Limited | 612744 Dublin, rland 100% 91 398

NOT 14 — FINANSIELLA INSTRUMENT

Avser endast koncernen

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, [anefordringar,
kundfordringar, ovriga fordringar samt laneskulder och leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmadssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen
upphor eller regleras, eller nér de risker och fordelar forknippade med tillgangen éverférs till annan part.
Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphor.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 2023-12-31 fordelad pa
varderingsmetod.

De olika nivaerna definieras som foljer:

Niva 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Information som inte kommer fran noterade marknadspriser enligt niva 1 och som &r observerbara for
tiligangen eller skulden ifraga, antingen direkt (som priser} eller indirekt (indikationer som slutledning fran
priser).

Niva 3: Information géllande tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Koncernen:
Finansiella
tillgangar Finansiella Finansiella skulder
varderade till tillgangar viarderade till
verkligt varderade till verkligt Andra
EUR virde via upplupet virde via 6vrigt  finansiella
e s fesultatrakningen anskaffningsvdrde totalresuitat  skulder  Summa
2022-12-31
Tilgangar i
balansréikningen
Kundfordringar 956 973 956 973
Ovriga fordringar 104 675 104 675
Likvida medel o 488790 - 488790
Totalt 1550438 1550438
Skulder i balansrikningen
Leverantérsskulder 77 480 77 480
Ovriga kortfristiga skulder 170 561 170 561
Kapitalandelsbevis 4351275 4351275
Totalt 4 351275 248 041 4599 316
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Finansiella
tillgangar Finansiella Finansiella skulder
varderade till tillgangar virderade till
verkligt varderade till verkligt Andra
EUR virde via upplupet virde via ovrigt  finansiella
resultatrakningen anskaffningsviarde  totalresultat @ skulder  Summa
2023-12-31
Tillgangar i
balansréikningen
Kundfordringar 332 332
Ovriga fordringar 215 565 , 215 565
Likvida medel 129 540 129 240
Totalt ~ . - 345437 345 437
Skulder i balansrékningen
Leverantdrsskulder 164 954 164 954
Ovriga kortfristiga skulder 144503 144503
Kapitalandelsbevis ) 3033849 3033849
Totait 3033 849 309457 3343 306
Moderbolaget:
Finansiella
tillgangar Finansiella Finansiella skulder
varderade till tillgangar varderade till
verkligt varderade till verkligt Andra
EUR virde via upplupet virde via Svrigt  finansiella
o B resultatrakningen anskaffningsvarde totalresultat  skulder ~ Summa
2022-12-31
Tillgangar i
balansrékningen
Kundfordringar
Ovriga fordringar 4 860 4 860
Likvida medel /0100 70100
Totalt L 74 960 | 74960
Skulder i balansrakningen
Leverantdrsskulder 25 626 25 626
Ovriga kortfristiga skulder 36 400 36 400
Kapitalandelsbevis L - 4351275 | 4 351 275
Totalt 4351275 62026 4413 301
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Finansiella

tillgangar Finansiella Finansiella skulder
virderade till tillgangar virderade till
verkligt virderade till verkligt Andra
EUR virde via upplupet virde via dvrigt  finansiella
o o ____resultatrdkningen anskaffningsvdrde  totalresultat  skuider Summa
2023-12-31
Tillgangari
balansridkningen
Kundfordringar -
Ovriga fordringar 617 617
Likvida medel N, o | 13425
Totalt e 14042 y - 14042
Skulder i balansrikningen
Leverantdrsskulder 48 237 48 237
Ovriga kortfristiga skulder 9917 9917
Kapitalandelsbevis = . . ... 3033849 . 3033849
Totat . ... ... .. 3033849 58154 3092003
NOT 15 — AKTIER
{ ,
BUR e . 3ldecember2023 31 decemhﬁz?m
Antal aktler z, 5 000 5 000
_Aktiekapital N | * R 50798 50793
QOvriginformation e e e émm&qegembﬂr 5?;33“ w31 december 2022
Medelantalet aktier vid arets slut * 5 000 5 000
[Resultat per aktie, fore och efter utspadning |~ . L e e Bl O

Kvotvardet per 23-12-31 ar 10,1586 EUR. Varje aktie ar forenad med en rést och berattigar till lika stor andel av
bolagetsutdelningsbara vinstmedel. Det finns inga begransningar nar det géller overlatbarheten av The Single
Malt Fund ABs aktier pa grund av juridiska restriktioner eller bestdmmelser i bolagsordningen.

NOT 16 — FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Féljande belopp star till arsstdmmans forfogande EUR:

E 1 januari 2023 -

EUR |

f 31 december 2023
Balénserat resFultat | T 2 780 808
Erhalina aktiedgartillskott % -
ﬁrets vinst t 1361252
Utgéende halans i A 142 DGO
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Styrelsen foreslar foljande disposition av de disponibla vinstmedlen

Balanseras i ny rakning 4 142 060 EUR

NOT 17 - KUNDFORDRINGAR
Koncernen
I s S —
EUR ) o o 1 31december2023 31 december 2022
 Kundfordringar =~~~ . I R N - 220 973
| Totalt . I . .. 956973
NOT 18 — OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Koncernen o “
EUR ) ) 31 december 2023 31 december 2022
Ovrigaskulder - ~ |l 144503 170 561
Totalt * - 144503 170 561
Moderbolaget _‘ ) M o -
EUR — S 31 december 2023 31 december 2022
OVrigaSKUIdEr e et 3O ..36400
Totalt B o o l %977 36400
NOT 19 - FORDRAN HOS DOTTERBOLAG
Moderbolaget
EUR 31 december 2023 31 december 2022
Ingaende balans 567 596 1143 992
Tillkommande samt avgaende fordringar 523 945 -576 396
Utgaende balans 1091541 567 596
NOT 20 — UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen o
EUR T N 31 december 2023 31 december 2022
Revisionskostnader 30 000 21000
Bokslutskostnader 4 000 4 000
Konsultkostnader 10 279 9123
Fondrelaterade kostnader 90 000 92 274
| Ovrigaupplupnakostnader 4 4959 63663
| Totalt ] ... 183 870 190060

[V | BJVGTXdHA-HydMXXuHR ]




—

. 31 december 2023

e T | v

Moderbolaget
" 31 december 2022

 Revisionskostnader | 30000 21 000
| Bokslutskostnader | 4 000 4000
E Konsultkostnader ; 10 279 9123
E Fondrelaterade kastnader * S0 000 92 274
E Ovriga upplupna kostnader o | E 10 835 11 450

NOT 21 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Styrelsen i The Single Malt Fund AB, fattade den 16 februari, 2024 beslut om att pakalla fértida uppsagning,
enligt punkt 12.1 i villkoren for kapitalandelsldnen, av Fondens kapitalandelsbevis (1SIN SE0010547299), och
dértill avnotera Fondens samtliga kapitalandelsbevis fran NGM. Sista handelsdag pa bodrsen berdknas vara den
27 mars, 2024, och avstamningsdag den 2e april, 2024.

Detta sker efter att styrelsen har emottagit ett bud om maximalt € 2,99M avseende forvarv av samtliga aktier i
det heldgda dotterbolaget The Single Malt Fund Trading Ltd. ("Budet”), och beddmt att mottaget bud utgoér det
basta alternativet for andelsdgarna i Fonden. Budet skall motsvara justerat andelsvarde (per den 31:e
december 2023 var det justerade andelsvardet € 40,68).

Goteborg den dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Koncernens resultat- och balansrékningar kommer att foreldggas arsstamman for faststéllelse. Styrelsen och
verkstdllande direktéren forsdkrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stillning och
resultat. Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed och ger en riittvisande bild av
moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande dversikt éver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stédlining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Lars-Erik Svantesson Christian Svantesson
Ordférande VD
Mats Ohlson

Var revisionsberéattelse har avgivits den dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i The Single Malt Fund AB (publ), org.nr 559118-4949

Ay | e et 2 g - g e AL A A D LA e S NI U S R e s | et

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for The Single Malt Fund AB (publ) for
ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resuitat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande {ill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for The Single Malt Fund AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget {ill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvailtningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstdllande direktGren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avshittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar

bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen

enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets

bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaitningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett fGrslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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