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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Transrail Sweden AB, 556504-0028, med sate i Stockholm,
far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Allmant om verksamheten

Transrail stédjer globalt jarnvagens utveckling for ett hallbart samhalle. Verksamheten har sedan 2016
fokus pa systemet CATOQ, vilket omfattar teknologi for effektiv tagtrafik, bl.a. det omrade som bendmns
DAS (Driver Advisory System) eller eco-driving. Inom detta omrade ar Transrail ett globalt ledande
foretag och CATO ar en mycket stark teknisk I6sning. Vinsterna for kunderna &r betydande.
Framtidsutsikterna for CATO bedoms som mycket goda bade i Sverige och internationellt.

Agarférhallanden

Bolaget har tre delagare som vardera ager éver 10% av aktierna; Mario Lagos, Per Leander och Pablo
Lozan-Villegas.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Belopp i kr

2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Nettoomsattning 3324770 4939664 4 254 280 2404 007 3419612
Balansomslutning 7 987 218 7472 131 8 432 647 5 302 464 7427 029
Soliditet % 18,5 19,4 18,3 29,6 63,2

Definitioner: se not

Vasentliga handelser under rakenskapsaret |

Ett viktigt steg i foretagets utveckling uppnaddes under 2021 i och med en bestallning av CATO fran
den storsta europeiska tagtillverkaren ALSTOM med séte i Frankrike, ALSTOM valde CATO-systemet
for en leverans i Tyskland, vilket var deras forsta tagprojekt i Europa dar s.k. C-DAS (Connected DAS)
ingar i leveranserna. Detta projekt har till storsta del dominerat var verksamhet aven under 2024.

Under 2024 erhdll vi ytterligare en order fran ALSTOM pa motsvarande leverans till ett annat tyskt
projekt.

| anslutning till de tyska projekten bedriver vi ett samarbete med DB infraGO (den tyska
infrastrukturforvaltaren). Dessa liksom Trafikverket i Sverige tillhor den relativt stora grupp europeiska
infrastrukturforvaltare vilka samarbetar avseende en standard for C-DAS.

Marknadsforing/salj av CATO i tysksprakiga delen av Europa har fortsatt under 2024. Marknadens
kdnnedom om CATO har okats markant och kontakter har skapats. Nagra projekt har annu inte

kommit till stand.

Forvantad framtida utveckling

| Sverige har C-DAS legat lagt sedan Trafikverket 2014 valde att lagga sina resurser pa upphandling
av NTL, ett nytt nationelit tagledningssystem. Detta har aterverkat negativt pa forutsattningarna for
CATO i Sverige. NTL-projektet har nu lagts ner och Trafikverket avser ga vidare med C-DAS

utvecklingen.

Infrastrukturforvaltarnas satsning pa C-DAS &r positiva for vara forutsattningar pa marknaden.
Branschens/kundernas insikt om teknikomradets fordelar dkar successivt. Vi raknar med en kraftig
6kning av offertférfragningar och leveranser inom detta omrade, t.ex. som vi ser fran ALSTOM.
Tekniskt inriktar vi oss pa att mojliggoéra CATOs anvandning aven inom ATO (Automatic Train

Operation). @ ,
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Forandring i Eget kapital
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Fond for
utvecklings Balanserat Arets
Aktiekapital, Reserviond utgifter resultat resultat
Vid arets borjan 100 200 20 040 4638 952 -1 013 520 -2 293 310
Aktieagartillskott, erhallna 2 987 000
Forandring av utvecklingsutgifter -210 507 210 507
Disposition enl arsstdmmobesiut
Omforing av fg ars resultat -2 293 310 2 293 310
Arets resultat o -2 964 610
Vid arets slut 100 200 20 040 4 428 445 -109 323 -2 964 610

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till SEK 30 332 114 (SEK 27 345 114)

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att ansamlad forlust, kronor -3 073 933, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr

Balanseras | ny rakning
sSumma

-3 073 933

-3 073 933

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med

tillhorande noter g
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Resultatrakning
Belopp i kr

Not

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstiligangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

3(10)

2024-01-01-  2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

3 324 770 4 939 664

676 128 1 254 912

7 326 161 397

4 008 224 6 355 973

545 535 1 987 096

1 175 594 1 240 502

-4 329 380 4 575 812

-888 768 772 774

34391  -40755

.2 965 444 -2 260 966

8 235 13 274

-7 401 45 618

.2 964 610 .2 293 310

2964610 -2 293 310

2964610  -2293 310
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Balansrakning B
Belopp ikr _ Not 2024-12-31 o025-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 3 4 428 445 4 638 952
4 428 445 4 638 952
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 4 - 2133
- 2 133

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 5 750 000 750 000
Andra langfristiga fordringar 84475 62 947
834 475 812 947
Summa anlidggningstillgangar 5262920 5454032

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1628 803 1 365 968
L__Jpparbetad men e] fakturerad intakt 601 034 202 565
Ovriga fordringar 242 030 269 024
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter o 09 338 71026

2571 205 1 908 583
Kassa och bank 153 093 . 109 516
Summa omsittningstillgangar 2724298 2 018 099
SUMMA TILLGANGAR 7987218 7472131
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2024-12-31 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 200 100 200

Reservfond 20 040 20 040

Fond for utvecklingsutgifter 4 428 445 4 638 952
4 548 685 4 759 192

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -109 323 -1 013 520

Arets resultat -2 964 610 -2 293 310
-3 073 933 -3 306 830

Summa eget kapital 1474 752 1452 362

Langfristiga skulder 6

Ovriga skulder 5764442 4701442
5764 442 4 701 442

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 233 767

Pagaende arbete for annans rakning 118 085 120 592

Leverantorsskulder 61 333 270 116

Ovriga kortfristiga skulder 310 519 305 205

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 258 087 388 647

748 024 1 318 327
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7987218 7472131

_ _ __—Q(ﬂ@
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp | kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
alilmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfylida:

- Det ar tekniskt moijligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.
- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tiligang utférs av samtliga direkt hanforbara
kostnader i form av loner.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivhingen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anlédggningstillgéngar Ar
Internt upparbetade immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 5-8

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset aven utgifter som ar

direkt hanforiiga till forvarvet.
Indirekta tiliverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for

tillverkningen och uppgar till mer an ett obetydligt belopp har raknats in | anskaffningsvardet. @

i
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Anskaffningsvardet for materiella anlaggningstillgangar forvarvade genom testamente eller gava
overensstammer med det skattemassiga vardet.

AvsKrivningar

Materiella anldggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 5
Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Intakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att

erhallas, med avdrag for rabatter.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal - lopande rakning

Inkomst fran uppdrag pa l6pande rakning redovisas som intakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller forbrukas.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal - fast pris

Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for uppdrag till fast pris redovisas som intakt och kostnad
med utgangspunkt fran fardigstallandegraden pa balansdagen (successiv vinstavrakning).

Not 2 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 Varav man 2023-12-31 Varav man
Sverige - 6 6 § - 6
Totalt 6 6 6 6

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Transrail levererar IT-produkter till jarnvagsmarknaden. Detta innebar generella utvecklingsinsatser,

vilka periodvis ar betydande, och behover aterbetalas under langre tid. Produkterna ar framforalit
CATO och TRMS, dar CATO ar foretagets flaggskepp.

CATO é&r ett IT-system, s k DAS (Driving Assistance System), for punktlig och energieffektiv kérning av
tag. Relativt dagslaget ger CATO energibesparingar pa 15-25%, beroende pa tagtyp, samt en okad
bankapacitet pa i stroleksordningen 10%. CATO ar bland de framsta DAS-systemen pa marknaden
internationellt sett, och delvis unikt.

Strategisk utveckling
Utveckling av implementering av metoder for effektivare berakningar, vilket sénker krav pa prestanda

och 6kar anvandarupplevelsen. Nya metoder har utvecklats och implementerats avseende effektivare

och mer nogranna analyser , vilket 6kar precisionen | vara nyﬂoanaiyse% FLQ
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CATO Strategisk utveckling
Ackumulerade utvecklingskostnader

-Vid arets borjan
Internt utvecklade tillgangar
Vid arets slut

CATO Strategisk utveckling
Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan
Arets avskrivning

Vid arets slut
Redovisat varde vid arets slut

Not 4 Inventarier, verktyg och installationer

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan
-Arets avskrivning

Redovisat varde vid arets slut

Not 5 Uppskjuten skatt

2024-12-31
Uppskjuten skattefordran/skuld

Uppskjuten skattefordran/skuld (netto)

2023-12-31
Uppskjuten skattefordran/skuld

Uppskjuten skattefordran/skuld (netto)

Not 6 Langfristiga skulder

Uppskjuten
skattefordran
750 000

750 000

750 000

750 000

Skulder som forfaller senare an ett ar fran balansdagen

Ovriga skulder

8(10)

2024-12-31 2023-12-31

13 909 724 12 654 812

676 12§_ 1254 912

14 585 852 13 909 724

Q270772 -8 504 397

-886 635 -766 375

-10 157 40_7_ -9 270772

4 428 445 4 638 952
2024-12-31 2023-12-31 |

276 262 _ 276 262

276 262 276 262

274 129 -267 729

-2 133 -6 4_Q_(_)_

-270 262 -274 129

- 2133

Uppskjuten

skatteskuld Netto

750 000

750 000

750 000

750 000

2024-12-31 2023-12-31

5764 442

4 701 442 ;
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Not 7 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter
o ] 2024-12-31  2023-12-31
™ For egna skulder och avséttningar
-
}E Foretagsinteckningar 4 900 000 4 900 000
:,ﬁ} 4 900 000 4 900 000
&

Summa stillda sikerheter 4900000 4900000

Not 8 Nyckeltalsdefinitioner

Sollditet:
(Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats av obeskattade reserver)) / Totala tillgangar. @

0
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Underskrifter

Stockholm 2025-06-27

Pablo Lozan-Villegas
Styrelseordforande

[

Mario Lagos
Styrelseledamot

“ 8 Yoo

Per Leander
Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har lamnats den 27 juni 2025

SPX (7,7

Tommy Nilss
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Transrail Sweden AB, org.nr 556504-0028

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen-fér Transrail Sweden AB for ar 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Transrail Sweden ABs finansiella stallning per den 2024-12-31 och av dess finansiella

resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till Transrail

Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tilirdckliga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktGren ansvarar daven for den interna
kontroll som de bedomer dr nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets

férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nédr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot

realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstadllande direktdrens
férvaltning for Transrail Sweden AB for rakenskapsaret 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolaget

Transrail Sweden AB, Org.nr 556504-0028
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vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till Transrail Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och hari

dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéaller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,

likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande

satt. Verkstédllande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag

och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktoren i nagot viasentligt avseende:

- féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndagon féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
polaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed |
Sverige alltid kommer att upptéicka dtgarder eller féorsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,

eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

Stockkholm den 27 juni 2025

Auktoriserad reyisor

Transrail Sweden AB, Org.nr 556504-0028 r




