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Arsredovisning for rakenskapséaret 2022-01-01 - 2022-12-31

Styrelsen fér Venova Aktiebolag avger féljande arsredovisning.
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Resultatrakning
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Styrelsens sate: Lidkdping
Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor (kr).
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Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Allmént om verksamheten

Bolaget med sate i Lidkdping bedriver konsult- och finansverksamhet samt férvaltning och handel med
vardepapper och andra tillgangar. Bolaget skall skapa vardetillvaxt genom investeringar i sma- och
medelstora foretag och via aktivt &garskap, aven operativt, i innehavsbolagens styrelse/ledning och
darigenom tillse god ekonomisk tillvaxt och darmed vardedkning. Venova AB skall dven via aktiv och
professionell kapitalférvaltning bygga upp en portfdlj av bérsnoterade starka svenska bolag med god
langsiktig utdelningsférmaga och tillvaxtpotential for att darigenom skapa langsiktiga finansiella intakter
till Venova och utdelningskapacitet till sina aktieagare.

Vésentliga hdndelser under rékenskapséret

Covid-19 initialt men sedan under resten av aret 2022 Rysslands anfallskrig mot Ukraina , men
paféljande inflation och centralbankernas styrrantehdjningar har haft stora konsekvenser for bolaget
under 2022.

Konsult och 6vriga tjansteintakter har blivit lagre an beréknat , aven om det varit en bra utveckling sedan
féregaende ar.

De agda bolagen i Venovas aktieportfolj har kraftigt reducerat sina utdelningar. | synnerhet valde ELOS
Medtech att helt slopa sin utdelning pga stora investeringar av verksamheten under 2021-2022. Den nya
huvudagaren i ELOS Medtech, TA Associates har en langsiktig tillvaxtplan for bolaget vilket kortsiktigt
medfor stora investeringar i verksamheten.

Venova AB har fortsatt vara en aktiv &gare inom sina karninnehav som bestar av de noterade bolagen
ELOS Medtech AB samt ett antal mindre onoterade bolag av karaktaren start-up/scale-up. Bolaget
genomférde under 2022 en ¢kning av innehavet i ELOS Medtech AB da ELOS aktie ansetts och fortsatt
anses vara underprissatt av marknaden. Venovas , tillsammans med familjen Oster, &ger nu 7.5 % av
kapitalet i ELOS Medtech. Venovas engagemang ar via valberedning, styrelse och VD samt tata
kontakter med huvudagaren.

Venova ager nu 2.2 % av aktierna i teknologibolaget Forsway. Detta spannande bolag vantar sig
kommersiellt genombrott under 2023. Detta ar ett bolag som Venova AB ocksa levererar konsulttjanster
till.

Pandemin har haft negativ effekt pa Venovas investering i segmentet Health Tech eller

Ny Valfardsteknik. Engagemanget i Robotics Care AB skulle i samband med ytterligare
kapitalanskaffningar krava betydande resurser fran Venova vilket bedémdes vara for hog riskniva.
Robotic Cares marknadslansering har férdrojts ungefar 2 Ar pga av pandemin och med framflyttad
cash-flow break even point ungefar lika mycket. | samband med detta genomférde da Robotics Care en
ordnad rekonstruktion , dar nya investerare gav bolaget ett finansiellt tillskott samt att Venovas innehav
saldes till dessa.

Efter forsaljningen av Ghushare Holding AB under 2020 har bolaget skulder kraftigt reducerats och
samtliga skulder bolaget haft till privatpersoner har fullt ut reglerats, med undantag av ett kvarstdende
laneavtal med Thomas Oster. Bolaget har &ven under 2021 omstrukturerat lanen hos Nordea och
minskat laneomfattningen med ca 1/3 och till nu runt 7 msek i nettolaneskuld till banken. Nyinvesteringar
har skett i begransad omfattning under 2022 i avvaktan pa battre marknadsklimat.
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Under 2023 kommer konsult och 6vriga insatser att fokuseras pa nagra fa bolag, och i vissa fall ocksa i
bolag dar Venova ocksa kan agera som intresserade agare.
Initiativ har tagits for att bredda konsult tjansteportféljen med nya uppdrag genom intrade i VD Stodet
och House of Stratvise. Arbetet under 2022 och fortsatt 2023 har fokuserat pa att utveckla erbjudandet
inom féretagsutveckling till sma och medelstora foretag.

Flerarsoversikt (tkr)
Nettoomséattning

Soliditet (%)

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

2021 2020
222 146

71 54

18 003 11 872
44 435 28 286

2019
168

14

170

33 952

Nettomsattningens 6kning jamfort mot féregaende ar beror pa att bolaget i ar har fakturerat for fler

konsulttjanster.

Forandringar i eget kapital

Aktie- Reserv- Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 100 000 20 000 12 383 018 18 060 880 30 563 898
Disposition enligt beslut
av arsstamman:
Utdelning -1 500 000 -1 500 000
Balanseras i ny rakning 18 060 881 -18 060 881 0
Utdelning extra stdmma -750 000 -750 000
Arets resultat 202 413 202 413
Belopp vid arets utgang 100 000 20 000 28 193 899 202 412 28 516 311
Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):
balanserad vinst 28 193 898
arets vinst 202 413
28 396 311
disponeras sa att
till aktiedgare utdelas 750 000
i ny rékning 6verfores 27 646 311
28 396 311

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att férslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
féljande redogorelse: Styrelsens uppfattning ar att vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
verksamhetens art, omfattning och risk staller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Resultatrakning 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomséattning 532 653 221999
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. 532 653 221999
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -300 450 -293 408
Personalkostnader -1210 398 -1 228 091
Summa rorelsekostnader -1 510 848 -1 521 499
Rorelseresultat -978 195 -1 299 500
Finansiella poster
Resultat fran 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 1648 176 19 869 276
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 116 684 38 034
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar 0 -18 000
Réantekostnader och liknande resultatposter -467 790 -586 630
Summa finansiella poster 1297 070 19 302 680
Resultat efter finansiella poster 318 875 18 003 180
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfonder 180 000 130 000
Summa bokslutsdispositioner 180 000 130 000
Resultat fore skatt 498 875 18 133 180
Skatter
Skatt pa arets resultat -296 462 -72 299
Arets resultat 202 413 18 060 881
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Balansrakning Not 2022-12-31 2021-12-31
1

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 4 0 0

Summa materiella anldggningstillgangar 0 0

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 5 36 127 775 36 183 796

Andra langfristiga fordringar 6 622 849 820 807

Summa finansiella anlaggningstillgangar 36 750 624 37 004 603

Summa anléggningstillgangar 36 750 624 37 004 603

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 218 893 428 798

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 133 366 121 694

Summa kortfristiga fordringar 352 259 550 492

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 7 882 000 450 000

Summa kortfristiga placeringar 882 000 450 000

Kassa och bank

Kassa och bank 8 1633 345 6 430 196

Summa kassa och bank 1633 345 6 430 196

Summa omsittningstillgangar 2 867 604 7 430 688

SUMMA TILLGANGAR 39 618 228 44 435 291
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Balansrakning Not 2022-12-31 2021-12-31
1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 000 100 000

Reservfond 20 000 20 000

Summa bundet eget kapital 120 000 120 000

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 28 193 898 12 383 018

Arets resultat 202 413 18 060 881

Summa fritt eget kapital 28 396 312 30 443 898

Summa eget kapital 28 516 312 30 563 898

Obeskattade reserver 9

Periodiseringsfonder 1310 000 1490 000

Summa obeskattade reserver 1310 000 1490 000

Langfristiga skulder 10, 11

Ovriga skulder till kreditinstitut 2 605 000 1760 179

Ovriga skulder 2108 525 4 140 000

Summa langfristiga skulder 4713 525 5900 179

Kortfristiga skulder 11

Ovriga skulder till kreditinstitut 4 395 000 5739 821

Leverantdrsskulder 1125 0

Ovriga skulder 484 701 537 010

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 197 565 204 383

Summa kortfristiga skulder 5078 391 6 481 214

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 618 228 44 435 291
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag.

Anlaggningstillgangar
Tillampade avskrivningstider:

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséattning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutning.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Not 2 Medelantalet anstéllda

2022 2021
Medelantalet anstallda 1 1
Not 3 Resultat fran 6vriga finansiella anldaggningstillgangar

2022 2021
Utdelningar 851 291 1824 355
Resultat vid avyttring aktier 1634 745 17 926 231
Valutakursdifferenser pa langfr fordringar 27 042 0
Ranteintakter fran langfristiga fordringar 960 118 690
Resultat vid avyttring av vardepapper och fordringar -865 862 0

1648 176 19 869 276
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Not 4 Inventarier, verktyg och installationer
2022-12-31 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 10 350 10 350
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 10 350 10 350
Ingdende avskrivningar -10 350 -10 350
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 350 -10 350
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 5 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 36 201 796 25637 857
Inkdp 7 446 084 17 204 178
Forsaljningar -7 502 105 -6 640 239
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 36 145775 36 201 796
Ingadende nedskrivningar -18 000 0
Arets nedskrivningar 0 -18 000
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -18 000 -18 000
Utgaende redovisat varde 36 127 775 36 183 796
Not 6 Andra langfristiga fordringar
2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 820 807 764 937
Tillkommande fordringar 302 042 55 870
Avgaende fordringar -500 000 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 622 849 820 807
Utgaende redovisat varde 622 849 820 807
Not 7 Ovriga kortfristiga placeringar
Konvertibla skuldebrev
Antal Anskaffn. Bokfort
Namn varde varde
eSite Power Systems AB 1 441 000 441 000
eSite Power Systems AB 1 441 000 441 000
882 000 882 000
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Not 8 Checkriakningskredit
2022-12-31 2021-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 100 000 100 000
Utnyttjad kredit uppgar till 0 0
Not 9 Obeskattade reserver
2022-12-31 2021-12-31
Periodiseringsfond 2016 0 180 000
Periodiseringsfond 2017 300 000 300 000
Periodiseringsfond 2018 830 000 830 000
Periodiseringsfond 2019 80 000 80 000
Periodiseringsfond 2021 100 000 100 000
1310 000 1490 000
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond 1535
Not 10 Langfristiga skulder
Inga skulder ska betalas senare an fem ar efter balansdagen
Not 11 Skulder som avser flera poster
Foretagets banklan om 7 000 000 kronor redovisas under féljande poster i balansrakningen.
2022-12-31 2021-12-31
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2 605 000 1760179
2 605 000 1760179
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 4 395 000 5739 821
4 395 000 5739 821
Not 12 Stillda sdkerheter
2022-12-31 2021-12-31
Andra stéllda sékerheter 30 315702 29 656 040
30 315702 29 656 040

Andra stallda sakerheter avser pant i aktieportfdl].
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Not 13 Eventualforpliktelser

2022-12-31 2021-12-31
Borgensatagande 3 000 000 3 000 000
3 000 000 3 000 000

Not 14 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut
Efter rakenskapsarets slut har Venova befriats fran sitt borgensatagande pa 3 000 000 kr.

Lidkoping

Thomas Oster Lars Oster
Thomas Oster Lars Oster
Ordférande

2023-05-31 2023-05-31

Maria Rosell
Maria Rosell

2023-05-31

Revisorspateckning

Min revisionsberattelse har lamnats 2023-05-31

Christer Larsson
Christer Larsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Venova Aktiebolag, org.nr 556312-3651

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Venova Aktiebolag for
rakenskapsaret 2022-01-01 — 2022-12-31.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Venova Aktiebolags finansiella stallning per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i
forhallande till Venova Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
ansvarar aven for den interna kontroll som den bedémer ar nédvandig fér
att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér bedémningen
av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nar sa ar
tilampligt, om foérhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om beslut har fattats om att avveckla
verksamheten.

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa riskel
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en férstaelse av den del av bolagets interna kontroll sor
har betydelse fér min revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av
styrelsens forvaltning av Venova Aktiebolag for rakenskapsaret 2022-01-01
—2022-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till Venova Aktiebolag enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon forsummelse som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisioner
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Vid ett flertal tiliféllen under rakenskapsaret har skatter och avgifter inte
betalats i ratt tid.

Lidkdping den 31 maj 2023

Christer Larsson

Christer Larsson
Auktoriserad revisor
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