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Botnia Exploration AB
556721-7954

ARSREDOVISNING FOR
BOTNIA EXPLORATION AB

Styrelsen och verkstéllande direktdéren fér Botnia Exploration AB avger hdrmed arsredovisning foér
rdkenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Botnia Exploration AB bildades i bérjan av 2007 och &r ett prospekieringsforetag med fokus pa &del- och
basmetaller i Sverige. Under 2009 férvérvades bolaget av Botnia Exploration Holding AB (publ) och ingar
sedan dess som ett av dotterbolagen i Botnia Exploration Holding koncernen. Moderbolagets aktie &r listad pa

Nasdaq First North Growth Market sedan 2017.

VERKSAMHETSARET 2022 | SAMMANDRAG

e Bergmastaren beviljade Botnia Exploration AB:s ansdkan om markanvisning. Markanvisningsbeslutet géller till férman
for bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 i Lycksele kommun, Vasterbottens lan.

e Styrelsen i moderbolaget beslutade den 11 november 2022, med stod av bemyndigande lamnat vid Arsstimman
den 6 maj 2022, att genomftra en foretradesemission av aktier riktad till Bolagets aktiedgare samt en riktad emission a®
konvertibler till Bolagets innehavare av konvertibla skuldebrev.

¢ Foretrddesemission avslutades i december och gav ett kapitaltillskott pa 60 MSEK efter emissionskostnader.

¢ Botnia Exploration och Dragon Mining har kammit dverens om anrikningsvillkor med den gemensamma ambitionen att
forisatta diskussionerna om ett slutligt anrikningsavtal.

e Bolaget féljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa hér langt har kunnat 6verblicka har Bolaget inga direkta inkdp av material
eller {janster fran de omraden som omfattas av de skérpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen férandras snabbt
kan Bolaget for ndrvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

e Thomas Ljung meddelade att han av personliga skal slutar som VD. Han kommer att fortsafta som CFO och kvarsia i
styrelsen.

e Thomas Soderqvist utsags till ordinarie VD varvid Johan Norman utsags till ordinarie styrelseordférande i
moderbolaget fram till ndsta arsstdmma.

¢ Tester av Vargbacken har genomforis av Bureau Veritas Minerals laboratorium i Perth, Australien. Resultaten var
positiva och visar med stor sdkerhet att dven Vargbécken ar [amplig for anrikning 1 Dragon Minings Svartliden
anrikningsverk ndra Pautrask, Vasterboiten.

e Giltighetstiden for understkningstillstand Storforsen nr 6 forldngdes till 2027-04-01.

e Ett avtal med Boliden Mineral AB har tecknats géllande utbyte och delande av prospekieringsinformation i
Vindelgranseleomradet.

e Kdpeskilling om drygt 1,8 MSEK har erlagts for markférvarv om cirka 50 hektar.

e Eit samverkansavtal tecknades med Veidekke Entreprenad AB géllande Fas 1 som innefattar forberedande arbeten
infor gruvstart Fabodtjarn. Detta avtal ligger till grund for samverkansavtal Fas 2 som innefaitar utférande av projekiet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
¢ Den markanvisning som Bergmaéstaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga kraft |

mars 2023 och togs i ansprak den 27 mars 2023. Innan markberedningsarbeten pabdrjas, eller nagon annan typ av
atgard som innefattas av tillstandet, maste bolaget stélla ut en sékerhet tor efterbehandling och andra
aterstallningsatgadrder som verksamheten kan féranleda. Sékerheten ar pa 4 375 000 kr och ndr godkdnnande erhallits
av mark- och miljddomstolen planerar bolaget att omgéende starta markberedningsarbeten i Fabodtjdrn.

e Styrelsen for moderbolaget, beslutade 2023-03-01, med stdd av bemyndigande 1dmnat av arsstdmma den 6 maj 2022,

om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominellt belopp om 3 000 000 SEK och en konverteringskurs om 6,50 krono

Emissionen registrerades hos bolagsverket den 25 april 2023.
¢ Bolaget arbetar med en uppdaterad genomfdrbarhetsstudie for Fabodtjarn, Denna studie ska ersatta den studie som

publicerades 2018 da foruisdttningarna géllande anrikning, brytningsplaner, guldpris, m.m, har féréndrats.
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FRAMTIDSUTSIKTER
e Botnia Exploration har i och med att miljétilistdndet vunnit laga kraft natt &nnu en viktig milstolpe i utvecklingen fran att

vara ett prospekteringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag.
¢ Botnia Explorations ambition dr att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt och l6nsamt projekt. Med ett
langsiktigt anrikningsavtal, dagens guldpriser och akiuell dollarkurs ser bolaget stora méjligheter till att detta kan

realiseras.
e De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att bade Fabodtjdrn och Vargbédcken

med stor sakerhet ar [Ampliga for anrikning | Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med
ett hogt guidutbyte, kan innebdéra att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av dei

guld som malmen innehaller.

¢ Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 ar giltig till och med 2041-09-06. Fabodtjarm &ar en hdghaltig guldfyndighet
med goda méjligheter att utvecklas till en I6nsam gruva samtidigt som fyndigheten inte &r avgrénsad mot djupet.
Feasibilitystudien av Fabodtjarn har stéarkt var beddomning att Fébodtjdrn kommer bli en l6nsam guldfyndighet.
Guidhalterna ar bekraftat hdga dven i kvartsgangens 6versta nivaer, vilket boér kunna leda {ill etf positivt kassafitde i ett

tidigt skede av gruvans livslangd. Guldpriset den 15 februari 2023, cirka 616 kSEK/Kg, har forbattrat den
|Onsamhetskalkyl som presenterades i pressmeddelande den 7 juni 2018 da guldpriset var 364 KSEK/kg. Botnia
Exploration beddmer att mineraliseringen har potential att fortsatta mot djupet vilket kan ieda tilf 6kad livslangd for
gruvdriften i Fabodtjarn.

e Bearbetningskoncession Vargbdcken K nr 1 &r giltig till och med 2028-10-13. Vargbécken innehaller [dgre guidhalfer
men stérre volym jamfort med Fabodijéarn. Guldet | Vargbadcken sitter i valdefinierade kvartsgangar vilket méjliggér
optimering av produktionen genom att sortera bort ofyndigt graberg och generera [6nsamhet. Vargbacken &r, som
Fabodtjarn, inte avgransad mot djupet vilket innebér ytterligare prospekteringspotential.

e Botnia Explorations hedémning ar att potentialen for yiterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet ar hég och
l[@mpliga f6r smaskalig brytning. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kradver fortsatt prospektering

e Testerna av kvarts fran Fabodtjdrn hos Boliden Rénnskér har gjort att guld som sitter i kvarts har fatt ett dkat
prospekteringsvarde fér Botnia Exploration. Da &ven Botnia Explorations dvriga guldfyndigheter generellt sitter i kvarts
ser Bolaget nya potentiella affarsmaéjligheter i Vindelgranseleomradet.

e Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa hér langt har kunnat éverblicka har Bolaget inga direkta inkdp av material
eller tjanster fran de omraden som omfattas av de skarpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen fordndras snabbt
kan Bolaget for narvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.
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PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfdlj bestar idag av ett miljétillstand for
gruvdrift, tva bearbetningskoncessioner och fyra undersokningstillstand. Projekten ér guldprojekt och sulfidmalmsprojekt
och arbeten dr koncentrerade till Vindelgranseleomradet. FGr ndrmare information om projektportfolj och projektdversikt

h&nvisar vi till bolagets hemsida.

AGARFORHALLANDEN
Bolaget ags till 100% av Botnia Exploration Holding AB (publ), 556779-9969.

Omsattning, resultat och stalining (KSEK)

2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséattning 141 0 0 0
Roérelseresultat -2 555 -1 377 -1 407 -1 450 -2 43
Resultat efter finansiella poster -2 555 -1 377 -1 407 -1 450 -2 431
Balansomslutning 71125 67 495 63 304 H8 761 56 836
Soliditet (1) 66,3% 64,3% 60,7% 58,7% 57,4%
Medelantal anstéllda 1 0 0 0

{1) Justerat eget kapital*/ Balansomslutning
*) Eget kapital inklusive 78% av obeskattade reserver

MILJOPAVERKAN
Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och

geologisk kartldggning via geofysiska markmaéatningar och geokemisk provtagning till diamantborrning. Under
2012 genomfordes koncernens forsta provbrytning i Vargbécken samt provanrikining i externt
anrikningsverk. Tillstand enligt miljdbalken till provbryining avseende det aktuella projektet (Vargbécken)
erholls fran Lansstyrelsen den 1 juli 2011 och géller till och med 1 september 2021. Den 13 maj 2015 erholl
koncernen ytterligare ett provbrytningstilistand enligt miljébalken fran Lansstyrelsen. Detta tillstand gélier fér
projekt Fabodtjarn och galler till och med den 1 september 2023. Under 2017 genomférdes en provbrytning |
Fabodtjarn dar dirka 2 200 ton guldhaltig kvarts levererades till Boliden Rénnskar for tester | deras

smdltverksprocess.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersékning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans mark
av i lagen sarskilt angivna mineraliska @mnen, "koncessionsmineral”, bland annat guld. Undersodkning far
utforas endast av den som har undersdkningstillstdnd och bearbetning endast av den som har
bearbetningskoncession. Utbver minerallagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler,
daribland Mineralftrordningen (1992:285), Plan- och bygglagen (1987:10) samt Miljgbalken (1398:808).
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt Miljobalken avseende vissa undersdkningsarbeten.
Bolaget har de tillstdnd som krédvs for pagaende underskningar. Botnia Explorations miljopaverkan i
samband med prospektering har hittills varit ringa.

FINANSIERING
Bolaget erhdll ett gemensamt miljétillstand fér Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljddomstolen den 21

december 2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Moderbolaget har under aret genomfort en
foretradesemission som tillforde bolaget cirka 68,7 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 8,7 MSEK.
Med kapitalet har bolaget skapat forutsattningar att under 2023 kunna starta gruvdrift i Fabodtjarn.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och

risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens beddmning &r de s{drsta riskerna “finansieringsbehov
och kapital”, "tillstandsprocessen”, "6kade kostnader vid gruvstart”, samt "prospektieringsrisk”.

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i not 3.
Forslag till vinstdisposition (SEK)

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel

Balanserat resultat 49 593 639
Arets resutltat -2 554 781
47 038 858

Styrelsen foreslar att:

| ny rdkning balanseras - 47 038 858
47 038 858

Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till nedanstaende resultat- och balansrékningar,
kassafltdesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks | fusental svenska kronor (KSEK)

dar ej annat anges.
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RESULTATRAKNING (kSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Rérelsens intdakter mm
Nettoomsatining R 5 141 0
Aktiverat arbete f6r egen réakning 9 2 050 3 586
2 191 3 586
Rérelsens kostnader 5
Ovriga externa kostnader 6 -1 367 -1 135
Prospekteringskostnader -2 263 -3 828
Personalkostnhader 7 -1 116 0
-4 746 -4 963
Roérelseresultat -2 555 -1 377
Resultat efter finansiella poster -2 555 -1 377
Skatt pa arets resultat 8 - -
ARETS RESULTAT -2 555 -1 377
" Nettomsattning for 2022 avser intakter for avverkad skog.
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BALANSRAKNING (kSEK) Not  2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 9 66 462 64 412
66 462 64 412
Materiella anlaggningstillgangar
Mark 10 1 892 0
1 892 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag 11 100 100
Andra langfristiga fordringar 54 54
154 154
Summa anlaggningstillgangar 68 508 64 566
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 123 787
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 81 14
204 801
Kassa och bank 2413 2129
Summa omsattningstillgangar 2 617 2 930
SUMMA TILLGANGAR 71 125 67 495
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BALANSRAKNING (kSEK) Not  2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital 119 119
119 119
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 49 594 44 651
Arets resultat -2 555 -1 377
47 039 43 274
Summa eget kapital 47 158 43 393
Kortfristiga skulder
LeverantGrsskulder 36 144
Personalens skatter, avgifter och |6neavdrag 69 0
Skulder till modertéretag 23 420 23 420
Skulder till dotterféretag 86 86
Skulder till andra koncerntéretag 106 106
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 250 346
23 967 24 102
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71125 67 495
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FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Bundet eget kapital Fritt egel kapital
Balanserad
vinst
Aktie- inklusive Summa
kapital arets resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital per
1 januari 2021 119 38 281 38 400
Arets resultat -1 377 -1 377
S:a formogenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktiedgare - -1 377 -1 377
Erhallet aktieagartillskott 6 370 6 370
S:a transaktioner med aktiedgare - 6 370 6 370
Utgaende eget kapital per
31 december 2021 119 43 274 43 393
Ingaende eget kapital per
1 januari 2022 119 43 274 43 393
Arets resultat -2 555 -2 555
S:a formoégenhetsfordandringar exklusive
fransaktioner med aktiedgare - -2 555 -2 555
Erhallet aktieagartillskott 6 320 6 320
S:a transaktioner med aktiedgare - 6 320 6 320
Utgaende eget kapital per
31 december 2022 119 47 039 47 158
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KASSAFLODESANALYS (kSEK) Not  2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 555 -1 377
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
-2 555 -1 377
Betald inkomstskatt - 8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2 555 -1 377
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar 597 423
Minskning(-)/Okning(+) av rérelseskulder -136 577
Summa férandring i rérelsekapitalet 461 -1 000
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 094 -2 377
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 9 -2 050 -3 586
Forvarvy av materiella anlaggningstillgangar 10 -1 892 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 942 -3 5386
Finansieringsverksamheten
Erhalina/Aterbetalda aktieagartillskott 6 320 6 370
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 320 6 370
Arets kassaflode 284 407
Likvida medel vid arets boérjan 2129 1722
Likvida medel vid arets slut 2413 2129
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1. Allman information
Botnia Exploration ar ett prospekteringsbolag med fokus pa adel- och basmetaller i Sverige.

Botnia Exploration AB ar ett aktiebolag med sate i Lycksele | Vasterbottens 1an. Adressen till huvuakontoret
ar Botnia Exploration AB, Box 1113, 131 26 Nacka Strand. Bestksadress: Cylindervdgen 18, 8ir. Nacka
Strand.

Not 2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent fér alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Alla belopp uttrycks | KSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser féregaende ar. Resultatrakningen
ar uppstalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avséttningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om
inget annat anges.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer &n tolv manader réaknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar
| allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

2.2 Intaktsredovisning
Intékter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten fér varans leverans eller vid

fullgbrande av tjanster.

2.3 L.easing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsférs linjart 6ver [6ptiden.

2.4 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period {ill vilkken de hanfér sig, oavsett hur de upplanade medlen har
anvants.

2.5 Skatter
Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skait. Aktuell skatt &r den skatt

som berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér en period. Uppskjuten skatt berdknas utifran den s.k.
balansrédkningsmetoden, vilket innebéar att en jamférelse goérs mellan redovisade och skattemassiga varden
pa bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell
skattesats, vilket ger beloppet f6r den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i balansrakningen i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnytijas mot framtida
skattepliktiga resultat

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet &r svarbeddémd.
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2.6 Immateriella tillgangar

Prospekterings- och utvérderingstillgangar

Separat férvarvade prospekteringsrattigheter varderas initialt till anskaftningsvarde. Tillkommande utgifter som
redovisas i balansréakningen, allokerade till respektive prospekteringsréttighet, bestar bland annat av
topologiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning samt
aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska méjligheten och den kommersiella genomférbarheten att
utvinna en mineraltillgang. Foérvarvade prospekteringsrétier inklusive tillkommande utgifter ses som forvarvade

immateriella tillgangar.

Nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstillgangar
Nedskrivningsbehov provas nar fakta och omstéandigheter tyder pa att det redovisade vardet fér en
prospekterings- och utvarderingstillgang kan 6verstiga dess atervinningsvérde. Se vidare nedan under not 2.7.

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar pabdérjas nér tillgangen kan anvandas dvs nér den utvinns.

Aterkallade undersékningstillstand .
For det fall ett erhallet undersdkningstillstand aterkallas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som

utrangering och ingar i évriga rérelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran
tillstandsmyndigheten.

2.7 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns
nagon indikation pa nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde
som det hdgsta av nyttjandevardet och nettofoérsaljningsvardet. Nedskrivning gors om atervinningsvardet
understiger det redovisade véardet. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden till en
rantesats fore skatt som ar tankt att aterspegla marknadens bedémning av pengars tidsvarde och de

specifika risker som ar férknippade med tillgangen.

2.8 Finansiella tillgangar och skulder
| balansrakningen redovisade varden avseende nedan beskrivna finansiella tillgangar och skulder bedéms

dverensstadmma med tillgangens eller skuldens vérde.

Kassa- och banklillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden vérderas till nominella belopp.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar
Kundfordringar och ¢vriga kortfristiga fordringar varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Leverantorsskulder och évriga kottfristiga skulder
Leverantorsskulder och ovriga rérelseskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till

nominellt belopp.

2.9 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan héanfoéras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter

skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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2.10 Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast

transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

2.11 Aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiiveras | aktier och andelar hos givaren, |

den man nedskrivning ej erfordras.

2.12 Avsattningar
En avsattning redovisas i balansrékningen nar féretaget har en legal eller informell i6rplikielse till f6ljd av en
intréffad handelse och det ar sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera 16rpliktelsen och en

tillfériitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer
att krévas for att reglera forplikielsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas varje balansdag.

Not 3. Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt féretagande och dgande ar férenat med risktagande och i1 detta fall utgér Botnia inget undantag.
Verksamheten som bedrivs i Botnia erbjuder stora méjligheter, men innebér ocksa betydande risker. Botnias
verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom
prospektering ofta stélls infér. Dartill skall beaktas att Botnia befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Prospekterings- och miljétillstandsrisk

Riskerna i ett prospekteringsféretag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for prospekteringen
samt prisutvecklingen pa metallmarknaden, men &ven tillstandsfragor avseende undersdkning, bearbetning
och miljé. Erhallandet av nédvandiga tillstand och rattigheter i Sverige ar forenat med risker for bolaget. Alla
uppskattningar av utvinningsbara mineralreserver i marken bygger till stor del pa sannolikhetsbeddémningar.
Det finns darfoér inga garantier fér att uppskattade mineralreserver kommer att vara oféréndrade 6ver tiden.

Mineralreserver och mineraltiflgangar

De rapporterade mineraltiligangarna i Botnia Exploration har uppskattats av oberoende part enligt kraven i NI
43-101 standarden, och i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna
FRB-standarden, 2012-ars utgava. FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser
kategoriseringen. Férhallandet att mineraltillgangar klassificerats enligt NI 43-101 och FRB standard innebar
inte nagon garanti for att de uppskattade mineraltilgangarna kan uppgraderas till mineralreserver eller att de
kan utvinnas i planerad takt. Uppskattningar av mineraltillgangar &r alltid osékra da de baseras pa begransad
information om férekomsten vilken inte nédvandigtvis reflekterar de verkliga férhallandena. Ett resultat av
tkade kunskaper om mineraliseringarna kan innebéra att de gjorda uppskattningarna av mineraltillgangarna
kommer att revideras antingen upp eller ner.

Myndighetstillstand och andra tillstand
Tillstand fran relevanta myndigheter géallande undersékningar, bearbetning och miljé ar kritiska och

nédvandiga for att ta ett prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Ett utfardat tillstand kan dessutom bli
foremal for dverklagan av diverse parter med stor fordrojning som effekt. Lokala invanare, andra néaringsidkare
verksamma i omradet och ideella féreningar sasom miljdorganisationer ar exempel pa intressenter som kan
tankas engagera sig i Bolagets ansokningar. Negativa besked fran myndigheter eller eventuella
overklaganden skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
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Fluktuationer i guldpriset

ot Guldpriset kommer att vara en nyckelfaktor fér Botnia Exploration framéver och fluktuationer i guldpriset
=T kommer att paverka Bolagets resultatutveckling. Guldpriset paverkas av manga faktorer utanfér Bolagets
E-* kontroll, utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation, férandringar i den globala ekonomin, samt politiska
ey faktorer.

=

e Infrastruktur

Bearbething, utveckling och prospektering &r beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga vagar, broar och
tillgang till el och vatten &r viktiga faktorer som paverkar kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller
sdllsynta vaderfenomen, sabotage, statlig eller annan intervention i underhall eller tillhandahallande av sadan
infrastruktur kan paverka verksamheten och foretagets l6nsamhet och i sin tur vasentligt negativt paverka
Botnia Explorations framtida omsattning, finansiella stélining och resuiiat.

Olyckor

Gruvverksamhet ar exponerat for risker bl a i samband med sprangning, hantering av kemikalier, farligt
damm, buller, berg- och jordras, éversvamningar, sabotage eller stélder. Dessa risker skulle kunna innebéra
person- och egendomsskador och medféra rattsligt ansvar. Bolaget skulle &ven kunna komma att hallas
ansvarigt for att negativt ha paverkat omgivande miljo eller andra oférutsedda hé&ndelser mot vilka Bolaget inte
kan forsdkra sig eller mot vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna férsékring, t ex p g a ekonomiskt

betydande férsakringspremier. Bolaget skulle kunna drabbas av skador 6verstigande tecknad forsakring, med
verkan att Bolaget skulle kunna asamkas betydande kostnader. Olyckor skulle darmed kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och medarbetare

Botnias organisation bestar av ett begransat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor
kompetens och lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En foérlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser {6r Botnias verksamhet och resultat.

Konjunkturutveckling
Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa

rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Botnias framtida intékter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom koncernens kontroll.

Konkurrenter

Botnia Explorations konkurrenter bestar huvudsakligen av andra prospekieringsforetag, vilka liksom Botnia
Exploration soker efter mineraliseringar som kan leda till ansékning av undersékningstillstand. Om Botnia
Exploration i konkurrensen med andra prospekteringsféretag inte lyckas finna mineraliseringar kan detta fa
negativ inverkan pa Bolagets position pa prospekteringsmarknaden.

Politisk risk

Botnia &r verksamt i Sverige. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, och andra vilikor for
prospekteringsbolag. Harutéver &r erhallandet av nddvéandiga tillstand och rattigheter i Sverige (sasom
miljétillstand) forenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framdver komma att medfora negativa
konsekvenser for Botnias verksamhet och resultat.
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3.2 Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker sasom valutarisk, rénterisk,
prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets évergripande riskhanteringspolicy fokuserar
pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Det dr en méjlighet att en vasentlig del av Bolagets intékter i framtiden kommer att erhallas i USD medan

kostnaderna troligen kommer att rdknas i SEK. Darmed kommer Bolaget, férutom ravarupriset, att exponeras
for valutarisk. Bada dessa faktorer skulle kunna ha betydande paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Verksamhetens inkép och [6pande kostnader sker i all vasentlighet i svenska kronor varfér
valutaexponeringen avseende detta &r mycket begransad.

Ranterisk avseende kassaflboden och verkliga varden
Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar eller skulder ar Bolagets
Intakter/kostnader och kassafidde fran den |6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar |

marknadsrantor.

Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa
negativ paverkan pa vardet av Bolagets projektportfél].

Kreditrisk

Bolagets finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med
kreditrisk och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgér sina ataganden. | kommersiella
transaktioner ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala 16r den marknad dar kunderna ar
verksamma. Normal kreditvardighetskontroll ska géras vid utvardering av kunders kreditvardighet.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfylias som en féljd av otiliracklig likviditet. Botnia
stravar efter tillrackliga likvida medel och tillganglig finansiering genom tillréckliga avtalade kreditméjligheter.
Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv.

Den framgangsrika finansieringen som moderbolaget genomférde under 2022 ger bolaget goda forutsattningar
att fortsatta utvecklingen av Vindelgranseleomradet och att utvecklas till ett IGnsamt bolag.

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Bolagsledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa beddmningar utvarderas l6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande férhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Uppskattningar och bedémningar i finansiella rapporter avser prospekterings- och
utvérderingstillgangar, uppskattade erséttningar fér levererade tonnage dar slutlig analys er har erhallits.
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Not 5 Uppgift om inkdp och forsaljning inom samma koncern
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2022 2021
Inkép av administrativa tjanster’ 65,8% 79,3%
Forsalining N -
1 Management fee/ Ovriga externa kostnader
Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersatining
2022 2021
KPMG
revisionsuppdrag 80 80
Summa 80 a0

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar

granskningen av arsredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktdérens forvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdrag avser i huvudsak andra kvalitetssakringstjanster an lagstadgad revision.

Not 7 Medelantal anstallda, [6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2022 2021
Medelantalet anstillda med férdelning pa kvinnor
och man uppgar till

Kvinnor 0 -

Man 1 -
Totalt 1 -

2022 2021
| .dner och ersattningar uppgar till:

Ovriga anstéllda 731 -
Totala Iéner och ersattningar 731 0
Soclala kostnader enligt lag och avtal 254 0
Pensionskostnader

Styrelsen och verkstallande direktoren - -

Ovriga anstéallda 102 .
Totala loner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 1 087 0

Nagra avtal om avgangsvederlag eller liknande for styrelse, VD eller évriga ledande befattningshavare finns

€.
Konsfordelning 1 styrelse och foretagsledning 2022 2021
Antal styrelseledamater 2 2
varav kvinnor (-) o
Antal 6vriga befattningshavare inkl VD 2 1
varav kvinnor () (-)

Nagon upplysning om sjukfranvaro ldmnas inte da antalet anstélida understiger tio.
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Not 8 Skatt pa arets resultat

2022 2021
Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Redovisad skatt - -
Redovisat resultat fore skatt -2 555 -1 377
okatt enligt géllande 526 284
skattesats (20,6%)
Uppskjuten skatt
k) redovisat f6rlustavdrag -526 -284
Redovisad skatt 0 0
Skalteméassiga underskoftsavdrag
Vid rakenskapsarets slut fanns skatteméassiga underskottsavdrag pa kSEK 37 325 (34 770).
Underskottsavdraget Ioper utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjat
forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet ér svarbedémd.
Not 9 Prospekterings- och utvarderingstillgangar
2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 67 072 63 711
Utférda prospekteringsarbeten 2 050 3586
Efterbehandling (Avsattningar) 0 225
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 69 122 67 072
Ingaende nedskrivningar -2 660 -2 660
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 660 -2 660
Utgaende planenligt restvirde 66 462 64 412
Atervinning
Belopp varmed tillgangsposten férvantas
atevinnas efter mer an tolv manader. 66 462 64 412
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o -ventualférpliktelser férvérvade tillstand

Ch

o Hans. A. Resources Sweden AB forvarvade under 2008 nio tillstand fran Mawson Sweden AB. Enligt ett s&rskilt
£ avial har Hans. A. Resources dvertagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources
ey AB betala en "net smelter royalty”** pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion h&rrérande fran tva

" b d T y

ﬁ av undersokningstillstanden (Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en ratt att kGpa tillbaka
50 procent av framtida forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1.000.000 CAD
(kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en sarskilt avtalad procent av genererade intakter minus produktionskostnader, transportkostnader,
forséljningskostnader m.m. vid férsaljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

For vidare information kring aktuella undersékningstillstand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten i
moderbolagets koncernarsredovisning for ar 2022 som aterfinns pa www.botniaexploration.com.

Not 10 Mark
2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 0 0
Ink6p 1 892 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1 892 0
Utgaende planenligt restviarde 1892 0
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Not 11 Andelar i koncernforetag

TeamEngine Document E-Sign [D: 6C3A4752-511D-4963-B36A-88352163DCT8. Page 19 of 22. m

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 100 100
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 100 100
Utgaende planenligt restvirde 100 100
Antal Kapital Bokfort
Foretags namn andelar andel % varde
Botnia Prospektering (REE) AB 1 000 100% 50
Botnia Tungsten AB 1 000 100% 50
100
Organisations-
Foretags namn nummer Sate
Bothia Prospektering (REE) AB 556852-0364 Lycksele
Botnia Tungsten AB 5566852-0380 lLycksele
Arets Fget
Foretags namn resultat kapital
Botnhia Prospektering (REE) AB 0 43
Botnia Tungsten AB 0 43
Not 12 Eget kapital
Antal Kvot- Antal réster
Aktieslag aktier varde (SEK) per aktie
A-aktie 1190 100 1
sSumma 1190 100 1
Forslag till vinstdisposition (SEK)
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel
Balanserat resultat 49 593 639
Arets resultat -2 554 781
47 038 858
Styrelsen foreslar att
| ny rékning balanseras 47 038 858
47 038 858
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Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31

Upplupna konsultarvoden 108 224
Upplupna revisionsarvoden 142 122
Ovriga upplupna kostnader - 0
Summa 250 346

Not 14 Stillda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

2022-12-31 2021-12-31

Stallda sakerheter Inga Inga

Eventualforpliktelser

For information om ataganden, se not 9 avseende eventualférpliktelser forvarvade tillstand.

Not 15 Transaktioner med narstaende

Foljande transaktioner har skett med néarstaende under aret: Frostviken Exploration Services som drivs av

Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjianster till ett virde om kS

Overenskommelse om tjanster med narstaende sker pa marknadsmassiga vilikor.

Not 16 Uppgift om moderbolag

Moderféretag i den storsta koncernen som Botnia Exploration AB ar dotterfGretag till ar

Botnia Exploration Holding AB (publ), org nr 556779-9969, med séate i Lycksele.

Bolaget uppréattar inte koncernredovisning med hénvisning till Arsredovisningslagen kap 7 § 2.

Not 17 Viktiga hdndelser efter arets utgang

-K 252.

Den markanvisning som Bergmastaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga

kraft i mars 2023 och togs i ansprak den 27 mars 2023. Innan markberedningsarbeten pabdrias, eller nagon
annan typ av atgard som innefattas av tillstandet, maste bolaget stalia ut en s&kerhet fér efterbehandling och
andra aterstéliningsatgarder som verksamheten kan féranleda. Sakerheten &r pa 4 375 000 kr och néar

godkannande erhallits av mark- och miljddomstolen planerar bolaget att omgaende starta

markberedningsarbeten | Fébodtjam.

Styrelsen for moderbolaget, beslutade 2023-03-01, med stdd av bemyndigande l&mnat av arsstdmma den 6
maj 2022, om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominelit belopp om 3 MSEK och en

konverteringskurs om 6,50 kronor. Emissionen registrerades hos bolagsverket den 25 april 2023.

Bolaget arbetar med en uppdaterad genomférbarhetsstudie fér F&bodtjarn. Denna studie ska erséatta den studie
som publicerades 2018 da férutsatiningarna géllande anrikning, brytningsplaner, guldpris, m.m. har férandrats.

Bolaget féljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och
kommer att agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat éverblicka har Bolaget inga
direkta ink6p av material eller {janster fran de omraden som omfattas av de skarpta sanktionerna. Med tanke
pa att situationen férandras snabbt kan Bolaget fér narvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan

detta kan fa pa bolaget.
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rRevisionsnerattelse

Till bolagsstdmman i Botnia Exploration AB, org. nr 556721-7954

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfoért en revision av arsredovisningen for Botnia Exploration AB for ar 2022.

E=nligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande
bild av Botnia Exploration ABs finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaliningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
peskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Botnia Exploration AB enligt god revisorssed i Sverige och har

| Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig
for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentiligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och

fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tilldmpligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatia verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkttren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som hethet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och ait ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvidntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund | arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdome
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— Identifierar och bedtmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgédrder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och @ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter dr hégre &n for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som &ar lampliga med hansyn {ill
omstédndigheterna, men inte {or att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontroilen.

Revisionsberattelse Botnia Exploration AB, org. nr 556721-7954, 2022

— utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
Uupplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om forisatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund | de Inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen féasta uppmérksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen om den vdsentliga osdkerhetsfakiorn eller,
om sadana upplysningar ar ofillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh&mtas fram tili datumet for revisionsberdtielsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
l&ngre kan fortsétia verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet | arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rativisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

s Uttalanden

‘;‘f Utbver var revision av arsredovisnirigen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Botnia

G Exploration AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

:f]: Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
EE direkttren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

E;*f} Grund for uttalanden

E_] Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar

oberoende i forhallande till Botnia Exploration AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis t6r att med

en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyidig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig s8kerhet &r en htg grad av sdkerhet, men ingen garanti f6r att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda

Stockholm den 9 juni 2023

KPMG AB

DocuSigned by:
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organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skdta den l6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som ar nédvandiga for att bolagets bokfring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och t6r att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett t6rslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkemmande
granskningsatgérder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och védsentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse t6r bolagets situation. Vi
gar igenom och provar faitade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller f6rlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Alextitaer Tistamm

Auktoriserad revisor
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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING

2022-01-01 -- 2022-12-31

for

Botnia Exploration Holding AB (publ)

556779-9969
Arsredovisningen omfattar: Sida
Forvaltningsberattelse 2
Koncernens resultatrakning 12
Koncernens balansrakning 13
Koncernens férandring av eget kapital 14
Koncernens kassaflédesanalys 15
Moderbolagets resultatrakning 16
Moderbolagets balansrakning 17
Moderbolagets férandring av eget kapital 18
Moderbolagets kassaflédesanalys 19
Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper och noter 20
Underskrifter 33
Revisionsberattelse 34
Styrelsen, dvrig organisation och revisorer 36
RAPPORTERINGSDATUM
Arsstamma 28 april 2023
Delarsrapport kvartal 1 2023 28 april 2023 kl. 08.30
Delarsrapport kvartal 2 2023 18 augusti 2023 kl. 08.30
Delarsrapport kvartal 3 2023 10 november 2023 ki. 08.30
Bokslutskommuniké 2023 16 februari 2024 kl. 08.30
ARSSTAMMA

Ordinarie arsstdmma kommer att hallas fredagen den 28 april 2023 kl. 10.00 i Erik Pensers lokaler,

Apelbergsgatan 27, Stockhoim
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Botnia Exploration Holding AB {publ)
556779-9969

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Botnia Exploration Holding AB (publ) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

VERKSAMHETSARET 2022 | SAMMANDRAG

e Bergmadstaren beviljade Botnia Exploration AB:s ansdkan om markanvisning. Markanvisningsbeslutet géller till forman
for bearbetningskoncession Fabodtjdrn K nr 1 i Lycksele kommun, Vésterbottens lan.

e Styrelsen i Botnia Exploration beslutade den 11 november 2022, med stéd av bemyndigande lamnat vid Arsstdmman
den 6 maj 2022, att genomfora en foretrddesemission av aktier riktad till Bolagetis aktiedgare samt en riktad emission av
konvertibler till Bolagets innehavare av konvertibla skuldebrev.

e Foretrddesemission avslutades i december och gav ett kapitaltillskott pa 60 MSEK efter emissionskostnader.

e Botnia Exploration och Dragon Mining har kommit dverens om anrikningsvillkor med den gemensamima ambitionen att
fortsdtta diskussionerna om ett slutligt anrikningsavtal.

e Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat éverblicka har Bolaget inga direkia inkdp av material
eller tjanster fran de omraden som omfattas av de skdrpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen férandras snabbt
kan Bolaget for ndrvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

e Thomas Ljung meddelade att han av personiiga skél slutar som VD. Han kommer att fortsétta som CFO och kvarsta |
styrelsen.

e Thomas Sdderqvist utsags till ordinarie VD varvid Johan Norman utsags till ordinarie styrelseordférande fram till ndsta
arsstdmma.

e Tester av Vargbdcken har genomférts av Bureau Veritas Minerals laboratorium i Perth, Australien. Resultaten var
positiva och visar med stor sékerhet att &ven Vargbécken &r lamplig for anrikning | Dragon Minings Svartliden
anrikningsverk ndra Pautrdsk, Vasterbotten.

e Giltighetstiden for understkningstillstand Storforsen nr 6 forlangdes till 2027-04-01.

e Ett avtal med Boliden Mineral AB har tecknats géllande utbyte och delande av prospekteringsinformation i
Vindelgranseleomradet.

e KipeskKilling om drygt 1,8 MSEK har erlagts for markférvéry om cirka 50 hektar.

e Eit samverkansavial tecknades med Veidekke Entreprenad AB gdllande Fas 1 som innefattar férberedande arbeten
infor gruvstart Fabodtjarn. Detta avial ligger till grund for samverkansavtal Fas 2 som innefattar utfGrande av projektet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e Den markanvisning som Bergmastaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga kraft i mars
2023. Darfér har nu Botnia Exploration AB informerat Lansstyrelsen | Vasterbotien om att bolaget avser, for den del som
ror Fdbodtjarn, att ta miljotillstandet i ansprak den 27 mars 2023. Innan markberedningsarbeten pabdrjas, eller nagon
annan typ av atgérd som innefattas av tillstandet, maste bolaget stalla ut en sédkerhet for efterbehandling och andra
aterstéliningsatgarder som verksamheten kan féranleda. Sdkerheten &r pa 4 375 000 kr och nér arbetet med detta &r
Klart planerar bolaget att starta markberedningsarbeten i Fdbodtjarn omgaende

e Styrelsen for Botnia Exploration Holding AB (publ), besiutade 2023-03-01, med stéd av bemyndigande [amnat av
arsstdmma den 6 maj 2022, om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominellt belopp om 3 000 000 SEK och en

konverteringskurs om 6,50 kronor.
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Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

FRAMTIDSUTSIKTER

e Botnia Exploration har i och med att milj6tillstandet vunnit laga kraft natt &nnu en viktig milstolpe i utvecklingen fran att
vara ett prospekteringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag.

¢ Botnia Explorations ambition &r att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt och l6nsamt projekt. Med ett
langsiktigt anrikningsavtal, dagens guldpriser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora mdjligheter till att detta kan

realiseras.

¢ De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att bade Fabodtjarn och Vargbécken
med stor sdkerhet dr lampliga for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med
ett hdgt guldutbyte, kan innebéra att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det
guld som maimen innehaller.

e Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 &r giltig till och med 2041-09-06. Fabodtjarn &r en highaltig guldfyndighet
med goda maojligheter att utvecklas till en Ionsam gruva samtidigt som fyndigheten inte ar avgransad mot djupet.
Feasibilitystudien av Fabodtjarn har starkt var beddmning att Fébodtjarn kommer bli en 16nsam guldfyndighet.
Guldhalterna &r bekréaftat héga aven i kvartsgangens dversta nivaer, vilket bor kunna leda till eit positivt kassaflde i ett
tidigt skede av gruvans livslangd. Guldpriset den 15 februari 2023, cirka 616 kSEK/kg, har forbéttrat den
l6nsamhetskalkyl som presenterades i pressmeddelande den 7 juni 2018 da guldpriset var 364 kSEK/kg. Botnia
Exploration beddmer att mineraliseringen har potential att fortsétta mot djupet vilket kan leda till 6kad livsldngd for
gruvdriften [ F&bodtjarn.

e Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 ar giltig till och med 2028-10-13. Vargbé&cken innehaller l&gre guldhalter
men stdrre volym jamfért med Fabodtjarn. Guldet i Vargbacken sitter i valdefinierade kvartsgangar vilket mojliqqor
optimering av produktionen genom att sortera bort ofyndigt graberg och generera Iénsamhet. Vargbacken &r, som
Fabodtjarn, inte avgrdnsad mot djupet vilket innebar ytterligare prospekieringspotential.

e Botnia Explorations beddmning &r att potentialen for yiterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet &r hg och
|dmpliga for smaskalig brytning. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kréver fortsatt prospektering.

e Testerna av kvarts fran Fabodtjarn hos Boliden Rénnskér har gjort att guld som sitter i kvarts har fatt ett dkat
prospekteringsvarde f6r Botnia Exploration. Da aven Botnia Explorations ¢vriga guldfyndigheter generelit sitter i kvarts
ser Bolaget nya potentiella affarsmadijligheter i Vindelgranseleomradet,

¢ Bolaget fOljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera | enlighet med dem. Savitt Bolaget sa hér langt har kunnat dverblicka har Bolaget inga direkta inkdp av material
eller tjanster frAn de omraden som omfattas av de skarpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen féréndras shabbt
kan Bolaget fér narvarande inte kvantifiera vilkken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

Affarsideé

Botnia Explorations verksamhet syftar tiil att bygga langsiktigt aktiedgarvdrde genom halibar gruvbrytning,
fyndighetsutveckla mineraliseringar, och utbka mineralreserver. Med mineralreserver menas de delar av Botnia
Explorations fyndigheter som &r ekonomiskt brytvarda.

Vision

Botnia ska vara ett globalt foredéme inom hallbar smaskalig gruvbrytning med minimalt miljéavtryck och vara delaktig |
gruvbranschens utveckling for att uppna malen om fossilfri gruvbrytning till 2035, klimatneutrala processer och fossilfri
energianvandning till 2045,

Malséttning

Botnia Exploration &r ett prospekteringsbolag med malséttningen att utveckla en svensk hallbar guldgruva med minimalt
miljbaviryck. Genom att anvénda oss av den senaste teknologin sa ska Botnia kExploration vara en attraktiv arbetsgivare
for den nya generationens gruvarbetare samt vara ett féredéme i syfte att na en hallbar gruvmiljo. Bolagets mal i nértid &r
att initiera gruvdrift och foérbereda Bolaget for gruvstart. Darefter kan Bolaget ta de investeringsbeslut som ar nédvéndiga

for att initiera gruvdrift,
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Strategi

Botnia kommer initialt att utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn till en guldgruva med eget positivt kassaflbde. Av
kassaflddesskal kommer Fabodtjarn att prioriteras till foljd av dess, relativt till andra fyndigheter i Sverige, higa
guldhalter. | ett pafdljande skeende kan dérefter den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet, Vargbécken, tas i drift.
Med dkade ekonomiska méjligheter kan sedan prospektering genomfbras, savél av de satellitiyndigheter som redan
finns 1 Vindelgranseleomradet som i nya omraden i Sverige.

Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen produktion, genom samarbeten eller genom forsaljning av
enskilda projekt. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav aterlamnas till Bergsstaten.

Delmal for att uppna malséttningen é&r foljande:

Alla nédvandiga tillstand ska ha erhallits
Ett gemensamt miljotilistand erhélls den 21 december 2020 for Fabodtjarn och Vargbécken och vann laga kraft i oktober
2021. Bearbetningskoncession Fabodtjdrn K nr 1 erhélls i september 2016. Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1

erholls i oktober 2003.

Fyndigheten Fabodtjarn ska kunna brytas med god Iénsamhet

Genomfdrbarhetsstudien av Fabodtjarn visar att det ar maijligt att fyndigheten ska kunna brytas med god [6nsamhet.
Kalkylen baseras pa leverans av malm direkt till sméltverk och {ill ett guldpris om 364 kSEK/Kg och
IGnsamhetsutvecklingen &r starkt korrelerad med guldpris-och valutarorelser. Guldpriset den 15 tebruari 2023 var cirka
616 kSEK/kg. Fyndigheten har potential att fortsdtta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livsldngd.

Fyndigheten Vargbacken ska kunna brytas med Iénsamhet
synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fébodtjarns hdgre halter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt
leverans till externt anrikningsverk mdjliggor potential for [6nsam gruvdrift | Vargbéacken. Alternativet att leverera malm

direkt till ett sméltverk ar en majlighet som @nnu inte har utretts f6r Varghbacken.

For dessa mal dr huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet
Fabodtjarn K nr 1 &r i gruvstartsfasen med fokus pa forberedelser for gruvstart. Ovriga projekt &r i prospekteringsfasen.

Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan

e Gruverfarenhet med overgripande kunskap om smaskalig brytning.

e Varda samhdéllsrelationer med sakdgare - kommun, markdgare och renndringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten,
Naturvardsverket och andra myndigheter.

e Smaskalig underjordsbrytning av en véldefinierad malm med god kunskap om halter och en geclogisk beskaffenhet

som passar nu kédnda brytningsmetoder.

2. Leda bolaget

¢ Ha en god relation till aktiedgare och langivare.

e Sdkerstélla finansiering till dess att Botnia Exploration genererar positivt kassafitéde fran gruvan.

e Undersdka och utvardera mojligheterna att narliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia Explorations fyndigheter.

e Utveckla mineraliseringar for drift, som krdver begrénsade investeringar. Korta interna ledtider for att snabbt komma till
beslut.

e Verksamheten ska generera sa sma miljdavtryck som mdjligt.

¢ Alla projekt ska ligga infrastrukturellt rdtt och med mineraltillgangar som kan béra en investering.

3. Kommunikation

e Tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allménna status, afféarside och strategi till marknaden.
e Ndra kommunikation med samtliga sakédgare med séarskilt fokus pa markdgare och rennaringen.,

e Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig brytning.

4. Utveckia Bolaget

e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

¢ Tydliggtra Bolagets affarsstruktur.

e Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar for smaskalig brytning.
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PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Botnia Exploration utfér prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfélj bestar idag av ett miljétilistand for
gruvdrift, tva bearbetningskoncessioner och fyra undersokningstilistand. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt
och arbeten ar koncentrerade till Vindelgranseleomradet, For ndarmare information om projektportflj och projekttversikt
hénvisar vi till bolagets hemsida. Foréndringar i projektportféljen sedan foéregaende kvartalsrapport redovisas nedan:

Beviljad férlangning av undersokningstillstand under aret
Storforsen nr 6

Nva beviljade understkningstitlstand under aret
Inga

Aterlamnade (stnade) undersdkningstillstand under aret
Inga

Bilden nedan visar Botnias bearbelningskoncessioner och undersékningstillstand i Vindelgransefeomradet.
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Bearbetningskoncessioner:

Fibodtigrn K nr 1: Giltig till och med 2041-09-06"
Bolaget erholl den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for Fabodtjarn och Vargbadcken av Mark- och
miljodomstolen. Milj6tillstandet vann laga kraft i oktober 2021. Markanvisning erhéils i december 2022 och vann laga kraft

| mars 2023.

Bergméstaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebar
ratt till utvinning och tillgodogérande av guld och silver enligt minerallagens bestammelser. Bearbetningskoncessionens

giltighetstid &r 25 ar fran och med 2016-09-06.

Bolaget har genomfért en feasibility studie sammanstélld av Geovista AB som visar genomforbarheten av projektet
Vindelgransele gruvor, frimst representerat av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn. Den kassaflédeskalkyl som

uppréttats visar att projektet under de tre forsta aren kommer att generera en god lonsamhet.

Bolaget har genomfort en forsta bedémning av mineralreserver for guld inom Féabodtjdrns bearbetningskoncession
baserat pa feasibility studien. Beddmningen visar pa sannolika mineralreserver pa 116 kton, med en genomsnittlig
quldhalt uppgaende till 7.7 gram guld per ton. Reserverna berdknas maojliggora kontinuerlig gruvdrift vid Féabodtjarn under
en period av tre &r. De antagna tillgangarna och det faktum att mineraliseringen ar 6ppen mot djupet indikerar goda
moijligheter till att utdbka gruvans livslangd. Fabodtjdrn beddéms vara en sa kallad orogen guldfyndighet som kan ha ett stort
diupgaende. En mineralreserv dr den del av en mineraltillgang dar ekonomisk utvinning visats genom en feasibilitystudie
innehéallande en l16nsamhetsstudie. Detta betyder att en mineralreserv har en higre sdkerhet jamiort med en
mineraltillgang och kan darfér anvdndas som underlag da finansiering via bank eller andra institut kravs.

| Fabodtjarn har en beddémning av mineraltillgangar och mineralreserver utforts.
Sannolik Mineralreserv: 116 kton med 7,7 g/t guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.

Beddmningen av mineralreserverna i Fébodtjérn gjord av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person fran det oberoende féretaget Geovista AB

Mineraltillgdngarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden, 2012-ars utgava.
FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av mineraltiligangen i F&bod{jarn har gjorts av
Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och Kvalificerad Person, i samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog

hos Botnia Exploration och Kvalificerad Person. Det finns i dagsléget inga planer pa att gra en beddmning av mineraltiligangarna i enlighet med
PERC-regelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras fér ett eventuellt investeringsbesiut foreligger i sin nuvarande

form.

De positiva resultaten fran tester genomforda av Bureau Veritas Minerals visade att F&bodtjgdrns malm med stor sékerhet
4r lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med ett hdgt guldutbyte,
kan innebéra att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det guld som malmen

innehaller.
Diskussioner med Dragon Mining pagar om fortsatt samarbete.

Analysresuitat av 2 118 ton fran Fébodtjarns kvartsgang i Boliden Rénnskér visade pa snitthalter med cirka 7,4 g/ton
guld. Bolaget bedémer dessa halter som valdigt goda da grabergsinblandningen ar naturligt hdgre vid en provbryining
iamfort med analyser fran borrhal. Bolaget erhdll ersétining pa 4,5 MSEK fran denna provbrytning.

Diskussioner med Boliden pagar om fortsatt samarbete.

Analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekréftar att guidhalterna gar dnda upp till ytan. Proverna visade hoga guldhalter
med basta resultat pd 25,4 gram per ton. Se pressmeddelande fran 2016-08-17.

Sammantaget visar Fabodtjarns prospekteringsresultat att fyndigheten kan kiassas som en av Sveriges mest hognaltiga
guldfyndighet.
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Vargb#cken K nr 1: Giltig till och med 2028-10-13"
Bolaget erhdll den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand 16r Fébodtjarn och Vargbdcken av Mark- och
miljddomstolen. Miljttillstandet vann laga kraft i oktober 2021.

Vargbacken har en mineraltiligang enligt NI 43-101:
Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/ quld (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/
Antagen Mineraltillgang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hdgre cutoff:
Indikerad Mineraltillgang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/t
Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/ guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 gA

Mineraltillgéngsberékningen &r utférd av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusiMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett aberoende
konsulforetag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar ansvar f6r de
prospekterings- och geologiska data som ingar i berdkningen. Det finns i dagsldget inga planer pa att gdra en beddmning av mineraltillgadngarna i
enlighet med PERC-regelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras fér ett eventuellt investeringsbeslut foreligger i sin
nuvarande form,

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbadcken. Dessa tester visar att det ar mgjligt
att avskilja cirka 70% av volymen som &r ofyndigt graberg vilket leder till s&nkta kostnader i processteget. En annan viktig
faktor &r att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i dagbrottet utan att behdva deponeras pa
uppiag vilket ar positivt bade fran kostnads- och miljésynpunkt.

De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att Vargbdcken med stor sédkerhet &r
lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk.

Undersdkningstillstand:

Unders6kningstillstand Stenberget nr 3 (522 Ha): Giltig till och med 2024-11-21"

e Fabodliden A: | Fabodliden A kan vi nu bekrafta att det finns en val definierad guldférande zon i diorit 6ver minimalt
200-250 m i langdriktningen och 100-125 m i djupled. Botnia Exploration planerar nu att undersotka
forutsattningarna for att ga vidare med en anskan om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

¢ Fabodliden B: Borresultat visar pa eit varierande guldinnehall i tva kvartsgangar i Fabodliden B. Gangarnas
utstrdckning i alla led &r omfattande och en mer detaljerad genomgéang av alla tillgéngliga borr- och féltdata aterstar
for att kunna precisera ytterligare undersékningsinsatser.

¢ Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns fér en volymmassigt stor
fyndighet men med l&gre halter &n det nérliggande Fabodtjdn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersdkts i detalj pa Middagsberget och dsterut. Undersdkningarna var en uppféljning av de fynd av block med hoga
halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rappaorterat om tidigare. En férsta provtagning av en bred
kvartsgang visade férhdjda halter av bly, silver, och guld - det bésta provet i hall pa Middagsbergets Gstsida holl 9,7
g/ton guld.

Undersokningstillsiand Stenberget nr 4 (13 Ha): Giltig tili och med 2025-02-20
Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn.

Undersbkningstillstand Stenberget nr 5 (88 Ha): Giltig till och med 2025-02-20
Tillstandet kompletterar omradet runt Fabodtjarn.

Undersodkningstillstand Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med 2027-04-01

e Borresultat visar att det visserligen forekommer spridda guldférande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade
men ocksa att individuella skarningar verkar ha en begransad kontinuitet bade 1 langd och djupriktning. Den
geografiska utstrdckningen och typen av mineralisering i dioriten forklarar dock forekomsten av ett omfattande strak
av likartade mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare, nedstréms i isens transportrikining.

1) Eventualférpliktelser féreligger avseende framtida avkastning, se vidare information i not 9.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Resultatrakningar, sammandrag (KSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 141 - - - -
Aktiverat arbete for egen réakning 2 050 3 586 3 433 1814 6 398
Ovriga rérelseintékter - - - - -
Rorelsekostnader -8 598 -8 981 -8 015 -6 374 -12 439
Rorelseresultat -7 407 -5 395 -4 582 -4 560 -6 041
Finanshetto -182 177 -170 -561 -327
Uppskjuten skatt - - - - -
Arets resultat -7 589 -5 572 -4 752 -5 121 -6 368
Balansrakningar, sammandrag (KSEK) 2022-12-31  2021-12-31 2020-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Anldggningstillgangar 83 620 79678 16 317 72 923 71433
Omséttningstillgangar 783 953 3 204 428 624
Likvida medel 66 241 14 319 11 809 19 924 12 115
Summa tillgangar 160 644 94 950 91 330 93 275 84 172
Eget kapital 141 438 89 021 84 582 87 004 78 259
Avsdttningar 0 0 225 225 225
Langfristiga skulder, réntebadrande 4770 4 587 4 410 4 241 4 399
Kortfristiga skulder, réntebdrande - % . = -
Kortfristiga skulder, réntefria 4 436 1 342 1 805 1 805 1 289
Summa eget kapital och skulder 150 644 94 950 91 022 93 275 84 172
Kassaflodesanalyser, sammandrag (kSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Kassafldde fran den lopande verksamheten -4 142 -3 607 -7 320 -3 528 -5 263
Kassafléde fran investeringsverksamhet -3 942 -3 586 -3 433 -1 810 -6 391
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 60 006 9703 2638 13 147 -5 500
Arets kassafléde 51 922 2 510 -8 115 7 809 17 154
Aktierelaterade nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018
Antal aktier vid arets utgang fére utspédning 39 573644 29 006 861 27 496 007 27 084 901 23 153 211
Antal aktier vid arets utgang efter utspadning” 40805028 30238245 30282130 30282 130 24 096 077
Medelantal aktier under aret fére utspadning 29 325312 28638461 270995603 23 239 385 23 1563 211
Resultat per aktie fére utspddning, SEK -0,26 -0,19 -0,18 -0,22 -0,28
Eget kapital per aktie, SEK 3,57 3,07 3,08 3,21 3,38
Totalt aktiekapital, KSEK 29 680 21 755 20 622 20 314 17 365

. Utsp&dningseffekt per den 31 december 2022 avser utstéllda konvertibler till Norrlandsfonden om totalt 1 231 384 aktier, se ytterligare information i
not 13.
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Nettoomsattning och resultat

Under rBkenskapsaren 2021 och 2022 har det redovisats nettoomséattning om kSEK 141 (0). Intakterna avser
skogsavrojning. Under rakenskapsperioden 2022 uppgick aktiverat arbete for egen rakning till KSEK 2 050 (3 586) och
roreiseresultatet till KSEK -7 407 (-6 385).

Investeringar
Immateriella anldggningstillgangar uppgar vid rékenskapsarets slut till kKSEK 80 152 jamitrt med kSEK 78 102 per den

31 december 2021. Okningen om kSEK 2 050 férklaras enligt nedan tabel:

Ingaende balans 2022-01-01 76 102
Avgifter for nya samt forldngning av undersdkningstillstand 0
Utforda prospekteringsarbeten (aktiverat arbete for egen rdkning) 2 050
Periodens avskrivningar 0

Utgaende balans 2022-12-31 80 152

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringar under rékenskapsperioden 2022 uppgar till kKSEK -3 942 (-3 586).
Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och férvarv av mark.

Finansiell stdllning och kassaflode

Kassaflddet for rékenskapsaret 2022 uppgar till kKSEK 51 922 (2 510). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till KSEK 66 241 jamfort med kSEK 14 319 per den 31 december 2021. Soliditeten vid periodens slut uppgar till
93,9% (93,8%). Eget kapital uppgar till KSEK 141 438 jamfért med 89 021 per den 31 december 2021.

Finansiering

Bolaget erholl ett gemensamt miljétilistand f6r F&bodtjdrn och Vargbacken av Mark- och miljbdomstolen den 21
december 2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Bolaget har under aret genomfotrt en fdretrddesemission som
tillférde bolaget cirka 68,7 MSEK fére emissionskostnader, vilkka uppgick till cirka 8,7 MSEK. Med kapitalet har bolaget
skapat forutsattningar att under 2023 kunna starta gruvdrift i Fabodtjarn.

Optionsprogram
Det finns inga utestaende optionsprogram

Antal utestaende aktier
Antalet aktier per den 31 december 2022 uppgér till 39 573 644 och aktiekapitalet till 29 680 kSEK.

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men ar sedan december
2017 listad pa Nasdaq First North Growth Market.

PERSONAL
Under rakenskapsaret har koncernen i genomsnitt haft 3 (2) anstélida.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet utgrs av koncerniedningsfunktionen och nettoomséttning uppgar under rakenskapsaret {ill
kSEK 1 056 (1 095) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -11 354 (-10 564). Likvida medel per balansdagen
ar KSEK 63 828 (12 190).

MILJOPAVERKAN

Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och geologisk
kartldggning via geofysiska markmaétningar och geokemisk provtagning till diamantborrning. Under 2012 genomférdes
koncernens forsta provbrytning i Vargbacken samt provanriktning i externt anrikningsverk. Tillstand enligt miljébalken
till provbrytning avseende det aktuella projektet (Vargbacken) erholls fran Lansstyrelsen den 1 juli 2011 och géllde till
och med 1 september 2021. Den 13 maj 2015 erhdll koncernen yiterligare ett provbrytningstillstand enligt miljobalken
fran Lansstyrelsen. Detta tillstand géaller for projekt Fabodtjarn och géller till och med den 1 september 2023. Under
2017 genomférdes en provbrytning i Fabodtjdrn dar dirka 2 200 ton guldhaltig kvarts levererades till Boliden Rénnskar
for tester i deras smaltverksprocess.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersdkning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans mark av |
lagen séarskilt angivna mineraliska dmnen, "koncessionsmineral”, bland annat guld. Undersdkning far utféras endast
av den som har undersékningstilistand och bearbetning endast av den som har bearbetningskoncession. Utbver
mineratlagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler, déribland Mineralférordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1998.:808). Bolaget bedriver tilistandspliktig verksamhet enligt
Miljobalken avseende vissa understkningsarbeten. Bolaget har de tillstand som kravs for pagaende understdkningar.
Botnia Explorations miljopaverkan | samband med prospektering har hittills varit ringa.
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AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEINFORMATION

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgar per 2022-12-31 till SEK 29 680 233,00 {ordelat pa
39 573 644 aktier.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagels bildande

Ar Handelse Fordndring av  Fordndring av otalt  Totalt antal Kvot-
antal aktier aktiekapitalet  aktiekapital aktier varde
(st) (KSEK) (KSEK]) (st) (SEK)
2009 Bolagets bildande 1 000 100 100 1 000 100,00
2009 Split 20 000:1 20 000 000 - 100 20 000 000 0,005
2009 Nyemission 9484 074 47 147 29484 074 0,005
2009 Apportemission 255 895 220 1279 1427 285 379 294 0,005
2009 Nyemission 71 344 824 357 1784 356 724 118 0,005
2010 Apportemission 118 908 040 595 | 2378 475632 158 0,005
2010 Nyemission 2 365 416 12 2390 477 997 574 0,005
2010 Nyemission 204 856 101 1024 3414 682 853675 0,005
2010 Nyemission 7 454 411 37 3452 690 308 086 0,005
2011 Sammanlaggning 1:30 -667 297 816 - 3452 23 010 270 0,15
2011 Utldmningsemission 10 000 2 3453 23 020270 0,15
2012 Kvittningsemission 1 600 000 240 3693 24620 270 0,15
2012 Kvitiningsemission 2 363 601 3556 4048 26 983 871 0,15
2012 Nyemission 22 222 222 3 333 7 381 49 206 093 0,15
2013 Riktad nyemission 11 330 000 1700 9030 605306093 0,15
2013 Nyemission 12 273 135 1 841 10 921 72 809 228 0,15
2014 Riktad nyemission 5 000 000 750 11 671 77 809 228 0,15
2015 Riktad nyemission 0174 313 1376 13048 86 983 541 0,15
2015 Kvittningsemission 5 629 303 844 13892 92612 844 0,15
2017 Nyemission 23 153 211 3473 17 365 115 766 055 0,15
2017 Sammanldggning 1:5 -02 612 844 - 17365 23 153 211 0,76
2019 Nyemission 3 931 690 2 949 20314 27 084 901 0,75
2020 Teckningsoption 411 106 308 20622 27 496 007 0,75
2021 Teckningsoption 1 510 854 1133 21755 29 006 861 0,75
2022 Nyemission 10 566 783 7 925 29680 39573 644 0,75
Listning

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men ar sedan december
2017 listad pa Nasdaq First North. Slutkursen per sista handelsdag den 30 december 2022 var SEK 5,20 (12,45).

Agarférhallanden
| tabellen nedan aterges de tio stérsta &garnas innehav, inkl. nérstaende och bolag per 2022-12-31. Botnia

Exploration hade vid samma tidpunkt drygt 5 400 aktiedgare.

Antal aktier Innehav/réster (%)
Need Invest AB 6 957 029 17,58%
AB Ramab lggesund 5 000 000 12,63%
Akilakonsulting AB 4 438 626 11,22%
Anders Ljung inkl. ndrstaende bolag 1729 687 4,37%
Thomas Ljung inkl. ndrstdende bolag 1 503 302 3,80%
Nordnet Pensionforsédkring 1256 527 3,18%
John Larsson dédsbo 899 649 2,27%
Avanza Pensionsforsakring 708 622 1,79%
Tord Cederlund 703 171 1,78%
Rolf Walter 515 287 1,30%
Summa 0vriga &gare 15 861 744 40,08%
Totalt 39 573 644 100,00%

................
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade {ill afférsverksamheten och
risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens beddmning ar de stdrsta riskerna "finansieringsbehov
och kapital’, "tilistAndsprocessen”, "6kade kostnader vid gruvstart”, samt "prospekteringsrisk”.

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i not 3.

BOLAGSSTYRNING
Vid arsstdmman den 6 maj 2022 beslutades nyval av styrelseledamdoterna Andreas Bladh, och Thomas Ljung, samt
omval av styrelseledaméterna Agne Ahlenius , Thomas Soderqvist, P&r Weihed och Johan Norman. Thomas Sdderqvist

valdes som ordférande. Beslutades att styrelsearvode skall utga med 4 prisbasbelopp (193,2 kSEK) {ill
styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (96,6 KSEK) {ill dvriga styrelseledamoter som ej ar huvudagare och/eller

anstélida i koncernen.

| juni meddelade Thomas Ljung att han av personliga skél slutar som VD men fortsétter som CFO samt kvarstar i
styrelsen. Thomas Stderqgvist utsags till ordinarie VD varvid Johan Norman utsags till ordinarie styrelseordférande fram
till ndsta arsstdmma.

Styrelsen har vid styrelsemoéte faststéllt arbetsordning, VD-instruktion och rapportinstruktion.

Styrelsen har i samband med méten erhallit en skriftlig dokumentation om féretagets utveckling och har med
ledning av den och VD:s muntliga féredragning fattat beslut i samtliga for bolaget vasentliga fragor. Utéver
styrelsemdéten rapporterar VD manatligen om handelseutvecklingen i bolaget.

Alexander Tistam, KPMG AB, &r vald revisor och han leder revisionsarbetet i Botnia Exploration. De pa
styrelsen ankommande kontrollfragorna hanteras av styrelsen i sin helhet. Ansvarig revisor deltar personligen vid ett
styrelsemdte. Revisorn rapporterar da sina iakttagelser fran granskningen.

Avseende erséttning till VD hanvisar vi till not 7.

UTDELNING OCH ARSSTANMMA

Ordinarie arsstdmma kommer att hallas fredagen den 28 april 2023 kl. 10.00 i Erik Pensers lokaler, Apelbergsgatan 27,
Stockholm. Arsredovisning for 2022 kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida och kontor.

Styrelsen och VD avser foresla stdmman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas for verksamhetsaret 2022,

Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till arsst&mmans férfogande finns féljande fria fond och ansamiad foriust | moderbolaget:

Overkursfond 109 961 402
Balanserat resultat inkl. arets resultat -11 353 859
98 607 542

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om
-11 353 859 SEK, avridknas mot dverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rakning som:

Overkursfond 98 607 542
98 607 b42

Betrédffande moderbolagets och koncernens resultat och stalining i dvrigt hénvisas till nedanstaende resultat-
och balansrakningar, eget kapitalrapporter, kassaflédesanalyser samt tilldggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (KSEK) dar e] annat anges.
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KONCERNENS Not 2022-01-01  2021-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Raorelsens intdkter mm

Nettoomsattning b 141 -

Aktiverat arbete fér egen rakning 9 2 050 3 586
2 191 3 586

I?ﬁrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6 -2 533 -2 053

Prospekteringskostnader -2 263 -3 828

Personalkostnader 14 -4 802 -3 100

Rorelseresultat -7 407 -5 395

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter 2 -

Réntekostnader -184 177

Resultat efter finansiella poster -7 589 -5 572

Skatt pa arets resultat 8 - -

ARETS RESULTAT -7 589 -5 572

Resultat per aktie och aktiedata: 14

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,26 -0.19

Resultat per aktie efter utspadning, SEK #/ 0,25 0,19

FOreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen

Antal aktier vid arets utgang fére utspadning, stycken 39573644 29 006 861
Antal aktier vid arets utgang efter utspadning, stycken 40 805 028 30238 245
Medelantal aktier under aret, stycken 29 325 312 28 638 461

Medelantal aktier under aret efter utspadning, stycken 2 30 556 696 29 869 845

" Nettomsattning for 2022 avser intakter for avverkad skog.

) Utspéddningseffekt per den 31 december 2022 avser utstéllda konvertibler till Norrlandsfonden om totalt 1 231 384 aktier, se ytterligare

infarmation i not 13.
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KONCERNENS
BALANSRAKNING (kSEK) ) ~ Not 2022-12-31  2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 9 80 152 /78 102
80 152 78 102
Materiella anldggningstillgangar
Mark 10 1 892 -
1 892 -
Finansiella anlaggningstillgangar
Depositioner 12 15676 1576
1 576 1576
Summa anldggningstillgangar 83 620 79 678
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 197 786
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 586 167
783 953
Kassa och bank _ - 66241 14 319
Summa omséttningstillgangar 67 024 15 272
SUMMA TILLGANGAR - q 150 644 94 950
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Aktiekapital 29 680 21755
Ovrigt tillskjutet kapital 207 325 155 244
Balanserat resultat inkl arets resultat 95667 = -8B7 978
Summa eget kapital 141 438 89 021
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 15 4770 4 587
4770 4 587
Kortfristiga skulder
Leverantbrsskuider 2 853 306
Ovriga kortfristiga skulder 606 159
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 977 877
4 436 1342
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 644 94 950
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KONCERNENS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Balanserat
Ovrigt resultat inkl

Aktie- Ejregistrerat Tillskjutet arets Summa

kapital aktiekapital kapital resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital per
1 januari 2021 20 314 308 146 674 -82 406 84 890
Arets resultat -5 572 -5 572
S:a férmogenhetsféréndringar exklusive
ransaktioner med aktiedgare - - -5 572 -5 572
Nyemissioner 1441 ~-308 8 688 O 821
Nyemissionskostnader -118 -118
S:a transaktioner med aktiedgare 1441 - 8 570 - 9703
Utgaende eget kapital per
31 december 2021 21 755 0 155 244 -87 978 89 021
Ingaende eget kapital per
1 januari 2022 21 755 0 155 244 -87 978 89 021
Arets resultat -7 589 -7 589
S:a formdégenhetsfordndringar exklusive
{Iransaktioner med akltiedgare - 0 - -7 589 -7 589
Nyemissioner 7/ 925 0 60 759 68 684
Nyemissionskostnader -8 678 -8 678
S:a transaktioner med aktiedgare 7/ 925 52 081 - 60 006
Utgaende eget kapital per
31 december 2022 29 680 0 207 325 -95 567 141 438
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KONCERNENS Not  2022-01-01  2021-01-01
KASSAFLODESANALYS (KkSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Den l16pande verksamheten
Roérelseresultat -{ 407 -b 395
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflodet: B
-1 407 -5 395
Erhallen rénta 1 -
Betald inkomstskatt o - ~
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -7 406 -5 395
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar 170 2 251
Minskning(-)/6kning(+) rorelseskulder ) 3 094 -463
Summa férandring i rorelsekapitalet 3 264 1788
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -4 142 -3 607
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar 9 -2 050 -3 586
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar m -1 892 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 942 -3 586
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60 006 9703
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 006 9703
ARETS KASSAFLODE 51 922 2 510
Likvida medel vid arets borjan 18 14 319 11 809
Likvida medel vid arets slut 18 66 241 14 319
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MODERBOLAGETS Not  2022-01-01  2021-01-01
RESULTATRAKNING (KkSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséattning 1 056 1 095
1 056 1 095
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -2 222 -2 013
Personalkostnader I -3 686 -3 100
Rérelseresultat -4 852 -4 018
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av andelar i och fordringar hos koncernféretag -6 320 -6 369
Ranteintakter 1 0
Réantekostnader -183 177
Resultat efter finansiella poster ~11 354 -10 564
Skatt pa arets resultat - -
ARETS RESULTAT -11 354 -10 564
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MODERBOLAGETS Not 2022-12-31  2021-12-31
BALANSRAKNING (kSEK)
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11 47 780 47 780
Depositioner 12 1522 1522
49 302 49 302
Summa anldggningstillgangar 49 302 49 302
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 23 427 23 427
Ovriga fordringar 73 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 505 151
24 005 23 580
Kassa och bank 63 828 12 190
Summa omsiéttningstillgangar 87 833 35 770
SUMMA TILLGANGAR 137 135 85 072
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital 29 680 21755
29 680 21 755
Fritt eget kapital
Overkursfond 109 961 68 444
Arets resultat -11 354 -10 564
98 607 57 880
Summa eget kapital 128 287 79 635
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 15 4770 4 587
4770 4 587
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 818 162
Ovriga kortfristiga skulder 533 157
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16 727 531
4 078 850
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 135 85 072
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MODERBOLAGETS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Ovrigt

Aktie- Ejregistrerat  Overkurs- fritt eget Summa
_ kapital aktiekapital fond kapital Eget kapital
Ingaende eget kapital per
1 januari 2021 20 314 308 68 540 -8 665 80 497
Enligt faststalld vinstdisposition -8 665 8 665 0
Arets resultat -10 564 -10 564
S:a formdogenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktie&gare - -8 665 -1 899 -10 564
Nyemissioner 1 441 -308 8 688 9 821
‘Nyemissionskostnader -118 -118
‘S:a lransaktioner med akliedgare 1 441 8570 - 10011
Utgaende eget kapital per
31 december 2021 21 755 0 68 444 -10 564 79 635
Ingaende eget kapital per
1 januari 2022 21 755 0 68 444 -10 564 79 635
Enligt faststalld vinstdisposition -10 564 10 564 -
Arets resultat -11 354 -11 354
S:a férmdbgenhetsférandringar exklusive
transaktioner med aktie&gare - -10 564 -790 -11 354
Nyemissioner 7 925 0 60 759 68 684
‘Nyemissionskostnader -8 678 -8 678
‘S.a transaktioner med aktieadgare 7 925 52 081 - 60 006
Utgaende eget kapital per
31 december 2022 29 680 0 109 961 -11 354 128 287
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MODERBOLAGETS Not 2022-01-01 2021-01-01
KASSAFLODESANALYS (kSEK) J ©2022412-31  2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -4 852 -4 018
-4 852 -4 018
Erhallen ranta 1 0
Betald inkomstskatt ~ -
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 851 -4 018
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -425 2673
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder 3 228 114
Summa férandring i rorelsekapitalet 2 803 2 787
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 048 1 231
Investeringsverksamheten
Ladmnade aktiedgartillskott -6 320 -6 369
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 320 -6 369
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - B ) 60 006 9703
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 006 9703
ARETS KASSAFLODE 51 638 2103
Likvida medel vid arets boérjan 18 12 190 10 087
Likvida medel vid arets slut 18 63 828 12 190
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KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Allméan information

Botnia Exploration Holding AB (publ) &r ett prospekteringsbolag med fokus pa framforallt guld, men dven
basmetaller, i Sverige. Botnia Exploration Holding AB (publ) & moderidretag i en koncern omfattande, forutom
moderbolaget, de tva heldgda dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB.
Verksamheten i moderbolaget utgérs av koncernledningsfunktionen. Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs via

dotterbolaget Botnia Exploration AB.

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men &r sedan december
2017 listad pa Nasdaq First North.

Moderforetaget ar ett akiiebolag med séte i Lycksele i Vasterbottens l&n. Adressen till huvudkontoret ar;
Botnia Exploration Holding AB (pubt}, Box 1113, 131 26 Nacka Strand. BesGksadress: Cylindervdgen 18, 8 tr

Denna &rsredovisning har godkénts av styrelsen den 31 mars 2023. Arsredovisningen faststalls av Botnia
Explorations arsstimma och kommer att framldggas for beslut pa arsstamman den 28 april 2023.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats ndr denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens aliménna

rad BFNAR 2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Alla belopp uttrycks i kKSEK dér ej annat anges. Belopp inom parentes avser féregaende ar. Funktionell valuta

fér koncernen inkluderat moderbolaget och dotterbolagen &r svenska kronor, SEK. Resultatrdkningen ar upp-
stalld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avsattningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget

annat anges.

Anléaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i alit vdsentligt av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas
efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen. Omsaéttningstiligangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvéintas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fréan balansdagen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sérskilt andamal) dar koncernen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer dn héiften
av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som f6r narvarande &r mdjliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid bedomningen av huruvida koncernen utdvar bestdmmande inflytande over et annat foretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet tverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdammande inflytandet upphdr.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvérv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt vérde pa tillgangar som lamnats som erséattning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller dvertagna skulder per overlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till férvarvet.
|dentifierbara forvdrvade tillgadngar och évertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga virden péa foérvarvsdagen oavsett omfatining pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt vérde for det
forvérvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direki i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och férluster pa transaktioner melian
koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall &ndrats for att

garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.
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2.3 Intaktsredovisning

Intdkter omfattar mottagen erséttning och fordringar till verkligt vérde vid tidpunkten 10r varans leverans eller vid
fullgtrande av tjanster. Redovisade intékter i moderbolaget avser tillfullo f6rséljning av management fjanster till
dofterbolagen.

2.4 L.easing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjéart Gver loptiden.

2.5 Lanckostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig enligt effektiv rantemetod, oavsett hur de

upplanade medien har anvants.

2.6 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintdkt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt som
berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér en period. Uppskjuten skatt berdknas utifran den s k.
balansrékningsmetoden, vilket innebar att en jamfdrelse gors mellan redovisade och skatteméssiga varden pa
bolagets tillgangar respektive skulder. Skilinaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen i den
omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade foriustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokférts, da dess
realiserbarhet ar svarbeddmd.

2.7 Immaterielia tillgangar

Prospekterings- och utvarderingstiligangar

Separat f6rvdrvade prospekteringsrattigheter vérderas inifialt till anskaffningsvérde. Tillkommande utgifter som
redovisas i balansrakningen, allokerade till respektive prospekteringsrattighet, bestar bland annat av topologiska,
geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning samt aktiviteter |
samband med utvirdering av den tekniska mdjligheten och den kommersiella genomfdrbarheten att utvinna en
mineraltiligang. Foérvirvade prospekteringsrétter inklusive tililkommande utgifter ses som férvarvade immateriella

tillgangar.

Nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstiligangar
Nedskrivningsbehov prévas nér fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings-
och utvérderingstiligdng kan dverstiga dess atervinningsvéarde. Se vidare nedan under not 2.9.

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar pabstrjas nar tiligangen kan anvéndas dvs nér den utvinns.

Aterkallade undersskningstillstand
For det fall ett erhallet undersodkningstilistand aterkallas redovisas tillhdrande aktiverade utgifter som utrangering
och ingar i 6vriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran tillstandsmyndigheten.

2.8 Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskafiningskostnad efter avdrag fér avskrivningar
enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgangarnas anskaffningsvérde

och tillgangarnas bedétmda nyttjandeperiod.

2.9 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvédrde som det higsta
av nyttjandevérdet och nettoférsdljningsvérdet. Nedskrivning gors om atervinningsvardet understiger det redovisade
vardet. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden till en rantesats fore skatt som ar tankt att
aterspegla marknadens beddmning av pengars tidsvarde och de specifika risker som ar férknippade med tiligangen.
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2.10 Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgadngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran

anskaffningsvéardet) i BEFNAR 2012:1.

Redovisning | och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen néar den avtalsenliga ratten till kassafiodet
fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och férdelar som &r férknippade med
innehavet i allt vasentligt éverforts till annan part och foretaget inte [&ngre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen.
En finansiell skuld tas bort fran balansradkningen nar den avialade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vidrdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuelia

transaktionsutgifter som &r direkt hénfoérliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgangar véarderas efter férsta redovisningstillfallet till det [agsta av anskaffningsvérdet och
nettoforsaljningsvéardet pa balansdagen.

Kundfordringar och tvriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som berdknas
inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar vdrderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Réntebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektividantemetoden.

Vid vérdering till Idgsta vardets princip respektive vid beddmning av nedskrivningsbehov anses féretagets finansiella
instrument som innehas fér riskspridning inga i en vardepappersportfél] och varderas dérfér som en post.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvérde. Utgifter som &r direkt h&nfdrliga till upptagande av [an
korrigerar lanets anskaffningsvérde och periodiseras enligt effektivrantemetoden, som &r direkt hénforliga till
upptagande av lan har korrigerat lanets anskaffningsvéarde och periodiserats enligt eftektivrantemetoden. Korifristiga

skulder redovisas till anskaffningsvérde.

2.11 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i

eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som

medfor in- eller utbetalningar.

2.13 Aktieagartiliskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, | den

man nedskrivning g] erfordras.

2.14 Ersattningar till anstallda
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebar att avgifterna kostnadsfors |

resultatrakningen.

2.15 Vinst per aktie
Vagledning har hamtats ur [AS 33.

2.16 Avsattningar
En avséttning redovisas i balansréakningen nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse till foljd av en intréffad
handelse och det dr sannolikt att ett utfléde av resurser krévs for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig

uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillfédllet varderas avséttningar till den bésta uppskattningen av det belopp som kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas varje balansdag.
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Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt féretagande och dgande ar férenat med risktagande och i detta fall utgor Botnia inget undantag. Verksamheten
som bedrivs i Botnia erbjuder stora mojligheter, men innebar ocksa betydande risker. Botnias verksamhet maste
utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stélls
infor, Dartill skall beaktas att Botnia befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Affarsmodell och avial

Bolagets framtida intjéning &r enligt nuvarande och alternativ strategi beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for
forséljning av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att inga sadana avtal eller att sadana
avtal inte kan tréffas pa sa fordelaktiga vilikkor som Bolaget dnskar. Darutéver &r Bolagets formaga att teckna
framgangsrika avtal med parterna bl a beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete,
kvalitet i Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovérdig och attraktiv affars- och
samarbetspartner. Skulle Bolaget inte lyckas inga sadana avtal, elier om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de
krav potentiella samarbetspartners stéller skulle detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Prospekterings- och undersékningsrisk

Prospektering innebar ett ekonomiskt risktagande da aktiviteten dr osaker till sin natur, i synnerhet betrédffande
projekt som befinner sig i ett tidigt skede. Endast ett begransat antal av alla prospekteringsprojekt identifierar
fyndigheter som resulterar i producerande gruvor. Det finns alitid en risk att halterna av vardemetaller inte ar
ekonomiska. Dartill ar beddmningen huruvida guldfyndigheter som identifieras under prospektering ar varda att
utvinna eller inte beroende av en rad faktorer som ligger helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Till dessa hor
bland annat guld- och metallpriser pa marknaden, valutakurser, guldhalt och mangd, férekomst av andra vardefulla
mineral, forekomsters storlek och geometri, anrikningsegenskaper samt myndighetstilistand. Resultat av
prospektering har betydande ekonomisk inverkan pa Bolaget och om inga ekonomiskt brytvédrda koncentrationer av
guid skulie patraffas skulle detta kunna innebéra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Mineralreserver och mineraltillgangar

De rapporterade mineraltillgangarna i Botnia Exploration har uppskattats av oberoende part enligt kraven i NI
43-101 standarden, och i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivha FRB-standarden,
2012-ars utgava. FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Férhallandet
att mineraltillgdngar klassificerats enligt NI 43-101 och FRB standard innebdr inte nagon garanti for att de
uppskattade mineraltillgangarna kan uppgraderas till mineralreserver eller att de kan utvinnas i planerad takt.
Uppskattningar av mineraltillgangar &r alltid osdkra da de baseras pa begransad information om férekomsten vilken
inte nddvandigtvis reflekterar de verkliga forhallandena. Ett resultat av 6kade kunskaper om mineraliseringarna kan
innebéra att de gjorda uppskattningarna av mineraltiligangarna kommer att revideras antingen upp eller ner.

Myndighetstillstand och andra tillstand

Tilistand fran relevanta myndigheter géllande undersdkningar, bearbetning och milj6 ar kritiska och nédvandiga for
att ta ett prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Eft utfdrdat tillstand kan dessutom bli féremal t6r dverkliagan
av diverse parter med stor fordréjning som effekt. Lokala invanare, andra nadringsidkare verksamma i omradet och
ideella foreningar sasom miljborganisationer ar exempel pa intressenter som kan tdnkas engagera sig i Bolagets
ansBkningar. Negativa besked fran myndigheter eller eventuella éverklaganden skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Fluktuationer i guldpriset

Botnia Exploration &r beroende av guldpriset och dess fluktuationer kommer att paverka Bolagets resultatutveckling.
Guldpriset paverkas av en rad faktorer utanfér Bolagets kontroll, bl a utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation,
férandringar i den globala ekonomin samt politiska faktorer. Fluktuationer i guldpriset kan darmed komma att

paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

Infrastruktur

Bearbetning, utveckling och prospektering &r beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga vagar, broar och tillgang
till el och vatten &r viktiga faktorer som paverkar kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller séllsynta
vaderfenomen, sabotage, statlig eller annan intervention i underhall eller tillhandahallande av sadan infrastruktur
kan paverka verksamheten och foretagets lonsamhet och i sin tur vasentligt negativt paverka Botnia Explorations
framtida omséattning, finansiella stallning och resultat.
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Olyckor
Gruvverksamhet ar exponerat for risker bl a i samband med spréangning, hantering av kemikalier, farligt damm,
buller, berg- och jordras, dversvdmningar, sabotage eller stdlder. Dessa risker skulle kunna innebéra person- och

egendomsskador och medféra réttsligt ansvar. Bolaget skulle dven kunna komma att hallas ansvarigt for att negativt

ha paverkat omgivande milj5 eller andra oférutsedda héndelser mot vilka Bolaget inte kan forsékra sig eller mot
vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna férsékring, t ex p g a ekonomiskt betydande forsékringspremier. Bolaget
skulle kunna drabbas av skador 6verstigande tecknad forsédkring, med verkan att Bolaget skulle kunna asamkas
betydande kostnader. Olyckor skulle ddrmed kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stélining.

Nyckelpersoner och medarbetare

Botnias organisation bestar av ett begréansat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor kompetens och
iang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade, En férlust av en eller fiera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Botnias verksamhet och resultat.

Konjunkturutveckling
Externa faktorer sasom tillgang och efterfrdgan och lag- och hdégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
vérldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Botnias framtida intékter och aktievérdering kan bli paverkade

av dessa faktorer, vilka star utom koncernens kontroll.

Politisk risk

Botnia dr verksamt i Sverige. Risker kan uppsta genom férdndringar av lagar, skatter, och andra villkor for
prospekteringsbolag. Harutdver &r erhallandet av nddvandiga tillstand och réattigheter i Sverige (sasom miljdtillstand)
forenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framédver komma att medféra negativa konsekvenser {6r Botnias

verksamhet och resultat.
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3.2 Finansiella risker

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker sasom valutarisk, rénterisk, prisrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk. Botnias dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oforutsdgbarheten péa de finansiella marknaderna och efterstrédvar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa

koncernens finansiella resultat.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av otillracklig likviditet. Botnia strévar
efter tillrdckliga likvida medel och tillgénglig finansiering genom tillrdckliga avtalade kreditmojligheter. Ledningen
fGljer ocksa noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv.

Bolaget erhdll ett gemensamt milj6tillstand for Fabodtjarn och Varghéacken av Mark- och miljodomstolen den 21
december 2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Bolaget har under aret genomfort en

foretrddesemission som tillférde bolaget cirka 68,7 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 8,7 MSEK.
Med kapitalet har bolaget skapat forutsattningar att under 2023 kunna starta gruvdrift i Fabodtjam.

Valutarisk

Det ar en mdjlighet att en vésentlig del av Bolagets intdkter i framtiden kommer att erhallas | USD medan kostnaderna
troligen kommier att raknas | SEK. Darmed kommer Bolaget, forutom ravarupriset, att exponeras for valutarisk. Bada
dessa faktorer skulie kunna ha betydande paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansielia stalining.

Verksamhetens inkdp och [6pande kostnader sker i all vasentlighet | svenska kronor vartor valutaexponeringen
avseende detta 4r mycket begransad.

Rénterisk avseende kassafltden och verkliga véarden

Koncernens enda rdntebdrande tillgang &r banktillgodohavanden. De rantebarande skulderna som foreligger ar i
liten man baserade pa marknadsrantorna. Koncernens intédkter/kostnader och kassaflide fran den lopande
verksamheten dr darmed i allt vasentligt oberoende av férandringar | marknadsrantor.

Prisrisk
Varidsmarknadspriset pa metatler uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ

paverkan pa vardet av Botnias projektporttol].

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med
kreditrisk och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgér sina ataganden. | kommersiella
transaktioner ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala for den marknad dar kunderna &r
verksamma. Normal kreditvardighetskontroll ska géras vid utvardering av kunders kreditvardighet.

Not 4 Viktiga uppskattningar och beddmningar fér redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa beddmningar utvérderas lopande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och beddémningar. Uppskattningar
och beddmningar i finansiella rapporter avser i koncernen prospekterings och utvérderingstillgangar, uppskattade
ersattningar for levererade tonnage dar slutlig analys er har erhallits, och i moderbolaget aktier i dotterbolag.

Not 5 Uppgift om inkop och forsaljning inom samma koncern, m.m.

Koncernen Moderbolaget
o 2022 2021 2022 2021
Andel av férsaljning - - 100,0% 100,0%
Andel avinkbp - - 0,0% 0,0%

R s At i TaamEnginE Document E-S|gn ID: §6381258-2505-4160-B3B9-DC4813CB5RB76, Page TE 0T B0 i e e T e et A A



Botnia Exploration Holding AB {publ)
556779-9969

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning, och leasing

= TeamEngine E-Signing e

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
KPMG AB
- Revisionsuppdraget 210 210 130 130
- Revisionsverksamhet

utdver revisionsuppdraget 0 O 0 0

- Skatteradgivning 0 0 0 0
Summa | 210 210 130 130

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, d.v.s. sadant arbete som varit nédvandigt for att
ldmna revisionsberéttelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som lamnas | samband med revisionsuppdraget.

Leasingavgifter

| beloppet for dvriga externa kostnader {6r koncernen ingar leasingavgifter avseende lokalhyra med kS
Hyresavtalet for lokalerna [6per med 3 manaders uppsagning. Framtida betalningsataganden avseende leasingavtal,

vilka till sin helhet avser lokalhyra, uppgar till KSEK 32 (32).

Not 7 Medelantal anstallda, 16ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2022 2021
Medelantal Varav  Medelantal Varav
anstallda kvinnor anstallda kKvinnor
Sverige:
- Moderbolag 2,0 - -
- Dotterféretag 1,0 - -
3,0 - -
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Léner och erséttningar uppgar till:
Styrelsen | 576 570 676 570
Verkstéllande direktoren 900 1 050 900 1 050
(varav tantiem) (-) (-) (-) (-)
Ovriga anstallda 1 662 342 931 342
Totala Ioner och
ersattningar 3 138 1 962 2 407 1 962
Sociala kostnader enligt lag
och avtal 1100 728 846 728
Pensionskostnader:; 0
- Styrelsen & VD " 167 316 167 316
- Ovriga anstéllda " 303 24 201 24
Totala Ioner, ersattningar, sociala-
och pensionskostnader 4 708 3 030 3 621 3 030

Y Thomas Ljung var VD under det férsta halvaret och CFO under det andra halvaret. Thomas Séderqvist var VD andra halvaret.
Vid rédkenskapsarets utgang har koncernen 3,0 (2,0) anstalld.

VD &r anstilld i moderbolaget.
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Erséttningar till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt arsstdmmans besiut. Pa arsstdmman den 6 maj
2022 beslutades att styrelsearvode skall utga med 193 200 kr till styrelseordférande, 96 600 kr till

styrelseledamot som ej dr huvudégare och/eller anstéllda i koncernen.

Erséttning till verkstallande direktéren utgérs av grundién. Den verkstéllande direktéren Thomas Sodergvist har en
grundién om 60 000 kr per manad. Uppségningstiden &r tre manader vid uppséagning fran saval bolagets sida som vid
uppségning fran VD,

Erséttning till CFO utgdrs av grundlon, évriga formaner samt pension. CFO Thomas Ljung har en grundion om 90 000
kr per manad. CFO erhéller pensionsférman uppgaende till 31 procentenheter av grundldnen. Ovrig forman utgar i form
av tjanstebil. Uppségningstiden &r tre manader vid uppsadgning fran saval bolagets sida som vid uppségning fran

CFO. Déarutéver kan avgangsvederlag motsvarande sex manader utga vid uppsdgning fran bolaget sida.

Erséttning till andra ledande befattningshavare utgodrs av grundldn, évriga férmaner samt pension. Med andra ledande
befatthingshavare avses de personer som tillsammans med verkstdllande direkiéren utgor féretagsledningen.

Erséttningar och ovriga formaner till ledande befattningshavare under ar 2022 respektive ar 2021 uppgar till féljande:

Grundldn/ Ovriga Ovrig
Ar 2022 styrelsearvode Pension formaner ersdttning  Summa
Styrelsens ordforande 193 - - - 193
Styrelsens ledamoter 387 - - - 387
vD " 900 167 22 - 1089 _
Andra ledande
befattningshavare (2 st) " 1271 269 22 0 1862
Summa 2 751 436 44 0 3 231

" Thomas Ljung var VD under det férsta halvaret och CFO under det andra halvaret. Thomas Soderqvist var VD andra halvaret.

GrundIdn/ Rorlig Ovrig
Ar 2021 styrelsearvode Pension ersattning ersattning Summa
Styrelsens ordftrande. 190 - - - 190
Styrelsens ledamoter” 380 . -~ 99 479
VD Thomas Ljung 1 050 316 41 - 1407
Summa 1620 316 41 99 2076

1) Styrelsearvode har utgatt till ordinarie styrelseledamdéterna forutom till ordinarie styreiseledamoten Bengt Ljung (avliden). Ovrig erséttning avser
utbetalt konsuitarvode (exkl. moms) for fj@nster utitrda av Bengt Ljung (aviiden) genom Calluna Mining Resources AB samt ersattning for tjanster
utférda av styreiseledamot Thomas Sodergvist.

Kommentarer till tabeller:

Bolaget har inga utestdende pensionsforpliktelser. Utdver ovan beskrivet avtal med CFO foreligger ej nagra avtal om
avgangsvederlag eller liknande.

Konsfordelning i styrelse Koncernen Moderbolaget

och féretagsledning 2022 2029 2022 2021 -
Antal styrelseledamoter 6 5 6 5

Varav kvinnor (-) (-) (-) (-)

Ovr. befattningshavare inki VD 3 1 g 1

Varav kvinnor (-) (-) (9 (-)
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Not 8 Skatt pa arets resultat
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Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
[FO0ljande kompaonenter ingar
| skattekostnaden:
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Redovisad skatt - - : -
Redovisat resuitat fore skatt -7 589 -5 572 -11 354 -10 564
Skatt enligt géllande
skattesats (20,6%): 1 563 1 148 2 339 2176
Skatteeffekt av:
- £j avdrg. kosin & ej skpl. int. -4 -1 -1 306 -1 314
- Nyemissionskostnader redovisade

direkt i eget kapital 1788 24 1788 24

Utnyttjiad uppskjuten skatt - - - -
- Ej aktiverade forlustavdrag -3 347 -1 171 -2 821 -386
Redovisad skatt 0 0 0 0

Uppskjuten skatt
Skatteméssiga underskottsavdrag
Vid rékenskapsarets slut fanns skatieméassiga underskottsavdrag pa kSEK 79 643 047 (65 951) i moderbolaget och

KSEK 126 998 (110 752) i koncernen. Samtliga underskottsavdrag I6per utan tidsbegransning.

Av nedan tabell framgar en sammanstalining dver koncernens uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
samt hur de har hanterats i redovisningen.

Uppskjutna skattefordringar (+)/ Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder (-} 2022 2021 2022 2021
Skattemadssiga underskottsavdrag 26 162 22 815 16 406 13 586
Overvirde immateriella tillgangar (tillkommit

genom forvarv) -2 820 -2 820 - -
Temporar skillnad konvertibla skuldebrev -80 -123 -80 -123
Summa uppskjuten skattefordran (netto) 23 261 19 872 16 326 13 463
Nedvérdering uppskjuten skattefordran” -23 2611 -19 872 -16 326 -13 463
Redovisad uppskjuten skattefordran 0 0 0 0

1)Nz?lgon uppskjuten skattefordran har ej bokforts, da dess realiserbarhet ar svarbeddmd.
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Not 9 Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Koncernen

_ 2022-12-31  2021-12-31

Ingaende anskaffningsvéarden 80 762 77 401

Utforda prospekteringsarbeten 2 050 3 586

Reserv efterbehandling 0 -225

Utg. ack. anskaffn.varden 82 812 80 762

Ingaende nedskrivningar B -2 660 -2 660

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 660 -2 660

Redovisat varde 80 152 78 102
Atervinning Belopp varmed tillgangsposten forvéntas

atervinnas efter mer &n 12 manader 80 152 78 102

Eventualférpliktelser forvérvade tillstand

Hans. A. Resources Sweden AB forvarvade under 2008 nio tillstand fran Mawson Sweden AB. Enligt ett sarskilt
avtal har Hans. A. Resources gvertagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources
AB betala en "net smelter royalty™* pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion hérrérande fran tva av
undersékningstillstanden (Stenberget nr 3 och Vargbdcken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en ratt att kdpa tillbaka 50

procent av framtida forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1.000.000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty” avses en sérskilt avtalad procent av genererade intékter minus produktionskostnader, transportkostnader,
forsaliningskostnader m.m. vid forséljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

For vidare information kring aktuella undersdkningstilistand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten i

forvaltningsberattelsen.

Not 10 Byggnader och mark

202212-31  2021-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Inkép 1 892 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 1 892 0
Utgaende planenligt restvarde 1 892 0
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Not 11 Andelar i koncernforetag

waemma | @AMENQGIine E-SIgning s

30

Moderbolaget
- 2022-12-31  2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 47 780 47 780
Ldmnade aktiedgartillskott 6 320 6 369
Nedskrivningar -6 320 -6 369
Utg. ack. anskaffn.varden 47 780 47 780
Utg. bokfort varde 47 780 47 780
Antal Kapital Bokfort
andelar andel % varde
2022-12-31  2021-12-31
Direkt dgda foretag
Botnia Exploration AB 1190 100% 47 680 47 680
Hans.A. Resources Sweden AB 1 000 100% 100 100
47 780 47 780
Botnia Exploration AB &ger i sin tur
foljande dotterbolag:
Botnia Prospektering (REE) AB 1 000 100%
Botnia Tungsten AB 1 000 100%
Organisations- Eget
Foretags namn nummer Sate kapital
Direkt agda foretag
Botnia Exploration AB 556721-7954 Lycksele 49 713
Hans.A. Resources Sweden AB 556696-61006 Lycksele 100
Indirekt dgda foretag
Botnia Prospektering (REE) AB 556852-0364
Botnia Tungsten AB 556852-0380
Not 12 Depositioner
Koncernen Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Depositioner 1 576 1676 1 522 1 522
Summa 1 576 1576 1522 1 522
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Not 13 F6rutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
- 2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 32 32 32 32
Forutbetalda forsadkringar 87 9 87 3
Ovriga forutbetalda kostnader 467 126 386 111
Summa 586 167 505 151

Not 14 Eget kapital

Aktiekapital
Antalet aktier per den 31 december 2022 uppgar till 38 573 644 (29 006 861) och aktiekapitalet till KSEK 29 680 (21 755).

Varje aktie medfor lika rétt till andel i bolagets tillgangar och resultat, samt beréttigar till en rost. Alla aktier har lika
rétt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,75. Férandringen av eget kapital framgéar av de finansiella rapporterna.

For information om aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande se avsnitt "Agarférhallanden och aktieinformation”
| forvaltningsberéttelsen.

Ovrigt tillskjutet kapital (koncernen)
| Hvrigt tillskjutet kapital ingar de tillskott som bolaget erhallit fran aktiedgarkretsen och som ¢ redovisas som aktiekapital.

Balanserat resultat inklusive arets resultat (koncernen)
Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventueli vinstutdelning I@mnats tillsammans med arets resultat.

Fritt eget kapital (moderbolaget)
Overkursfond - En tiverkursfond uppstar nar aktier emitteras till 6verkurs, dvs for aktierna ska betalas mer &n
aktiernas kvotvérde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver kvotvérdet pa aktierna, foras {ill

Gverkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgdrs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgor tillsammans med arets resultat och dverkursfonden summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns
tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Optionsprogram
Vid rékenskapsarets utgang finns inga utestaende optionsprogram.

Bemyndigande

Arsstdmman 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta besiut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen bemyndigas att besiuta om att emission ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller kvittning, eller i dvrigt forenas med villkor.

Bermnyndigandet har nyttjats under aret.
Forslag till vinstdisposition (SEK)
Moderbolaget

Till arsstammans forfogande finns fdljande fria fond och
ansamlad fortust i moderbolaget:

Overkursfond 109 961 402
Balanserat resultat inkl. arets resuitat -11 353 859
98 607 542

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om
-11 353 859 SEK, avrdaknas mot dverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rdkning som:

Overkursfond 98607 542
98 607 542
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Not 15 Konvertibla lan
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Koncernen Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Konvertibla tan 4770 4 587 4770 4 587
sSumma 4770 4 587 4770 4 587

Vasentliga villkor konvertibel efter sammanlaggning 2019.
e Belopp: 5 195 500 kronor
e Ré&nta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessftrinnan aterbetalas 2024-12-31
o REtt aft utbyta hela eller del av fordran {ilf aktier i bolaget med ett kvotvéarde om 0,75 kronor och en konverteringskurs
om 4,19 kronor per aktie kan ske i perioden 2020-01-03--2024-10-31
e Vid fullt utnyttjande innebar det 1 231 384 aktier
e Vid nyemission dger Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de villkor

som kommer att gélla for nyemissionen.

Vasentliga villkor konvertibel 2023. "
Styrelsen for Betnia Exploration Holding AB (publ), beslutade 2023-03-01, med stéd av bemyndigande [amnat av
arsstdmma den 6 maj 2022, om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominellt belopp om 3 000 000 SEK och en
konverteringskurs om 6,50 kronor,
e Belopp: 3 000 000 kronor
¢ Rénta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibein skall, i den man konvertering ej skett dessforinnan aterbetalas 2028-01-31
o Ritt att utbyta hela eller del av fordran {ill aktier i bolaget med ett kvotvdrde om 0,75 Kronor och en
konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie kan ske intill 2027-12-31.
e Vid fullt utnyttjande innebar det 461 538 aktier
e Vid nyemission dger Norrlandsfonden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att gélla for nyemissionen.

1) Konvertibeln har vid publicering av arsredovisning inte registrerats hos Bolagsverket och raknas saledes inte med i utspadningseffekt
per 2022-12-31.

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Upplupna konsultarvoden 823 736 715 512
Upplupet revisionsarvode 154 141 12 19
Upplupna réntekostnader 0 . . -
Summa 977 877 727 531

Not 17 Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Stallda sdkerheter
Deposition Fabodtjarn 600 600 600 600
Deposition Vargbacken 900 900 900 000
Ovriga skulder
- Foretagsinteckningar 500 500 500 500
Summa 2 000 2 000 2 000 2 000

Till sékerhet f6r samtliga forpliktelser gentemot Norrlandsfonden som bolaget har pantsétis angiven egendom:
Blivande foretagsinteckningsbrev i all kredittagarens néringsverksamhet/i all egendom pa-500 kSEK inom 500 kSEK.

Eventualforpliktelser
For information om ataganden, se not 6 avseende framtida leasingavgifter samt not 8 avseende
eventualforpliktelser forvarvade tillstand.
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Not 18 Likvida medel vid arets slut
Likvida medel bestar av kassa och bank.

Not 19 Transaktioner med narstaende

Foéljiande fransaktioner har skett med nérstaende under rékenskapsaret 2022:

Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjénster till ett
varde om kSEK 252.

Overenskommelse om tjanster med nérstdende sker pa marknadsmassiga villkor.

Not 20 Handelser efter balansdagen
Den markanvisning som Bergmastaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga kraft i mars

2023. Déarfor har nu Botnia Exploration AB informerat Lansstyrelsen i Vésterbotten om att bolaget avser, fér den del
som ror Fébodtjarn, att ta milj6tillstandet | ansprak den 27 mars 2023. innan markberedningsarbeten pabdrjas, eller
nagon annan typ av atgard som innefattas av tilistandet, maste bolaget stélla ut en sédkerhet for efterbehandling och
andra aterstédliningsatgarder som verksamheten kan féranleda. Sékerheten &r pa 4 375 000 kr och nér arbetet med
detta ar klart planerar bolaget att starta markberedningsarbeten i Fdbodtjarn omgaende

Styrelsen for Botnia Exploration Holding AB (publ), beslutade 2023-03-01, med stdd av bemyndigande ldmnat av
arsstdmma den 6 maj 2022, om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominelit belopp om 3 000 000 SEK och en

konverteringskurs om 6,50 kronor,

Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa hér langt har kunnat Overblicka har Bolaget inga direkta inkép av
material eller tjdnster frAn de omraden som omfattas av de skérpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen
forandras snabbt kan Bolaget for ndrvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

Stockholm den 31 mars 2023

Thomas Stderqgvist Par Weihed Agne Ahlenius
Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Styrelseledamot

Johan Norman Thomas Ljung Andreas Bladh
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsbheréattelse har [mnats den 31 mars 2023

KPMG AB

Alexander Tistam
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman | Botnia Exploration Holding AB (publ), org. nr 556779-9969

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Botnia Exploration Holding AB (publ) for ar 2022, Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 1-33 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gereni alla
visentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dessas
finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéalier resultatrédkningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige

och har i dvrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsentliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 36-37. Det ar
styrelsen och verkstéllande direkttren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att [asa den information som identifieras ovan
och dvervdga om informationen i vasentlig utstrdackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inh&miat under revisionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktdérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att

arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktbren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedtmer dr nodvandig tor att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren {6r bedOmningen av

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra védsentiiga felakfigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsbherattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
|ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptédcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av ocegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme
ach har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa ocegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdacka en vasentlig felaktighet till 16ljd av oegentligheter ar

bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gdra nagot av detta.

hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eflersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfaiskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi 0ss en forstaeise av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hdnsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effekliviteten |
den interna kontrollen.

— utvéarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktbrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om ldmpligheten i ait styrelsen och

verkstdllande direkttren anvander antagandet om forisatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en sluisats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vdsentlig osdkerhetstakior som avser sadana hdndeiser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens tormaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi |
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revisionsberéttelsen fasta uppmaéarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar dr
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbhevis som inhamtas fram till datumet fér
revisionsberétteisen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet | arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
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transaktionerna och hindelserna pa ett satt som ger en
réttvisande bild.

—— inhd@mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen f6r enheterna eller
aftarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister | den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéilande direktérens
forvaltning for Botnia Exploration Holding AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande

direktdren ansvarsfrihet f6r rikenskapsaret,
Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret 10r forslaget till dispositioner
betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet ach stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiopande
bedma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inh&mta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sédkerhet kunna beddtma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyidig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

-—- pa nagot annat sdtt handiat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r aft
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sd@kerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige alitid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 31 mars 2023

KPMG AB

Alexander Tistam
Auktoriserad revisor

Revisionsberétielse Botnia Exploration Holding AB (publ), org. nr 556779-9969, 2022

att bolagets organisation &r utformad sa att boki6ringen,
medelsfdrvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstéliande direktbren ska skdta den lbpande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgdras i
dverensstammelse med lag och 10r att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk
instédlining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst elier férlust grundar sig
frAmst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
bedtmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vdsentliga for verksamheten och dér avsieg och
dvertradelser skulle ha sérskild betydelse t6r bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade besiut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta f6r vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forsiag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar térenligt med aktiebolagslagen.
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STYRELSEN, OVRIG ORGANISATION OCH REVISORER

STYRELSEN

Johan Norman, styrelseordfbrande

Fodd: 1958

Styrelseledamot sedan 2016

Aktieinnehav: 92 855

Utbildning:

Jur. kand., Stockholms Universitet

Executive programs, Kellogg Graduate School of
Management, North Western University (Chicago)
Europeisk miljoratt, Uppsala Universitet

Yrkeserfarenhet
Johan Norman ar advokat och sedan ca 30 ar tillbaka

specialiserad inom miljoratt med inriktning mot miljé- och
vattenratisliga tillstandsfragor. Utéver detta har Johan
Norman stor erfarenhet fran bl a plan- och byggréatt,
energiratt, vatientjanster och komplex speciell
fastighetsratt. Darutéver har han erfarennet av att vara
ekonomiansvarig deldgare pa en av Sveriges storsta
advokatbyraer.

Ovriga uppdrag:

Deldgare och prokurist i Lindskog Malmstrom Advokatbyra
KB. Styrelseledamot i Smedsléttens Advokatbyra AB.
Styrelsesuppleant i Jenny Grunden Advokat AB, Stefan
Brandt Advokatbyra AB och Advokatfirman Lextech IT AB

Andreas Bladh, styrelseledamot

Fodd 1975

Styrelseledamot sedan 2022

Aktieinnehav: 18 726

Utbildning
Farkost teknisk linje med inriktning mot industriell ekonomi
och organisation fran Kungliga Tekniska Hégskolan.

Yrkeserfarenhet

Andreas Bladh har arbetat inom investerarverksamhet
sedan 2005 genom olika befattningar i Bure Equity, som
VD f6r Investmentbolaget Varenne AB och sedermera
grundare och Managing Partner i Zenith Group. | sina olika
roller har Andreas arbetat strategiskt med bolag i tillvaxtfas
under 17 ars tid

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot och verkstéllande direkiér i VAAB Invest
Holding AB, styrelseordftrande i Skills Academy
Scandinavia Holding AB, Future Football Skills Kungsbacka
AB, Skills Academy Sisjoén AB och Skills Academy Sickla
AB, styrelseledamot i, Artyficial Minds AB, SKYSENSE AB,
TF1 Holding AB, Farfalla | AB, Lane Intressenter | AB

Par Weihed, styrelseledamot

Fodd: 1959

Styrelseledamot sedan 2012

Aktieinnehav: 51 071

Utbildning
Doktorsexamen i mineralogi och petrologi vid Géteborgs
universitet.

Yrkeserfarenhet

Par Weihed &r professor i malmgeologi vid Lulea tekniska
universitet och har under ca 35 ars tid arbetat nara
prospekteringsbolag och haft olika styrelseuppdrag. Par
Weihed har dessutom ca 25 ars erfarenhet fran olika
chefsbefaitningar inom offentlig sektor. Par Weihed har
publicerat 6ver hundra vetenskapliga artiklar rérande
malmer i omradet Fennoskandiska skélden och har haft
Ippdrag fér en rad olika kommittéer inom Kungliga
ingenjérsvetenskapsaka- demien (IVA), déar han ar invald
edamot, och Nationalkommittéen fér geologi inom
Kungliga vetenskapsakademin (KVA).

Ovriga uppdrag

Styrelseledamot i LTU Business AB, LTU Holding AB,
Science City Skelleftea AB. Styrelsesuppleant i och vice
verkstéllande direktor for Tellurit AB. Styrelsesuppleant |
Botnia Exploration AB. Ledamot i Insynsradet f6r
Institutet fér rymdfysik. Medlem i insynsradet for
Sveriges geologiska undersokning (SGU)

Thomas Soderqvist, styrelseledamot och VD
Fodd: 1957

Styrelseledamot sedan 2020

Aktieinnehav: 15 387

Utbildning
Bergsskoleingenjor fran Bergsskolan i Filipstad

Yrkeserfarenhet

Thomas Sotdergvist har haft flertalet ledande befattningar
inom bade Sandvik och Boliden och han avslutade sin
yrkesverksamma Kkarriar som Senior Advisor till Bolidens
koncernchef efter att ha varit bade vice VD samt
verksamhetsansvarig for Bolidens gruvor | Vasterbotten.
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Agne Ahlenius, styrelseledamot Thomas Ljung, styrelseledamot och CFO

Fodd: 1962 Fédd 1969

Styrelseledamot sedan 2019 Styrelseledamot sedan 2022

Aktieinnehav: 78 571 Aktieinnehav inkl nérstaende: 1 503 302

Utbildning Utbildning

Bergsingenjorsexamen fran Luled tekniska universitet Bachelor of Science in Business and Public
Administration, University of the Pacific (Stockton, USA)

Yrkeserfarenhet

Agne Alenius har ca 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen,  Yrkeserfarenhet

varav ca 15 ar i féretagsledande befattningar. Agne Thomas Ljung har tidigare varit verkstéllande direktér for

Alenius har bl a under lang tid haft ledande befattningar Bolaget samt ansvarig for noteringsprocesser och

inom Bolidenkoncernen och under ca 16 ar arbetat bolagsstyrning i Bolaget sedan ca nio ar tillbaka. Han har

utomlands, bl a i Spanien och Mexiko. arbetat som marknadschef | Kalmar Industries | Sverige
och USA samt som affadrsomradeschef hos Brokk i USA.

Ovriga uppdrag Thomas Ljung arbetar f6r nédrvarande som Bolagets

VD | Saloro SLU. Styrelseledamot | Drillcon Aktiebolag ekonomichef
Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot | Botnia Exploration AB.
Styrelsesuppleant | Botnia Prospektering (REE) AB,
Hans. Resources AB och Botnia Tungsten AB.
Styrelseledamot | Wasa Sports Turf Aktiebolag. Delagare
och styrelsesuppleant i Calluna Mining Resources AB.
Styrelsesuppleant | Global REE Exploration AB och CMM
Calluna Holding AB. Styrelsemediem i SveMin

OVRIG ORGANISATION

Stefan Tuoma, gruvchef Frank W. van der Stijl, chefsgeolog
Fédd 1963 Fédd 1952
Aktieinnehav: 0 Aktieinnehav: 54 085
Utbildning Utbildning
Berg och anldggningsingenjor fran Bergsskolan MSc i Struktur Geologi fran Universitetet i Leiden
(Nederianderna)
Yrkeserfarenhet
Stefan har bl.a. erfarenhet som gruvchef i Svartlidengruvan  Yrkeserfarenhet
och Teknisk ingenjér Boliden Mining. Stefan har dven Frank har 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen och
arbetat pa Bergsstaten. mineralprospektering | Grénland och Skandinavien och har
varit verksam for bland annat féljande féretag:
Ovriga uppdrag: - Anglio American Exploration (Senior Geologist)
Ledamot FAMMP Disciplinndmnd. Ordférande Pautrask - Platinova A/S (Chief Geologist; VPP Exploration)
FVO. Ledamot Pautrdsk samfallighetsférening. Revisor - Greenex A/S (Chief Mine Geologist)
Pautrdask JVO.
Andra meriter:

Utsedd av Fennoscandian Review Board, FRB, som
kvalificerad person att verka enligt SveMins och FinnMins
regler f6r redovisning av minerattillgangar.

REVISOR

Revisionsbolaget KPMG AB, vald ar 2022
Alexander Tistam, huvudansvarig revisor sedan ar 2021
Fodd 1987
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Thomas Ljung

E-mail: thomas.ljung@botniaexploration.com
Role: Styrelseledamot
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Andreas Bladh

Andreas Bladh
E-mail: bladhandreas@gmail.com

Role: Styrelseledamot
Verified by Mobile BankID
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éj”’"’ Alevius

Alenius
E-mail: agneahlenius@yahoo.com
Role: Styrelseledamot
Verified by Mobile BankID
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Alesander T istam

Alexander Tistam

E-mail: alexander.tistam@kpmag.se
Role: Revisor

Verified by Mobile BankID
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Par Weihed
E-mail: par.weihed@ltu.se
Role: Styrelseledamot
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Thomas Sodergvist

E-mail: carlthomas.sodergvist@gmail.com

Role: Styrelseledamot
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Joban Norvan

Johan Norman

E-mail: johan.norman@Imlaw.se
Role: Styrelseordférande
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