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Delarsrapport januari - juni 2023

SUBSTANSVARDET OCH LATOURAKTIEN

® Substansvardet cﬁkade tl'l'l 193 kramr per aktle Jamfart med 159 kmnor per aktle wd ingangen av aret kangen matsvarar 24,3 pmr:ent:

o L:atauraktmns- tﬂftalavkastmng .up_pgls:k:ftﬂ;l_ 1:0-,-3 pmc;ent .undar .permde-ﬂ }'&mfért' medﬁ SIXRX- SOTR -:.E;ika.de._med: 11,:,_3- pxacmt.

INDUSTRIRORELSEN

Andra kvartalet

« Industriforetagens orderingang minskade med 3 procent till 6 129 (6 297) Mkr, en minskning for jamforbara enheter med 13 procent justerat
for valutaeffekter.

» Industriforetagens neftoomsattning tkade med 19 procent till 6 605 (5 561) Mkr, vilket r ent Skning med 7 procent for jamfiorbara enheter
justerat for valutaeffekter. '

¢ Industriféretagens rorelseresultat dkade med 26 procent titl 1 020 (812) Mk, motsvarande en rérelsemarginal pi 15,4 (14,6) procent.

Januari - juni
e Under forsta kvartalet slutférde Swegon forvirvet av brittiska Dalair.

procent justerat for valutaeffekter.
« Industriféretagens nettoomsittning dkade med 23 procent till 12 977 (10 580) Mkr, en 6kning for jimférbara enheter med 10 procent
i‘ua'tﬁerat;.fﬁr .va‘.lutaeffekter;.-.

® "chem,ens nettaomsattnmg uppgxck t111 12 9?? (10 580) Mkr ur:h resultat efter ﬁnanswlla p@&ter uppglck tlll 4 360 (2 406) Mkr

'S -I{am:emens redawsade nettolaneskuld uppg:u:k tlli 13 690 (11 042) Mkr: Nettalanesku[den exklus:we leasmgskulder enligt IFRS 16, uppgick
till 12 738 (9 814) Mkr och motsvarar 9 (9) procent av de totala tillgdngarnas marknadsvirde.

BORSPORTFOLJEN

«  Borsportfoljens virde 6kade under forsta halvaret med 20,6 procent justerat for utdelningar. Jimforbart index (SIXRX) okade med 11,3
procent,

s Under fiista kvartalet deltog Latour i Alimak Groups nyemission under mars manad med sin prorataandel om 747 Mkr och férvirvade
16 016809 aktier i bolaget. Samma ménad deltog Latour i CTEKs foretridesemission med sin prorataandel om 107 Mkr och férvirvade
6 112 324 aktier i bolaget.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
¢ Den i3 juli investerade Latour Future Solutions i svenska Quandify genom en riktad nyemission och tilltrader som mi_mﬁtets&gare fill
cirka 22 procent av aktierna.

' Substansvirdet den 18 auqusti har berdknats pa bbrsportfljens virde kl. 13.00 den 18 augusti, och med samma virden som 30 juni for den onoterade portfélien.
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VD-ord

"Latours industrirdrelse fortsdtter utvecklas positivt och

vi kan rapportera vytterligare ett rekordkvartal. Den

underliggande efterfragan haller i sig pa de flesta marknader
och dn sd lange har vi inte noterat ndgon kraftig inbromsning
I konjunkturen. Ord-e_;ringézngg;en ar dock pa en nagot L'E'-i-g*rfe.-niﬁgé_

normalisering av hur kunder planerar och ldgger sina ordrar,
Under andra kvartalet minskar orderingangen totalt med
3 procent. Justerat for férvdrv och valuta motsvarar det en
minskning med 13 procent. Faktureringen o¢kar med 19
procent, varav organiskt med 7 procent. Rorelseresultatet ar

starkt och okar med 26 procent till 1 020 (812) Mkr och med

en rorelsemarginal pa 15,4 (14,6) procent. Vart basta kvartal
hittills, vilket dr mycket gliadjande och aterigen ett kvitto pa
att vi dger kvalitetsbolag.

Det dr svart att exakt hérleda hur mycket av nedgangen i

orderingdng som kan hirledas till en svagare konjunktur

respektive till kundernas normaliserade kopbeteende. Vi
fortsdtter att leverera ut pa den hoga orderstock som vi hade
vid arsskiftet, vilket visar sig i en stark fakturerings-
utveckling. Orderstocken dr dock fortfarande pd en hég niva,
6 474 Mkr jamfort mied 6 564 Mkr vid ingangen av dret. Det ar
frémst Caljan som har en betydligt ldgre orderstock dn wvid
ingdngen av aret, medan det ir mer stabilt i Ovriga
affirsomraden.

Situationen med strningar i varuférsérjningen kvarstar i

viss utstrickning, men situationen har ytterligare forbittrats

och vi haller en hdy servicegrad till vara kunder och har en
god leveranskapacitet.

Den fina lonsamheten 1 kombination med Latours starka
finansiella stillning qor att vi kan fortsitta genomfdra
framatriktade satsningar i vara verksamheter, dven om
konjunkturklimatet skulle fdrsdmras vytterligare. For att
behalla konkurrenskraft och framja hallbar tillvixt investerar
vi [dpande 1 véara verksamheter inom sdvil hallbarhet och
digitalisering som produktutveckling. Vi will att vara

verksamheter skall fortsitta att ligga i framkant.

tempo under varen. Analysarbete och diskussioner har dock
pagatt hela tiden och vi ser en nagot mer aktiv host framfor
oss. Under forsta kvartalet slutférde vi ett forvarv genom

Swegon som forvdrvade brittiska Dalair 1 borjan av januari och

den 13 jull investerade vi genom Latour Future Solutions i

svenska (Quandify. Las mer pa sida 4.

Borsen har utvecklats i positiv riktning under forsta

halvaret. Substansvardet i Latour har skat med 24,3 procent

till 193 kronor per aktie och var bérsnoterade portfslj har okat
med 20,6 procent. Detta kan jamforas med indexet SIXRX som

okat med 11,3 procent. Vara borsnoterade innehav har till

overvagande del rapporterat o en positiv utveckling under
kvartalet. Forvarvsaktiviteterna fortsitter och bland annat

har ASSA ABLOY slutfort det betydande forvarvet av

amerikanska HHT.”

Johan Hjertonsson
Verkstillande direktor och koncernchef
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Industrirdreisen

Orderingangen minskade under det andra kvartalet med
3 procent till 6129 (6 297) Mkr, varav organisk tillvixt
utgjorde -13 procent. Faktureringen skade med 19 procent till
6 605 (5 561) Mkr, vilket dr en tkning med 7 procent for
jdmférbara enheter och justerat for valutaeffekter.

...... ELT

Rérelseresultatet i den heldgda industrirgrelsen dkade under

kvartalet med 26 procent till 1020 (812) Mkr, Rorelse-
marginalen uppgick till 15,4 (14,0) procent.

affarsomradena, se sarredovisningen pa sidan 5.

Forviarv/avyttringar

Under andra kvartalet har inga transaktioner i den heldgda
industrirdrelsen dgt rum.

I borjan av januari slutforde Swegon forvdrvet av 100
procent av aktierna i Dalair Ltd. Dalair &r ett familjeagt foretag
baserat 1 Wednesbury utanfor Birmingham som gor
modulaggregat. Bolaget ar en ledande tillverkare och ett
erkdnt varumdrke pa marknaden i Storbritannien och erbjuder
aggregat for olika segment som kommersiella byggnader,
kontor, detaljhandel, sjukvard och lakemedelsindustri.
Bolaget har 150 anstédllda med huvudkontor i Wednesbury och
ytterligare tva forsaljningskontor i London och Manchester,
Storbritannien. Bolaget omsdtter cirka 18 MGBP.

Efter rapportperiodens utgdng

Den 13 juli investerade Latour Future Solutions i svenska
Quandify genom en riktad nyemission didr Latour Future
av  aktierna. Quandify erbjuder ett intelligent
vattenmitningssystem fér kommersiella och privata
fastigheter som mojliggér kostnadseffektiv analys av
vattenforbrukning, detektering av vattenlickage och
fjdrrstyrd vattenbrytning. Verksamheten startades 2017 och
botaget har huvudkontor i Stockholm med 20 anstitlda.
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M2

Industriroreisen 1 sammandrag

Affarsomradesresultat

Hettoomsatining

2022
Mky Ky 2 Ky 2

Bemsig 425 320
Caljan 595 556
1614
Latour Industries 1113 877
Nord-Lock Group 470 416
1679

Hultafors Group

Swegon

2023

6 man

856

1 055
3 496

2022
6 min Kv 2
627 101
908 129
3 210 258
1798 107
322 117
3 217 308

Rorelseresultat

2022
Kv2

74
143
236

2023
6 man

217
201
554
180
246

611

2022
6 man
154
191
485
137

215

299

Rorelsemarginal %
2022 2{]23
Kv2 6 man

2023
kv2
23,7 23,2
21,6 257 19,0
15,3 14,6 15,8

9.6 9.2 8,5
250 268 26,0
13,3 9.4 13,6

). - ot s

2022

B man

24,5
21,0
15,1
7.6
26,1
9.3

Eliminetingar 5
5561

Resultat kop/forsdljning av foretag - -

5vriga bolag & poster T

10 580

812

11

2l

1481

40

5561
Effekt IFRS 16 . }

Operativt kapital
2023
M Rull12

12 977

12 977

2022
Rull, 12

:101 580 979

2

-

10 580 977

802

802

Avkastning pa operativt kapital %

2023

Rull, 12

2022
Rull. 12

1.487

15,4 14,6 15,5

Brutto  Orgamisk.  Valuta

14,0

FoIvity

2 632
3278 2
b 837
3 653
1 459
4 744

Hultators Group.
Latour Industries
Nord-Lock Group
Swegon

2 055

785

5638
3018
1 267
3527

12:5
13,9
15,9

8,7
304
18,0

36,6 16,8 8,7
16,2 8.0 8,1

8,9 2,7 5.1,
18,4 6.9 4,1
15,2 8.3 6.8
39,9 18,1 B2

11,5

=

13,5

e

Totalt 22 603

13,4

22,7 10,1 54

| Beraknas somm balansomslutningen, minskad rmed likvida medel och andra rintebarande tillgdngar och minskad med icke rintebirande skulder.

Beriknad pa genomsnittet de senaste 12 mvinaderna.

Industrirorelsen rullande 12 manader

Mkt
40 000 -
36000
32 000 -
28 000 -
24000
20 000 -
16 000 -
12 000

3 000

Mkr

3 600
. 3 200
2 800
"t 2 400
2 000
- 1600
1 200
800

= 400

5,2

- - .Orderingang emmme '3 k turering
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Utvecklingen per affarsomrade

(Mkr)

2023

Koz

Kv2

2022

2023

6 man

2022
& man

2022

 Helar

Rull.
12 man

Orderingang
Nettoomsatining

369
425

348
320

795
856

694
627

1 342

1 266

1 443

1 495

{Mkx)

2023

2023

b man

Orderingdng
Kettoomsittning

316
595

607
1055

318
305
295
293

166
159
154
154

230
223
218
217

80
77
14
74

108
104
101
101

EBITDA
EBITDA!
EBITA?
EBIT

383
369.
358
356

225
220
207
201

141
138
132
129

EBITDA
EBITDA
EBITA

23,8
23,7

EBITA 9
EBIT ¥t

23,3
23,2

254
253

24,86
&4,

23,3
23.1

24,0
23,8

EBITA. %t
EBIT %!

222
21,6

19,5
19,0

21,5 216
21,0.

36,6
16,8

5,7
11,5

521
11,2

33,0
13,5

5.6
153

50,6
8,8
'4,‘5

34,6

Total tillvaxt i fakturering %
Organisk %

Valutaeffekt %

Edrvirv %

355 Total tillvixt i fakturering % 7.0 54,7 16.2 59 4
H8. Organisk % 0,8 43,8 80 488 25,0
3.5 Valutaetfekt o 7.7 9.8 g1 10,0

1.4 21,3 Forvarv % 0.0 06 0,0 0.3

Medeltal anstallda. 530 4% %0 46h 48 Medeltal anstallda 647 678 650 659

Highlights Highlights

» En fortsatt positiv utveckling under andra kvartalet med god o  (3ljans mycket starka utveckling under 2021 och 2022 har
organisk faktureringstillvaxt om 14 procent. normaliserats, vilket gor att orderingangen nu ir visentligt

» Faktureringen Gverstiger orderingangen vilket dr drivet av en ligre. Det ekonomiska klimatet har ocksa medfsrt ett
generellt mycket god leveranskapacitet inom gruppen samt allmént dkat fokus pa att halla nere stora investeringar hos
en fortsatt forbattrad situation inom leverantarsiedet. kunderna. Orderboken har reducerats till en ligre niva.

. Uﬂdef Elllfi‘ﬁt av kvartalet gﬁemmfiirdes- en intern flytt av o  Aktiviteterna botjar oka igen med fler forfragningar och

. Bastec ingar pipeline byggs pd, men beddmningen dr att

faktureringsnivan kommer att minska pa kort sikt.
» Justerat fOr valutaeffekter ar faktureringen pa samma niva

som féregdende ar.

Resultatet under kvartalet dr nagot under motsvarande

kvartal foregdende dr men dr fortfarande pa en bra niva.

Minskningen beror framst pa produktmix och gkade fasta

kostnader.

o Atgdrder for att minska kostnadshasen har genomférts
genom att bland annat reducera antalet anstillda, stinga
ner produktionsantdggningen i Danmark och konsolidera

produktionen i Lettland och USA.

2022 2023

2023
- Kv2

20e?2

2022
AMkr) RKv2 6mn 6min  Helar

2715 243 557 481
IMEtEImg 154 19 304 149
| '_Ehmmermgar -3 -2 -5 -3

Euﬂdmg Autnmatmn

425 320 856 627

_]L-"‘rr:lni‘m:trn:m_l1!.]151‘.&:111g1

Rullande 12 manader pmfmrma

i Proforina for genomfvrda forviry.

Nettoomsattningens fordelning
2023 2022
Ke 2 Kyv?2

2023
6 man

2022
6 man

2022
Heldr

Rull,

(Mkr}) 12 man

1199
348
221

1130
306
204

126 128 255 23R 500 518

H24
116
30

593
159
48

325
7
27

353
78
37

Loading & Unloading

Document Handling & Labelling:
Automated Solutions
Afrérmarket

595 656 1055 908 24460 2 287
Proformajustering® ) | o o o

Rullande 12 minader proforma 2 287

tProforma for genomfdrda forvdrv,

o (oa kR - g e ko Lo i ui o .;-,': o N (el g -.-\... P moag . .:-. 1 o T :._.-' - e I o, : .' A '_. . fa N _ﬂ_..' sah L F __.,._ - "L-".-e- e T g e R P ¥ W e
y e e e -!"E‘ ". < ':-’-"" '._-. -".-r S TR e e ....:*k.!.b'?: A, % """‘-* ‘- :.;..fl. ; ,g-c.{ T .,.-ﬂt__:“.'.i afE s At T g Pt ™, S "_;.‘*. e T 'ﬂ."!". ks ’E"* , r'?"s.l'? L 'f. "“?"-' . ""-1'-' ="-'2' -:"'- -':u-' aly '?L-- '? 'M a
% o T Foak o % . - 4 f b i B ' e % s = ,E = g -i‘ '| ¥ E; .f-“ A %
i'. .' e .\,-: o e e Q‘H_:- > .'E'\. f.l’ s -\. |,. \q +l_. "'I:".' .-Q i <4 -?.{ r I"::'..-\.- .\,:_'\-E' a % LA -".,_-c“\-r' '::_ :_ .. '\. -_ _r-\.-' - }
-:"..i&-: ? "“ 3 '1' t, --'! ’"'Eﬂ t-k &= _:.-i' .-.a-,: '-'"-“E_l}h ‘::"-.i 3"1"3"*?5 "' “’ "'s"" ; -?'.“ o
: .-»- b :
L T

Bems_zg ar. en Iedande glabgl !gverantar a.v tekmiag1 GCh RS
i pwdukter fﬁl‘ matmmg]r 5

*..3“"‘“&

hhhhhh

a,v C&l_}ans pmdukter apt:merar*paketfor&tag, étﬁrfﬁrsaljare ﬁrzh

Ty s hllverka.re varlden Gver. smafl-ev‘aranskedjﬁr Hﬁd&t okas, . o
tfekmk Bemmq hestér asr en gmpp mnwatz """"" .;? kﬂstnaden mmskas ach arh&tsmﬂjﬁn bhr Salqare m:h mer e-f‘: 15
ﬁ;rei"ag som. txllsammans han mé’lsattnmgen att erb;uda au ? ¢ 3*_-;-;;; {_ ergemma.sk Caljan haf sztt I}gmdkentﬁr i Arhus, Banmark uch

kﬂmplett prnduktpmtﬁ}lj mam sltt ﬂmradﬁ TR % dﬂtterhalag IUSA samt ﬂera 1ande1' i Euwpa

znnmhuskhmat sch mmska deras khmata"; j

: T LS
..'.=:n' e Qe N .é.?’r'.iﬁ
5 .__:,:' i B S L S e ) e )
~:" i ; L' SRR A e e SR T - LT
i AT Sl R P i : : i
: Ll 1ﬂ!_l-: ' _;,_.;__h;___,.; ;?" ,_'f““.;:- ‘i' : EE .___-.,ﬁ.._‘!.,_ -.-_...'-c.____a,._.g'.m:: : ..;k_-._ it r _h._*. EERR o = ?}ﬂ.n Ay EW "_‘;'.’:%-.r'}, ”‘-"‘l.?-' ol _«'-1*;" P, . x'\-.& ;-’ﬂ_. __r » __aﬁ,-- ..5_. P .,:--- _:_.-:' =, ai',"w.q? 2L ;| _'.|.5,_ f}'-'i_--':'.'-:*f'-' ,.;',. pk *-'. .-'Ea ';_... _'.. AR Rk g L_.i" it
e.ﬂ- Ao T e T e e '.'*?. ?j-:> P T ‘-*t i-x Pl M T 1 .,‘v .~£.=:=: S ST & SR e R T S PO H B B . . Al S '\-\.?i:l' S .*;—.“W.".- T LT 4 WRogEoa o TRES o e e J ;.x - '-! o z :

6 DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2023



A
ol

priae]

ARt
ﬁ::ﬁ
iy

€~

K

‘I:’f;

3

HULTAFORS GROUP

{Mic r_j
Orderingdng
Nettoomsattning
EBITDA

EBITDA’

EBITAY

EBIT

EBITA %!
EBIT %t

Total tillviixt i fakturering %

Qrganisk %
Valutaeffekt %
Farvary %

Medaltal anstallda
1 Exkl, IFRS 16.

Highlights

e Faktureringen fortsitter utvecklas positivt under kvartalet

1.77%

2022
Ky 2
1648
1614
217
259

242

236

15,0

9.6

i ] '8

5,0

1849

tillvaxten var svagt negativ.
» Forsdljningsutvecklingen drivs framforallt av PPE-Europe.

to rsﬁljfni'n:gen i Nordamerika ir svagare in motsvarande

kvartal foregdende ar.

e FEn  starkt

bruttomarginal d  god
kostnadskontroll bidrar till att lyfta rorelsemarginalen upp till

2023
6 min
3516
3 496
B44
603
567
5§54

16:2

15,8

3.9

2!‘?

2.1
1,1

1778

kombinerat

2022
6 man
3 256
321

564

529

498

485

med

god

LiaTour

Y —_— —

(Mkr)

Orderinging
Nettoomsittning
EBITDA!

EBITA!

EBIT!

EBITA %!
EBIT %!

Totak tillvdxt i fakturering %

Organisk %.
Valutaeffekt %
Forviarv %,
Medeltal anstillda
t Exkl, IFRS 16.

Highlights

RIS LA i PR L

SEL Y

13,8
:33-{:5
8
5.2

1727

18,4
6,9
4,1
6,5

1.726

13,1

1680

2022
Helar
3 998
3.820
406
352

304

230

8,0
? e

20,4
9:9
3,3

11,7

1 760

niva men med en mindre nedgang under kvartalet.

procent under kvartalet, varav 5 procent organiskt.

fortsdtter ga at rdtt hall.

rorelsemarginal pd 9,6 procent. Lonsamhetsutvecklingen

Rul:,
12 man
4 147

4 151
457

401
347
333

8,4

o Bilden dr blandad mellan affdrsenheterna wvad galler
orderingang under kvartalet. Totalt sett dr den pa en stabil

s Faktureringen utvecklas bra och viaxer totalt sett med 14

Nettoomsittningens fordelning

15,3 procent jamfort med 14,6 foregaende ar.

Investeririgar 1 marknadsfring, forsdljningsdrivarde
aktiviteter och produktutveckling fortléper, dessutom har
flera digitaliseringsprojekt initierats under kvartalet.

7023 2092 2023 2022 2022 Rull.
Helar

(Mkr). kw2 Ke?

6 man

& man

12 man

‘Hardware Enur ope.
Hardware North America

1093

320-

276

959
316
338

2224
677

597

1917

658
634

4 051
1328
1 270

4 358

1 347
Lol

{Mkr)

Ariteco Group
Vimet:

YEGA
Esge-Ti

MS Group
LSAR.
Densiqg
MAXAGY

Eliminéringar

168
453
1486

47

eQz2z
318
156

. fi:ti

34
167
157

87

2023

6-man
639
353
139
89
332
319
187

88

-18

2022
6. marl

610
267
121

43
307
305
155

-11

2022
Heldr

1246
ﬁ"ﬁ?"
259
1 Ug
607

Rull.

1113

3E

2 128

4151

Proformajustering? 38

Eliminefingar 1 1 -3 1 - 3
4 189

Y688 1614 3496 3210 6643 6935
Proformajustering’ B 15
Rullande 12 minader proforma 6951

Rullande 12 manader pfﬁfbfﬁm |

L Proforma {61 genomforda forvarv.

1 Proforma for genomforda fryiry.

Latour Industries bestdr av ett antal verksamhetsomraden, som
var och ett har en egen affirsidé och affirsmodell. Tanken &r att
inom affdrsomradet utveckla sjdlvstindiga enheter som pa sikt
skall kunna etablera sig som egna affirsomraden inom Latour,

Hardware Europer och Hardware North America. Produkterna
marknadsfors via varumdrken som har starka positioner pa sina
respektive marknader: Snickers Workwear, Solid Gear, EMMA
Safety Footwear, Toe Guard, Hellberg Safety, Fristads, Kansas,
Leijona, EripioWear, Hultafors; Wibe Ladders, Scangrip, Telesteps,
CLC Work Gear, Johnson Level & Tool, Martinez Tool Company
samt Kuny's, Distributtr av Fein pa svenska marknaden.
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Ruli.
12 man
1 ?39
1785
509
471
434
425

2022
Hﬂlér

1700
1660
473
443
402
303

2023

'I{v z
470
138
131
120
117

(Miar)

E}rdermgang
Neftogmsattoing
EBITDA

EBITDAY

EBITA!

EBIT*.

24,3
23,8

EBITA 9t
EBIT %!

25,5
25,0

27,4
26,8

26,5
28,0

24,2
23,7

15,3
5,6
.9:, 7

Totat tillvixt 1 fakburering % 12,9 10,9 152

Organisk % 6,6 2.5 8,3
Valutaeffekt % 6,2 84 6,8
Forvary %
650 653 652 656

Medeltal anstilida 647

t Exkl. IFRS 18.

® Gﬁd faktureﬁn_g,_sﬁlwﬁxt_ saval brutto som organiskt, primart

drivet av Nordamerika och Asia Pacific.
° Grderingéngen- i—iﬁr négat waga-r& iéin- 'und:E.r '--fﬁregé'fende kvarta-‘t

'p;a- -tustanskt .hﬂga. nivaer uch det ﬁn-ns- furtsa.tt. __g;ad-a.

-:miijl’igheter a'tt' Vﬁm-timm "'bﬁde hrefi'nt‘tig ﬁch' ny atfdr,

® .D:en-“nya.. ﬂrgjams:atlzmen samt pagaende .:m-ar_knadsfiirings.«--:o:cht

mnnovationssatsmingar har tagits emot val.

Nettcomséttningens fordelning
2023 2022
Kv2 Kv?2

2022
5: méln

2022
Helar

Rugll.
12 wmdan

2023

{Mkr) § man

EMEA.
Americas

Asia Pacific

154
602
429

143
530
383

203 199 41% 401
155 131 317 245,
11e &b 217 176

18 A i s e e L T L = s e s =—n : R e e T - A

410 416 947 822 1660

1785

178%

| ﬂrdenrtgﬁng

Rull.
12 man
8 UEB

2022
Belar
7 481
& ia {} ﬂﬁ

972
886
806
789

2073 2022 2023 2022.
KEvz Kv2z 6man 6 man

e etk LT T meTrer —— — .. . i—

2121 2076 4337 3760
2319 1679 4501 3217
361 201 715 186
338 182 669 347
312 162 619 307
308- 157 611 299

(Mkr)

Nettoomsattning
EBITDA,

EBITDA:.

EBITA!

EBIT!

ERITA Y%t
EBIT ﬁfﬂ?'

4.6
9,4

13,8
13,6

95
9,3

11,4 13,4
14,3 13,2

13,5

9,9 21,7
4,6 10,8
4.1 5,1
1,2 5,0

7.4
':i.,' .4.
3,6
2,1

38,1
17.8

6,2
1L4

35.9
18,1

5,2
13,5

Total tillvazt i fakturering %
Drganisk % )
Valutaeffekt %

Foivary %

Medeltal anstilida 319G 2763 3175 2 747 2843

1 Exkl, IFRS 16.

o Fr:}rtsa;tt stabil efterfragan, dock &dr orderingangen i
bostadssegmentet trog och medfdr en organisk nedgang

under kvartalet.

e Stark organisk faktureringstillvixt om 18 procent med sarskilt

positiv utveckling for Air Handling Umits och Cooling &

e De flesta regioner véaxer tvasiffrigt och ndrvaron pa den

mrdm-enkanska marknaden fﬂrtsatter att aka

fmwwa'ts: det' senaste é;re-t prestemr xf;al.

« Hbga faktureringsvolymer i kombination med god
bruttomarginatutveckling bidrar till ett rekordresultat med en
rorelsemarginal pa 13,3 procent.

» Under slutet av kvartalet genomfordes en intern flytt av
Bastec till Swegon som ny langsiktig dgare och ingar i savil
utfalls- som jamforelsesiffror.

Nettoomsittningens fordelning

1 Beq e . (TR
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2023
Kv 2

2022
Ky 2

2023

& man

202 Q'

'He_iéi.

Ruil

1.& man_

433
317
Ovriga Europa 1355
Nord-Amerika 138
Ovnga varlden 75

Sverige

Ovriga Nerden

Lishirs Lol st = e il e s | = L) e L &

337
324
867
105

47

891
644
2576
273

1

1432
1 255
3 785

422

2ee.

18673

1262
4713
489
23z

2 319

1 Proforma £5r -ganumfﬁrda forvary.

2023
( Mkr)

Kv 2_

1679

2022

Kv 2

4 501

2023

6 man

20122

f. Man

7 086

2022
Helay

8 369.

252
B 621

Rall.

12 man

Air Handhng Gﬂnhng & Heatmg 1334
740
155

Room Units
Services

ﬂvﬂga . - B 84

8493
568
118

98

2575
1455

256

175

1728

1061

237
191

3798
2 429
502
358

4 b4

2 823
560
342
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Latouraktiens substansvarde

For att underlitta bedémningen av Latours substansvarde,
redovisar Latour ett uppskattat intervall f6r vardet (EV-virdet)
pa varje affarsomrade baserat pa EBIT-multiptar. Metoden for
att faststilla vardet pa den heldgda industrirdrelsen beskrivs.
nirmare pa bolagets hemsida, latour.se.

multiplar 6ver ett mycket stort intervall. Darfor kan jamkning
ske av anvidnda multiplar f6r att det inte skall bli orimliga

Substansvirdet skade under perioden till 193 kronor per
aktie fran 159 kronor vid ingangen av aret. Substansvdrdet
okade ddrmed med 24,3 procent justerat for utdelningar,

fullstdndig marknadsvdardering av Latours innehav.

vilket kan jamforas med SIXRX som tkade med 11,3 procent.
Aktiemarknadens positiva utveckling under 2023
aterspeglar sig dven i viss utstrdckning i de EBIT-multiptar som

Netto-
Mkt omsittning ERIT!

anvands 1 Latours substansvarde. Allt annat lika har denna

justering paverkat Latours substansvdrde positivt med 3

Urider en ldngre period har Latours guidning kring
substansvardet varit vidsentligt under det viarde som
aktiemarknaden asdtter Latours noterade aktie. Aktiekursen
var 214 krornor den 30 juni 2023 jamfort med det indikerade
_S'-'Libstaﬂgﬁ.;fﬁrdﬁt; pa 193 kronor. Som framgéir. ovan gfjir inte

Latour ansprdk pd att vdrderingen av den heligda

industrirbrelsen & nagot annat dn en indikation. Ett

substansvirde kan berdknas fran olika utgangspunkter.
Exempelvis skulle man kunna jémfora hela industrirdrelsen

med andra etablerade bbrsnoterade industrikoncerner med

Uﬁrdﬂﬁng.
Vardering® Vardering? kr/aktie?
EBIT-multipel Integvalt Snitt ~ Intervall

Bemsig 1573 374
Caljan 2 287 462
Huttafors Group 6 951 1052
Latour Industries 4 189 337
Nord-Lock Group 1785 425
Swegon 8 621 1127

18 -~ 22 6728 - 8223 7 475 11 - 1%
18 - 22 8316 -~ 10 164 9240 13 - 16
g - 13 9 468 - 13676 11 572 15 = 21
1% - 18 4718 - 6066 5 392 7= 9
15 - 19 6375 - 8075 7 225 10 - 13
14 - 18 15778 - 20286 18 032 25 - 32

25406 3777
Vardering Industrirdrelsen, snitt
Borsaktier: (fordelning se tabell pa sidan 10)
Latour Future Solutions.
Onoterade deldgda innehav

Composite Sound?, 7,2 %
Oxeon®, 31,3 %

Ovriga tillgangar
Korthandelsportfslj
Utspadningseffekt optionsprogram

Koncernens nettolaneskuld (exkl IFRS 16)

51383 - 66400 - 81 - 104
58 935 9
77 172 121
134 0

3 0
18 0
. 0

. 0
0

-12 738 -20

Beriknat varde

(115973 -131081) (181 -  205)

' Ruflande 12 ménader 61 befintlig bolagsstruktur {proforma), EBIT redovisas i forekommande fall fore strukturkostnader.

3 Berdknat pd antal utestiende aktier.
"Virderat enligt bokfost varde,
Kr per aktie
400
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- B i\ N 4 ‘
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200
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100. iﬁ
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Borsportféljen 2023-06-30

Birsportfoljens virde okade under forsta halvaret med 20

procent justerat for utdelningar samtidigt som jimforbart
index (SIXRX) Gkade med 11,3 procent. I mars deltog Latour i

6 och forvirvade 16 016 809 aktier i bolaget. Samma ménad

Alimak Groups nyemission med sin prorataandel om 747 Mkr

Ansk.varde

Akue * Antal

Mkr

‘Borsvarde

Mkr

Rostandel

Y

2883
1697
1 161
1899

32 033 618
105 495 /29
21393 134.
84 708 480

Alimak Group
Assa Abloy 3
CTEK |
Fagerhult
HMS Networks

12 106 288

10 538 487 306

250

22
68
528
211

30,0
29,5
30,6
48,1
260
30,0

H P C o o e

deltog Latour i CTEKs foretrddesemission med sin prorataandel
om 107 Mkr och fOrvarvade 6 112 324 aktier 1 bolaget.

Kapitalandel
; ':Il,"u

8,5
30,6
:'4??,_8:
25,9
30,0

Nederman
secuntas
Swece 34
Tomia *
Troax
Totalt

2 125 88
479 119
179

213

67 436 942
97 867 440
62 420 000
18 060 000

29,6 10,9
21,0 26,9
| 21,1
30,1

NOK.

t Samtliga innehav redovisas som intressefdretag i balansrikningen,

* Som brskurs anvinds senaste betalkurs.

* Pa-grund av begrinsad handel a A-aktier 1 Sweco och att Assa Abloy och Securitas A-aktier it orioterade, hav de dsatts samma borskurs-som bolagens B-aktier.
I de fall innehavet bestdr av bade A-och B-aktier redovisas de i tabellen som en-enhat.

¢ Anskaffningsvardet pa B-aktierna ar, genom utnyttjande av kopoption, 34 Mkr hogre dn i moderholaget.

* Borskurser vid utgdngen av rapportperioden var 17% NOK, vitken har rdknats om till SEK enligt bokslutsdagens kurs.

Borsportfoljen under 2023

Mdr kt
80 -
78 ' —
76 - -
14
72 1
70 -

68 1 s .
66 - ﬁiﬁrz_ 0,86% —

64 R £ Iﬂm RN EO M WA ol wah MMSE L eh Crieed SRR, o AuE Mmd L NI W R
. - F §e

1 & i

vy yeoooAs ay

02 = tg
22-12-31

L” 13,0 Mdr kr

H A Ao e
: g3

A TLEY E—. B F. 7T B

et e i i s e b ey . .L

Troax Nederman Tomra Seecuritas

| T

Porviivat Assa Fagerhult HMS  Sweco  Alimak

avytirat Abloy
Vardefordandring i borsportféljen (Mdr k). I dessa siffror ingar ej utdelning men férdndringarna inkluderar forvirvade och avytirade aktier,
* Forvary av 6 112 324 CTEK-aktier samt 16 016809 Alimak-aktier i samband med foretrddesemissioner.

CTEK  23-06-30

Totalavkastning 2023 for portféljbolagen - |
| | — = w e BOrsportfoljen (20,6%)
80%
70%
60% 1
50%- 4
40%
30% 4
20%
10%. +
0% +
+10% 4
-20%
-30% 4
-40% 4

e o we SIXRX{11,3%)

CTEK

Nederman Sweco. Troax Tomra Securitas

Alimalke

Fagerhult HMS Assa Abloy
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Resultat och finansiell stéllning

Koncernen
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick fill 4 360
(2 406) Mkr. Efter skatt uppgick resultatet till 3 935 (2 071) Mkr,
vilket motsyarar 6,15 (3,23) kronor per aktie. Resultatet harnetto
paverkats positivt av redovisningsmdssig nedskriviing och
aterférda nedskriviiingar av innehav 1 intresseféretag med 777
(-613) Mkr.

Kassaflodet for den lopande verksamheten forbittrades
vasentligt jamfort med foregaende ar och uppgick till 1 731 (79)
Mkr. Koncernens redovisade kassaflode efter f8rviry och
finansiella poster uppgick till -164 (-504) Mkr. Koncernens
kassabehdllning och likvida placeringar uppgick till 1 656 (1 094)

Mkr. Réntebarande skulder exklusive pensionsskuld och

leasingskuld utgjorde 13690 (10713) Mkr. Koncernens

nettoldneskuld uppgick £l 14 213 (11 042) Mkr. Nettoldneskuld,
exklusive leasingskuld, uppgick till 12 738 (9 814) Mkr.
Soliditeten var 81 (81) procent rdknat pa redovisat eget kapital i
forhallande till balansomslutningen, inklusive dolda dvervirden i
intressefdretagen.

Under forsta kvartalet uppdaterade Latour grundprospektet for

befintligt MTN-program hos Finansinspektionen, I maj emitterades

totalt tre obligationslan om sammanlagt 2 100 Mkr. Per 30 juni
2023 var 9 150 Mkr utestaende under MTN-programmet.

Nagra transaktioner med ndrstaende som vasentligen
paverkat Koncernens résultat och stillning fihns inte,

Investeringar

Under perioden har i materiella anldggningstillgangar investerats
194 (146) Mkx. Hirav avser 107 (106) Mkr maskiner och inventarier
och 87 (40) Mkr byggnader. Av arets investeringar avser 72 (18)
Mkr anldggningstilligangar 1 nyférviarvade bolag.

Moderbolaget
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
1753 (2029) Mkr. Moderbolagets soliditet uppgick till 55
(58) procent.

Utgivna aktier fordelar sig pa 47 600 448 A-aktier och

Totalt antal utstdllda képoptioner dr 1 937 200 stycken, vilket

motsvarar ritten att forvirva lika manga aktier.

Efter rapportperiodens utgang

Quandify genom en riktad nyemission och tilltrider som.

minoritetsdqare till cirka 22 procent av aktierna.

respektive
infrastrukturprojekt. Utover de risker som beskrivs i Latours
arsredovisning 2022 under not 34 bedoms inte nagra visentliga
risker ha tillkommit férutom eventuella effekter av Rysslands
invasion av Ukraina.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbalagets visentliga vrisk bestdr i
vardeforindrning av finaiisiella instrument och kan avse. allmant
kursfall pad aktieborsen eller i ett enskilt innehav. I detta

ranteutveckling. Precis som vi har hanterat dessa risker val under
2022 beddmer vi att vi fortsatt har en god beredskap. Genom ett.

vilfsrdelat innehav av aktier, fordelat pa tio borsnoterade

innehav och sex heligda affirsomraden, har Latour en
riskspridning som innebdratt ett enskilt innehavs utveckling inte
far dramatiska effekter pd helheten. I takt med att den heldgda
industrirrelsen har okat 1 omifaftning, paverkas Latour som
verksamhet. Latour beddms som helhst ha en god riskspridning i
sina innehav mot ett flertal branscher, dock med en viss tvervikt

mot branscher med exponering mot byggnadsindustrin. Aven
demna bransch kan dock indelas 1 ett f{lertal dimensioner,

exempelvis nybyggnation eller ROT-projekt, lokalt eller globalt,
bostader,  kontor,  industrilokaler  eller

Redovisningsprinciper

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for

finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning av
juridiska personet.

Andringar i redovisningsstandards som tritt i kraft 1 januan
2023 har inte haft ndgon paverkan pa koncernens eller
moderbolagets redovisning per 30 juni 2023.

Latourkoncernen anvinder sig av ett flertal ekonomiska
nyckeltal som inte definieras i de redovisningsregelverk som
koncernen anvander, s.k. alternativa nyckeltal. For definitioner av
de ekonomiska nyckeltalen hinvisas till sid. 20 1 denna rapport
samt till Latours seriaste drsredovisning. For avstamuing av hur de
finansiella matten har berdknats fér innevarande och tidigare
perioder hanvisas till tabellverket i denna rapport samt till Latours
senaste arsredovisning.

Arsredovisningar fér dren 1984 - 2022 iterfinns pd Latours

hemsida www.latour.se,.

Denna rapport har irte varit foremal for formell granskning av
ravisorerna.

Goteborg den 21 augusti 2023
Johan Hjertonsson
VD och koncernchef
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Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt dver foretagets och koncernens

ingar i koncemen star infér.

~ UOrdférande |

Mariana Burenstam Linder Arflers Boos

Ledamot

" \Johan Hjertonsson
\ ) [Ledamotoch
Verkstallande direltor

"Lena Olving

i Ulrika Kolsrud
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Koncernens resultatrdkning

Ml

Nettoomsattning

Kostnad {or salda varor
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintdkter

2023

6 man
12 977
-7 973
5 054
-1 836
-996
-331
93

12 man jul-jun
2022/2023

25 008

-15 5117

9 491

-3 501,
.:1:83£i

-616

301

v

Rorelseresultat:
Resultat fran andelari intresseféretag
Resultat fran aktiefGrvaltningen :
Forvaltningskostnader

1 937

e | ﬁ

3 696
2004

Resultat fore finansiella poster
Finansiella intdkter
Finansiella kostriader

4 443
117
=200

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat par aktie avseende resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Fore utspadnirg, ky
Genomsnittligt antal utestiende aktier fore utspddning
Genpmsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning
Antalet utestaende aktier

Rapport over totalresultat for koncernen

Mk

2,96
639 353 048
641 666 677
639 412 800

2023
Ky 2

1,47
1,46
539 355 401
b41 479 601
6539 425 100

2022
Ky 2

4 360
~425
3935

3930

6,12
639339 151
641 740 329
639412 800

2023
6 man

3,23
3,22

639 339 191
641 535 490

639 425 100

222
6 ran

4,39
639 350 698
641 679 908
639 412 BGO

12 man jul-jun
202272023

6,51
5,49
641 578 330
639325100

Helir
20225

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat:

Poster som inte ska-aterforas i resultatrikningen
Omvirdering av nettopensionsforpliktelser

1802

940

3935

24071

6 032

i4

4 168

44

Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen
Periodens fordndring ay omrikningsreserv
Periodens for4ndring av verkligt virderesery
Periodens fordndring av sdkringsreserv
Fordndringar i infresseforetagens egna kapital

178

314
_.."239

535

<114
273

8715

-411

1616

106

-65
547

44
1 377

' *534
1171

44
1208

188
3334

_=223

694

1152

2014

4 354

Gvrigt totalresultat, netto efter skatt

223

1188

2058

4398

Periodens totalre s-ulta.f '

Hanforligt till:

moderbolagets dkfiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Koncernens kassaflode

Mkr

2 125

2123

1634

1632

2783

2778

2023

& 'I[l_:él-rl:_

3 259

3 256

2022
) & man

8 090

8 082

12 widn jul-jun
202272023

8.566

8 560

Helar
2022

'I{ES-s-aﬂ_ﬁ-de-.frﬁn'. den [5pande verksamheten fore forindring av
rirelsekapitalet

1.897
-166

1 448

3 680
=445

3231
-1 648

Fordndring av rorelsekapitalet o
Kassaflode fran den lﬁpaﬁde- verksamheten
Forvarv av dotterfretag
Forsdlining av dotterforetag

Ovriga investeringat:

1731
-371

-185

. B
1385
-1549

-1 369

79
-356
100

57

1100
980

-1 484

3 235
-1 372

-390

564
909

1583
-1.357
100
-148

- 32
-453

Pericdens Kassafitde

<164

i
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Koncernens balansrikning

Mkr

— e e — -

TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Matenella anldggningstitlgangar
Finansiella anldggningstitlgdngar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kassa och hank

2023-06-30

12 957

401
12985
22 088

5010

5251
1 094

=y

2022-12-31

14 425
389
3374
27 433
5 282
5533
1710

Mol

Sumina tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Ka'pit‘afl ach reéme"r 'st's'm k’am h‘énfﬁras“tﬂl- moderbolagets aktiedgare

Summa .ﬁget. kﬁ;pzmt

Rintebdrande langfristiga skulder
Ej rantebarande langfristiga skulder
Rantebdrande kortfristiga skulder

E} rantebarande knrtfnstlga skulr.ler o

38 357

59
38416
12 175
877

6 103

32 667

54

32 721

10 406

752

1788

5019

58 156

55
38024
844
3.588
5 068

Eget kapital och skulder

Koncernens forandring av eget kapital

Mkr

Alktie-

'k.ag;ii'lal

60 881

Aterkspta.
_egna aktzer-

Utglonde balans 20211231

w0 1 L ey e il

Andra
reserver

50686

Balanserande

mnstmedel

Innehav utan

bestimmande
inflytande

58 156

Totalt |

3 3 22? PR

_ _. ___31 o

fe—trls w e e

Summa totalresultat for perioden

Forandring av innehav utan bestimmande inflytande

Nyttjanide av kopoptioner

Aterkdp av egna aktier

Utdelning

144

640

2 615

04

2 110

3 259

'Utgaende balans 2022 06- 30

-101

31638

Summa totalresultat for pe_ﬁﬂ.&e_'ﬁ

Férindring av innehav utan bestimmande inflytande
Utstilida kepoptioner

_Aterkﬂp avegna akl;ler

'Utgaende balans 2022-12-31 |

33

378

1375

4 929
15

36582

55

Hy.ttjan-de av k_ﬁpﬂptmner

Aterkop av ‘egna akbier

Utdelning

- 44

2 31h

2366

Utgaende balans 2023 {]6 30

Koncernens .nyckelt-a’l_

133

2023-06-30

' 3032-06-30

lﬂvkastmng P2 &g&t kapltal (%)
Avkastmng pa tntalt kapltal (%)

Suhdltet exkl IFRS 16 (%]
Justerad soliditet, inkl IFRS 16 1 (%)

Justerad soliditet, exkl

FRS 16 * (%)

Justerat egel kapital * (Mkr)-
Overvirde i intresseforetagen? (Mkry
Nettoskuldsattningsgrad 1 (%) *
Nettoskuldsdttningsgrad.Z (%) *
Bérskurs {kr)

Aterkipta egna aktier

Genomsnittligt antal dterkdpta egna aktier

Medelantalet anstiflda

Utstéllda kopoptioner motsvarar antal aktier

1inki. overvitde i'iﬁtf'esj'séfﬁretﬁg.
2 Skillnaden mellan bokfbit virde och marknadsvirde.
* Nettoskudd i forhaliande till justerat eget kapital.

¥ Nettoslkuld i forhailande till totala tillgangarnas marknadsvarde,

14
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:8-:1'

88 216
49 8O0
15,6
10,1

214
500845
427 200
8519

1 837 2040

13

20

63

b4

80

75 323
42 602
9,3

202
414 900
50C 80Y
8 120
1:814 Enﬂ

20221231

12
o
65.

489 287
8375

2 489700



Resultatrakning — moderbolaget
2023 2022 2023 2022 12 man jul-jun Helar

g e | | - RYe kv2 ... gBmam  6man 2022/ 2023 e SIEE
Resuliat-fran andelar i koncernforetag 1 200 1 057 1200 1057 1200 1057
Resultat fran andelar Uintressefretag 947 983 947 983 1 109 1145
Resultat frén aktieforvaltningen . . - -
Forvaltningskostnader -7 -7 -7 -13 -18 =24
Resultat fore finansiella poster 2 140 2033 2 140 2 027 2291 2 178

Ranteintikter och liknande resultatposter 45 13 90 23 149 82

Rintekostnader och liknande resultatposter -349 11 477 =21 “570 -114
Resultat efter finansiella poster 1836 2 035 1753 2 029 1 870 2 146

Skatter | C i e i w s : §
Pericdens resultat - 1836 203 1753 2029 1870 ? 146

Rapport over totalresultat - moderbolaget

2023 2022 2023 2022 12 mén jul-jun Helar
Mkr K 2 Kv:2 6. man: 6 man 202272023 2022

Pariodens resultat 1 836 2:035 1753 2 029 1 870 2 146

Periodens fordndring av verkligt virdereserv - - - -
Summa dvrigt totalresultat. 0 ] 0 0 0 0

oo St e g T — e e N Gl 2 029 1876 - 2146

Balansrakning - moderbolaget
Mkt B o  2023:08-30 020830 2022-12-31

TILLGARGAR
Finansiella-anldggningstillgangar 15 005 13440 14 152
Lingfristiga fordringar pa koncernforetag 5.900 7 000 7.000
Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 171 343 =
Qvriga kortfristiga fordringar 12 35 38
Kassa och bank o -
Summa tillgangar 21 088 20 818

EGET XAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11 514 12 040 12:152
Rintebdrande langfristiga skulder 9 150 B 750 8 750
Ej rintebadrande lanafristiga skulder -

Ej riintebirande kortfristiga skulder 424 28 92
Eget kapital och skulder | 21 088 20 818 21190

Fordndring av eget kapital - moderbolaget
Mk | o 2023-06-30 2022-06-30 | | 2022-12-31

Belopp vid arets ingang 12 152 12 152 12 152
Surnma totalresuitat for perioden 1753 2 029 2146
Utstillda képoptioner : . 15
Nyttjande av képoptioner -100 50. 50
Aterkdp av egna aktier 75 81 -101
Utdelning . -2366 2 110 2110

Belopp vid 4rets utging - 11 514 | 12 040 12152
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Segmentsrapportering:

Utveckling per affirsomrade 2023-01-01 - 2023-06-30

Industrirbreisen

Ml |
INTAKTER

Bemsiq

Intern férsaljning: 6
RESULTAT

Rorelseresuitat

Reésultat fran aktieforvaltningen
Finausiella intakter
Finansietla kostnader
Skatter

Peniodens rasultat

850

217

Latour
Induostries

ﬁ?:ﬂta_fﬁ:ﬁ

Caljan Groug

1 055 3 496 2:128

201 180

OVRIGA UPPLYSNINGAR.
Investeringar i
materiella-anliggningstitlgingar 7
immateriella anlaggningstillgangar 16
Avskrivningar 6

19 50 35

Utveckling per affirsomrade 2022-01-01 - 2022-06-30

Mkt

INTAKTER
Extern forsdljning 625
Intern frsiljning 2

Risrelseresultat 154
Resultat fran aktiefdrvalthingen

Finansiella intakter

Finansiella kostrnader

Skatter

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Investéringar i
materiella antaggningstillgangar 4
immateriella antaggningstillgingar. 32
Avskrivningar 5

Henwsig

Industrirorelsen:
Latovir
Industries

Hultafors

Caljan Group

908 3210 1.798

161 485, 137

20
109

) 26

61 113
14 Gy

Forandring av koncernens rantebdrande nettoskuld

Mkr

Forandring av

2022-12-31

Hﬂfd'laﬂtfiﬁ

Group

047

246

Swedgon

4501

611.

Aktiefor-

Dirigt valtnmng

572
2506

Tolalt

12 977

1 937
2506
117
-2060
425
3 935

19

35

Nord-Lock:
Group

g2z

215

24

117
265

58.

Swegon

3 217

2985

43
109
48

FEordndring

av lan

146

Alctiefar-

Ovrigt valtiang

766

132

Aridra
forandringar

194
288
340

Totalt

20¢3-U6-30

Rintebdrande fordringar

Swap

cikvida medel
Pensionsavsittningar
Leasingskild tingfristig
Lingfristiga rintebarande skulder

Utnyitjad checkkredit
Leasingskuld kortfristig
Rantebirande Kottfristiga skulder

———u (TLL LT T T

37

=108

257

-1 538

1
-363
b4
6,

1

31
10

38
422

1 656
-202.

-1 207
10 766
~120
@268
2922

Rintebirande nettoskuld

Kreditforfallostruktur

Mkr:

Ovriga
- skulder  kopeskillingar

_Bank/RLF

~1 281

Titldggs

292

CTotal W

-14 213

Outnyttjade
bankfaciliteter

0
1959
500

1179

35
62
76

b5

13

13

49* ;

13
76

113

a1

35 0%
2 884 21%
4 652 3%
1876 14%.
34 0%
1228 9%

320

Outnytti. MTN
Ram MTN

i6.

4038

5 850
15 000

313

223

13 724 100%.

5 461
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Femarsoversikt

M _

2022

2020

2019

Nettoomsattning, mkr

Rorelseresultat, mkr

Resultat fran andelar i intressefdretag, mkr
Resuttat fran aktieforvaltningen, mkr
Resuttat efter finansiella poster, mkr
Resultat per aktie, kr-

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Justerad soliditet, %
Nettoskuldsattningsgrad, %

Specifikation av gjorda forvarv

25 :G-D'B
3696
3792

-31

6. 787
17,0

12,7
81
15,6

18 567
2 556
2 379

4 985
6,87
14,0
11,0

88
8.9

13 738
1 819
3 955

194

5 725
8,33
22,0
17,0

86
11,3

11. 785

1397
1.278

2 646
3,66
11,0
9,0
86
9,2

Bidrag under perioden
Qverlatelsedatum Land Affarsomrade Andel Intakter EBIT  Antal anstilida
3 Tanuar 2023 Dalair Ttd, T Storbritanmien  Swegon oo 62 12 1%

ST

Tillgangar och-skulder i fdrvdrvade verksamheter

Mkr- Redovisat varde i kongernen

Varulager

Kundfordringar.

Ovriga fordringar

Kassa

Kortfristiga skulder
Netto-identifierbara tillgdngar och skulder
Koncerngoodwill

Tilldggsktpeskilling

Kontant reglerad kdpeskilling
Forvarvad kassa

Paverkan pa koncernens likvida medel

DELARSRAPPORT JANUARI ~ JUNI 2023

-
14
50

Férvirvet har gjorts for att forstirka och utveckla redan befintliga verksamheter inom Latourkoncernen. Férvirvskalkylen dr
prelimindra och kan komma att d@ndras om ny information framkommer.
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;0% Upplysningar om finansiella tillgangar och skulder

._%
het!

A‘?’“‘i' .
Frfiy i
!l":-'-
i

KONCERNEN 2{}23. f}ﬁ. 30

Verkligt varde via: Verkligt varde via Upplitpet Totalt redovisat
Mkt - o tutaireauitatet resultatraknmgen -anskaffrﬁﬂgswa‘rdﬁ yarde
FINANSIELLA TILLGANGAR
Borsaktier, forvaltning 01 0
Andra langlristiga virdepappersinnehav 202 28
Andra langfristiga fordringar 49 49
‘Borsaktier, handel o 0
Orealiserat resultat derivat '
QOvriga kortfristiga fordringar 5642 5 642
Likvida medel B e X686 1656

(o e el e Ll 54 T el T M | e s e e A P Pt gt g T | Py 2o B :

Totalt " 37 | g 7347 7384

R AR |

N LT LETLITTL ] B PUTLSCTITITT] A" W Y 1AL B ] deld 1 BTI PN el e e e Fomilogs pn—

FINANSIELLA SKULDER

Langfristiga 1an 2108 10 556 10 766
Checkrikningskredit 120 120
Kortiristiga 1an 133 2922 2 935
{vriga kortfristiga skulder 3492 3 397
Drealiserat resulfat derivat ... .. - -
Totalt 444 223 16 990 17 635

1 Niva 1 = varderas till verkligt varde utifran noterade marknadsvirden pé aktiv marknad for identiska tillgangar.
2 :Hiifﬁ 2o vﬁr{ima& ti‘il' vE‘rkﬁ'g-t' vfizrdﬁ-utifr&n"andra'nbserverhar'dat-a'fi:‘sr f*i-li‘géngar och skulﬂer in. m'ar”knadsv&rden Enligt nivi t.

Sakrmgsmstmmenten bestar av va[utatermmer och rdnte- valutaswappar och ingér i niva 2. Varderingen till verkligt virde
for valutaterminerna baseras pa av banken faststillda nivaer pa en aktiv marknad. “

Verkligt virde pa kundfordringar och andra fordringar, ovriga kortfristiga fordringar, kassa och vriga likvida medel,
leverantdrsskulder och Gvriga skulder samt langfristiga skulder uppskattas vara lika med dess bokforda vérde. For de rinte-
birande l&ngfristiga skulderna anses den marknadsmissiga rintan inte visentligt avvika frén diskonteringsrintan varfsr det
é-redwi-sade v*airdetbed-msi; 'allt- vﬁ’se'ﬁtligt' motsvara d*et vefkﬁg-a vﬁ-:de‘t

finansavdelning dir eft team arbetar med virdering av

Intakter per kategori
KONCERNEN 2023-06-30

Intdkter fran varuforsiljning
Intékter frén tianster

Intikter redovisade vid ett titlfdlle
Intdkter redovisade tiver_._t};d, -

[P gy

Sverige
Noxden exkl. Sverige
Europa exkl: Norden

2023
& dn

12 081

896

12977

2022

6 mdn

10 024
556
10 580

8364

2216

2022
Helar

21377

1234
22611

21896

715

10580

1 784.
1756
4829
2211

22611

3736
3 355
10 770
4750

Ovriga marknader

Latours intdkter kommer fran ett flertal olika verksamheter som bedrivs i dver tvihundra dotterforetag.
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Kvartalsuppgifter

| Mkr

Kvl

- Helar

kvl

RESULTATRAKNING
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Rorelsens kostnader mm

6 372
-3 878
2 494

-1 534

5019
-3 104
1915

18 567

-11 479

:7 038

-4 532

5 324
-3 344
1 980

-1 297

4 823

-2 924

1 899

3 987
~2423
1 564

-1 017

Rorelseresultat

Aktieforvaltringen totalt

660

1358

2 556

2 363

683

412

741

616

547

715

Resultat fore finansiella poster

Finansnetts

11

2318

-94

shetin’s

-179

92

4919

66

1 357

1262

Resultat efter finansiella poster

Skatter

2 136

R34

2 224

-191

4% 833

1563

-148

864

4 985

-604

1104

171

1315

~136

133

Periodens resultat

Vinst per aktie, kr
Perigdens kassaflode
Justerad soliditet, %
Justerat eget kapital
Substansvirde
Substansvirde par aktie, kr
Borskurs, kr

Latour Industries
Nord-Lock Group.

Ovriga bolag och eliminieringar

1902

2,97
5%

81

88 216
123 527
193
214

2033

3,18
-218

80

85 841
119 185
186
211

4 168

8¢

75 522
101 707
159

197

1415

2:21

195

80

5 h22
101 707
159

19 T

349

562

1876
1088

413
2117

6.402

682

1,06
360
&0

59 206

82
75 323

94 396 101 150

148
186

326
1563
933
425

158
202

338
556
1 6lt4
977
416
1 661

5561

1,77
=058

86

89576
119142
186

301

321

352
1596

821

406

4 381

5,85

-2 586
88

108 604
137 845
216

369

933

1,46
566
88

108.004
137 845

216

369

291

1648
353
1523
5 252
71

-851

80

91 673
120046
188

220
403
1 310
693
357

1374

7

1179

1838
281

210
859
1 353
873
402

179
5 675

87

1.211.

1.89

-2 426
88
83820
106'003
166.

RORELSERESULTAT
Beriisig

Caljan

Hultafors Group
Latour Industries
Nord-Lock -Group
Swegon

118

12
296
73
129

301

304
452
977
290
393
778

6 407

64
105
316

71

14

299

5629

82
156
176

82
104
184

5 561

77
143
236

80
112
154

5 018

5323

118

4.433

174,

5762

50
19
183
62
99
156

Resultat kop/forsalining foretag
Ovriga holag & poster

939

_‘18

3194

110

-5

9z

76

18

812
11

-14

hohide

RORELSEMARGINAL (%)
Bemsiq

Caljan:

Hultafors Group
Latour Industries
Nord-Lock Group
Sweqon

23,7
21,6
15,3

9,6
25,0
13,3

956

20,4

15,7

16,3

27,0

13,9

3229

22,8
21,1
14,7

7,6
23,7
11,1

982

18,6
16,8

6.5

17,9
14,1

760

24,6

802

22,8
25,7
14,6

9,2
26,8

93

251

13,7
15,6

5,7

9,8

21,4
18_,; i
15,5

8,1
25,5
12,3

15,5
21,4

7,7
20,8
11,6

26,2
19,2

2.3
213
11,5

21,4
17,0

7.4
26,0
145

546

24,4
9,1
16,5
9,1
2?‘,8
11,5

15,4

15,5

14,1

14,5

13,9

14,6

13,3

14,6
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Nyckeltalsdefinitioner

Organisk tillvaxt

Forandring av omsattning i jamférbara enheter efter
justering fér forvirv och valutakurseffekter.
Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore réntor, skatt, avskrivningar pa materiella
anldggningstillgangar och pa forvdrvsrelaterade immateriella
anldggningstillgangar, férvirvsrelaterade kostnader och
intdkter samt jamforelsestérande poster.
Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore rdntor, skatt, avskrivningar pa forvarvs-
relaterade immateriella anldggningstillgangar,
forvarvsrelaterade kostnader och intdkter samt
jamforelsestorande poster.

Rorelsemarginal (EBITA) %

Resultat fore réntor, skatt, avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immaterietla anldggningstillgangar,
forvarvsrelaterade kostnader och intdkter samt
jamforelsestorande poster, i procent av nettoomsdttningen.
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
Rorelsemarginal (EBIT) %

Rorelseresultat 1 forhallande till nettoomsittning.
Operativt kapital

Balansomslutning, minskad med likvida medel och andra

rintebirande tillgangar och minskad med icke rantebdrande
skultder. Beraknad pad genomsnittet de senaste 12
manaderna. -

Total tillvaxt

Periodens intdaktsOkning 1 procent av foregaende ars
intdkter. '

Valutadriven tillvaxt

Periodens intdktsokning pa grund av valutaférandring i
procent av foregaende ars intdkter.

Organisk tillvaxt

Periodens intdktsokning, justerad f6r forvdrv/avyttringar
och valutakursférdndring, i procent av foregaende ars
intdkter justerat for forvdrv och avyttringar.

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat i fosrhallande till antalet utestaende aktier
under perioden.

Berdkningar:

Jan-jun 2023: 3 930/639 339 151 x 1000" = 6,15
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Resultat per aktie efter utspadning

Berdkningar:

Jan-jun 2023: 3 930/641 740 329 x 1000" = 6,12
Jan-jun 2022: 2 068/641 535 490 x 1000’ = 3,22
Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.
Justerad soliditet

Eget kapital plus dvervirden 1 intresseforetagen 1 forhallande
till balansomsiutningen inktusive Svervarden 1 intresse-
foretagen.

Nettoldneskuld

Réntebdrande skulder minskat med likvida medel och
rintebidrande fordringar.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettolaneskulden i forhallande till antingen justerat eget
kapital eller de totala tillgdngarnas marknadsvarde.

Avkastning pa eget kapital

Nettoresuttat enligt resultatrikningen i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt operativt
kapital.

Direktavkastning

Utdelning i procent av aktiens kopkurs.

EBIT-multipel

Rorelseresultat i forhallande till borsvirde justerat for
nettoskuldsattningen,

Substansvirde

Skillnaden mellan koncernens tillgangar och skulder, da
borsportfoygen (inkl. int:cﬁss_e-fﬁ.re_tagen) tas upp till
marknadsvirde och rorelsedrivande -dtjtiterbolag@ som dgdes

vid periodens utgang, tas upp till ett intervall baserat pa

llllll

affarsomrade.

Rostandel

Rostandel berdknas efter avdrag for aterkdpta aktier.
Kapitalandel

Kapitalandel berdknas pa totalt antal utgivna aktier.

Ovrigt

Belo pp1 tabeller och dvriga sammanstallningar har avrundats
var for sig. Mindre avrundningsdifferenser kan darfor
forekomma 1 summeringarna.



For ytterligare information vinligen kontakta:
Johan Hjertonsson, VYD och koricernchef, tel. 0702-29 77 93,
Anders Morck, ekonomi- och finansdirektor, tel. 0706-46 52 11, alternativt 031-89 17 90.

Kvartalspresentation:
VD och koncernchef Johan Hiertonsson presenterar rapporten tillsammans med finansdirektor Anders Marck idag klockan 10.00.

Dresentationen kommer att webbsindas.

Finansiell kalender:

Deldrsrapport for peirioden januari — september 2023 kommer att publiceras 2023-11-07
Bokslutskommuniké for 2023 kommer att publiceras 2024-02-12

Deldrsrapport for perioden januari — mars 2024 kommer att publiceras 2024-04-26
Arsstimma hdlls den 14 maj 2024

Deldrsrapport for perioden januari — juni 2024 kommer att publiceras 2024-08-20
Deldrsrapport for perioden januari — september 2024 kommer att publiceras 2024-11-06

Denna information dr sddan .r};farmatf@n som Investment AB Latour( oubl) dr skyldigt att Qﬁéﬂ-ﬂiggém enligt EU:s

21 augusti 2023, ki. 08.30 CEST.

Investment AB Latour (publ}
Org.nr 556026-3237
1A Wettergrens gata 7, Box 336, SE-401 25 Goteborg
Tol +46 3189 17 30
info@latour.se, www latourse




