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o FORVALTNINGSBERATTELSE
po ] : .
| gzg | Styrelsen och verkstéllande direkttren for Botnia Exploration Holding AB (publ) avger hdrmed arsredovisning och
E ) koncernredovisning for rédkenskapsaret 2022-01-01 -- 2022-12-31.
&
e VERKSAMHETSARET 2022 | SAMMANDRAG

] e Bergmaéstaren beviljade Botnia Exploration AB:s ansékan om markanvisning. Markanvisningsbeslutet géller fill fsrman
for bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 i Lycksele kommun, Vésterbottens lan. ' *

e Styrelsen i Botnia Exploration beslutade den 11 november 2022, med stéd av bemyndigande l&mnat vid Arsstdmman
den 6 maj 2022, att genomfdéra en féretrddesemission av aktier riktad till Bolagets aktiedgare samt en riktad emission av
konvertibler till Bolagets innehavare av konvertibla skuldebrev. |

¢ Foretradesemission avslutades i december och gav ett kapitaitillskott pa 60 MSEK efter emissionskostnader.

¢ Botnia Exploration och Dragon Mining har kommit 6verens om anrikningsvillkor med den gemensamma ambitionen att
fortséatta diskussionerna om ett slutligt anrikningsavtal.

e Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa hér langt har kunnat éverblicka har Bofaget inga direkta inkdp av material
eller tjianster fran de omraden som omfattas av de skérpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen foréndras snabbt
kan Bolaget for ndrvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

e Thomas Ljung meddelade att han av personliga skal slutar som VD. Han kommer att forisédtta som CFO och kvarsta |
styrelsen. -

e Thomas Sdderqvist utsags till ordinarie VD varvid Johan Norman utsags till ordinarie styrelseordférande fram till ndsta
arsstamma.

e Tester av Vargbdcken har genomférts av Bureau Veritas Minerals laboratorium i Perth, Australien. Resultaten var
positiva och visar med stor sdkerhet att dven Vargb&dcken &r lamplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden
anrikningsverk nara Pautrask, Vasterbotten.

e Giltighetstiden for undersdkningstillstand Storforsen nr 6 férlangdes till 2027-04-01.

e Ett avtal med Boliden Mineral AB har tecknats géllande utbyte och delande av prospekteringsinformation |
Vindelgranseleomradet.

e K&peskilling om drygt 1,8 MSEK har erlagts for markforvarv om cirka 50 hektar.

e E{t samverkansavtal tecknades med Veidekke Entreprenad AB gallande Fas 1 som innefattar forberedande arbeten
infor gruvstart Fabodtjarn. Detta avtal ligger till grund for samverkansavtal Fas 2 som innefattar utférande av projektet.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e Den markanvisning som Bergmaéstaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga kraft i mars
2023. Darfor har nu Botnia Exploration AB informerat Lansstyrelsen i V&sterbotten om att bolaget avser, fér den del som
ror Fabodtjérn, att ta miljétillstandet i ansprak den 27 mars 2023. Innan markberedningsarbeten pabdrjas, eller nagon
annan typ av atgard som innefattas av tillstandet, maste bolaget stélla ut en sakerhet f6r efterbehandling och andra
aterstéliningsatgérder som verksamheten kan féranleda. Sékerheten &r pa 4 375 000 kr och nér arbetet med detta ar
klart planerar bolaget att starta markberedningsarbeten i Fébodtjdrn omgaende

e Styrelsen for Botnia Exploration Holding AB (publ), beslutade 2023-03-01, med stdd av bemyndigande lamnat av

arsstdmma den 6 maj 2022, om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominellt belopp om 3 000 000 SEK och en
konverteringskurs om 6,50 kronor.
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FRAMTIDSUTSIKTER
,?:3 ¢ Botnia Exploration har i och med att miljétillstandet vunnit laga kraft natt &nnu en viktig mllstolpe i utvecklingen fran att
f.ll vara ett prospekteringsbolag till att bli ett guldproducerande bolag.
ﬁ;: e Botnia Explorations ambition &r att Vindelgranseleomradet ska bli ett framgangsrikt och l6nsamt projekt. Med ett
S;;: langsiktigt anrikningsavtal, dagens guldprlser och aktuell dollarkurs ser bolaget stora mdjligheter till att detta kan
o realiseras.
5':} e De positiva resultaten fran tester genomférda av Bureau Veritas Minerals visade att bade F&bodtjarn och Vargbécken
ﬁ | med stor sékerhet dr [Ampliga for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med

ett hogt guldutbyte, kan innebdra att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det

guld som malmen innehaller.

e Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 &r giltig till och med 2041-09-06. Fébodtjém ar en hbghaltlg guldfyndighet
med goda mdjligheter att utvecklas till en l6nsam gruva samtidigt som fyndigheten inte &r avgransad mot djupet.
Feasibilitystudien av Fabodtjarn har stérkt var bedémning att Fabodtjarn kommer bli en l6nsam guldfyndighet.

Guidhalterna &r bekraftat htga dven i kvartsgangens dversta nivaer, vilket bor kunna leda till ett positivt kassafltde | ett

tidigt skede av gruvans livsldngd. Guidpriset den 15 februari 2023, cirka 616 kSEK/kg, har forbattrat den
ldnsamhetskalkyl som presenterades i pressmeddelande den 7 juni 2018 da guldpriset var 364 kSEK/kg. Botnia
Exploration bedémer att mineraliseringen har potential att fortsatta mot djupet vilket kan leda till 6kad livslangd for
gruvdriften | Fabodtjarn.

e Bearbetningskoncession Vargbacken K nr 1 &r giltig till och med 2028-10-13. Vargbdcken innehaller lagre guldhalter
men stdrre volym jdmfort med Fabodtjdrn. Guldet i Vargbécken sitter i valdefinierade kvartsgangar vilket mojliggor
optimering av produktionen genom att sortera bort ofyndigt graberg och generera |l6nsamhet. Vargbacken &r, som
Fabodtjarn, inte avgrédnsad mot djupet vilket innebér ytterligare prospekteringspotential.

¢ Botnia Explorations bedémning &r att potentialen fér ytterligare brytbara tillgangar i Vindelgranseleomradet &r hig och
l&mpliga for smaskalig brytning. Omradet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kréver fortsatt prGSpektenng.

e Testerna av kvarts fran Fabodtjdrn hos Boliden Ronnskér har gjort att guld som sitter i kvarts har fatt ett 6kat
prospekteringsvarde for Botnia Exploration. Da dven Botnia Explorations 6vriga guldfyndigheter generellt sitter i kvarts
ser Bolaget nya potentiella affarsmdjligheter i Vindelgranseleomradet.

¢ Bolaget féljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat 6verblicka har Bolaget inga direkta inkdp av material
eller tjanster frAn de omraden som omfattas av de skarpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen féréndras snabbt
kan Bolaget fér narvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

Affarsidé
Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt aktiedgarvarde genom hallbar gruvbrytning,
fyndighetsutveckla mineraliseringar, och uttka mineralreserver. Med mineralreserver menas de delar av Botnia

Explorations fyndigheter som dr ekonomiskt brytvérda.

Vision

Botnia ska vara ett globalt foreddme inom hallbar smaskalig gruvbrytning med minimalt miljéavtryck och vara delaktig |
gruvbranschens utveckling for att uppna malen om fossilfri gruvbrytning till 2035, klimatneutrala processer och fossilfri
energianvandning till 2045.

Malsattning

Botnia Exploration &r ett prospekteringsbolag med malséttningen att utveckia en svensk héllbar guldgruva med minimalt
miljbavtryck. Genom att anvénda oss av den senaste teknologin sé ska Botnia Exploration vara en attraktiv arbetsgivare
for den nya generationens gruvarbetare samt vara ett foredome i syfte att nd en hallbar gruvmiljo. Bolagets mal i nértid &r
att initiera gruvdrift och férbereda Bolaget for gruvstart. Dérefter kan Bolaget ta de investeringsbeslut som &r nddvandiga

for att initiera gruvdrift.
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Strategi
E‘;} Botnia kommer initialt att utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn till en guldgruva med eget posutwt kassaﬂode Av
[ kassaflodesskal kommer Fabodtjdrn att prioriteras till foljd av dess, relativt till andra fyndigheter i Sverige, htga
E“;’! guldhalter. | ett paféljande skeende kan dérefter den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet, Vargbécken, tas i drift.
& Med dkade ekonomiska mojligheter kan sedan prospektering genomforas, savél av de satellitfyndigheter som redan
E:,‘; finns i Vindelgranseleomradet som i nya omraden | Sverige.
£ri -
E?,! Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen produktion, genom samarbeten eller genom férséljning av
e enskilda projekt. Projekt som inte uppfyller bolagets minimikrav ateridmnas till Bergsstaten.

Delmal for att uppna malséttningen ar féljande:

Alla n6dvédndiga tillstand ska ha erhallits

Ett gemensamt milj6tillstand erholls den 21 december 2020 fér Fabodtjdrn och Vargbé&cken och vann laga kraft i oktober
2021. Bearbetningskoncession Fabodtjarn K nr 1 erhills i september 2016. Bearbetningskoncession Vargbécken K nr 1
erhtlls i oktober 2003. |

Fyndigheten Fabodtjarn ska kunna brytas med god lonsamhet ~
Genomfdrbarhetsstudien av Fabodtjérn visar att det &r mdjligt att fyndigheten ska kunna brytas med god l6nsamhet. -
Kalkylen baseras pa leverans av malm direkt till smaltverk och till ett guldpris om 364 kSEK/kg och
l6nsamhetsutvecklingen &ar starkt korrelerad med guldpris-och valutardrelser. Guldpriset den 15 februari 2023 var cirka
616 kSEK/kg. Fyndigheten har potential att fortsatta mot djupet vilket da kan leda till okad livsiangd.

Fyndigheten Vargbacken ska kunna brytas med lonsamhet

Synergieffekter av gemensamt miljétillstand med Fabodtjarns hdgre haiter, aktuellt guldpris, sortering av malm samt.
leverans till externt anrikningsverk mdjliggor potential for [IdGnsam gruvdrift i Vargbacken. Alternativet att leverera malm
direkt till ett sméltverk dr en mijlighet som dnnu inte har utretts fér Vargbécken.

For dessa mal &r huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet
Fabodtjdrn K nr 1 &r i gruvstartsfasen med fokus pa férberedelser for gruvstart. Ovriga projekt &r i prospekteringsfasen.

Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan

¢ Gruverfarenhet med dvergripande kunskap om smaskalig brytning.

¢ Varda samhdllsrelationer med sakégare - kommun, markdgare och rennéringen, Lénsstyrelsen, Bergsstaten,

- Naturvardsverket och andra myndigheter.

e Smaskalig underjordsbrytning av en valdefinierad malm med god kunskap om halter och en geologisk beskaffenhet
som passar nu kanda brytningsmetoder. |

2. Leda bolaget

e Ha en god relation till aktiesigare och Iéngware

e Sikerstilla finansiering till dess att Botnia Exploration genererar positivt kassafiéde fran gruvan.

¢ Understka och utvdrdera méjligheterna att nérliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia Exploratlons fyndigheter.

¢ Utveckla mineraliseringar for drift, som kréver begransade investeringar. Korta interna ledtider for att snabbt komma till
beslut. ~

e Verksamheten ska generera sa sma miljdaviryck som mdjligt.

e Alla projekt ska ligga infrastrukturelit ratt och med mineraltiigangar som kan béra en investering.

3. Kommunikation ~

e Tydligt kommunicera status av projekten, bolagets allménna status, affarside och strategi till marknaden.
¢ Nira kommunikation med samtliga sakdgare med sérskilt fokus pa markégare och rennéringen.

¢ Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig brytning.

4. Utveckla Bolaget

e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

e Tydliggdra Bolagets affarsstruktur.

e Utveckla Vindelgransele ddr manga fyndigheter passar f6r smaskalig brytning.
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- PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN 4 ~

Botnia Exploration utfor prospektering inom Sverige. Botnia Explorations projektportfolj bestar idag av ett miljétilistand for
gruvdrift, tva bearbetningskoncessioner och fyra undersékningstillstand. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt

och arbeten &r koncentrerade till Vindelgranseleomradet. For narmare information om projektportfdl;

och projektoversikt

hanvisar vi till bolagets hemsida. Férandringar i projektportfolien sedan foregéende kvartalsrapport redovisas nedan:

Beviljad férldngning av undersdkningstillstand under aret
Storforsen nr 6

Nva beviliade undersékningstillstand under aret ,
Inga |

Aterlamnade (stnade) undersékningstillstdnd under aret
Inga .

Bilden nedan visar Botnias bearbetningskoncessioner och understkningstillstand i Vindelgranseleomradet.
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E:; | Bearbetningskoncessioner:

EE! Fabodtjdrn K nr 1: Giltig till och med 2041-09-06" ' |

:{»;! Bolaget erhéll den 21 december 2020 ett gemensamt miljotillstand for Fabodtjérn och Vargbacken av Mark- och

‘ég miljitdomstolen. MiljttillstAndet vann laga kraft i oktober 2021. Markanvisning erholls i december 2022 och vann laga kraft
Cr) i mars 2023. |

2

o Bergméstaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fébodtjdrn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebar

ratt till utvinning och tillgodogdrande av guld och silver enligt minerallagens bestdmmelser. Bearbetningskoncessionens
qgiltighetstid ar 25 ar frdn och med 2016-09-06.

Bolaget har genomfdrt en feasibility studie sammanstalld av Geovista AB som visar genomfsrbarheten av projektet
Vindelgransele gruvor, frimst representerat av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn. Den kassaﬂbdeskalkyl som
uppréttats visar att projektet under de tre forsta aren kommer att generera en god ldnsamhet.

Bolaget har genomfort en forsta bedémning av mineralreserver for guld inom Fabodtjérns bearbetningskoncessicn
baserat pa feasibility studien. Beddmningen visar pa sannolika mineralreserver pa 116 kton, med en genomsnittlig
guldhalt uppgéaende till 7.7 gram guld per ton. Reserverna beréknas mdjliggora kontinuerlig gruvdrift vid Fébodtjérn under
en period av tre ar. De antagna tillgadngarna och det fakium att mineraliseringen &r 6ppen mot djupet indikerar goda
mojligheter till att utéka gruvans livsléangd. Fabodtjarn beddms vara en sa kallad orogen guldfyndighet som kan ha ett stort
djupgdende. En mineralreserv ar den del av en mineraltillgang dér ekonomisk utvinning visats genom en feasibilitystudie
innehallande en Idnsamhetsstudie. Detta betyder att en mineralreserv har en higre sdkerhet jamfért med en |
mineraltillgadng och kan darfér anvandas som underlag da finansiering via bank eller andra institut kravs.

| Fabodtjarn har en bedémning av mineraltillgédngar och mineralreserver utforts.
Sannolik Mineralreserv: 116 kton med 7,7 g/ guld - cutoff 0,0 g/t
Antagen Mineraltillgang: 85 kton med 5,9 g/t guld - cutoff 0,0 g/t

Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.

Bedémningen av mineralreserverna i Fabodtjarn gjord av Thomas Lindholm, Kvalificerad Person fran det oberoende foretaget Geovista AB

Mineraltiligngarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden, 2012-ars utgava.
FRB-standarden ér i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Bedémningen av mineraltiligangen i Fabodtidm har gjorts av
Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, oberoende konsult och Kvalificerad Person, | samarbete med Frank van der Stijl, chefsgeolog

hos Botnia Exploration och Kvalificerad Person. Det finns | dags!édget inga planer pa att gbra en beddmning av mineraltiligangarna i enlighet med
PERC-regelverket da det beslutsunderlag som bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt mvestenngsbeslut féreligger i sin nuvarande
form. '

De positiva resultaten fran tester genomfﬁrdé av Bureau Veritas Minerals visade att Fabodtjarns malm med stor sakerhet
ar lamplig fér anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med ett hogt guldutbyte,
kan innebara att bolaget kan effektivisera sin guldproduktion och samtidigt utvinna det mesta av det guld som malmen
innehaller.

Diskussioner med Dragon Mining pagar om fortsatt samarbete.

Analysresultat av 2 118 ton fran Fébodtjdrns kvartsgang i Boliden Rénnskar visade pa snitthalter med cirka 7,4 g/ton
guld. Bolaget bedomer dessa halter som véldigt goda da grabergsinblandningen &r naturligt hogre vid en provbrytning
‘jamfort med analyser fran borrhal. Bolaget erhdll erséttning pa 4,5 MSEK fran denna provbrytning.

Diskussioner med Boliden pagar dm fortsatt samarbete.

Analysresultat fran kvartsgangens ytskikt bekréaftar att guldhalterna gar @nda upp till ytan. Provefna visade hdga guldhalter
med basta resultat pa 25,4 gram per ton. Se pressmeddelande fran 2016-08-17.

Sammantaget visar Fabodtjdrns pmspektenngsresultat att fyndlgheten kan klassas som en av Sverlges mest hdghaltiga
guldfyndighet.
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e Vargbécken K nr 1: Giltig till och med 2028-10-13"

f;j.i Bolaget erholi den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand {or Fabodtjarn och Varghdcken av Mark- och
:;;:: miljodomstolen. Miljétillstandet vann laga kraft i oktober 2021.

(o

g;; Vargbacken har en mineraltiligang enligt NI 43-101:

g{" f Indikerad Mineraltillgang: 1,37 miljoner ton med 1,44 g/t guid (63,200 oz.) - cutoff 0,6 g/t

g;i Antagen Mineraltiligang: 0,65 miljoner ton med 1,70 g/t guld (35,800 oz.) - cutoff 0,6 g/t

eller med en hogre cutoff:
Indikerad Mineraltiligang: 0,38 miljoner ton med 2,7 g/t guld (33,100 oz.) - cutoff 1,5 g/

Antagen Mineraltillgang: 0,32 miljoner ton med 2,4 g/t guld (24,700 oz.) - cutoff 1,5 gh

Mineraltillgangsberdkningen ar utférd av Mr. Neil Inwood (MSc, FAusIMM), en Principal Resource Geologist hos Coffey Mining, ett nberoénde
konsuitféretag inom geologi och gruvdrift. John Nebocat, P.Eng., kvalificerad person enligt definitionen i NI 43-101, tar ansvar for de
prospekterings- och geologiska data som ingar i berdkningen. Det finns i dagsléget inga planer pa att géra en bedémning av mineraltiligangarna i
enlighet med PERC-regelverket da det beslutsunderiag som bolagets styrelse anser erfordras for ett eventuellt investeringsbeslut féreligger i sin
nuvarande form.

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det ar majligt
att avskilja cirka 70% av volymen som &r ofyndigt graberg vilket leder till sdnkta kostnader i processteget. En annan viktig
faktor &r att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterfyllas i dagbrottet utan att beh6va deponeras pa
upplag vilket &r positivt bade fran kostnads- och miljosynpunkt.

De positiva resultaten fran tester genomforda av Bureau Veritas Minerals visade att Vargbdcken med stor sakerhet ar
lAmplig for anrikning i Dragon Minings Svartliden anrikningsverk.

Undersékningstillstand:

Understkningstillstand Stenberget nr 3 (622 Ha): Giltig till och med 2024-11-21 !

¢ Fabodliden A: | Fabodliden A kan vi nu bekréfta att det finns en val definierad guldférande zon i diorit 6ver minimalt
200-250 m i l&ngdriktningen och 100-125 m i djupled. Botnia Exploration planerar nu att undersdka
forutsédttningarna for att ga vidare med en ansdkan om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

¢ Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande guldinnehall i tva kvartsgangar i Fabodiiden B. Gangarnas
utstrdckning i alla led d4r omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgangliga borr- och féltdata aterstar
for att kunna precisera ytterligare undersékningsinsatser.

e Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns for en volymmaéssigt stor
fyndighet men med l&dgre halter &n det nérliggande Fabodijdrn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersoékts i detalj pa Middagsberget och osterut. Understkningarna var en uppfoljning av de fynd av block med hdga
halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En férsta provtagning av en bred
kvartsgang visade férhéjda halter av bly, silver, och guld - det basta provet i hall pa Middagshergets ostsida holl 9,7
g/ton gulid. - |

Undersokningstillstand Stenberget nr 4 (13 Ha): Giltig till och med 2025-02-20
Tillstdndet kompletterar omradet runt Fabodtjarn.

Undersékningstillstand Stenberget nr 5 (88 Ha): Giltig till och med 2025-02-20
TillstAndet kompletterar omradet runt Fabodtjarn.

Understkningstillstand Storforsen nr 6 (404 Ha): Giltig till och med 2027-04-01
e Borresultat visar att det visserligen férekommer spridda guldférande zoner i en dioritisk bergart i detta malomrade

men ocksa att individuella skdrningar verkar ha en begrénsad kontinuitet bade i ldngd och djupriktning. Den
geografiska utstrackningen och typen av mineralisering i dioriten forklarar dock férekomsten av ett omfattande strak
av likartade mineraliserade block som Botnia lokaliserat tidigare, nedstréms i isens transportriktning.

1) Eventualférpliktelser foreligger avseende framtida avkastning, se vidare information i not 9.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Resultatrakningar, sammandrag (KSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsaéttning 141 - - - -
Aktiverat arbete fér egen rakning 2 050 3 586 3433 1814 6 398
" Owriga rorelseintékter - - - - -
Roérelsekostnader -0 598 -8 981 -8 015 -6 374 -12 439
Rorelseresultat -7 407 -5 395 -4 582 -4 560 -6 041
Finansnetto -182 -177 -170 ~561 -327
Uppskjuten skatt - - - - -
Arets resultat -7 589 -5 572 -4 752 -5 121 -6 368
Balansrakningar, sammandrag (KSEK) 2022-12-31  2021-12-31  2020-12-31  2019-12-31 2018-12-31
Anldggningstillgangar 83620 79 678 76 317 72 923 71433
Omsattningstillgangar 783 953 3 204 428 624
Likvida medel 66 241 14 319 11 809 19 924 12 115
Summa tililgangar 150 644 94 950 91 330 93 275 - 84 172
Eget kapital 141 438 89 021 84 582 87 004 78 259
Avséattningar 0 0 225 225 225
Langfristiga skulder, rGntebérande 4770 4 587 4 410 4 241 4 399
Kortfristiga skulder, rantebarande - - - - -
Kortfristiga skulder, réntefria 4 436 1 342 1 805 1 805 1289
Summa eget kapital och skulder 150 644 94 950 91 022 93 275 84 172
Kassaflodesanalyser, sammandrag (kSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Kassafldde fran den lépande verksamheten -4 142 -3 607 -7 320 -3 628 -5 263
Kassafidde fran investeringsverksamhet -3 942 -3 586 -3 433 -1 810 -6 391
Kassafltde fran finansieringsverksamhet 60 006 9 703 2 638 13 147 -5 500
Arets kassaflode 51 922 2510 -8 115 7 809 -17 154
Aktierelaterade nyckeltal 2022 2021 2020 2019 . 2018
Antal aktier vid arets utgang fore utspédning 30673644 29006 861 27496 007 27 084 901 23 153 211
Antal aktier vid arets utgang efter utspédning” 40 805028 30238245 30282130 30282130 24 096 077
Medelantal aktier under aret fére utspadning 29 325 312 28 638 461 27099503 23239 385 23 153 211
Resultat per aktie fére utspédning, SEK -0,26 -0,19 -0,18 -0,22 -0,28
Eget kapital per aktie, SEK 3,57 3,07 3,08 3,21 3,38
Totalt aktiekapital, KSEK 29 680 21 755 20 622 20 314 17 365

L Utspadningseffekt per den 31 december 2022 avser utstallda konvertibler till Norrlandsfonden om totalt 1 231 384 aktier, se ytterligare information |

not 13.
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Zﬁr. Nettoomsdttning och resultat

c'”l"' Under rékenskapsaren 2021 och 2022 har det redovisats nettoomséttning om kSEK 141 (0). Intdkterna avser

::;E: skogsavréjning. Under rékenskapsperioden 2022 uppgick aktiverat arbete fér egen rakning till KSEK 2 050 (3 586) och
> rérelseresultatet till KSEK -7 407 (-5 395).

&

A4 Investeringar

cga Immateriella anlaggningstillgangar uppgar vid rédkenskapsarets siut till KSEK 80 152 jamfért med kSEK 78 102 per den

31 december 2021. Okningen om kSEK 2 050 forklaras enligt nedan tabell:

Ingaende balans 2022-01-01 78 102
Avgifter f6r nya samt forléngning av undersdkningstilistand 0
Utférda prospekteringsarbeten (akfiverat arbete for egen rdakning) 2 050
Periodens avskrivningar 0

Utgaende balans 2022-12-31 80 1562

Kassaflodespaverkande effekt av gjorda investeringér under rdkenskapsperioden 2022 uppgar till KSEK -3 942 (-3 586).
Investeringarna bestar i huvudsak av utférda prospekteringsarbeten och férvarv av mark.

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflddet for rakenskapséaret 2022 uppgar till KSEK 51 922 (2 510). Likvida medel vid periodens slut uppgick
fitl KSEK 66 241 jamfort med kSEK 14 319 per den 31 december 2021. Soliditeten vid periodens slut uppgar tifl
03,9% (93,8%). Eget kapital uppgar till KSEK 141 438 jdmfort med 89 021 per den 31 december 2021.

Finansiering

Bolaget erhdll ett gemensamt miljétillstand fér Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljodomstolen den 21
december 2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Bolaget har under aret genomfért en foretradesemission som
lillférde bolaget cirka 68,7 MSEK fére emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 8,7 MSEK. Med kapitalet har bolaget
skapat forutsattningar att under 2023 kunna starta gruvdrift | Fabodtjarn.

Optionsprogram
Det finns inga utestdende optionsprogram

Antal utestaende aktier
Antalet aktier per den 31 december 2022 uppgar till 39 573 644 och aktiekapitalet till 29 680 kSEK.

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men &r sedan december
2017 listad pa Nasdaq First North Growth Market.

PERSONAL
Under rakenskapsaret har koncernen i genomsnitt haft 3 (2) anstélida.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet utgdrs av koncernledningsfunktionen och nettoomséttning uppgar under rakenskapsaret till
KSEK 1 066 (1 095) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -11 354 (-10 564). Likvida medel per balansdagen
dr kSEK 63 828 (12 190).

MILJOPAVERKAN |

Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och geologisk
kartldggning via geofysiska markmaétningar och geokemisk provtagning till diamantborrming. Under 2012 genomfordes
koncernens forsta provbrytning i Vargbicken samt provanriktning i externt anrikningsverk. Tillstand enligt miljdbalken
till provbrytning avseende det aktuelia projektet (Vargbécken) erhélls fran Lansstyrelsen den 1 juli 2011 och gallde till
och med 1 september 2021. Den 13 maj 2015 erhdll koncernen yiterligare ett provbrytningstillstand enligt miljobalken
fran Lansstyrelsen. Detta tillstAnd galler for projekt F&bodtjdrn och géller till och med den 1 september 2023. Under
2017 genomférdes en provbrytning i Fabodtjarn dér dirka 2 200 ton guldhaltig kvarts levererades till Boliden Ronnskéar

for tester | deras smaéltverksprocess.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersokning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans mark av i
lagen sdrskilt angivna mineraliska &mnen, "koncessionsmineral”, bland annat guld. Undersékning far utféras endast
av den som har undersdkningstillstand och bearbetning endast av den som har bearbetningskoncession. Utbver
minerallagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler, ddribland Mineralférordningen (1992:285), Plan-
och bygglagen (1987:10) samt Miljdbalken (1998:808). Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt
Miljobalken avseende vissa undersdkningsarbeten. Bolaget har de tillstdnd som krévs for pagaende undersékningar.
Botnia Explorations miljopaverkan i samband med prospektering har hittills varit ringa.
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AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEINFORMATION

£
i
:E:}: Aktiekapital
ol Akfiekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgar per 2022-12-31 till SEK 29 680 233,00 fordelat pa
1{;; 39 673 644 aktier. | |
{r)
% Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande
Ar Handelse Féréndring av: Forandring av Totalt  Totalt antal Kvot-
antal aktier aktiekapitalet  aktiekapital aktier varde
(st) (KSEK) (KSEK) (st) (SEK)
2009 Bolagets bildande 1 000 100 100 1 000 100,00
2009 Split 20 000:1 20 000 000 - 100 20 000 000 0,006
2009 Nyemission 9 484 074 47 147 29484 074 0,005
2009 Apportemission 255 895 220 1279 1427 285379 294 0,005
2009 Nyemission 71 344 824 357 1784 356724 118 0,005
2010 Apportemission 118 908 040 - 5695 2378 475632 158 0,005
2010 Nyemission 2 365 416 12 2390 477 997 574 0,005
2010 Nyemission 204 856 101 - 1024 3414 682 853 675 0,005
2010 Nyemission 7 454 411 37 3452 690 308 086 0,005
2011 Sammanléaggning 1:30 -667 297 816 - 3452 23010270 0,15
2011 Utjiamningsemission 10 000 2 3453 23020 270 0,15
2012 Kvittningsemission 1 600 000 240 3693 24620 270 0,15
2012 Kvittningsemission 2 363 601 355 4048 26983 871 0,15
2012 Nyemission 22 222 222 3333 7381 49206093 0,15
2013 Riktad nyemission 11 330 000 1700 9080 60536093 0,15
2013 Nyemission 12 273 135 1 841 10921 72 809 228 0,15
2014 Riktad nyemission 5 000 000 750 11671 77 809 228 0,15
2015 Riktad nyemission 9174 313 1376 13048 86 983 541 0,15
2015 Kvittningsemission 5 629 303 844 13892 92612 844 0,15
2017 Nyemission 23 163 211 3473 17 365 115 766 055 0,15
2017 Sammanldggning 1:5 -92 612 844 - 17365 23 153 211 0,75
2019 Nyemission 3 931 690 2 949 20 314 27 084 901 0,75
2020 Teckningsoption 411 106 308 20622 27 496 007 0,75
2021 Teckningsoption 1 510 854 1133 21755 29 006 861 0,75
2022 Nyemission 10 566 783 7 925 29680 39573 644 0,75
Listning

T it o O O S e 1\ S 2085 TaamEnginE Document E_Sign 1D: 56381255.2505"41 BU_BBBQ-DC481SCBSBTE_ Page 11 of 38, W

Bolagets aktie var fran december 20089 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men &r sedan december
2017 listad pa Nasdaq First North. Slutkursen per sista handelsdag den 30 december 2022 var SEK 5,20 (12,45).

Agarférhallanden | |
| tabellen nedan aterges de tio sttrsta dgarnas innehav, inkl. ndrstaende och bolag per 2022-12-31. Botnia

Exploration hade vid samma tidpunkt drygt 5 400 aktie&gare.

Antal aktier Innehaviréster (%)
Need Invest AB 6 957 029 17,58%
AB Ramab Iggesund 5 000 000 12,63%
Akilakonsulting AB 4 438 626 11,22%
Anders Ljung inkl. narstaende bolag 1729 687 4,37%
Thomas Ljung inkl. ndrstaende bolag 1 503 302 3,80%
Nordnet Pensionforsakring 1 256 527 3,18%
John L.arsson dédsbo 899 649 2,27%
Avanza Pensionsforsakring 708 622 1,79%-
Tord Cederlund 703 171 1,78%
Rolf Walter 515 287 1,30%
summa évriga dgare 15 861 744 40,08%
Totalt 39 573 644 100,00%
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E:] RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

o~ Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade {ill affarsverksamheten och
fﬁ risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens beddmning &r de stdrsta riskerna "finansieringsbehov

5;; och kapital”, "tillstdndsprocessen", "6kade kostnader vid gruvstart”, samt "prospekteringsrisk”.

oo _ .

5;; En detaljerad redovisning av Botnias risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i-not 3.

ity — : y

(o

BOLAGSSTYRNING
Vid arsstdmman den 6 maj 2022 beslutades nyval av styrelseledaméterna Andreas Bladh, och Thomas Ljung, samt

omval av styrelseledaméterna Agne Ahlenius , Thomas Stderqvist, Par Weihed och Johan Norman. Thomas Soderqvist
valdes som ordférande. Beslutades att styrelsearvode skall utgd med 4 prisbasbelopp (193,2 kSEK) till
styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (96,6 kSEK) till vriga styrelseledamoter som €] &r huvudagare och/eller

anstéallda i koncernen.

| juni meddelade Thomas Ljung att han av personliga skal slutar som VD men fortsétter som CFO samt kvarstar |
styrelsen. Thomas Soderqvist utsags till ordinarie VD varvid Johan Norman utsags till ordinarie styrelseordfrande fram
till ndsta arsstamma. | |

Styrelsen har vid styrelsemote faststallt arbetsordning, VD-instruktion och rapportinstfuktion.

Styrelsen har i samband med moten erhallit en skriftlig dokumentation om féretagets utveckling och har med
ledning av den och VD:s muntliga féredragning fattat beslut i samtliga for bolaget vasentliga fragor. Utéver
styrelsemoten rapporterar VD manatligen om handelseutvecklingen i bolaget.

Alexander Tistam, KPMG AB, &r vald revisor och han leder revisionsarbetet i Botnia Exploration. De pa
styrelsen ankommande kontrollfrdgorna hanteras av styrelsen i sin helhet. Ansvarig revisor deltar personligen vid ett
styrelsemdte. Revisorn rapporterar da sina iakttagelser fran granskningen. «

Avseende ersttning till VD hanvisar vi till not 7.

UTDELNING OCH ARSSTAMMA

Ordinarie arsstamma kommer att hallas fredagen den 28 april 2023 kl. 10.00 i Erik Pensers lokaler, Apelbergsgatan 27,
Stockholm. Arsredovisning for 2022 kommer att finnas tillgéanglig pa bolagets hemsida och kontor.

Styrelsen och VD avser foresla stimman att ingen utdelning till aktieégarna lamnas for verksamhetsaret 2022.
Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till &rsstdmmans forfogande finns féljande fria fond och ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond | 109 961 402
Balanserat resultat inkl. arets resulitat -11 353 859
“ 08 607 542

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om
-11 353 859 SEK, avrdknas mot tverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rakning som:

Overkursfond 08 607 542
f | 98 607 542

Betriffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt hénvisas till nedanstaende resultat-
och balansrdkningar, eget kapitalrapporter, kassaflédesanalyser samt tllléggsupplysnmgar Alla belopp uttrycks i
tusentals kronor (kSEK) dar ej annat anges. J
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b KONCERNENS  Not  2022-01-01  2021-01-01

e RESULTATRAKNING (kSEK) 20221231  2021-12-31

T4 | | -

5

gg Rorelsens intdkter mm

¢ Nettoomséttning 141 -

= Aktiverat arbete fér egen rékning 9 2 050 3 586

| | 2 191 3 586

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -2 533 -2 053
Prospekteringskostnader -2 263 -3 828
Personalkostnader 7 -4 802 -3 100
Rorelseresultat -7 407 -5 395
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 2 -
Réntekostnader -184 -177 .
Resultat efter finansiella poster -7 589 -5 572
Skatt pa arets resultat 8 - -
ARETS RESULTAT -7 589 -5 572
Resultat per aktie och aktiedata: 14
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,26 -0,19
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2 -0,25 -0,19
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Antal aktier vid arets utgang fore utspadning, stycken 39573644 29 006 861
Antal aktier vid &rets utgang efter utspadning, stycken 2 40 805 028 = 30 238 245
Medelantal aktier under aret, stycken 20 325 312. 28 638 461
Medelantal aktier under aret efter utspadning, stycken 2 30556 696 29 869 845

") Nettomsattning for 2022 avser intakter fér avverkad skog.

%) Utspadningseffekt per den 31 december 2022 avser utstillda konvertibler till Norflandsfonden om totait 1 231 384 aktier, se ytterligare

information i not 13.
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. KONCERNENS
E:; BALANSRAKNING (kSEK) Not 2022-12-31  2021-12-31
;‘%’; TILLGANGAR

§§ Anlﬁggnihgstillgéngar

e

Immateriella anliggningstillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgangar 9 80 152 78 102
80 152 78 102
Materiella anlaggningstillgangar |
Mark 10 1 892 -
1 892 -
Finansiella anldggningstillgangar
Depositioner 12 15676 1576
1 576 1 576
Summa anliggningstillgangar 83 620 79 678
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 197 786
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 586 167
783 953
Kassa och bank 66 241 14 319
Summa omsittningstillgangar 67 024 15 272
SUMMA TILLGANGAR 150 644 94 950
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Aktiekapital 29 680 21 755
Ovrigt tillskjutet kapital 207 325 155 244
Balanserat resuitat inkl arets resultat -95 567 -87 978
Summa eget kapital 141 438 89 021
Langfristiga skulder . ~
Konvertibla lan 15 4770 4 587
4770 . 4 587
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 853 306
Ovriga kortfristiga skulder | 606 159
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 977 877
4 436 1 342
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER | 150 644 94 950

e —————————————————————— T oaMEngine Document E-Sign ID: 5638125B-2505-4160-B3B9-DC4813CB5B76. Page 14 of 38.
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14

KONCERNENS
FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
Balanserat
Ovrigt resultat inkl
Aktie- Ej registrerat Tillskjutet arets Summa

kapital aktiekapital kapital resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital per |
1 januari 2021 - 20 314 308 146 674 -82 406 84 890
Arets resultat -5 572 -5 572
S:a férmdbgenhetsférandringar exklusive L
fransaktioner med aktiedgare - - -5 572 -5 572
Nyemissioner 1441 -308 8 688 O 821
Nyemissionskostnader -118 -118
S:a transaktioner med aktiedgare 1 441 - 8 570 - 9703
Utgaende eget kapital per ~‘ .
31 december 2021 21 755 0 155 244 -87 978 89 021
Ingaende eget kapital per
1 januari 2022 21 755 0 155 244 . -87 978 89 021
Arets resultat -7 589 -7 589
S:a férmdbgenhetsférandringar exklusive
fransaktioner med aktiedgare - 0 - -7 589 -7 589
Nyemissioner 7 925 0 60 759 | 68 684
Nyemissionskostnader -8 678 -8 678
S.a fransaktioner med aktiedgare 7 925 52 081 - 60 006
Utgaende eget kapital per
31 december 2022 29 680 0 207 325 -95 567 141 438
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16

KONCERNENS Not 2022-01-01  2021-01-01
KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Den 16pande verksamheten
Rérelseresultat -7 407 -5 395
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

-7 407 -5 395
Erhallen ranta 1 -
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -7 406 -5 395
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar 170 2 251
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder 3 094 -463
Summa férandring i rorelsekapitalet 3 264 1788
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -4 142 -3 607
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 9 -2 050 -3 586
Férvary av materiella anldaggningstillgangar -1 892 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 942 -3 586

-~ Finansieringsverksamheten

Nyemission 60 006 9 703
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 006 9703
ARETS KASSAFLODE 51 922 2 510
Likvida medel vid arets bérjan 18 14 319 11 809 -
Likvida medel vid arets slut 18 66 241 14 319
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16

MODERBOLAGETS Not  2022-01-01  2021-01-01
RESULTATRAKNING (kSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséattning 5 1 056. 1 095
1 056 1 095
Roérelsens kosthader .
Ovriga externa kostnader 6 -2 222 - 2013
. Personalkostnader 7 -3 686 -3 100
Roérelseresultat -4 852 -4 018
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivhing av andelar i och fordringar hos koncernféretag 11 -6 320 -6 369
Réanteintékter | - 0
Réantekostnader -183 | -A77
Resultat efter finansiella poster -11 354 -10 564
Skatt pa arets resultat 8 - .
ARETS RESULTAT 11 354 10 564
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17

MODERBOLAGETS Not 2022-12-31  2021-12-31

BALANSRAKNING (kSEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar .

Andelar i koncernféretag 11 47 780 . 47 780

Depositioner 12 1622 -1 622
49 302 49 302

Summa anldggningstillgangar - 49 302 49 302

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar ~

Fordringar hos koncernféretag 23 427 23 427

Ovriga fordringar 73 D

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 505 151
24 005 23 580

Kassa och bank - 63 828 12 190

Summa omsittningstillgangar 87 833 35 770

SUMMA TILLGANGAR 137 135 85 072

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 29 680 21 755
29 680 21 755

Fritt eget kapital

Overkursfond 109 961 68 444

Arets resultat -11 354 -10 564
98 607 57 880

Summa eget kapital 128 287 79635

Langfristiga skulder | |

Konvertibla lan 15 4770 4 587
4770 4 587

Kortfristiga skulder |

Leverantérsskulder 2 818 162

Ovriga kortfristiga skulder 533 157

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 127 531

4 078 850
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 135 85 072
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ef) - MODERBOLAGETS
o FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)
i |
1)
{f'? __ Ovrigt .
gf:f; Aktie- Ej registrerat Overkurs- fritt eget Summa
kapital aktiekapital fond . kapital Eget kapital
Ingaende eget kapital per - | , |
1 januari 2021 20 314 308 - 68 540 -8 665 80 497
Enligt faststalld vinstdisposition -8 665 8 665 0
Arets resultat -10 564 -10 564
S:a formdgenhetsférandringar exklusive *
transaktioner med aktiedgare - | -8 665 -1 899 -10 564
Nyemissioner 1 441 -308 8 688 O 821
 Nyemissionskostnader -118 -118
S:a trahsaktioner med aktie&gare 1 441 8570 - 10 011
Utgaende eget kapital per
31 december 2021 21755 68 444 -10 564 79 635
Ingaende eget kapital per *
1 januari 2022 | 21 755 68 444 -10 564 79 635
Enligt faststalld vinstdisposition -10 564 10 564 -
Arets resultat -11 354 - -11 354
S:a formoégenhetsforandringar exklusive )
fransaktioner med aktiedgare - -10 564 -790 ~-11 354
Nyemissioner 7 925 60 759 68 684
Nyemissionskostnader -8 678 -8 678
S:a transaktioner med aktiedgare 7 925 - 52 081 - . 60006
Utgaende eget kapital per |
31 december 2022 29 680

128 287
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MODERBOLAGETS Not 2022-01-01  2021-01-01
KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2022-12-31  2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -4 852 -4 018
-4 852 -4 018
Erhallen ranta 1 0
Betald inkomstskatt - "
Kassaflode fran den [6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 851 -4 018
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -425 2673
Minskning(-)/6kning(+) rorelseskulder 3228 114
Summa fordandring i rorelsekapitalet 2803 2787
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 048 -1 231
Investeringsverksamheten
| amnade aktieadgartillskott -6 320 -6 369
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 320 -6 369
Finansieringsverksamheten
Nyemission 60 006 9703
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 006 9 703
ARETS KASSAFLODE 51 638 2103
Likvida medel vid arets boérjan 18 12 190 10 087
Likvida medel vid arets slut 18 63 828 12190
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42, KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS

& REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

b7}

Gt

gg; Not 1 Allman information

£r) Botnia Exploration Holding AB (publ) &r ett prospekteringsbolag med fokus pa framférallt guld, men &dven

Eﬁ! basmetaller, | Sverige. Botnia Exploration Holding AB (publ) dr moderforetag i en koncern omfattande, forutom
e moderbolaget, de tva heldgda dotterbolagen Botnia Exploration AB och Hans. A. Resources Sweden AB.

Verksamheten i moderbolaget utgérs av koncernledningsfunktionen. Den rérelsedrivande verksamheten bedrivs via
dotterbolaget Botnia Exploration AB. |

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men ar sedan deéember
2017 listad pa Nasdaq First North, |

Moderféretaget ar ett aktiebolag med séte i Lycksele | Vésterbottens 1an. Adressen till huvudkontoret &r;
Botnia Exploration Holding AB (publ), Box 1113, 131 26 Nacka Strand. Bestksadress: Cylindervdagen 18, 8 ir

Denna arsredovisning har godkénts av styrelsen den 31 mars 2023. Arsredovisningen faststlls av Botnia
Explorations arsstdmma och kommer att framlaggas for beslut pa arsstdmman den 28 april 2023.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillAmpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna

réd BFNAR 2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Alla belopp uttrycks i KSEK déar ej annat anges. Belopp inom parentes avser féregaende ar. Funktionell valuta
for koncernen inkluderat moderbolaget och dotterbolagen &r svenska kronor, SEK. Resultatrakningen ar upp-
stdlld i kostnadsslag. Samtliga tillgangar, avséattningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde, om inget
annat anges.

Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
efter mer dn tolv manader rdknat fran balansdagen. Omsattningstiligangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

2.2 Koncernredovisning :

Dotterforetag &r alla de foretag (inklusive féretag for sérskilt &ndamal) dér koncernen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n halften
av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rdstrétter som for ndarvarande ar majliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid beddmningen av huruvida koncernen utévar bestdmmande inflytande 6ver ett annat foretag.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestémmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Férvdrvsmetoden anvadnds for redovisning av koncernens férvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett -
forvarv utgérs av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller évertagna skulder per 6verlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet.
|dentifierbara forvdrvade tillgadngar och overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvérvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara
forvdrvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
férvérvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan

koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.
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}‘ﬁ"; 2.3 Intaktsredovisning

F..‘“[ Intdkter omfattar mottagen erséattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten for varans leverans eller vid
5«3‘; fullgtrande av tjanster. Redovisade intékter i moderbolaget avser tilifullo forsaljning av management tjanster till
ﬁf._.; dotterbolagen.

G

g 2.4 Leasing

gﬂ Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart dver (6ptiden.

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig enligt effektw rantemetod oavsett hur de
upplanade medlen har anvants.

2.6 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintdkt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt som
berdknas pa det skattepliktiga resultatet f6r en period. Uppskjuten skatt berdknas utifran den s.k.
balansrdkningsmetoden, vilket innebér att en jamférelse gors mellan redovisade och skattemassiga varden pa
bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger

beloppet for den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrdkningen i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet &r svarbeddmd. |

2.7 Immateriella tillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Separat férvarvade prospekteringsrattigheter véarderas initialt till anskaffningsvéarde. Tillkommande utgifter som
redovisas i balansrékningen, allokerade till respektive prospekteringsrattighet, bestar bland annat av topologiska,
geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning samt aktiviteter i
samband med utvérdering av den tekniska mdéjligheten och den kommersiella genomférbarheten att utvinna en
mineraltiligang. Forvarvade prospekteringsratter inklusive tillkommande utgifter ses som férvarvade immateriella
tilgangar.

Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgangar
Nedskrivningsbehov prévas nér fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet fér en prospekterings-
och utvérderingstillgang kan overstiga dess atervinningsvéarde. Se vidare nedan under not 2.9.

AvsKrivhingar
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar pabdorjas nér tillgangen kan anvdndas dvs ndr den utvinns.

Aterkallade undersékningstillstand
For det fall ett erhallet understkningstillstand aterkallas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som utrangering
och ingar i évriga rérelsekostnader till den del de'inte avser avgifter som aterbetalas fran tillstandsmyndigheten.

2.8 Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnlngskostnad efter avdrag for avskrivningar
enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgangarnas anskaffningsvérde

och tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

2.9 Nedskrivningar

De redovisade vérdena for bolagets tillgangar kontrolleras vid varje balansdag fér att utréna om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov. Om sé&dan indikation finns, beréknas tillgadngens atervinningsvarde som det hgsta
av nyttjandevérdet och nettoférsaljningsvardet. Nedskrivning gors om atervinningsvardet understiger det redovisade
vardet. Vid berdakning av nyttjandevéirdet diskonteras framtida kassafldden till en réantesats fére skatt som &r ténkt att
aterspegla marknadens bedtmning av pengars tidsvarde och de specifika risker som &r forknippade med tillgangen.
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o 2.10 Finansiella tillgangar och skulder

Fi’ci Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella mstrument varderade utifran

ﬁ anskaffnmgsvérdet) | BFNAR 2012:1.

Qo |

& Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

g:; En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets

E:i avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér den avtalsenliga ratten till kassafltdet

fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och férdelar som &r férknippade med
innehavet i allt vasentligt dverforts till annan part och féretaget inte langre har kontroll dver den finansiella tillgangen.
En finansiell skuld tas bort frAn balansrdkningen néar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfdllet till anskaffningsvarde, mkluswe eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgangar varderas efter fdrsta redovisningstillféllet till det Iégsta av anskaffningsvérdet och
nettofdrsadljningsvéardet pa balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omséattningstiligangar vérderas individuellt till det belopp som beréknas
infiyta. |

Finansiella anldggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillféliet till anskaffnmgsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tilldgg for eventuella uppskrivningar. -

Réntebdrande finansiella tillgangar varderas till upplupet énskaﬁningsvérde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Vid vardering till l1dgsta vérdets princip respektive vid bedémning av nedskrivningsbehov anses fﬁretagéts finansiella
instrument som innehas for riskspridning inga i en vardepappersportf6lj och varderas darfér som en post. -

Vidrdering av finansiella skulider

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Utgifter som &r direkt hanférliga till upptagande av lan
korrigerar lanets anskaffningsvérde och periodiseras enligt effektivrédntemetoden, som ar direkt hanforliga till
upptagande av [an har korrigerat 1anets anskaffningsvarde och periodiserats enligt effektivrantemetoden. Kortfristiga
skulder redovisas till anskaffningsvérde.

2.11 Transaktionskostnader |
Transaktionskostnader som direkt kan hénforas tilt emission av nya aktier eller optioner redovisas, nettn efter skatt, |
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafiGdet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

2.13 Aktieagartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktweras i aktier och andelar hos givaren, | den
man nedskrivning ej erfordras.

2.14 Ersattningar till anstallda
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebar att avgifterna kostnadsfors i
resultatrakningen.

2.15 Vinst per aktie
Végledning har hamtats ur IAS 33.

2.16 Avsattningar

En avséttning redovisas i balansrdkningen nér foretaget har en legal eller informell férpliktelse till foljd av en intraffad
hindelse och det &r sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera forpliktelsen och en tillfrlithig
uppskattning av beloppet kan gbras.

Vid forsta redovisningstillfédllet varderas avséttningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer att
krévas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprdvas varje balansdag.
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Eﬁ: Not 3 Risker och osadkerhetsfaktorer
e
ﬁ;*} 3.1 Verksamhetsrisker
ﬁ“; Allt foretagande och dgande &r forenat med nsktagande och i detta fall utgdr Botnia inget undantag. Verksamheten
o som bedrivs i Botnia erbjuder stora mdjligheter, men inneb&r ocksa betydande risker. Botnias verksamhet maste

. Ef;i utvdrderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stélls
gﬂ infor. Dartill skall beaktas att Botnia befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet. |

Affarsmodell och avtal | |
Bolagets framtida intjéning &r enligt nuvarande och alternativ strategi beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for

férséljning av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att inga sadana avtal eller att sadana
avital inte kan tréaffas pa sa& fordelaktiga villkor som Bolaget énskar. Dérutbver &r Bolagets férmaga att teckna
framgangsrika avtal med parterna bl a beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete,
kvalitet i Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstér som en trovardig och attraktiv affars- och
samarbetspartner. Skulle Bolaget inte lyckas inga sadana avtal, eller om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de
krav potentiella samarbetspartners stéller skulle detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Prospekterings- och undersSkningsrisk

Prospektering innebér ett ekonomiskt risktagande da aktiviteten &r oséker till sin natur, i synnerhet betréffande
projekt som befinner sig i ett tidigt skede. Endast ett begrénsat antal av alla prospekteringsprojekt identifierar
fyndigheter som resulterar i producerande gruvor. Det finns alitid en risk att halterna av vardemetaller inte ar
ekonomiska. Dartill &r bedémningen huruvida guldfyndigheter som identifieras under prospektering dr varda att
utvinna eller inte beroende av en rad faktorer som ligger helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Till dessa hor
bland annat guld- och metallpriser pa marknaden, valutakurser, guldhalt och méngd, férekomst av andra véardefulla
mineral, forekomsters storlek och geometri, anrikningsegenskaper samt myndighetstillstand. Resultat av
prospektering har betydande ekonomisk inverkan pa Bolaget och om inga ekonomiskt brytvérda koncentrationer av
guld skulle patraffas skulle detta kunna inneb&ra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Mineralreserver och mineraltiflgangar

De rapporterade mineraltillgangarna i Botnia Exploration har uppskattats av oberoende part enligt kraven i NI

43-101 standarden, och i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivha FRB-standarden,
2012-ars utgéva. FRB-standarden &r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Férhallandet
att mineraltiligéngar klassificerats enligt NI 43-101 och FRB standard innebdr inte ndgon garanti for att de
uppskattade mineraltillgdngarna kan uppgraderas till mineralreserver eller att de kan utvinnas i planerad takt.
Uppskattningar av mineraltillgangar &r alltid osékra da de baseras pa begransad information om férekomsten vitkken
inte ntdvandigtvis reflekterar de verkliga forhallandena. Ett resultat av ékade kunskaper om mineraliseringarna kan
innebéra att de gjorda uppskattningarna av mineraltiligangarna kommer att revideras antingen upp eller ner.

Myndighetstillstand och andra tillstand

Tillstand fran relevanta myndigheter géllande understkningar, bearbetning och milj6 &r kritiska och nddvandiga for
att ta ett prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Ett utfardat tillstand kan dessutom bli féremal for Overklagan
av diverse parter med stor fordréjning som effekt. Lokala invanare, andra néringsidkare verksamma i omradet och
ideella féreningar sasom miljdorganisationer &r exempel pa intressenter som kan ténkas engagera sig | Bolagets
anstkningar. Negativa besked fran myndigheter eller eventuella 6verklaganden skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt. | |

Fluktuationer i guldpriset

Botnia Exploration &r beroende av guldpriset och dess fluktuationer kommer att péverka Bolagets resuitatutveckling.
Guldpriset paverkas av en rad faktorer utanfér Bolagets kontroll, bl a utbud och efterfrdgan, véxelkurser, inflation,
fordndringar i den globala ekonomin samt politiska faktorer. Fluktuationer i guldpriset kan ddrmed komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Infrastruktur

Bearbetning, utveckling och prospektering dr beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga vagar, broar och tillgang
till el och vatten &r viktiga faktorer som paverkar kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller sallsynta
viderfenomen, sabotage, statlig eller annan intervention i underhali eller tillhandahallande av sadan infrastruktur
kan paverka verksamheten och féretagets 16nsamhet och i sin tur vésentligt negativt paverka Botnia Explorations
framtida omséattning, finansiella stéllning och resuitat. |
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Olyckor |
ﬁ:; Gruvverksamhet &r exponerat for risker bl a i samband med spréngning, hantering av kemikalier, farligt damm,
g:i buller, berg- och jordras, 6versvamningar, sabotage eller stolder. Dessa risker skulle kunna innebdra person- och
% egendomsskador och medféra réttsligt ansvar. Bolaget skulle &ven kunna komma att hallas ansvarigt for att negativt
o ha paverkat omgivande milj6 eller andra oftrutsedda héndelser mot vilkka Bolaget inte kan fors&kra sig eller mot
}_{-E: vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna forsékring, t ex p g a ekonomiskt betydande férsakringspremier. Bolaget
g{i skulle kunna drabbas av skador dverstigande tecknad forsékring, med verkan att Bolaget skulle kunna asamkas
gﬁ | betydande kostnader. Olyckor skulle ddrmed kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och -

finansiella stélining. | |

Nyckelpersoner och medarbetare :

Botnias organisation bestar av ett begrénsat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor kompetens och
lAng erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En férlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora
negativa konsekvenser fér Botnias verksamhet och resultat.

- Konjunkturutveckling . -
Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfrdgan och lag- och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
vérldsmarknadspriser pa metaller och aktievdrdering. Botnias framtida intékter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom koncernens kontroll.

Politisk risk - L |

Botnia &r verksamt i Sverige. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, och andra villkor for
prospekteringsbolag. Harutéver dr erhadllandet av nédvandiga tillstand och réattigheter i Sverige (sasom milj6tillstand)
férenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framdver komma att medfora negativa konsekvenser for Botnias
verksamhet och resultat.
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wp 3.2 Finansiella risker

R{i Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sasom valutarisk, rénterisk, prisrisk,
ﬁ,?.: . kreditrisk, likviditetsrisk och kassafiédesrisk. Botnias dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa

5?} oférutsdgbarheten péa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
{c._:r;; koncernens finansiella resultat.

e |

e Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en f6ljd av otillracklig likviditet. Botnia stravar
efter tillréckliga likvida medel och tillganglig finansiering genom {illrdackliga avtalade kreditmdgjligheter. Ledningen
féljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv.

Bolaget erhdll ett gemensamt miljétillstand fér Fabodtjarn och Vargbacken av Mark- och miljédomstolen den 21
december 2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Bolaget har under aret genomfort en

foretradesemission som tillférde bolaget cirka 68,7 MSEK fére emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 8,7 MSEK.
Med kapitalet har bolaget skapat férutséttningar att under 2023 kunna starta gruvdrift i Fabodtjarn.

Valutarisk

Det &r en mdjlighet att en vésentlig del av Bolagets intékter i framtiden kommer att erhallas i USD medan kostnaderna
troligen kommer att rdknas i SEK. Darmed kommer Bolaget, forutom ravarupriset, att exponeras for valutarisk. Bada
dessa faktorer skulle kunna ha betydande paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Verksamhetens inkdp och I6pande kostnader sker i all vasentlighet | svenska kronor varfor valutaexponeringen
avseende detta &r mycket begransad. | |

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden

Koncernens enda rédntebarande tillgang &r banktillgodohavanden. De rantebdrande skulderna som foreligger dr i
liten méan baserade pa marknadsréntorna. Koncernens intdkter/kostnader och kassafldde fran den lopande
verksamheten &r darmed i allt vasentligt oberoende av forandringar | marknadsrantor.

Prisrisk
Véarldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ

paverkan pa vérdet av Botnias projektportfél;.

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med
kreditrisk och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgdr sina ataganden. | kommersiella
transaktioner ska betalningsvilikoren som erbjuds kunder vara normala fér den marknad dér kunderna ar
verksamma. Normal kreditvardighetskontroll ska géras vid utvérdering av kunders kreditvardighet,

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och beddmningar i finansiella rapporter avser i koncernen prospekterings och utvadrderingstiligangar, uppskattade
erséttningar for levererade tonnage dar slutlig analys er har erhallits, och i moderbolaget aktier i dotterbolag.

Not 5 Uppgift om inkop och férsaljning inom samma koncern, m.m.

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Andel av férsaljning - - 100,0% 100,0%
Andel av ink6p - - 0,0% 0,0%
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Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning, och leasing

a4
Efi Koncernen Moderbolaget
o 2022 2021 2022 2021
& KPMG AB

- L@ - Revisionsuppdraget 210 210 - 130 130
E’Q‘l - Revisionsverksamhet
& . utdver revisionsuppdraget 0 0 0 0
e - Skatteradgivning 0 0 : 0 0

Summa 210 210 130 130

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, d.v.s. sédant arbete som varit nddvéndigt for att
ldmna revisionsberéttelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

Leasingavgifter |
| beloppet for dvriga externa kostnader fér koncernen ingar leasingavgifter avseende lokalhyra med kKSEK 127 (127).
Hyresavtalet for lokalerna [bper med 3 manaders uppségning. Framtida betalningsataganden avseende leasingavtal,

vilka till sin helhet avser lokalhyra, uppgar till kSEK 32 (32).

Not 7 Medelantal anstallda, 16ner, andra ersattningar och sociala kostnader

O 1 8 O S S| TeamEngine Document E_S|gn ID: 5838125B-2505-4160-B3Ba-DC4813CB5B76. Page 27 of 39. S S 7D

2022 2021
Medelantal Varav  Medelantal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
Sverige:
- Moderbolag 2,0 - 1,8 -
- Dotterforetag 1,0 - 0,0 -
3,0 - 1.8 .-
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Léner och ersattningar uppgar till:
Styrelsen 576 570 576 570
Verkstallande direkttren 900 1 050 900 1 050
(varav tantiem) (-) (-) (-) (-)
Ovriga anstllda " 1 662 342 931 342
Totala loner och
ersattningar 3138 1962 2 407 1 962
Sociala kostnader enligt lag
och avtal 1100 728 846 728
Pensionskostnader: 0
- Styrelsen & VD " 167 316 167 316
- Ovriga anstalida 303 24 201 24
Totala ldner, ersattningar, sociala- |
och pensionskostnader 4 708 3 030 3 621 3 030

Y Thomas Ljung var VD under det forsta halvaret och CFO under det andra halvaret. Thomas Séderqvist var VD andra halvaret.
Vid rdkenskapsarets utgang har koncernen 3,0 (2,0) anstalld.

VD &ar anstélld i moderbolaget.
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Erséttningar till ledande befattningshavare

g;tl Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt arsstémmans beslut. Pa arsstimman den 6 maj

> 2022 beslutades att styrelsearvode skall utga med 193 200 kr tili styrelseordférande, 96 600 kr till

E;! styrelseledamot som ej dr huvudégare och/eller anstallda | koncernen.

lf:j

E;?: Erséttning till verkstéllande direktéren utgors av grunditn. Den verkstéllande direktéren Thomas Stderqvist har en

€r) grundién om 60 000 kr per manad. Uppséagningstiden &r tre manader vid upps&gning fran saval bolagets sida som vid
E‘;; uppségning fran VD.

-

Erséttning till CFO utgérs av grundIén, évriga férmaner samt pension. CFO Thomas Ljung har en grundlon om 90 000
kr per manad. CFO erhéller pensionsférman uppgaende till 31 procentenheter av grundiénen. Ovrig forman utgar i form
av tjidinstebil. Uppségningstiden &r tre manader vid uppségning fran savél bolagets sida som vid uppségning fran

CFO. Darutoéver kan avgangsvederlag motsvarande sex manader utga vid uppségning fran bolaget sida.

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, évriga formaner samt pension. Med andra ledande
befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgor foretagsledningen.

Erséttningar och évriga formaner till ledande befattningshavare under ar 2022 respektive ar 2021 uppgar till féljande:

Grundidn/ Ovriga Ovrig

Ar 2022 styrelsearvode Pension formaner  erséttning Summa
Styrelsens ordfbrande 193 - - - 193
Styrelsens ledamoter 387 - - - 387
vD " 900 167 22 - 1 089
Andra ledande

befattningshavare (2 st) ™ 1271 269 22 0 1 562
Summa 2751 . 436 44 ' 0 3 231

"Thomas Ljung var VD under det forsta halvaret och CFO under det andra halvaret. Thomas Séderqvist var VD andra halvaret.

Grundion/ Rérlig Ovrig
Ar 2021 styrelsearvode Pension  ersdttning  erséttning Summa
Styrelsens ordférande. - 190 - - - 190
Styrelsens ledamoter” 380 = . 99 479
VD Thomas Ljung 1 050 316 41 - 1407
Summa 1620 316 41 99 2 076

1) Styrelsearvode har utgatt till ordinarie styrelseledaméterna férutom till ordinarie styrelseledamoten Bengt Ljung (avliden). Ovrig erséttning avser
utbetalt konsultarvode (exkl. moms) for tjdnster utférda av Bengt Ljung (aviiden} genom Calluna Mining Resources AB samt ersattning for tjanster

utférda av styrelseledamot Thomas Sdderqgvist.

Kommentarer till tabelfer:

Bolaget har inga utestaende pensionsférpliktelser. Utéver ovan beskrivet avtal med CFO foreligger ej nagra avtal om
avgangsvederlag eller liknande.

Kénsférdelning i styrelse Koncernen Moderbolaget

och féretagsledning 2022 2021 2022 2021
Antal styrelseledamoter 6 5 6 5
Varav kvinnor. (-) (-) (-) (-)
Ovr. befattningshavare inkl VD 3 1 2 1
Varav kvinnor (-) (-) (-) (-)
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(1) Not 8 Skatt pa arets resultat

[ .

EE! Koncernen | Moderbolaget

.4, 2022 2021 2022 2021

& Foljande komponenter ingar -

Cr i skattekostnhaden: .

& Aktuell skatt | : ; - ;

e Uppskjuten skatt - - : * -
Redovisad skatt - - - -
Redovisat resultat fore skatt -7 589 -5 572 -11 354 -10 564
Skatt enligt gallande
skattesats (20,6%): 1 663 - 1148 2 339 2176
Skatteeftekt av. |
- Ej avdrg. kostn & e skpl. int. -4 -1 -1 306 -1 314
- Nyemissionskostnader redovisade

direkt i eget kapital 1788 24 | 1788 24

Utnyttjad uppskjuten skatt - - - -
- Ej aktiverade forlustavdrag -3 347 -1 171 -2 821 -886
Redovisad skatt 0 0 , / 0 0
Uppskjuten skatt

Skatteméssiga underskottsavdrag |
Vid rédkenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa kSEK 79 643 047 (65 951) i moderbolaget och
kSEK 126 998 (110 752) i koncernen. Samtliga underskottsavdrag l6per utan tidsbegransning.

Av nedan tabell framgar en sammanstalining dver koncernens uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
samt hur de har hanterats i redovisningen. = -

Uppskjutna skattefordringar (+)/ Koncernen - Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder (-) 2022 2021 - 2022 2021
Skattemadssiga underskottsavdrag 26 162 22 815 16 406 13 586
Overvirde immateriella tillgangar (tillkommit |

genom forvérv) -2 820 -2 820 - -
Tempordr skillnad konvertibla skuldebrev -80 -123 -80 - =123
Summa uppskjuten skattefordran (netto) 23 261 19 872 16 326 13 463
Nedvardering uppskjuten skattefordran” -23 261 19 872 16 326 -13 463
Redovisad uppskjuten skattefordran 0 0 0 0

N&gon uppskijuten skattefordran har ej bokftrts, da dess realiserbarhet &r svarbedsmd.
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T;&f: ‘Not 9 Prospekterings- och utvirderingstillgangar
=
E'! Koncernen *
& | 2022-12-31  2021-12-31
= Ingdende anskaffningsvérden " 80 762 77 401
g{:'i Utforda prospekteringsarbeten 2 050 . 3586
G Reserv efterbehandling 0 -225
& Utg. ack. anskaffn.varden 82812 80 762
Ingdende nedskrivningar -2 660 -2 660
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 660 -2 660
Redovisat varde 80 152 78 102
Atervinning Belopp varmed tillgangsposten forvantas
atervinnas efter mer &n 12 manader 80152 78 102"

Eventualfdrpliktelser forvarvade tillstand

Hans. A. Resources Sweden AB forvarvade under 2008 nio tillstand fran Mawson Sweden AB. Enligt ett sarskilt
avtal har Hans. A. Resources &vertagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources
AB betala en "net smelter royalty™* pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion hdrrérande fran tva av

undersdkningstillstanden (Stenberget nr 3 och Vargbécken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en rétt att kdpa tillbaka 50
procent av framtida forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom att betala 1.000.000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en sérskilt avtélad procent av genererade intékter minus produktionskostnader, transportkostnader,
forsdliningskostnader m.m. vid forséljning av utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

For vidare information kring aktuella undersékningstillstand, se avsnitt Pfospekteringsverksamheten i
forvaltningsberittelsen.

Not 10 Byggnader och mark

2022-12-31  2021-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Ink&p 1892 0 .
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 1892 - -0
Utgaende planenligt restvarde 1 892 | 0
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Not 11 Andelar i koncernforetag

30

‘r’::i Moderbolaget
e -2022-12-31 2021-12-31
& Ingdende anskaffningsvérden 47 780 47 780
2.:3 Ladmnade aktiedgartiliskott 6 320 6 369
gi Nedskrivningar -6 320 -6 369
cq*:i Utg. ack. anskaffn.varden 47 780 47 780
Utg. bokfort varde 47 780 47 780
Antal Kapital Bokfort
andelar andel % varde
2022-12-31 2021-12-31
Direkt dgda foretag _.
Botnia Exploration AB 1 190 100% 47 680 47 680
Hans.A. Resources Sweden AB - 1 000 100% 100 100
47 780 47 780
Botnia Exploration AB &ger i sin tur
féljande dotterbolag: .
Botnia Prospektering (REE) AB 1 000 100%
Botnia Tungsten AB 1 000 100%
Organisations- Eget
Fdretags namn nummer Sate kapital
Direkt agda foretag
Botnia Exploration AB 666721-7954 Lycksele 49713
Hans.A. Resources Sweden AB 556696-6106 Lycksele 100
Indirekt &gda féretag
Botnia Prospektering (REE) AB 556852-0364
Botnia Tungsten AB 556852-0380
Not 12 Depositioner
Koncernen Moderbolaget
2022-12-31 . 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Depositioner 1 576 1576 1522 1522

Summa 1 576 1576 | 1 522 1 5622
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[%"’ Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

g;: Koncernen Moderbolaget

P 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
& Forutbetalda hyror 32 32 32 32
ﬁ:} Forutbetalda forsékringar 87 9 87 8
gbl Ovriga forutbetalda kostnader 467 126 386 111
| sSumma 586 167 505 151

Not 14 Eget kapital

Aktiekapital
Antalet aktier per den 31 december 2022 uppgar till 39 573 644 (29 006 861) och aktiekapitalet till KSEK 29 680 (21 755).

Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat, samt berattigar till en rést. Alla aktier har lika
ratt till utdelning. Aktiens kvotvérde &r SEK 0,75. Férédndringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

For information om aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande se avsnitt "Agarforhallanden och aktieinformation”
i férvaltningsberéattelsen.

Ovrigt tillskjutet kapital (koncemen)
| dvrigt tillskjutet kapital ingar de tillskott som bolaget erhallit fran aktiedgarkretsen och som €j redowsas som aktiekapital.

Balanserat resultat inklusive arets resultat (koncernen)
Utgtirs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning l@mnats tillsammans med arets resultat.

Fritt eget kapital (moderbolaget) |
Overkursfond - En 6verkursfond uppstar nér aktier emitteras till 6verkurs, dvs fér aktierna ska betalas mer &n
aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhalina beloppet utéver kvotvardet pa aktierna, foras il

overkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgérs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgdr tillsammans med arets resultat och dverkursfonden summa fritt eget kapital, dvs det belopp som finns
tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Optionsprogram
Vid rdkenskapsérets utgang finns inga utestaende optionsprogram.

Bemyndigande

Arsstdmman 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstdmma, vid et eller fiera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesritt, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Styrelsen bemyndigas att besluta om att emission ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor.

Bemyndigandet har nyttjats under aret.
Forslag till vinstdisposition (SEK)
Moderbolaget

Till arsstdmmans férfogande finns foljande fria fond och
ansamlad foérlust i moderbolaget:

Overkursfond 109 961 402
Balanserat resultat inkl. arets resultat -11 353 859
| 98 607 542

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, om
-11 353 859 SEK, avraknas mot dverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rdkning som:

Overkursfond 98 607 542
98 607 542
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Not 15 Konvertibla lan

Koncernen Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Konvertibla lan 4 770 4 587 4770 4 587

Summa 4770 4 587 4770 4 587

Vasentliga villkor konvertibel efter sammanilaggning 2019.

e Belopp: 5 195 500 kronor

e Rinta: Noll (0) procentenheter

e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2024-12-31

e Ritt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvérde om 0,75 kronor och en konverteringskurs
om 4,19 kronor per aktie kan ske i perioden 2020-01-03--2024-10-31

e Vid fullt utnyttjande innebdr det 1 231 384 aktier

¢ Vid nyemission dger Norrlandsfonden rétt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de villkor
som kommer att galla f6r nyemissionen.

Visentliga villkor konvertibel 2023,
Styrelsen for Botnia Exploration Holding AB (publ), beslutade 2023-03-01, med stdd av bemyndigande lamnat av
arsstdmma den 6 maj 2022, om ett nyitt konvertibelt skuldebrev om ett nominellt belopp om 3 000 000 SEK och en
konverteringskurs om 6,50 kronor.
e Belopp: 3 000 000 kronor
e Rédnta: Noll (0) procentenheter
e Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessférinnan aterbetalas 2028-01-31
e Rétt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvdrde om 0,75 kronor och en
konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie kan ske intill 2027-12-31. |
e Vid fullt utnyttjande innebar det 461 538 aktier
e Vid nyemission &ger Norrlandsfonden rétt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkor som motsvarar de
villkor som kommer att galla for nyemissionen.,

1) Konvertibeln har vid publicering av arsredovisning inte registrerats hos Bolagsverket och réknas saledes inte med i utspadningseffekt
per 2022-12-31.

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter

Koncernen Moderbolaget
2022-12-31  2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Upplupna konsultarvoden 823 736 715 512
Upplupet revisionsarvode 154 141 12 19
Upplupna réantekostnader 0 - - -
Summa 977 877 . 127 531

Not 17 Stilida sakerheter, eventualférpliktelser och ataganden

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Stallda sakerheter -
Deposition Fabodtjarn 600 600 600 600
Deposition Vargbacken 900 900 900 900
Ovriga skulder
- Féretagsinteckningar 500 500 500 500
Summa 2 000 2 000 2 000 2 000

Till sékerhet fér samtliga férpliktelser gentemot Norrlandsfonden som bolaget har pantséatts angiven egendom:
Blivande féretagsinteckningsbrev i all kredittagarens naringsverksamhet/i all egendom pa 500 kSEK inom 500 kSEK. -

Eventualforpliktelser ~
For information om ataganden, se not 6 avseende framtida leasingavgifter samt not 9 avseende
eventualforpliktelser férvarvade tillstand.
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Botnia Exploration Holding AB (publ)

556779-9969
gﬁ ‘Not 18 Likvida medel vid arets slut
eor Likvida medel bestar av kassa och bank.
&
L
g:; Not 19 Transaktioner med nédrstaende
r) Féljande transaktioner har skeft med nérstaende under rékenskapsaret 2022;
% Frostviken Exploration Services som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett
e virde om kSEK 252.

Overenskommelse om tjdnster med narstdende sker pad marknadsmaéssiga villkor.

Not 20 Handelser efter balansdagen’
Den markanvisning som Bergmastaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga kraft i mars

2023. Darfor har nu Botnia Exploration AB informerat Linsstyrelsen i Vasterbotten om att bolaget avser, for den del
som ror Fabodtjarn, att ta miljétillstandet i ansprak den 27 mars 2023. Innan markberedningsarbeten paborjas, eller
ndgon annan typ av atgérd som innefattas av tilistandet, maste bolaget stélla ut en sékerhet f6r efterbehandling och
andra aterstéllningsatgérder som verksamheten kan foranleda. Sékerheten &r pa 4 375 000 kr och nér arbetet med
detta ar klart planerar bolaget att starta markberedningsarbeten i Fdbodtjarn omgaende

Styrelsen for Botnia Exploration Holding AB (publ), beslutade 2023-03-01, med stéd av bemyndigande lamnat av
arsstimma den 6 maj 2022, om ett nytt konvertibelt skuldebrev om ett nominellt belopp om 3 000 000 SEK och en

konverteringskurs om 6,50 kronor.

Bolaget foljer kontinuerligt utvecklingen i Ukraina samt de internationella sanktioner som formaliseras och kommer att
agera i enlighet med dem. Savitt Bolaget sa har langt har kunnat éverblicka har Bolaget inga direkta inkdp av
material eller tjanster fran de omraden som omfattas av de skarpta sanktionerna. Med tanke pa att situationen
fordndras snabbt kan Bolaget for ndrvarande inte kvantifiera vilken ekonomisk inverkan detta kan fa pa bolaget.

Stockholm den 31 mars 2023

Thomas Soderqvist Par Weihed Agne Ahlenius
Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Styrelseledamot

Johan Norman Thomas Ljung Andreas Bladh
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har ldmnats den 31 mars 2023

KPMG AB

Alexander Tistam
Auktoriserad revisor
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- Revisionsberattelse

- Till bolagsstamman i Botnia Exploration Holding AB (pub), org. nr 556779-9969

e Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncemredowsnmgen for Botnia Exploration Holding AB (publ) fér ar 2022, Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning mgér pa sidorna 1-33 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har érsredmnsmngen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vésentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar. -

Vi tillstyrker ddrfér att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i l Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och énda_mélsenliga som grund fér vara uttalanden,

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 36-37, Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information. -

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information. -

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att |1dsa den information som ‘identiﬁeras ovan

~och dvervdga om informationen i vésentlig utstrdckning &r oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inh&dmtat under revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter. -

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra mformatlonen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktbren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direkttren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bed6mer &r nddvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direkttren for bedémningen av

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimiig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att l&mna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet &r en hig grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
|ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i
arsredovisnhingen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgadrder biand annat utifrdn dessa risker och
inhdamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken fér att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r

Revisionsberdttelse Botnia Exploration Holding AB (publ), org. nr 5656779-9969, 2022
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bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nédr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsétta verksamheten och att anvéinda antagandet om

fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om

styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gbra nagot av detta.

hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar ldmpliga med hénsyn till
omsténdigheferna, men inte fér att uttala oss om effekfiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som.

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande -
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillntrande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och

verkstédllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osédkerhetsfaktor, maste vi i

1(2)
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revisionsberéttelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otilirdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inh&mtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida h&ndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

— utvérderar vi den overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovishingen aterger de underliggande

35

transaktionerna och handelserna pa ett sétt som ger en
rattvisande bild. ,

—— inhamtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen f6r enheterna elier
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utfdrande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ockséa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav énligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Botnia Exploration Holding AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt foérslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

"dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av

bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortibpande
bedtma bolagets och koncernens ekonomlska situation och att tillse

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstdllande direkttren i nagot vésentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nadgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller *

— pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detia, &r att
med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen. *

Rimlig sékerhet &r en hotg grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptacka atgarder eller fdrsummelser som kan foranleda

Stockholm den 31 mars 2023

KPMG AB

Alexander Tistam
Auktoriserad revisor

att bolagets organisation &r utformad sa att bokf6ringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. |

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande foérvaltningen enllgt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fuligéras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skitas pa ett betryggande sétt. -

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag fill dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgéarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betradffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberattelse Botnia Exploration Holding AB (publ), org. nr 556779-9969, 2022 | | 2 (2)
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STYRELSEN, OVRIG ORGANISATION OCH REVISORER

STYRELSEN

Johan Norman, styrelseordférande

F&dd: 1958
Styrelseledamot sedan 2016 |
Aktieinnehav: 92 855

Utbildning:

Jur. kand., Stockholms Universitet

Executive programs, Kellogg Graduate School of
Management, North Western University (Chicago)
Europeisk miljoératt, Uppsala Universitet

Yrkeserfarenhet

Johan Norman &r advokat och sedan ca 30 ar tillbaka
specialiserad inom miljoratt med inriktning mot milj6- och
vattenrattsliga tillstandsfragor. Utéver detta har Johan
Norman stor erfarenhet fran bl a plan- och byggrétt,
energiratt, vattentj&nster och komplex speciell
fastighetsratt. Darutéver har han erfarenhet av att vara
ekonomiansvarig delagare pa en av Sveriges storsta

advokatbyraer.

Ovriga uppdrag:

Delagare och prokurist i Lindskog Malmstrédm Advokatbyra
KB. Styrelseledamot i Smedslattens Advokatbyra AB.
Styrelsesuppleant i Jenny Grundén Advokat AB, Stefan
Brandt Advokatbyra AB och Advokatfirman Lextech IT AB

Andreas Bladh, styrelseledamot
Fédd 1975

~ Styrelseledamot sedan 2022

Aktieinnehav: 18 726

Utbildning
Farkost teknisk linje med inriktning mot industriell ekonomi
och organisation fran Kungliga Tekniska Hégskolan.

Yrkeserfarenhet

Andreas Bladh har arbetat inom investerarverksamhet
sedan 2005 genom olika befattningar i Bure Equity, som
VD f6r Investmentbolaget Varenne AB och sedermera
grundare och Managing Partner i Zenith Group. | sina olika
roller har Andreas arbetat strateglskt med bolag i tillvaxtfas
under 17 ars tid

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot och verkstéllande direktdr i VAAB Invest
Holding AB, styrelseordférande i Skills Academy

Scandinavia Holding AB, Future Football Skills Kungsbacka .

AB, Skills Academy Sisjén AB och Skills Academy Sickla

AB, styrelseledamot i, Artyficial Minds AB, SKYSENSE AB,

TF1 Holding AB, Farfalla | AB, Lane Intressenter | AB

Pér Weihed, styrelseledamot
F&édd: 1959

Styrelseledamot sedan 2012
Aktieinnehav: 51 071

- Utbildning

Doktorsexamen | mineralogi och petrologi vid Go6teborgs
universitet.

Yrkeserfarenhet

P&r Weihed &r professor i malmgeologl vid Luleé tekniska
universitet och har under ca 35 ars tid arbetat nara
prospekteringsbolag och haft olika styrelseuppdrag. Par
Weihed har dessutom ca 25 é&rs erfarenhet fran olika
chefsbefattningar inom offentlig sektor. Par Weihed har
publicerat éver hundra vetenskapliga artiklar rérande |
malmer i omradet Fennoskandiska skélden och har haft
uppdrag fér en rad olika kommittéer inom Kungliga

" ingenjérsvetenskapsaka- demien (IVA), dér han &ar invald

ledamot, och Nationalkommittéen for geologi inom
Kungliga vetenskapsakademin (KVA):

Ovriga uppdrag |

Styrelseledamot i LTU Business AB, LTU Holding AB, .
Science City Skelleftea AB. Styrelsesuppleant i och vice
verkstillande direktér for Tellurit AB. Styrelsesuppleant i
Botnia Exploration AB. Ledamot i Insynsradet for
Institutet for rymdfysik. Medlem i insynsradet fér
Sveriges geologiska undersékning (SGU)

Thomas Séderqvist, styrelseledamot och VD
Foédd: 1957

Styrelseledamot sedan 2020 =
Aktieinnehav. 15387

Utbildning
Bergsskoleingenjér fran Bergsskolan i Filipstad

Yrkeserfarenhet

Thomas Séderqvist har haft flertalet ledande befattningar
inom bade Sandvik och Boliden och han avslutade sin
yrkesverksamma karriar som Senior Advisor till Bolidens
koncernchef efter att ha varit bade vice VD samt
verksamhetsansvarig fér Bolidens gruvor i VVasterbotten.



W TEEm Eng iﬂ'E' E-S|g niﬂg

37
. Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969
;M Agne Ahlenius, styreiseledamot Thomas Ljung, styrelseledamot och CFO
) Fodd: 1962 Fédd 1969
;q:! Styrelseledamot sedan 2019 Styrelseledamot sedan 2022
:Eg Aktieinnehav: 78 571 Aktieinnehav inkl narstaende: 1 503 302
I
= Utbildning Utbildning
E;,' . Bergsingenjérsexamen fran Lulea tekniska universitet Bachelor of Science in Business and Public
el Administration, University of the Pacific (Stockton, USA)
Yrkeserfarenhet |
Agne Alenius har ca 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen,  Yrkeserfarenhet
varav ca 15 ar i foretagsledande befattningar. Agne Thomas Ljung har tidigare varit verkstallande direktdr for
Alenius har bl a under lang tid haft ledande befattningar Bolaget samt ansvarig fér noteringsprocesser och
inom Bolidenkoncernen och under ca 16 ar arbetat bolagsstyrning i Bolaget sedan ca nio ar tillbaka. Han har
utomiands, bl a i Spanien och Mexiko. arbetat som marknadschef i Kalmar industries | Sverige
och USA samt som affarsomradeschef hos Brokk i USA.
Ovriga uppdrag * Thomas Ljung arbetar fOr narvarande som Bolagets
VD i Saloro SLU. Styrelseledamot i Drillcon Aktiebolag ekonomichef
Ovriga uppdrag: .

Styrelseledamot i Botnia Exploration AB.
Styrelsesuppleant i Botnia Prospektering (REE) AB,
Hans. Resources AB och Botnia Tungsten AB.
Styrelseledamot | Wasa Sports Turf Aktiebolag. Delagare
och styrelsesuppleant i Calluna Mining Resources AB.
Styrelsesuppleant | Global REE Exploration AB och CMM
Calluna Holding AB. Styrelsemedlem | SveMin

OVRIG ORGANISATION

Stefan Tuoma, gruvchef Frank W. van der Stijl, chefsgeolog

Fédd 1963 . Fédd 1952 |

Aktieinnehav: 0 Aktieinnehav: 54 085

Utbildning Utbildning

Berg och anlaggningsingenjér fran Bergsskolan MSc i Struktur Geologi fran Universitetet i Leiden
(Nederlanderna)

Yrkeserfarenhet

Stefan har bl.a. erfarenhet som gruvchef | Svartlidengruvan  Yrkeserfarenhet

och Teknisk ingenjér Boliden Mining. Stefan har dven Frank har 30 ars erfarenhet fran gruvbranschen och

arbetat pa Bergsstaten. mineralprospektering | Grénland och Skandinavien och har

varit verksam for bland annat féljande féretag:

Ovriga uppdrag: - Anglo American Exploration (Senior Geologist)

Ledamot FAMMP Disciplinndmnd. Ordférande Pautrask - Platinova A/S (Chief Geologist; VP Exploration)

FVO. Ledamot Pautrdsk samfallighetsférening. Revisor - Greenex A/S (Chief Mine Geologist)

Pautrdsk JVO. -

Andra meriter: | }

Utsedd av Fennoscandian Review Board, FRB, som
kvalificerad person att verka enligt SveMins och FinnMins
regler for redovisning av mineraltillgangar.

REVISOR

Revisionsbolaget KPMG AB, vald ar 2022
Alexander Tistam, huvudansvarig revisor sedan ar 2021

Fodd 1987
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Signatures for document with 1D; 5638125B-2505-4160-B3B9-DC4813CB5B76.

T howas [,/'omy

Thomas Ljung

E-mail: thomas.ljung@botniaexploration.com
Role: Styrelseledamot

Verified by Mobile BanklD

2023-03-31 06:28 CEST

Andreas Bladh

Andreas Bladh

E-mail: bladhandreas@gmail.com
Role: Styrelseledamot

Verified by Maobile BankID
2023-03-31 07:45 CEST

ﬁm Alevius
d

Alenius
E-mail: agneahlenius@yahoo.com
Role: Styrelseledamot
Verified by Mobile BankID
2023-03-31 11:22 CEST

Alesander T istam

Alexander Tistam

E-mail: alexander.tistam@kpmg.se
Role: Revisor

Verified by Mobile BankID
2023-03-31 12:38 CEST

Fir Weihed
Par Weihed

E-mail: par.weihed@itu.se
Role:; Styrelseledamot
Verified by Mobile BankiD

2023-03-31 06:37 CEST

T honas Séderguisf

Thomas Sdéderqvist

E-mail: carlthomas.sodergvist@gmail.com

Role: Styrelseledamot
Verified by Mobile BankID
2023-03-31 11:09 CEST

Joban Nerwan

Johan Norman

E-mail; johan.norman@imlaw.se
Role: Styrelseordférande
Verified by Mobile BankID
2023-03-31 11:55 CEST
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