Forsta AP-tonden Kapital AB

2023-01-01—2023-12-31

Undertecknad styrelseledamot 1 Forsta AP-fonden Kapital AB
intygar att resultatrdkningen och balansrakningen 1 arsredo-
visningen har faststdllts pa arsstimman den 30 maj ar 2024,
Arsstaimman beslutade att sodkdnna styrelsens forslag till hur
{orlusten ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisions-
beratielsen stammer gverens med originalen.

HenrtkADubbis

Forsta AP-tonden Kapttal AB, org.nr 556538-9044



Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Forsta AP-fonden Kapital AB avger harmed sin forvaltningsberattelse for rakenskapsaret 2023-01-01-2023-12-31.

Verksamhetens art och inriktning

de vardepappersplaceringar som gors av Forsta AP-fonden Kapital KB
svenska och utlandska riskkapitalfonder. Forsta AP-fonden Kapita

Forsta AP-fonden Kapital AB startade verksamheten under 2003. Bolaget och styrelsen har sitt sate i Stockholm och ags i sin
nelhet av Forsta AP-fonden (802005-7538). Bolaget ar komplementar i Forsta AP-fonden Kapital KB (g

69695-6933) och forvaltar

tillsammans med Forsta AP-fonden i onolerade andelar

andel | Forsta AP-fondens Kapital KB redovisas som finansiell investering.

AB dger 0,01 % av Forsta AP-fonden Kapital KB. Bolagets

Bolaget ar fortsatt komplementar for och har som sadan ett obegransat ansvar for verksamheten i Forsta AP-fonden Kapital KB.

Forsta AP-fonden Kapital AB har under aret inte haft nagon anstalld personal

Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Forsta AP-fonden Kapital AB

Box 16294
103 25 STOCKHOLM

Verksamhet och resultat

Forsta AP-fonden Kapital KB gjorde under 2023 investeringar om totalt 2 511 (4 296) mkr. Portfoljens marknadsvarde uppgick
vid arets slut till 32 336 (35 148) mkr med ett aterstdende investeringsatagande om totalt 11 331 (23 508) mkr. Arets resultat

uppgick till -446 (5 523) mkr.

andel.

Arets resultat uppgick till -234 (552) tkr.

resultat- och balansrakningen redovisas Forsta AP-fonden Kapital ABs andel av Forsta AP-fonden Kapitals aktiekapital. Andelen
hestams av bolagets dgarandel i Forsta AP-fonden Kapital KB. Arets resultat bestdr huvudsakligen av arets férandring av denna

FOr resultat och stallning i dvrigt hanvisas till foljande resultat- och balansrakning samt tillaggsupplysningar. Alla belopp utrycks

| tkr om inget annat anges.

Framtidsutsikter

Efter tva ar med mycket bra resultat for riskkapitalfonder blev 2023 ett ar med svagare resultat. Resultatet paverkades negativt

pga. fortsatta prisjusteringar primart for bolag verksamma inom venture och teknologi som pa senare ar noterat mycket hoga
under forsta halvaret 2023, drivet av oro for fortsatta

varderingar. Borsnoterade aktier hade ocksa en negativ u
geopolitiska spanningar, inflation och stigande rantor, vilket
mogna bolag trots fortsatt god omsattning- och resultattil

tveckling

haverkac

vaxt. Globalt lagre aktivitet inom sam
bidrog ocksa till samre forutsattningar for riskkapitalfonder att salja bolag, vilket i sin tur paverkac

e varderingar negativt aven for

riskkapitalfonder med mer

manslagningar och forvarv

e investerares kassafloden

negativt, vilketisin tur paverkade forutsattningar for manga fonder att resa nytt kapital under dret. Da bolagets tillgangar nastan
uteslutande ar denominerade i utlandsk valuta har den pa senare tid starkare svenska kronan i hog g

negativa resultat.

rad ocksa bidragit till arets

Infor 2024 ar det var bedomning ar att det mycket osdkra globala geopolitiska laget kvarstar och konsekvenserna av
centralbankernas inflationsbekampning kommer fortsatta vara avgorande for tillgangsprisernas utveckling. Pa senare tid har vi

positiv riktning bade vad géller varderingar och kassaflode.
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Femarsoversikt, tkr

2023 2022 2021 2020 2019

Arets resultat -234 552 937 15 4,06

Balansomslutning 3393 3627 3 075 2 138 2 147

Forslag till vinstdisposition, tkr

Till forfogande star:

Balanserat resultat 3 97

Aterlamnat aktiedgartillskott 0

Arets resultat 2234

Totalt 3293
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 3 293 tkr.
Forandring | eget kapital, tkr

2023 Aktiekapital | Aktieagar- [ Balanserat | Arets resultat | Eget kapital

| tillskott | resultat |
Ingaende balans 100 0 2 975 552 3 627
Omforing av fge ars resultat EE -552 | 0
Aterlamnat aktiedgartillskott 0 - 0
Arets resultat | ~234 -234
Utgaende balans 100 0 3527 -234 3393
2022 Aktiekapital | Aktieagar- Balanserat | Arets resultat Eget kapital
, | tillskott resultat | ) ‘ J

Ingaende balans 100 0 2 038 g37 3 075
Omioring av fge ars resultat 937 -g37 0
Aterlamnat aktiedgartillskott 0 — 0
Arets resultat | | B 552
Utgaende balans 100 0 2 §75 N, 3 627
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ndelser efter bokslutsdagen

Under avslutningen pa 2023 och inledningen pa 2024 har vi sett en aterhamtning pa noterade marknader meninget som kommer
att ha en avgdrande betydelse tor varderingen av tillgangarna i kommanditbolaget i nartid.
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Resultatrakning, tkr

2023-12-31

2022-12-31

Rarelsens kostnader

Rantenetto

Ovriga externa kostnader
Resultat fran finansiella placeringar
Resultat fran finansiella investeringar
Arets resultat fore skatt
Skattekostnad

Arets resultat efter skatt

Not 2

235
234

“234

552
552

oY e

Balansrakning, tkr

2023-12-31

2022-12-31

Tillgangar
Ovrig kortfristig fordran
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella investeringar
Kassa och Bank

Summa tillgangar

Not 3

3294
100

3393

3 529
99
3627

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1 000 aktier, kvotvarde 100
Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

100

3527
234

100

29/5
552

Summa eget kapital

Skulder
Ovrig skuld

Summa eget kapital och skulder

3393

3627
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernuppgifter

Bolaget ags till 100 % av Forsta AP-fonden (802005-7538).

Intakter ,

Bolagets intakter bestar av resultat fran finansiella investeringar och redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Finansiella Investeringar

Finansiella investeringar redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 Kapitel 11, vilket innebar att varderingen sker utifran
anskaffningsvarde.

Rorelsens kostnader

iKostnader for revision betalas direkt av Forsta AP-fonden.
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Not 2 Skatt pa arets resultat

‘ﬁ 2023 2022

Redovisat resultat fore skatt -234 552

i Skatt 0 0

Pl

] Skatt hanforligt till tidigare ar 0 0
Redovisat resultat efter skatt -234 552

Utdelningar och kapitalvinster pa naringsbetingade andelar ar inte skattepliktiga. Kapitalforluster pa naringsbetingade
andelar ar inte skattemassigt avdragsgilla.

Not 3 Andelar i finansiella investeringar

Finansiell investering: Forsta AP-fonden Kapital KB, Stockholm (969695-6438)

Forsta AP-fonden Kapital AB ager 1 andel eller 0,01% av det egna kapitalet, motsvarande 3 293 617 kr.
Andeliresultat utgor -235 085 kr.

Forandring under aret 2023 2022
Ingaende balans 3 530 2 977
Under aret tillskjutet/aterfort andelskapital 0 0
Arets férandring av andelen 235 L7
Utgaende balans 3 294 3 530

Not 4 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

De ekonomiska effekterna pa vardet av kommanditbolagets tillgadngar till féljd av varidsekonomin i stort ar fortsatt svara
att bedoma.
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman | Forsta Ap-Fonden Kapital AB, org.nr 5656638-9044
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Forsta Ap-Fonden Kapital AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Férsta Ap-Fonden Kapital ABs finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r

forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen f6r Forsta Ap-Fonden
Kapital AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

Forsta Ap-Fonden Kapital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatia
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare Slg dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att l&mna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alitid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens férvaltning for Forsta
ApFonden Kapital AB fér ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberétielsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Férsta Ap-Fonden Kapital AB enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller foriust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlbpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

* fGretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,

* arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och ddarmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller féorsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller {6rlust inte ar

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 21 mars 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mmmm"__

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor
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