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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Navari Surgical Aktiebolag avger foljande arsredovisning for
rakenskapséret 2024.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i
hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Navari Surgicals verksamhet bestér av utveckling, kommersialisering och forsdljning av ett tekniskt,
integrerat augmented reality-verktyg, som anvénder den laparoskopiska kameran for att forenkla
navigering/visualisering under laparoskopiska operationer

Foretaget har sitt site i Goteborg, Viéstra Gotalands Lén
Visentliga hindelser under riikenskapsaret

Under rékenskapsaret erholl bolaget ett bidrag om 4 miljoner kronor fran Vinnova. Syftet med bidraget ar
att ta den nuvarande prototypen genom den aterstaende produktutvecklingen och en klinisk studie fram till
marknadslansering. Bidraget beviljas i etapper och utbetalas 16pande under en trearsperiod. Vidare har
bolaget ansokt om ytterligare ett patent, vilket syftar till att skydda metodiken bakom innovationen,
inklusive mjukvaran. Denna ansdkan kompletterar ett tidigare patentirende som skickades in under 2022.
For att sékerstélla fortsatt tillvéixt och kompetensutveckling har dessutom tre nyckelrekryteringar
genomforts inom omraden som produktutveckling och kvalitetssikring.

Verksamhetens framtida utveckling

Navari Surgical ser positivt pa verksamhetens utveckling och har under éret tagit viktiga steg mot
marknadslansering. Ett storre projekt har genomforts under hdsten i samarbete med en extern partner, med
syfte till att utveckla en ny funktion i produkten for 6kad forstéelse i mjukvaran. Dartill har bolaget starkt
sina relationer med industriella samarbetspartners, dér olika typer av potentiella samarbeten utforskas for att
ytterligre accelerera utvecklingen och etableringen av bolagets teknologi pa marknaden. Bolaget befinner
sig fortsatt i ett pre-kliniskt stadium och arbetar aktivit med verifiering och validering, i syfte att erhalla
regulatoriskt godkénnande for genomforande av en framtida klinisk studie.
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Flerarsoversikt 2024 2023
Nettoomséttning 0 0
Resultat efter finansiella poster -1393 -56
Resultat i % av nettoomséttningen 0 0
Balansomslutning 8297 8 811
Soliditet (%) 78,9 90,1

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Foriandringar i eget kapital

Fond for Overkursfond  Aktieigar-

Aktiekapital Utvecklingsutg. tillskott

Belopp vid érets
ingéng 66 666 3460 437 7483 034 572 000
Disposition
enligt beslut av
arsstimman:

Balanseras i ny
rakning
Fond for
utvecklingsutgifte
r 2593973

Arets resultat

Belopp vid érets
utgiang 66 666 6054 410 7 483 034 572 000

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslér att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

Fri 6verkursfond
Ansamlad forlust
Erhallna aktiedgartillskott
Arets forlust

disponeras sa att
i ny rdkning 6verfores

2022

45

8 545
93,6

Balanserat
resultat

-3 585078

-55781

-2593 973

-6 234 832

7483 034
-6 234 832
572 000
-1393 372
426 830

426 830
426 830

2021

(7 man)
75

-79
-105
747
72,6

Arets
resultat

-55781

55781

-1393372

-1393372
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Totalt

7941 278

0
-1393 372

6 547 906

Foretagets resultat och stdllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.
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Resultatrikning

Rorelsens intikter
Aktiverat arbete for egen rdkning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not 2024-01-01
-2024-12-31

3816 901
871739
4 688 640

-1390 304
2 -3599 038

-1222922

-6
-6 212 270
-1 523 630

130419
-161

130 258
-1393 372

-1393372

-1393372
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2023-01-01
-2023-12-31

2654 330
967 017
3 621 347

-1 195 505
-2 003 035

-579 550
-194

-3 778 284
-156 937

101 193

-36
101 157
-55 781

-55 781

-55 781
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Balansrﬁkning Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR
Anléiggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 3 6 054 410 3460 437
6 054 410 3460 437
Summa anliggningstillgidngar 6 054 410 3460 437

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 143 711 92 183
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 000 118 019

160 711 210 202
Kassa och bank 2 082 341 5140137
Summa omsiittningstillgdngar 2243 052 5350 339

SUMMA TILLGANGAR 8297 462 8 810 776
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Balansrﬁkning Not 2024-12-31 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 66 666 66 666

Fond for utvecklingsutgifter 6 054 410 3460 437
6121 076 3527103

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 7483 034 7483 034

Balanserad vinst eller forlust -6 234 832 -3 585078

Erhallna aktiedgartillskott 572 000 572 000

Arets resultat -1393 372 -55 781

426 830 4 414 175

Summa eget kapital 6 547 906 7941 278

Langfristiga skulder 4

Skulder till kreditinstitut 390 969 390 969

Summa langfristiga skulder 390 969 390 969

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 79 513 78 025

Ovriga skulder 87 823 50372

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1191 251 350 132

Summa Kkortfristiga skulder 1358 587 478 529

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8297 462 8 810776
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

For sékring av tillgang eller skuld mot valutakursrisk anvénds valutaterminer.
Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfort med foregaende ar.

Intiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i
den omfattning det r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Anléiggningstillgingar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20 %

Ersittningar till anstillda

Erséttningar till anstéllda avser alla former av erséttningar som foretaget ldmnar till de anstillda.
Kortfristiga ersdttningar utgors av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
erséttning efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld dé det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f61jd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation for att erhélla bidraget kravs, intéktsredovisas offentliga bidrag da
villkoren fOr att erhélla bidraget ar uppfyllda. Offentliga bidrag vérderas till verkliga vérdet av vad som
erhallits eller kommer att erhéllas.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
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Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen
gors. Uppskattningar och bedomningar &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under rddande omstdndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att bedoma de
redovisade vérdena pa tillgdngar och skulder, som inte annars framgar tydligt frdn andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Inga vésentliga kéllor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedéms kunna

innebdra en betydande risk for en vésentlig justering av redovisade vérden for tillgangar och skulder
under nésta rakenskapsér.

Not 2 Medelantalet anstallda
2024 2023

Medelantalet anstéllda 4,5 3,25

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2024-12-31 2023-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 4432270 1777 944
Arets aktiverade utvecklingsutgifter 3816 895 2 654 326
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 8249 165 4432270
Ingéende avskrivningar -971 833 -392 283
Arets avskrivningar -1222922 -579 550
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 194 755 -971 833

Utgdende redovisat virde 6 054 410 3460 437
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Not 4 Langfristiga skulder

Saddfinansiering Véstra Gotalandregionen

2024-12-31 2023-12-31
Amortering efter 5 ar 390 969 390 969
390 969 390 969

Not Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Efter rakenskapsérets utgdng har bolaget genomfort en nyemission om 5 572 000 SEK. Emissionen
stirker bolagets likviditet och skapar forutséttningar for fortsatt forskning och utveckling
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Navari Surgical Aktiebolag
Org.nr 559320-6773

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Navari Surgical Aktiebolag for rakenskapsaret 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Navari Surgical Aktiebolags finansiella stallning per 2024-12-31
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Navari Surgical Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund forvara
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som den bedémer &r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
1(4)
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eller misstag och anses vara vadsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund forvara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse forvar revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolaginte
langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Navari
Surgical Aktiebolag for rakenskapsaret 2024 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

2(4)
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Navari Surgical Aktiebolag enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund forvara
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamoti
nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och déar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och proévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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