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P Capital .

Rikenskapsaret

Faststillelseintyg

Undertecknad verkstillande direktor i P Capital Partners ITT AB (publ) intygar att resultatrdkningen och

balansrikningen i rsredovisningen har faststilits pa arsstimma 2§  juni 2023, Arsstimman

beslutade att godkéinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehéllet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer déverens med
originalen.

Stockholm 4% juni 2023

Daniel Sachs  { |
Verkstillande direkir
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P Capital Partners III AB, som ir ett heldgt dotterbolag till P Capital Partners AB (org.nr.
556930-7027), bedriver lanerdrelse genom utléning till féretag. Bolaget dr en alternativ
mvestermgsfond i enlighet med lagen (2013: 561) om altematlva 1nvestermgsf0nder och forvaltas
av mederbolaget P Ca,pltal Partners AB som sedan_ 187 jum 2014 har tlllstand fran

altematlva mvestermgsfnnder

Verksamhetsinriktningen 4r direktlan till foretag samt f6rvéirv av noterade obligationer och andra
rdntebirande virdepapper. Bolagets huvudvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gérs i
andra valutor sker normalt valutasdkring till kronor.

Investeringarna sker tillsammans med Proventus Capital Partners III KB (org.nr. 969736-8125)
och de tva bolagen bendmns tillsammans f6r PCP III fonden. Bolagen investerar i samma
tlllgangar utlfran en fast pre rata andel baserat pa deras totala ﬂnanswnngsataganden 1 relatlon

baserat pa samma pro rata fordelmng

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och
kapltalandelslan fran 1 huvudsak 1nst1tut10nella mvesterare De totala ﬁnan51er1ngsatagandena
Caplta]; Partners III (Al och KB) for nymvestermgar da P Capltal koncemen startade fonden P
Capltal Partners IV Samma manad gjordes det sm‘ta pakallandet av kapltaltlllskott och mga ﬂer

totalt ﬁnan_s.lermg_s atagande

Fonden har for dr 2022 klassificerats som en s kallad artikel 6-fond enligt EU-fSrordningen
(2019/2088). Hallbarhetsrisker har integrerats 1 investeringsbesluten, utan att fonden har frimjat

miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Vinstdelning till forman for innehavare av vinst- och kapitalandelsbevis 1 bolaget sker i svenska
kronor. Arsredovishingen upprittas i svenska kronor ‘uppgifter inom parantes avser foregdende
ar och om inte s#rskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Portfoljen av investeringar har gradvis byggts upp sedan 2014 och bestar vid utgangen av

rapportperioden av femton (sexton) skuldforbindelser. Ca 97% (99%) av portféljen &r investerad
i direktutlaning till foretag. Virdet pa totala laneportféljen 1 PCP III uppgick till 2 610 (3 004)
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MSEK varav bolagets andel var 2 333 MSEK. Portfsljen av marknadsnoterade aktier och
obligationer inklusive upplupna rintor i PCP III uppglck vid periodens slut till 69 (25) MSEK

varav bolagets andel var 62 MSEK.

Under aret har réntor hojts runt om i vérlden for att motverka den hoga inflation som uppstétti
sparen av pandemln krlget 1L éi'_,--ama OCh hogre energlprlser Detta far stor paverkan da bade

An Sﬁ lange har paverkan pa realekonomm inte Varlt dramansk men rlskema har okat markant
och riskvilja och bolagsvérdingar har gatt ned. Bolagets lantagare har 6verlag utvecklats vil dven
om ett par av dem utvecklats sdmre ndr ekonomin saktat in och vissa tillgangsvérderingar gatt
ned. Under aret aterbetalades ett 1an och ett antal lantagare fortsatte amortera enligt plan. Overlag

ser ldget relativt stabilt ut jamfort med foregaende ar men de bolag som haft problem sen
pandemin slog till har dnnu inte &terhdmtat sig och reserverna har kat da flertalet av dem har

PIK riinta.

RESULTAT OCH STALLNING

Nettoresultatet for rikenskapsaret uppgér till 140,5 (170) MSEK och det egna kapitalet uppgar
till 160 (192) MSEK. Totala PCP III portféljens ackumulerade avkastmng sedan start dr 2 225 (1
993) MSEK varav bolagets andel &r 1 990 MSEK.

'NSKAPSARETS UTGANG

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAK]

Inga visentliga bolagspecifika hiindelser har intriffat efter rikenskapsérets utgéng.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som mal att uppna 10 procent arlig nettoavkastning till innehavarna av vinst- och
kapitalandelsbevis. P4 grund av portfoljens sammansattning, utveckling sedan start och det 13ga
rianteldget som varit bedoms avkastningen bli klart ldgre.

AGARFORHALLANDEN

Agare | Antal aktier
P Capital Partners AB ' 5 000
Summa 5 000

P Capital Partners AB ér 1 sin tur dotterbolag till PCP Deka AB (org. nr 559327-2387) som
uppréttar koncernredovisning for alla bolagen.
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FORSLAG TILL V—INSTSISP-.SITI.N'

Fria medel 18 658 547
Arets resultat 140 500 000
Summa ._ 159 158 547 kronor

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa

till akticdgarna utdelas 140 5060 000
att i ny rikning 6verfores _18 658 547
159 158 547 kronor

| _'_tyrel'sens ytt‘rande 6V6r .denféres}a ;n'a- vinqmtdelning en

forphktelser pa kort och lang sﬂ(t 6_] heller a,tt fullgora arforderhga mvestermgar Den foreslagna
utdelningen kan dédrmed férsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kap. 3§ 2 st.
(forsiktighetsregeln). -

Resultatet av verksamheten under rékenskapséret och stillningen vid rikenskapsérets utgang
framgdr av efterfoljande resultat- och balansrékningar med tilliggsupplysningar.

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:¢ kapitlet 8§ uppréttat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.
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Resultatrikning
Tkr

Rorelsens intikter .
Rénteintidkter enligt effektivrantemetoden
Rénteintgkter och liknande resultatposter

Rorelsens kostnader

Réntekostnader och liknande resultatposter

Kredittorluster netto
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster

Erhéllna koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt pa &rets resultat
Arets resultat tillika drets totalresultat

Not

N

&5

2022-01-01

-2022-12-31

162 579
286 198
448 777

406 257
-17 946
-23 468

-447 671

1106

1106

139 394
140 500

0
140 500

5 (20)

2021-01-01
-2021-12-31

314 945
551 908

-458 244
=71 707
-20 574

-5350 525

168 617
170 000

0
170 000




Kortfristiga placeringar
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Balansrikning

Finansiella anldggningstillgdngar

Summa anliggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga 1anefordringar
Fordringar hos koncerntGretag
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda k@:s_tna_err och upplupna intiikter

Kassa och bank .
Summa omsittningstillgangar

Not

2022-12-31

039 566

1 693 578

286 519
2473

82 193
104
2 064 867

2 237 848

2 877 414

6 (20)

2021-12-31

992 008
196 691

2 493

23 443

52

1214 687

318 625
1533312

3227 963
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Balansrikning
Tkr

Eget kapital
Bundet eget kapital _ _
Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvédrde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortiristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10

12
13

2022-12-31

500
500

18 659

140 500

159 159
159 659

2 687 388
2 687 388

0
29 304

1 063
30 367

2 877 414

500

21452
170 000
191 452
191 952

3 006 145
3 006 145

28 802
1 005
290 866
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Rapport dver foridndringar i eget kapital
iy

Aktie- Balanserat Arets Summa
kapital resultat resultat eget kapital

Ingaende eget kapital 2021-01-01

Omforing av foregaende ars resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat
Summa arets totalresultat

Transaktioner med aktiefigare
Aterbetalt aktiefigartillskott*)
Utdelning

Summa transaktioner med aktieligare

Utgdende eget kapital 2021-12-31
Ingaende eget kapital 2022-01-01
Omfbring av foregaende ars resultat
Avrets resultat tillika drets totalresultat
Summa drets totalresultat

Transaktioner med akticiigare
Aterbetalt aktiedigartillskott®)

Utdelning '

Summa transaktioner med aktiefigare

Utgdende eget kapital 2022-12-31

500

500

500

500

24 644

102 988

0..
102 988

3192

-106 180

21452

21452

170000

170 600

-2 793

~-170 000
-172 793

18 659

-102 988

170 000
67 012

170 000

-170000

140 500
-29 500

140 500

128 132

0

170 000
170 000

-102 988

-106 180
191 952

191 952
140 500
140 500

-2 793
-170 000

=172 793

159 659

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran dgarna. Villkoren f6r aterbetalning av

tillskotten #r att det har skett amortering av fondens portf6l.
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Kassatlodesanalys
Tkr

Utbetald réinta
Erhallen rdnta
Netto av finansiella transaktioner

Kassaflode frian rorelsen

Fordndring av kortfristiga fordringar

Fordandring av kortfristiga skulder
Férédndring koncernmellanhavanden
Forviry av kortfristiga placeringar
Férvirv/okning av finansiella anliggningstillgngar
Avyttring/minskning av finansiella
anlédggningstillgdngar

Kassaflide fran den lépande verksamheten

Utbetald rédnta pa langfristiga skulder

Aterbetalda aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflide

Likvida medel vid drets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Not

I5

-78

167 454

-166 126
_24 146
-22 896

890

5 687
-107 367

495 931
382 927

-501 809
0

-504 602
-144 571
318 625

172 981

9 (20)

2021-01-01
-2021-12-31

-491
247 732

11155
-10 200
-29 361
-12 613

-283 435

893 388

-449 145

-168 816

487 244
197
318 625
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

rekﬁmmenda‘[mn RFR 2 Och Lag (2013 5 61) om forvaltare av altematlva mvestﬂrmgsfander

Koncernbidrag o ” _. ”
B-'cs'iagéet 'tiilléimpar altemaﬁvre geiln en'li gt RF R2 ﬁj-r redwismng av koncernbidrag, vilket innebér att koncernbidrag

Fordringar och skulder i annan valuta in redovisningsvalutan

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kiirs och valutavinster redovisas som del
av ranteintikter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av rintekostnader och liknande resultatpester Vid
omvirdering av tillgangar och skulder har foljande kurser anvénts:

EUR 11,1283 (10,2269): USD 10,4371 (9,0437); GBP 12,5811 (12,1790)

Finansiella tillgangar och skulder och redovisning
Finansiella tillgadngar klassificeras i kategorierna verkligt virde via resultatet och upplupet anskaffningsvérde.
Klassificeringen beror pa om den finansiell tillgangen dr ett skuldinstrument, egetkapitalinstrument eller derivat.

Skuldinstrument kan endera vara lanefordringar eller rintebérande virdepapper. Klassificeringen av dem gors pa grundval
av affirsmodellen for forvaltningen av de finansiella tillgingarna och huruvida de avtalsenliga kassaflddena endast utgors
av kapitalbelopp och rinta. Kapitalbeloppet dr verkligt virde vid torsta red@wsmngshllfallet och kassafidden hianforliga
till rAnta innefattar erséttning for pengars tidsvirde, kreditrisk, likviditetsrisk samt dven vinstmarginal, Skuldinstrument
klassificeras i kategorin verkligt vérde via resultatet nir affirsmodellen for innehaven &r att de innehas for handel vilket
for bolaget omfattar noterade obligationer. Skuldinstrument klassificeras i kategorin upplupet anskaffningsvérde nér
affarsmodellen {6r innehaven ar att erhalla avtalsenliga kassafidden och de avtalsenliga kassaflodena endast utgdrs av
kapitalbelopp och rinta vilket for bolaget innebér investeringar i privata foretagslan. Det redovisade bruttovirdet {or
dessa tillgangar berdknas med effektivrintemetoden och justeras for forvintade kreditforluster. Skuldinstrument
omklassificeras endast i de fall da affirsmodellen for instrumenten éndrats.

Egethapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet.
Derviat klassificeras som finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet.

Finansiella skulder utgdrs primart i’balagetavvinst'- ach.Tkapi’t"aland‘elslé’i’n utgivna till bolagets investerare. De vérderas
till upplupet anskaffnmgsvarde ddr avkastningen dr beroende pa underliggande avkastning av bolagets tlllgangar Positiv

avkastning pé vinst- och kapitalandelslanen redovisas som rintekostnader for bolaget. Negativ avkastning pa vinst- och
kapitalandelslanen redovisas som rinteintikt for bolaget.

:.salja tlllgangen F mansnalla tﬂlgangar tas bort fran balansrakmngen nér ratten att erhalla kassaﬂadan fran mstrumentet har
16pt ut eller har Gverforts och bolaget har Sverfort i stort sett alla risker och formaner som dr forknippade med
dganderitten.

Lanefordrmgar mgar 1 anlaggnmgstlllgangar med undantag fbr poster som forvantas aterbetalas mom 12 manader efter

varden mgar 1 evriga kmtfrlstl ga skulder Vardeforandrmgar l‘ﬁdE}VISaS bver resultatrakmngen som rantemtékter och
liknande resultatposter (vinster) eller rdntekostnader och liknande resultatposter (forluster).

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrikningen till nominellt belopp eller till det virde som de bedéms inflyta
respektive betalas till.

For att berdkna kassaflodet har direkt metod anvénts.
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Virdering

Finansiella tillgangar virderas initialt till verkligt virde plus, i de fall tillgangen inte redovisas till verkligt vérde via
resultatrikningen, transaktionskostnader direkt hénforliga till kopet. Transaktionskostnader hénforliga till finansiella
tillgdngar som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Huvuddelen av bolagets finansiella tillgdngar avser lanefordringar diir affirsmodellen #r att erhélla avtalsenliga
kas'saﬂ"ijden g'c'h vﬁrderas 'déirf"ﬁr 't"i'lI u‘pp’l'up et anékaffningsvérde'v‘ilket uppfy’ller villkoren 'fdr'vﬁrdering 't'ill u'pplup-et

\’_ard_eri_ngspa_l_lcy a_ch tas _u_pp. tlll v_erk_h_gt vardea

For finansiella tillgdngar som utgtrs av skuldinstrument virderade till upplupet anskafiningsvirde beriknas forvéntade
kredltfarlustm Deth gars genom att alla laneferdrmgar delas upp i ‘i:re kategoner baseml pa rlsken for falllssamang vilket

S_e___d:_'m_ .m.l.tla_la_ ._redﬂwsnmgsullfa_ll.et,, i den andra har en vasentllg e::nk_nmg av .kredl.tn.sk_ .1ntraffat_0.ch l_de_n_ tr_@d je mgal‘.
kreditf‘d’rs‘simrade t'i-l’l gﬁn-gar' En kreditf‘ﬁrsﬁmrad 't‘illgﬁng* ‘éir bﬁland -annat-nﬁr rﬁntebetalnfﬂgar ':‘:air Ej-ver 90- dag-ar sena  utan att

traﬂkljussystem som sedan Oversatts tlll de Ollka kategerlema FOl‘hQ]d kredltrlsk ska ses 1 lJuset av vad kreditrlsken var
vid fOrsta redovisningstillfillet och bedomas med det som utgangspunkt. Hog kreditrisk dr 1 det hdr sammanhanget inte

detsamma som f”@rht‘aj d kreditrisk utan kompenseras av en hog ranteniva. For att ga fran kategori 1 till ka‘fefgeri 2 behdver

lantagaren fa ett gult eller r5tt ljus i modellen vilket innebir att ndgot tydligt har forsdmrats i verksamheten s att

kreditrisken tkat och d& bérjar investeringsorganisationen aktivt arbeta med lantagaren, Fér att ga fran kategori 2 till

kategori 3 beh&ver lantagaren endera gora en default (svart ljus) eller att det beddms att kreditrisken 6kat sa mycket att

det dr sannolikt att kapitalet inte kommer aterbetalas till fullo.

Beloppet som reserveras berdknas genom en modell som bygger pa sannolikheten for fallissemang (PD), expanermg vid
fallissemang (EAD) och atervinningsgraden vid falllssemang (LGD), Modellen uppdateras kvartalsvis baserat pa

forandringar i data pa vilken modellen baseras, vilket bland annat 4r makrodata, lantagarnas beldningsgrad, lantagamas

Svriga finansiella data samt forvaitningens utveckling. Da portfoljen av lanefordringar inte &r sa pass omfattande att en
kvantitativ ansats baserat pd historiska monster &r rimlig grundar den istéllet sig primért pd marknadsdata rérande risk for
fallissemang for olika slags bolag och dér l&ntagarna matchas in i den matrisen men kompletteras med data frén
:f‘dw&l-tnin-gsa-rganijsati{)n.enjs forvaltning av liknande exponeringar.

Ff’ir' tiilgﬁngar i den f‘drsta kate*g@ri'n b'as'elas 'redcwisade nedskrivningar -pﬁ f‘c‘i'rvéinta'de ff:'rr’l‘us‘ter“ und’er 'd'e kemmandetolv

'fl.a_pt.ld._N.e;d.skrwmng_ar ﬁ:.rr befarade farlus_.ter. red.ows.as wd df:t f.“msta. 1edwlsmngstl11.f.a.llet~.

For tillgangar virderade till verkligt virde gérs en uppdelning i tre nivder utifrin hur verkligt vérde har bestimts:

Niva 1: enligt priser noterade pd en aktiv marknad f6r samma instrument
Niifﬁ "2 miﬁﬁn‘ 'dlr' 'kt eller mduekt obsewerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

':F'éiljsan:tle metoder och antaganden 4r de som framst anviénts for att faststilla verkligt virde pa de finansiella tillgdngar och

skulder som viérderas utifran verkligt virde:

e  Aktier viirderas till noterade képkurser.

e  Obligationer viirderas till noterade képkurser. Om aktuellt pris frédn en aktiv marknad (niva 1) saknas
anviinds senast noterade pris med en individuell beddmning av priset (niva 2). Bolagets obligationer &r
viirderade enligt niva 2. Kursen bestidms i dessa fall med utgdngspunkt frin:

o  Prishistorik i det noterade instrumentet.

o. Kurs fran oberoende miklare som bolaget fatt pa eller 1 ndra anslutning till rapporteringsdagen.
o  Pris pé andra instrument som emittenten gett ut med jamforbar 16ptid.

o  Pris pa emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns tillgénglig.

e  Forvalutakontrakt bestims det verkliga virdet med utgangspunkt for noterade kurser i respektive valuta
{niva 2).
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o  Det verkliga virdet pa onoterade preferensaktier baseras pa en véardering utifran substansvirdesmetoden nér
inga priser finns att tillga (niva 3).

Rérande Svriga tillgdngar och skulder som inte redovisas till verkligt virde #r det Bolagets bista bedomning att det
'bekfmda v:eirdet' avseende de 'ﬁnansi‘ellta til’lgﬁngar' ocih skulder som in'te redmrisas-ti’ll 'verkl'igt vﬁrde verensstimmer 1 a‘li’
'_kre_dl.tmsk som skulle p_averka det re:dowsade .upplupna _ans.kaffnmg_svardet..ca.ch SOIM. skul.l_e m_d_lkem .en..vasenthg_ skﬂlnad
jamfort med verkligt virde efter hinsyn tagen till gjorda reserveringar,

ﬁNya standarder samt Andringar och mlknmgﬂr av befintliga standarder som tritt i kraft 2021-01-01

Andrade standarder och tolkningar i RFR 2 har inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Nya
standarder och tolknmgar vintas inte ha en vdsentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter pé innevarande eller
kommande perioder och inte heller pd framtida transaktioner.

Not 2 Finansiella risker

'belaget och avkastmngen dr bemende av utfallet i forvaltnmgen Vmst- @ch kapltalandelslanen har mgen garanterad
avkastning eller nagon garanterad rétt till aterbetalning. Avkastningen &r villkorad av realiserade resultat och ska regleras

kvartalsvis.om forutsdttningar {6r utbetalning dr uppfyllda enligt lanevilikoren. Beroende pa denna struktur bhr paverkan
pa bolaget av de nedan beskrivna riskerna minimerad.

Rénterisker och kreditrisker

.b.u.lag,ets, langwar,e_.ar b.ero_ende av avkastnmgen av bolagets tlll gangar wlket g_o.r .att om varde;t _pa tlllg_angam.a..sk.ul..le
minska p'ﬁi gru‘nd av st‘igande réi'nte’r-Skulle i-iven sku‘ldema mihS’ka" motsvarande‘- mh 'bolagets res-ultat s‘kulle -i-me pﬁverkas

att eftast k@ppla rintan som ﬁr_h_a_l_ls tl_ll _rorll_g_ ma_rknads_ranta me_d e,t._t paslag aven marg_mal.._ _Dett._a .m@d_fbr att
rintemarginalen forblir oféréndrad Sver tiden. I de fall réntebindningstiden &r ldngre kan réntan swappas till 90 dagar {6r
att minska ranterisken ytterligare men det dr inget som gors i dagslidget. Respektive lantagares kreditvédrdighet och
darmed forknippad nodvéndig avkastning bedéms i samband med utlaningstillfillet. Forvaltaren tillimpar en intern risk-
och prisséttningsmodell som bl a tar hinsyn till lantagarens bransch, marknadsfrutséttningar, lantagarens lonsamhet och

skuldsdttning. Baserat pd modellen bestdms vilken ldgsta rénta och villkor som respektive engagemang bor ha.

Kreditkvalitén t6r samtliga engagemang t6ljs upp lépande och varje kvartal gbrs en beddmning av eventuellt
reserveringsbehov. Overlag har portfoljen utvecklats under forviintan men Sverlag anses dess kreditkvalité generﬁllt vara
av relativt god kvalitet med hansyns tagen till nuvarande reserveringar och vérderingen av lanefordringar per balansdagen
beddms ddrmed vara rittvisande. ” '

Bolagets obligationsportfolj dr utsatt bade for rianterisk, kreditrisk samt 1 vissa fall dven valutarisk. Da
placeringsinriktningen dr high-yield obligationer sa paverkas priset pa obligationerna framfor allt av kreditrisk men
bemende pa om rantan dr mrllg eller 'fast kan det dven finnas ett matt av rinterisk. Risken bedéms med hjélp av samma

Obhgmmnsmﬂf@ljﬁma utlfran de totala tillganghga medel som finns att tlllga
Valutarisker

[ 'de- fal 1: p’l'acering sker-- i and‘r‘a -valutor f-in svenska kronc)r -term—i‘n's-s-ﬁkras nmma;lt* 'd‘en -underl“iggande invester‘infgen -'till
tecknas for att sakra placermgen Detta medfﬁr dver tlden a.tt reallserade resultat uppkammer pa sakrmgsmstrumentet
medan den underliggande placeringen endast medfor orealiserade viirdefSrindringar, Valutaeffekten i resultatet av
vérdeforandringen pa den underliggande placeringen och sidkringsinstrumentet tar dock ut varandra. Valutafordndringar
far dirfor ej viisentlig paverkan. Bolaget har som malséttning att valutasikra atminstone 90% av marknadsvirdet pa de
tillgdngar som &r i andra valutor &n svenska kronor.
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Per balansdagen hade bolaget féljande valutaexponering med tillhdrande valutaterminer for valutasékring:

Valutahedge fill
Marknadsvirde SEK Exponering
Valutaexponering i EUR €71 051 €76367  -€5315
Valutaexponeting i GBP- £41 520 -£43.840 -£2 320
Valutaexponering i USD $41 779 -$47 042 -$5:263

Valutac xponering tuscental

Tolal valutaexponering/balansomslutning 2877414 5%

Likviditelsrisk

Bolagets llkwdltetsnsk bestar dels i mejligh.eien aﬂ: realzsara mnehav 1 lane- ech thgatmnsportf'aljema men aven ay
b_g.laget badams.. darfer vara mye-ket _lag.. V;arks.amhaten ﬁnan;s_leras_ m.ed._ V:lIlSt- _QGh .kap_.ltal.andelslan Gch..._{:';gat _kapltal.
Aterbetalning av vinst- och kapitalandelsldnen sker i takt med att ldnefordringarna f6rfaller och likviditet inflyter samt 1
takt med att avkastning realiseras. Aterbetalnin g av lanen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgéngliga medel finns.

Bolagets placeringar i direkta lan och obligationer kan medftra att det i vissa fall kan vara svart att realisera innehaven.
Da aterbetalning av vinst- och kapitalandelslan dnda inte kan pakallas av innehavarna sa dr den 6vergripande
likviditetsrisken mycket lag. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering 1or att ¢ka flexibiliteten.

Ur nedanstaende tabeller 6ver odiskonterade kassafloden framgar bolagets finansiella fordringar och skulder uppdelade
efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till bedémd forfallotidpunkt. Varje ldne- och obligationsfordran per

balansdagen har setts 6ver och en beddmning har gjorts om forvintad aterbetalningstidpunkt och forvéntad rénta fram till
aterbetalningstidpunkten. Valutaterminer har redovisats brutto.

Odiskonterade kassafloden 2022

Lanefordringar och prefaktier
Obligationer ”

Derivat

Ovriga kortfiistiga fordringar
Kassa och bank

Suitia

Ovriga kortfiistiga skulder
Derivat

Vinst- och kapitalandelstan
sumima '

Odiskonterade kassafloden 2021

Lanefordringar och pref aktier
Obligationer

Derivat

Owriga kortfiistiga fordringar
Kassaechbank

Summa

Owriga kortfiistiga skulder
Derivat.
Vinst- och kapitalandelstin
Stinma

T 5050 841

Totalt

2606 713
71062

1 911093
288 992
172 981

<1 ér

1 848 628

71 062

1911093

288 992
172981

30 368
-1 913 145
-2 955 258
-4 838035

Totalt

2981 081
27286
699

318 625
3526 875

13288 460
-3 315864

4 292 756

30 368
-1 913 145

-2 165 090.

-4 047 868
< lar

1132 006
2 305

699
199 184

318 625
1652 819

0
-27 404
-1373 817

=140t 221

1-2 ar

758 086
:

3-5ér

758 086

-790 168

-2 ar

1 849075
24 981

0

"1 874 055

- 21914 642

-1 914 642

3--5 ar

6+ ar
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Not 3 Klassificeringar av tillgingar och skulder
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Av t6ljande tabeller framgar lanefordringar redovisade till upplupet anskattningsvérde och fOrvintade kreditiorluster.

Kreditforluster netto - hianforliga till finansiella tillgangar

Forflyttningar till Kategori 3

2022

Lanefordringar 2022-01-01
Utbetalda/kopta lanefodringar
Aterbetalda/silda lanefordringar

Forflyttaingar till Kategor |
Forflyttningar till Kategori 2
Forflyttningar till Kategori 3
Omvirdering valuta/ovrig justering
Lénefordringar 2022-12-31

Re'serve.riﬂg 2022-01-01.

"Utbetald;aﬂcﬁpft'a_ lAnefodringar

Forandringar finansieringsataganden
Forflyttningar fill Kategori 1
Forflytiningar till Kategori 2

Forflyttningar till Kategori 3

Férandringar angdende "PDs/LGDs/EADs"

Reservermg 2022-12-31

2021

Léanefordringar 2021-01-01
Utbetalda/kopta lanefodringar
Aterbetalda/salda lanefordringar
Forflyttningar till Kategori |

Forflyttningar till Kategori 2

Férflyttningar till Kategori 3

Omvardering valuta/6vrig justering

Lanefordringar 2021-12-31

Reservering 2021-01-01
Utbetalda/kopta lanetodringar
Aterbetalda/salda Janefordringar

Forindringar finansieringsataganden
Forflytningar till Kategori |

Forflytningar till Kategori 2

Forandringar angdende "PDs/LGDs/EADs"
Forandringar i modelantaganden
Omvirdering valuta/6vrig justéring

Ned-/uppskrivningar - {Hrindring av forlustreserven
Realiserade forluster pa lanefordringar utover forandring av forlustreserven
Nedskrivningar ay ¢ vriga finansiella tilgdngar

Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar

Kreditforluster netto

87 448
-258 119
0

0

0

142302
2 398 924

Total

-304 4 54
-27 612
5795

Total

o Jotal
2427292

~ Kategori |

=

1 408 637
12 5351
-217273

121 005
O

52668
1 136 677

Katepori |

-4 376
-141
1 346
0
-1514
13804
0
10389
-406
-2 198

Kategort |

Kategori 2
121 005
3102
26422
121 005

240911

K atepori 2

-7 651
34

185

5
1514
-1 804

0

-399

207

839

Kategﬂriiﬂz;

Kategori 3
897 650
71795

-14 423

0

i

0

. 66673
1 021696

Kategori 3
-292 426
-27 437

4 264

0

~ Kategori 3

2740 849

56 064
«476 060
0

0O

0

106 439

2427293

Totai

1 633 542
11456
~414 327
129 238
0

0

48 728
1 408 637

Kategon |

231316

10-360
0

-129238
0

0]

8627
121 005

Kategori2

875990
34 309

-61 733

0

0

0

49 084

897 650

Kategori 3

-232 496
<10 950
0

0

0

0

4 989
24 635

-20 873

2 930
0

3 069
0

0
10979
0

=391

e

6417

~129

0

2022-12-31

-103 679
105 112
-31 903

727

13250

205206

-10 730
52 904
0

0

0

0

=110 247

4989

-24 136
-292426

2021-12-31
-71 958

0

0

-5100

5351

17946

-71 707
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Av 16ljande tabeller framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificerats utifran IFRS 9:

2022

Tillzangar

Langftistiga lanefordringar
'Kortffis.tiiga lanefordringar
Preferensaktier

Noterade aktier
Obligationer

Derivat

Fordringar hos koncernforetag
Ovwriga fordringar

Kassa och bank

Suimina

Skulder

Vinst- oclvkapitalandelsin
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Suinima

2021

Tillgangar

Léngfristiga lanefordringar
Kortfistiga linefordringar
Preferensaktier

Obligationer

Derivat

FFordringar hos koncernfSretag
Ovriga fordringar

K assa och bank

Stmmsa

Skulder

Vinst- och kapitalandelslan
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Sumina.

Total

332 836
19 026
42915
20253
286 519

2 473

2 877 311

2 687 388
45
22 305

2709 738

Total

1138192

992 008
556 459

22 743

699

196 691

2 493
318625
3227910

3006 145
1398

27404

3 034.947

Tillgangar/
skulder
virderade
till verkligt
virde via
resultat-

~ takningen

332836
19 026
42915
20253

415030

22 305

22305

skulder
varderade
till verkligt
viirde via
resultat-
raknmngen

Tillgangar/

556 459
22 743

699 °

579 901

27 404
27 404

Finansiella

tillgangar till

upplupet

anskafliimgs-

virde

639566

1360742

286519

2473
172981

2 462 281

Finansiella
tillgangar il

upplupet

anskafliings-

virde

1 138 192
992 008

196 691
2493
318 625
2648 009

Finansiella
skulder fill

upplupet
anskaffnings-

Var de:

2 687 388
43

2.687 433

Finansiella

skulder till

upplupet

anskaflhings-

viirde

3006 145
1 398

15 (20)

Av foljande tabell framgér bolagets finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt viirde via resultatrikningen

per 31 december 2022:

Langlristig mvestering preferensaktier

Vérdepapper som innebas fr handel
Derivatinstrument som anvinds for sikringsdndamal
Summa tillgangar '

Skulder
Derivatinstrument som anvéands for siakringsdndamal
Sumina skulder ’

Niva |

Niva 2

61941
20253

~ 82194

Nivi 3

332 836

0

332836

Sunima

332 836
61 94]
20 253

22 305

22305
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Av féljande tabell framgar bolagets finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
per 31 december 2021: .

Niva | Niva 2 Niva 3 Sumina

Tillgingar
Langftistig investering preferensaktier 356 459 556459
Vérdepapper som innehas for handel 22 743 22 743
Derivatinstrument som anvinds for sakringsandamal __ 699 699
Sumima tillgingar 0 23 447 556459 579901

Skulder
Derivatinstrument som anvands {or sakringsandamal o 27404 27404

Sumina skuilder . 0 27404 0 27404

Av fsljande tabell framgar forindringar i instrument i nivé 3 under 2022 och 2021:

Onoterade
preferensaktier Swnma

Ingdende balans 1 januari 2021 | 712 133 712 133
Avyitringar -155 674 -155.674
Utgaende balans 31 december 2021 556 459 556 459
Avyttringar ‘ | -223 623 =223 623
Utgdende balans 31 december 2022 ' 332 836 332 836

Féljande tabell visar viisentliga icke observerbara indata som har anviints i viirderingen till verkligt vérde i niva 3:

| Typavindata (sannolikhets- |

| vikiat genomsnitt)

2022 [ 2001 |
9%~ 11% 9% - 1.1%)|

(10%) __ (10%)

" Verkligt varde per

Beskmmm 7

"Tkr) och en oknmg av diskontermgsrantan med 100 bps skulle ha mmskat vardet pa onoterade preferemaktler med 810
Tkr (6 417 Tkr).

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsindamal

Bolaget ser 6ver sina lanefordringar kvartalsvis for att bedoma behovet av reservering for osékra fordringar.
Bedomningen gors individuellt for varje laneavtal. En djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis f6r bedémning
av om underliggande bolag klarar uppsatta villkor. Reserveringar gors vid forsta redovisningstillfillet och om léne-
:pt)rtfbljen vixer ekar dven reservermgama v1lket hanteras genom att forlusten fmr reservermgama allﬁkel as tlll vinst- och

Not 5 Administrationskostnader

Under riikenskapséaret 2022 har erséttning till Ohrlings Pricewaterhause(:mpers AB uppgatt till 612 Tkr fordelat pa
foljande kategorier:
PwC: 2022 2021
Revisionsuppdrag 612 513
Ovriga tjanster | 43 0
Sroma — I

Inkop och forsdlining mellan koncernforeiag: 1 administrationskostnader ingér fakturerade forvaltningsarvode med 15,7
(18,6) MSEK fran moderbolaget P Capital Partners AB under 2022.

Medelantal anstdllda: Bolaget har i likhet med foregéende &r inte haft nigra anstéllda.

Ersdittningar: Ersittningar har utgétt till personal i moderbolaget som forvaltat bolagets investeringar. Totala fasta
ersattningar uppgick under-aret till 31,5 MSEK och rérlig ersittning uppgick till 1,6 MSEK fordelat pa 7 anstéllda.
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Not & Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Reinteintéikter enligt effektiveantenietoden
Rinteintdkter enligt eflektivrantemetoden
Summa

Reanteintdtkler och liknande vesultatposter
Rant(.. in’tﬁl«..ter ﬁ"ﬁn c:éb]ig,at-itiﬂer

C);vrlg_a; ran.ten‘ltﬁk_:tar

Utdelning_,

Ne.dsl(rlwng_ av vinst- .D_ch. k_ap ltala_ndelsian_
Ovwriga finansiella intikter

Summa

Reintekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader vinst- och kapitalandelslan
Vardeforandring obligationer
Omga rantekostnader

Valutaresultat (omvirderingar och valutaterminer)

Summa

Rénteintakter fran tiligdngar redovisade till verkligt virde
Réanteintdkter-fran tillgangar redovisade till upplupet anska

Rintekostnader-fran skulder redovisade till verk ligt viirde |
Réntekostnader fran skulder redovisade tll upplupet anskafiningsvirde

Not 7 Skatt

Rcdﬂwsat resultat fore skatt

katteeflckt av [&]] avdrﬁgsg,llla kostnader
catteeflekt ay ef skattepliktiga intdkter

Redovisad skattekostnad

¢+ Outnyttjade underskoﬁsawdrag for vilka ingen uppskjuten: skattefordran

har redovlsats

DocuSign Envelope ID: E08AE190-CBF6-4E0A-BF6B-E28450F24BF5

katt beriknad enligt gallande skattesats (20,6%)

katteeffekt av koncernutjamning av rantenetto
catteeflekt av ¢j redovisade skatteméssiga underskott

hingsvarde

155 685

46 445

B

67 923
156 285
79 424
3512

286 198

-239 496

-78

- 176 683

314 945

-309 198

-12.836
-491

=135719

-406 257
5836
162 579

168 415

¢

-229 574

-458 244

7801
236 963

244 764

0

-309.689

-229 574

70 996

=309 689

[
o |=
N

170 000
-35020
-59.528
49 109
-7 795
53 234

322848

14 625

66 507

17 (20)

Bolaget har sedan héisten 2017 en pagaende process med Skatteverket gillande en forlust i ett av P Capital Partners I1l:s

engagemang. Skatteverket avgransade 2018 diskussionen till att gilla om davarande dotterbolaget Proventus Capital

Partners II1 KB bedriver rorelse i skattemissig bemérkelse vilket skulle begrinsa P Capital Partners II1:s avdragsratt av
'f”mlusten beskattmngsaret 2016 Samt beskattmngsaret 2020 Forvaltmngsrattens bedamnmg.l en dem 2{)22 ar att en

'kqpltalplacermgar P Capltal Parmers III o0 gallande att kommandltbolaget deﬁmtwt bednver skattem3551g rérelse och
att fordringarna betingas av rérelsen. Nigon reservering for tillkommande skatt har darfor inte gjorts 1 boksluten 2018-

2022 och Forvaltningsrittens dom kommer har dverklagats till Kammarrétten
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Not 8 Finansiella anlidggningstillgingar

2022-12-31  2021-12-31

Lanefordringar 639 566 1138192
Preferensaktier o 0 556459

Summa 639566 1694651

-Lanafordrm gar avser investeringar i form av direktlan till foretag. Portfoljen omfattade vid utgangen av rakenskapsaret av
13 laneengagemang och investeringar i en praferensaktle Loptiden kommer att variera och uppskattas fran under ett ar
upp till tva &r. Lanefordringar som forvintas aterbetalas inom 12 méanader redovisas under omsittningstillgéngar.

Not 9 Kortfristiga placeringar

2022-12-31 2021-12-31
Anskaffiings- Verkligt Anskaflhings- Verkligt
virde virde virde virde

Dertvat - 20 253 - 699
Aktier - 19026 - -
Obligationer 41 187 42 899 93 870 22 710
Upplupna réntor - 16 - 34

41187 82 193 93870 23443

Portfoljens sanmmansdttning
2022-12-31 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verlkligt
varde lokal pris varde lokal kurs  varde SEK
valuta vahuta
Aktier (NOK) 13 843 1,30 17996 1,O57179 19 026
Obligationer (USD) 4 524 90,9% 4 110 10,4371 42 899
61 925

2021-12-31 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta-- Verkligt
virde lokal pris varde lokal kurs  vdrde SEK

valuta valuta
Obligationer (USD) 10 409 24,1% 2511 9,0437 22 710
22 710

Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasékring av lane- och obligationsportfoljerna.

Not 10 Ovriga langfristiga skulder
Vinst- och kapitalandelsian

Vinst- och kapitalandelslﬁn'ségarna har férbundit sig att tillhandahalla finansiering pa upp till 10 780 MSEK.
Aktiefigarnas insats enligt samma avtal uppgér till 60 MSEK. Da investeringsperioden avslutats tillhandahalls ingen
ytterligare finansiering.

Utveeklingen av det redovisade upplup‘na'aﬂskaffningsvﬁrde’t pa bolagets utstédllda vinst- och kapitalandelslan dr beroende
av den underliggande avkastningen pé bolagets tillgangar. Ingen del av avkastningen pé vinst- och kapitalandelslinen &r
garanterad av bolaget och kapltalandelslansagama star samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapltai men
'aktleagama har dock ett mer Iangtgaendﬂ ansvar for verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och
kapltalandelslansagama enllgt de kontraktuella villkoren. Samtllga investerare erhdller om forutsitining finns en ligsta
avkastning uppgaende till stibor +2 procent, dock ldgst 5 procent per ar, innan vinstdelning mellan aktiedgarna och
ivesterarna sker. Eventuell nettovinst 6verstigande denna troskelrédnta delas 80/20 mellan investerarna och aktiedgarna.
Rinta betalas ut kvartalsvis till vinst- och kapitalandelslanségarna enligt fondvillkoren dér réntans storlek 4r beroende pa

de under kvartalet realiserade vinsterna med avdrag for perlodens kostnader. Vinstdelnin gen sker i svenska kronor vilket
medfor att all rapportering mot investerarna sker i svenska kronor.



2022-12-31 2021-12-31

Nmmnellt Redovisat Nominellt
Loptid vitde virde: varde

Vinst- och kapitalandelskin Serie A 2014-2024 3408771 2687388 3910580

Orealiserat resultat -721 383
Realiserat residiat | 2 208 898

Totalt ackumulerat resultat virst- och kapitalandélsian 1487515

NGM i Stockholm.

Not 11 Skulder till kreditinstitut

........ ]

Bolaget hade vid utgdngen av rikenskapsaret en outnyttjad checkkredit uppgéende till 50 MSEK.

Ovriga kortfistiea skulder 6999
Valutaterminer 22305
Suiima | 29304

Valutaterminer avsedda for valutasikring av l&ne- och obligationsportfoljerna.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Revisionsarvode 38’8

Ovwriga upplupna kostnader B 676
. oo

3006 145

1 304 464

2021-12:31
1 398
27 404

28 802

2021-12-31
313
692

- 1005

2022-12-31

Lamnade kontantsikerheter for valutakontrakt 1137

2021-12-31
13241

11374

Not 15 Kassaflodesanalysen

Ingiende balans. 3 006 145

Kassaflode 501 809
Ej kassaflsdespaverkande forandringar, vahtakursforandringar 0

.

Ej kassafiodespaverkande forandringar; virdetsrandring _46 445

Ej kassaflodespéverkande frandringar, upplupna rantor | 229496
3006 145

Summa skulder i finansieringsverksamheten 2 687 388

13 241

2021-12-3]
3799013
1022 641
0

79 424
309 197

Not 16 Eventualforpliktelser

2022-12-31

Ansvarsforbindelse i egenskap av komplementir i Proventus Capital Partners [II KB. 3 803
Lamnade finansieringsloften till befintliga lantagare " 0

Summa | 3 8 __ _ .

2021-12-31
4 525

L 49925
54 450

19 (20)
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P Capital Partners 111 AB (publ) 20 (20)
Org.nr 556926-8021 - |

Not 17 Transaktioner med niirstiende

P Capital Partners III AB (publ) dgs av P Capital Partners AB (556930-7027). Moderbolaget utfor t‘j"ﬁnster at bolaget mot
ett fbrvaltnmgsarvade baserat pa tatalt kapltal dar avglften hal‘ fakturerats kvartalsws Avglften mgar 1 admlmstratwa

139 (133) MSEK.

Not 18 Forslag till vinstdisposition
Styrelsen forestar att till frfogande stiende medel disponeras enligt fSljande:

LB e 18658 547
Artsresutat

Summa 159 158 547
Styrelsen fOreslar att vinstmedien disponeras sd
till aktiedgarna utdelas 140 500 000

att i ny rikning overfores 18 658 547
Suthma 159 158 547
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i P Capital Partners |Il AB (publ), org.nr 556926-8021

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for P Capital Partners [Il AB (publ) {6r ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i-enlighet med arsredﬁwsnmgslagen och gerenialla

visentliga avseenden réttvisande bild av P Capital Partners Il AB (publ)s finansiella stélining per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrékningen for P Capital Partners I
AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dvertdmnats till bolagets revisionsuiskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverlge Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande fill P
Capital Partners [l AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enllgt dessa krmr Detta mnefattar att baserat pa var basta kunskap och cavertygelse mga fﬂrbjudna tjanster som

forekommande fal! dess moderforetag eller dess kantrellerade faretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara. uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens tnriktning och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden ach prognoser om framtlda handelser wlka tlll sm na'tur ar osakra lesom vid alla

vasenthga felaktigheter till foljd av oegentligheter

Vi anpassade var revision for att utiéra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt

den bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vésentliga felaktigheter.
Felaktlgheter kan UppSta tl" fD|Jd av oegenthgheter eller mlsstag De betraktas som vasentllga om enskllt eller

fmansnella rappwtema_

Baserat pa professionellt omdome faststalide vi vissa kvaniitativa vasentlighetstal, daribland f6r den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervaganden faststéllde vi revisionens inrikining
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och omfattning och véra granskningsatgérders karaktér, tidpurikt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskllt betydel.sefulla arnraden fm' ravssuonen ar de omraden som anllgt var professmnella bedommng var de

inom ramen fer revisionen av, ach | vart stallmngstagande tl" arsredowsnmgen som helhet men vi gar lnga
separata uttalanden om dessa omraden.

S&rskilfi‘ befydelSEfulffﬂmrade Hur vdr revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omradet

Viirdering av lénefordringar

Vi hdnvisar till Férvaltningsberattelsen och
beskrivningen dver P Capital Partners Ill ABs
("PCP") Redovisningsprinciper not 1, Viktiga
uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal not 4 samt Finansiella
anldggningstiligangar not 8.

PCPs lanefordringar uppgar per 2022-12-31 tili 2
331 MSEK (varav 640 MSEK avser langfristiga och
1 694 MSEK avser kortfristiga t&ndefordringar),

vilket motsvarar 81% av bolagets balansomslutning.

Lanefordringarna utgdr dérmed en vasentlig del av
PCPs balansrakning och klassificeras sasom
fmanmel!a an!aggmngstillgéngar (léngfnstrga) och
Laneferdrmgama redw:sas trll uppldpét
anskaffningsvarde.

Vérderingen innehaller bade kvantitativa och
kvalitativa inslag. Bedémningen av eventuella

- nedskrivningsbehov innehaller flera omraden som
till sin natur &r subjektiv och féremal for Eednmgens
bedommngar PCP ser kvartalsws over sma

Speclﬁka Iéntagaren klarar uppsatta Ian@wiikor

framtida betalningsférmaga och sékerheter.
Beddmuningen av reserveringsbehovet gbrs

individuellt fér varje laneavtal och nedskrivning skall

bestaende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar
som ingar i att faststaila reserveringsbehovet fér
osékra fordringar ar betydande och kan, om de &r
inkorrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansiella rapporteringen. Detta gor att varderingen
av lanefordringar ar ett sarskilt betydelsefullt
omrade i revisionen.

| revisionen har vi bade fokuserat pa den interna kontroll som

finns avseende vérdering av lanefordringarna samt bolagets
utforda nedskrivhingsprovning per 2022-12-31.

Revisionsteamet har inhamtat och utvérderat PCPs egna

beddmningar och sammanstaliningar av

nedskrivningssbehovet tor perioden.

Detta for att sékerstélla att beddmningen foljer PCPs riktlinjer

fér vardermg och nedskrivningsprévning.

Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga f6r vardering

dar wktiga antaganden ach bedcammngar diskuterats Va.rt
sam helhet och darefter har Vi stzckprovsmasmgt fakuserat
pa specifika lanfordringar i portfélien. Vidare har vi genom
stickprov kontrollerat att lantagarna betalar réantor och
amorteringar | tid enligt faststailda lanevillkor.

Per definition &r bedémning av lanefordringars |
nedskrivningsbehov behéftad med inneboende osékerhet. Vi
har som ett resultat av var granskning inte rapporterat nagra

vésentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisanae bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkidren ansvarar aven {or den

interna kontroll som de beddmer &r nddvéndig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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bolagets f@rmaga att fortsatta verksamheten De upplyser nar sa ar tillamphgt om forha!landen som kan paverka
fdrmagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift

ol tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkidren avser att likvidera bolaget, upphéra med

@R verksambheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att Uppna en nmllg grad av sakerhet om huruwda arsredowsnmgen som helhet mte mnehaller nagra

om en sadan flnns Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentllgheter eller mlsstag uch anses vara vasenthga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar med
grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfdrt en revision av siyrelsens och verkstallande direkiérens
forvaltning for P Capital Partners Il AB (publ) fér ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direkidren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.

G rund fb’?r utta.l-a-n‘d en

Hewsoms ansvar. VI ar eberaende i forhallande tzll P Gapltal F’artners III AB (publ) enhgt ged rewsorssed i
Sverlge och hari GWIgt fullgjort vart yrkesetlska ansvar enhgt dessa krav.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r férsiaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller {rlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som holagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsol dermgsbehov Iikvldltet och sta!lnmg | wrlgt

annat att fortlapande bed@ma b@lagets ekonomiska sﬁuatlen och att tllise att balagets orgamsatzon ar utformad
s4 att bokfdringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
'betryggande sdtt. Den verkstéllande direktéren ska skota den [6pande férvaltningen enligt styrelsens rlkthnjer och
-amisnmgar och bland annat wdta de atgarder som ar nﬁdvandlga for att bolagets bakformg ska fullgoras [

Revisorns ansvar

Vart mal be‘[raffande rewsmnen av forvaltnmgen och darmed vart uttalande om ansvarsfrlhet ar att mhamta

dlrektoren : négm vasentllgt avseende

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon fdrsummelse som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget
pa nagot annat stt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.
3avd
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar {6renligt med aktiebolagslagen.

med aktiebolagslagen.

En ytterligare b:{e’zs?kriymng; av v-é;,;}r_’_t ansvar fé:r revisionen av férvaltningen _"fiﬁ-‘;‘]-s pa .H}_exfj_'i_-s;g:[mi.n-szpekti;_on“_e.n:s--'_ _
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberétieisen.

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till P Capital Partners 11l AB (publ)s revisor av bolagsstamman den
13 maj 2022 och har varit bolagets revisor sedan 10 juni 2013.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Aukioriserad revisor
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