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Styrelsen ach verkstallande direktaren far Svenska Aerogel Holding AB {publ)

upprattar harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2023.
Organisationsnummer 559026-8032.

Forvaltningsberattelse
Styrelse

Per Nordberg, ordférande
Chatarina Schneider, styrelseledamot
Marten Hellberg, styrelseledamot

Jim Wennerlid, sturelseledamot

Revisorer r Ohrlings PricewaterhouseCooper AB med Lars Kylberg som huvudansvarig revisor.

Tor Einar Norbakk ar verkstallande direkiar.
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Ar 2023 i korthet

"Forsaljningen av Quartzene® mer an fordubblades under
2023 jamfort med 2022, vilket bekraftar att vara
produkter skapar kundvarde. Inom samtliga kundsegment
introducerade nya kunder produkter med Quartzene ', och
aterkommande kunder okade sina ordervolymer. 2023
utokade vi antalet nycketkunder fran tre till sex, och infar
2024 reviderar videnna lista och presenterar tre nya globala
kunder. Som ett resultat av att vi har utvecklat var tekniska
kompetens och forbattrat vara produktionsprocesser, finns
nu potential for att oka var produktfionskapacitet med aver
70 %. Detta forbereder oss f0r sftorre fillvaxt och kommer
bidra till lagre kastnader for salda varor.”

~vd Tor Einar Norbakk

Om Svenska Aerogel

Svenska Aerogel tillverkar och kommersialiserar det mesoportsa materialet Quartzene®. Bolagets
affarsidé ar att tfillgodose marknadens behov av nya material som mdter globala mal for hallbarhet.
Quarizene® ar flexibelt och kan skraddarsys for att tillféra avgtrande och hallbarare egenskaper i olika
slutprodukter.

Svenska Aerogel Holding AB ar moderbolag i koncernen och den operativa verksamheten bedrivs 1| det
heldagda dotterbolaget Svenska Aerogel AB. Bolagets aktier ar upptagna till handel och noterade pa
Nasdaqg First North Growth Market i Stockholm. Svenska Aerogels huvudkontor ligger | Gavle och
omfattar ett labb och en produktionsaniaggning.

Quartzene® och dess egenskaper
Genom att tillsatta Quartzene® kan isolering mot varme, kyla och ljud samt brandskydd férbatiras |
slutprodukter. Materialet gar produkierna effektivare, exempelvis genom att reducera behovet av andra
material, minska vikten, ersdtta plast och spara energi. Quartzene® erbjuder liknande material-
egenskaper som klassiska aerogeler men ar hallbarare pa grund av den forenklade och mindre
resurskravande tillverkningsprocessen.

Eftersom Quartzene® finns i olika varianter och kan optimeras for kundens behov, finns det stora
mojligheter for Svenska Aerogels teknik i flera applikationer och branscher. Materialet finns i bade
hudrofil (vattenabsorberande) och hydrofob (vattenavstotande) form. Den hydrofila egenskapen ar unik
for materialet, da andra aerogeler ar hydrofoba. Deita ger en stor konkurrensfordel och dppnar upp for
ytterligare anvandningsomraden. En annan fordel ar mdjligheten att dopa in (kemiskt modifiera) olika
amnen | materialet for att utveckla dnskade egenskaper.
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Vision och vardeord

Svenska Aerogels vision ar att vara den mest vardefulla affarspartnern

med banbrytande materiallosningar for en hallbar varld.

LAGANDA

V1 dar ett innovativt team med ett
gemensamt syfte att styra var teknik
mot framtiden.

KUNDVARDE

Vi forstar vara kunders behov och
inspirerar dem att lyckas med
effektiva och hallbara produkter for
en battre varld.

HALLBARHET

Vi framjar global nytta och tar hansyn
till social, ekonomisk och miljomassig
paverkan i varje steg.
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Marknadsoversikt
Quartzene® konkurrerar med klassiska aerogeler genom att vara hallbarare, kostnadseffektiv, flexibel och

skalbar. Svenska Aerogels teknik med Quartzene® och produktionskapacitet oppnar upp for en betydligt
bredare anvdndning av aerogelmaterial dn vad som tidigare varit mdjligt. Pa sa vis breddar baolaget
marknaden for aerogeler. Tva exempel pa marknader dar Svenska Aerogel ser star potential for tillampning
av Quarizene® ar marknaden for termiskt isolerande och brandhammande ytskikt samt marknaden for
batbottenfarger. Marknaden for termiskt isolerande och brandhammande ytskikt férvantas att sammanlagt
uppga till 13,3 miljarder USD under 2025, medan marknaden for batbottenfarger forvantas att sammanlagt
uppga fill 8,7 miljarder USD ar 2030. Marknadssiorleken for kundsegmenten inom den globala
aerogelmarknaden dér Quartzene® kan tillampas bedoms uppga till sammanlagt 17 miljarder USD under
2028 enligt marknadsrapporter.

Segment och applikationer
Mangsidigheten i Quarizene® oppnar upp for ett stort antal kvalificerade tillampningar. For narvarande

fokuserar Svenska Aerogel pa tre marknadssegment:

Buyag & Fastighet
Quartzene® erbjuder saval energieffektivitet som andra forbattrade materialegenskaper som industrin

efterfragar: varmeisolering, |lag densitet och 6kad sakerhet.

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

e (ool Roof-losningar

e Varmeisolerande farger och ytbehandlingar
¢ PIR-skumpaneler

e Brandskuydd for fra och metall

Processindustri
Quartzene® kan anvdndas for att beqgrdnsa varmeforluster, spara energi, minimera kandensproblem och

forhindra skador fran heta ytor pa arbetsplatsen.

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

e Varmeisolerande "Safe touch”-ytbehandlingar
e \Varmeisolerande mattor

Transport
Quartzene® erbjuder transportindustrin varmeisolering som ar hodgpresterande, lati, brandhammande och

som okar sakerheten for passagerare.

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

¢ Varmeisolerande, flamskyddande ytbehandling och kompaositer
e Forhindrande av termisk rusning mellan och ovanpa battericeller
e Barare av koppar i batbottenfarger
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Forsaljning

Svenska Aerogel har en intern saljorganisation med direktférsaljning mot strategiskt viktiga kunder samt ett
vaxande natverk av distributorer. For narvarande har bolaget 16 distributorer 1 Europa, Asien och
Nordamerika. Distributdrerna ar utvalda med beaktande av deras formaga att arbeta med Quartzene®, forsta
kundernas behov och erbjuda materialet i losningar dar det gor mest nytta. Bolaget utvarderar 10pande
befintliga och nya distributérer. Den tekniska kompetfensen hos aterfdrsdljare ses som avgdrande da
forsaliningens forsta faser kraver gemensamma tekniska studier och tester som drivs tillsammans mellan

Svenska Aerogel, aterforsaljare och kund.

Affarsutveckling och saljcykler

Saljprocessen fran prospektering fill att bolaget uppnar full potential hos en kund ar en utveckling som tar
olika lang tid beroende pa vilken tup av verksamhet kunden bedriver. Det tar i regel minst ett ar innan en ny
produkt med Quarizene® dr redo for lansering. Kunderna har valt att ta in Quartzene® i syfte att utveckla
produkter med nya egenskaper. | bilden nedan illustreras processen fran en férsta kontakt med potentiell
kund tills dess att kunden har etablerat produkten pa marknaden och blir en aterkommande kund.
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FRetiidl Expansion Mognadsfasen

T REG ST AGAE tan | |

Potentiell ton i mognadsfas inom de oliko faserna i "tratten” (Siffror fran fidrde kvartalet 2023)

Forsaliningspracessen kan liknas med en tratt sam bestar av tva huvudsakliga delar. Den ena ar forsaljnings-
och utvecklingsdelen dar man anpassar och utvecklar produkten tillsammans med kunden for att fa projekten
redo att kommersialiseras. De projekt som inte lyckas faller av i denna del av affarsutvecklingscykeln. De
projekt som lyckas gar over i den andra delen av tratten. Dar introduceras produkien till marknaden och
kundens marknadsarbete ger forfsatt 6kade volymer | mognadsfas.

> Prospektering: Uppsokande forsaljning till kund och via massor, hemsida, natverk, sociala medier

0SV.

> Leadsgenering: Innefattar bland annat saljpitch, vardeskapande moten, uiskick av prover och
screening. Leadsfasen representerar en potential om cirka 450 ton per ar i mognadsfasen.

> Produktutveckling: Innefattar bland annat formuleringsarbete, applikationstester, optimering,
tekniskt godk&nnande och certifiering. Representerar en potential om cirka 1845 ton per ar |

mognadsfasen.
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» Pilotfas: Innefattar bland annat st6rre kundtester, pilotproduktion, linjeprovkorningar, kvalitetstester
och forhandling om kommersiella villkor. Representerar en potential om cirka 300 ton per ar i
mognadsfasen.

> Ramp up: Forhandlingar av kommersiella vilikor, provkérningar hos sina respektive kunder,
planering for produkilansering och bearbetning av marknaden samft fullskalig produkiion.
Representerar en potential om cirka 50 ton per ar i mognadsfasen.

» Expansions- och magnadsfas: Produkten lanseras i fler omraden, aterkommande regelbundna och
stdrre ordrar samt organisk tillvaxt. Expansionsfasen representerar en potential om cirka 50 ton per

ar i mognadsfasen.

Partners

Svenska Aerogel deltar i projekt med industriella partners 1 utvalda segment med gemensamt syfte att
utveckla kommersiella produkter och losningar. Koncernen har valutvecklade samarbeten med
forskningsinstitut, hdgskolor och experter inom relevanta omraden. | manga fall agerar ocksa potentiella
kunder som partners i utvecklingsprojekten.

Produkfion

For att producera Quartzene® anvands naturliga resurser - kisel, vatten och energi - 1 en patenterad process.
Koncernens anldggning i Gavle har idag en kapacitet att tillverka 225 ton Quartzene® arligen, och den ar redo
for ytterligare expansion med en total kapacitet pa 1000 ton per ar. Produkfionen ar utformad i moduler som
kan saftas upp i kundernas anldggningar eller i kundtata omraden. Modulerna kan anpassas efter
kundspecifika volymbehov. Detta ar i linje med bolagets ambitioner att arbeta fér en hallbar utveckling i hela
tillverkningskedjan och bidra till effekiivare logistikfloden, vilket minskar transportbehoven och

vaxthusgasutslappen.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Flera kunder introducerade produkter med Quartzene®

Tva nyckelkunder inom processindustrin och en nyckelkund inom segmentet Transport infroducerade
produkier som innehaller Quartzene®. Darutdver lanserade en kund i segmentet Bygg & Fastighet en
termiskt isolerande produkt med Quartzene®.

Order pa 1 ton fran ny kund

Bolagets distributdr Krahn [talien bestallde 1ton Quartzene® fér en ny kunds rakning. Kunden dr i fard med
att lansera en ny termiskt isolerande produkt inom segmentet Bygg & Fastighet, sam innehaller Svenska
Aerogels material. Kunden har pabdrjat ramp up-fasen for produkten.

Tva av tre delprojekt slutforda i samarbetet med varldsledande producent inom processindustrin
Bolaget har haft ett samarbetsavial med en varldsledande producent inom processindustrin sedan
sommaren 2022. | detta utvecklingsprojekt har tva av tre delprojekt slutforts.

Bolaget blir leverantir av aerogelmaterial till patenterad hogpresterande fandkram mot ilningar
Det nya aerogelmaterialet ar resultatetf av ett flerarigt samarbete mellan Svenska Aerogel, ett iedande
universitet i London och ett globalt [akemedels- och sjukvardsféretag. Det brittiska bolaget Matrix
farbereder for lansering av tandkramen i den brittiska detaljhandeln.

Strategiskt viktig processpatentansiokan inskickad

Ansdkan om ett nutt processpatent skickades in. Patentet innebar att bolaget forbattrar egenskaperna i sitt
material och reducerar energiforbrukningen i produkfionen, vilket gér tekniken mer hallbar och
konkurrenskraftig. Patentet utgor dessutom en viktig del i det strategiska utvecklingsprojektet med en
varldsledande producent inom processindustrin.

Utdkad testning av produkten SeaQare®
Bolaget utdkade tesiningen av SeaQare® genom att testa produkten | Florida, USA. Testet visade
produktens effektivitet i en annan geografisk och miljomassig kontext. Darutéver genomfadrdes ett tredje

test pa den svenska vastkusten.

Nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TOG tillforde bolaget cirka 27 MSEK fire

emissionskostnader
Totalt nyttjades 122 790 154 teckningsoptioner, motsvarande cirka 93,1 % av utestaende teckningsoptioner

av serie TO6. Det totala antalet aktier i bolaget 6kade med 122 790 154 aktier.

Beslut om riktad konvertihelemission om 20 MSEK, som senare refinansierades med ny riktad

konvertibelemission om 10 MSEK
Svenska Aerogels styrelse besiutade om en riktad konvertibelemission om 20 MSEK till Gastrike Nord

Invest AB och dess dgare Patrik Bjorn, Svenska Aerogels stdrsta dgare, | syfte att accelerera viktiga
utvecklingsprojekt. Svenska Aerogel aterbetalade senare konvertibein genom en ny riktad
kanvertibelemission om 10 MSEK.
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Beslut om foretradesemission av aktier om cirka 51 MSEK
Svenska Aerogels styrelse beslutade om en foretradesemission av aktier om cirka 51 MSEK.

Foretradesemissionen genaomfors huvudsakligen i syfte att finansiera forsaljning och marknadsfaring,

applikationsutveckling och produktionsutveckling.
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Vara utvalda globala mal

SDG 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur

For att mota framtida klimatutmaningar vill vi som organisation och producent vara med och bidra till en
inkluderande och hallbar industri. FGr oss &r innovation en av de viktigaste delarna och nyckeln for att hitta
hallbara lasningar pa miljomassiga utmaningar. Vi tror att laganda och mangfald bidrar till en mer innovativ

och kreativ kultur som maijliggdr var vision om hallbara och innovativa material.

Overgripande m&l 2030
e Allinnovation, utveckling och forskning ska ha social, ekonomisk och miljomadssig hallbarhet som

utgangspunkt.
e Hitta innavativa lgsningar som minskar produktionsprocessernas energi- och resursforbrukning.
o Aktivt arbete med produkt- och patentansékningar for att starka var affar. Idag har vi fem patent,
och vi siktar pa tva till tre patentansdkningar innan 2025.
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SDG 12: Hallbar produktion ach konsumtion
Att producera Quarfzene® krdver bade vatten och energi. Under 2023 gjorde vi detaljerade matningar for att

félja hur vatten- och energiférbrukningen ser ut. Med resultaten som grund, fokuserar vi pa att hitta nya
majliga losningar for att reducera forbrukningen. En losning kan till exempel vara att recirkulera mera vatten.

Overgripande mal 2030
e Oka atervinningen av dricksvatten.
e Oka energiatervinningen.

SDG 13: Bekampa klimatforandringar

Klimatforandringarna ar ett vaxande problem. Utslappen av vaxthusgaser fortsatter att stiga och kan fa
allvarliga konsekvenser for var miljo, halsa och sakerhef. Vara mal handlar framfér allt om att minska
utslappen i var produktion, men de handlar aven om indirekta utsiapp fran képt energi samt inkdp av varor
och fjanster. For att na vara mal kommer vi att aktivt arbeta for en klimatsmart produktion, bli en baittre
kravstdllare pa underleverantdrer, distributdrer, kunder och samarbetspartners samt genomfdra
livscykelanalyser pa vara produkter.

Overgripande mal 2030
¢ Minska CO2-paverkan.
¢ Genomfora en LCA pa vara produkier 2023.

Jamlikhet iInom organisationen

Vi efterstravar jamlikhet och ett inkluderande forhallningssétt i hela var organisation, som en del av vart
interna arbete med social hallbarhet. Vi fror att alla manniskars unika erfarenheter och kompetenser ar
viktiga for ett bolags utveckling och for en innovativ och kreativ organisationskulfur. Darfor har bolaget en
mangfald av anstallda med olika kon, alder och etnisk bakgrund. Svenska Aerogel arbetar kontinuerligt med
aft lyfta fram alla anstalldas perspektiv och framja laganda.

Som et exempel pa vart jamlikhetsarbete, stravar Svenska Aerogel mot en jamn kinsfordelning 1 bolagets
ledning. Idag ar 50 % av ledningsgruppen kvinnor.

Verifierat enligt 1SO 26000-standard
Svenska Aeroge! ar verifierat enligt ISO 26000 och 150 9001. Egendeklarationen for SO 26000-
verifieringen finns tillganglig pa bolagefs hemsida.

Miljotillstand

Anmalningspliktig verksamhet enligt miljdbalken, C-verksamhet enligt M-2017-3262:55., har bedrivits
under 2023, fram fill att tillstandspliktig verksamhet togs i driff den 30/3 2023. Svenska Aeragel bedriver
tillstandspliktig verksamhet enligt beslut 551-3772-2019, som Lansstyrelsen upprattat 2020-05-07. |
samband med detta sa skickades det in kontrollprogram. Vi har aven inskickat ett meddelande om begaran
om andring av villkor i nuvarande tillstand, M-2023-233 "Hantering av processvatien”. For detta drende
invantar vi beslut. | nuvarande villkor har vi skt och erhaliif dispens géllande utslapp av vatten fran
verksamheten. Bolaget redovisar enligt dispens volymen per fimme och total volym per ar samt analysen
pa det utslappta vattnet. Dispensen fornyas arligen av Gavie Kommun i samrad med Gavle Vatten.
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Verksamhet kan infe bedrivas utan de tillstand vi har erhallit besfut am.

Viktiga hallbarhetshandelser under 2023

o Blev det forsta svenska noterade bolaget att fa sitt hallbarhetsarbete verifierat enligt ISO
26000. IS0 26000 ar en internationell standard som fokuserar pa organisationers samhaillsansvar.
Verifieringen genamfordes av en ackrediterad tredje part som granskat bolagets hallbarhetsarbete

samt egendekiarationen av arbetet.
e Livscykelanalys (LCA) av en av vara produkter genomfirdes. Att genomfadra en LCA har varit ett av

bolagets dvergripande mal under SDG-mal 13, som handlar om att hekampa klimatférandringar.

Eftersom LCA:n ger kunskap om vara produkters reella miljdpaverkan, kan vi med hjalp av den
identifiera farbattringspotentialer att arbeta vidare med.
o Detaljerade miatningar av produktionens energi- och vattenforbrukning. De varden vi fatt fram

ligger till grund for att reducera var framtida forbrukning. Implementering av system for att mata

vara storre forbrukningar ar i linje med ESG-mal 12 gallande hallbar produktion och konsumtion.

* Reducerad kemikalieanviandning i produktionen. Vi gjorde ytterligare framsteqg inom hallbarhet
genom att reducera kemikalieanvandningen i var produkiion - en férandring som gjordes utan att
kompromissa med produktkvaliteten. Denna forbattringsatgdrd kunde genomforas tack vare

insikter fran den LCA som vi genomforde tidigare under aret.
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Flerarsoversikt (tkr)

r-r-.... L -
'

KONCERNEN - 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomséttning - 315 ] 6 354 1791 74 481
Resulfat efter finansiella poster | -44108" -40 272 -40 640 -37 464 -35 602
Resultat per aktie (kr) - '-0,08 -0,10 -0,31 -0,52 -0,93
Antal aktier vid periodens utgdng | 520615119 | 397824965 148033253 115239243 44 658 008
Balansomslutning . . 58510 74 407 101 035 91775 65 812
Soliditet (%) 43 58 52 57 34
MODERBOLAGET 2023 2022 2021 2020 2019
Netfoomséttning 15600 15 600 15 600 1778 13
Resultat efter finansiella poster S 832 1077 1367 -3738 -3 659
Balansomslutning - 213498 222 836 246 813 234122 194 858
Soliditet (%) ] 92 90 90 92
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Forandring av eget kapital

E) Ovr

KONCERNEN Aktiekapital registrerat tillskjutet Annat eget kapital Totalt

2022 aktiekapital kapital inkl arets resultat
Belopp vid &rets ingang 7402 4 042 235 677 184 456 62 665
Opfionspremie 118 118
Nyemission 12 489 -4 042 17 959 26 406
Emissionskostnader -5 513 -5 513
Arets resultat -40 272 -40 272
Belopp vid arets utgang 19 891 0 248 241 -224 728 43 404
2023
Belopp vid. arets ingang 19 891 0 248 241 | -2é4 728 43 404
Optionspremie 164 164
Nyemission 6140 21562 27 702
Emissionskostnader -2 126 -2 126
Arets resultat -44.108 -44108
Belopp vid arets utgang 26 031 0 267 841 -268 836 25 036

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ej |

MODERBOLAGET Aktiekapital registrerat  Overkursfond Balanserat Arets Totalt
2022 aktiekapital resultat resultat
Belopp vid &refsingdng 7 402 4042 291990  -42567 -38983 221884
Disposition enl beslut av
arets stamma -38 983 38 983 0
Optionspremie 118 18
Nyemission 12 489 -4 042 17 959 26 406
Emissionskostnader -5 513 -5 513
Arets resultat -38623 -38 623
Belopp vid arets utgang 19 891 0 304 436 -81432 -38623 204272
2023

Belopp vid &rets ingang 19 891 0 304436  -81432 -38623 204 272
Disposition enl beslut av
arets stamma -38 623 38 623 0
Optionspremie 166 166
Nyemission 6 140 21562 27 702
Emissionskostnader ~2 127 -2 127
Arets resultat 42 468 42 468
Belopp vid arets utgang 26 031 0 323 871 119889 -42468 187 545
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

Overkursfond 323 870 606
ansamiad forlust -119 889 282
arets forlust 42 467 993

' | | 161 513 331 kranor

Disponeras sa atf i ny rakning dverfores 161 513 331 kronor.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallining i dvrigt framgar av efterfoljande resuliat- och
halansrakningar samt kassaflodesanalyser med tillaggsupplysningar.

Framtida utveckling

Koncernens kund- och marknadsaktiviteter for att introducera och salja Quartzene® pa marknaden
kommer att fortsdtta under kommande ar med forvantad forbattrad omsatining och resultat.
Resultatnivan som forvantas uppnas ar dock beroende av marknadslaget samt om tiden till
acceptans for koncernens produkter blir langre &n forvantat. Baserat pa beslutad budget och
affarsplan tillsammans med likviden fran emissionen i februari 2024 vilken beskrivs 1 not 21 ar det
styrelsens beddmning att verksamheten ar finansierad minst kommande folv manader.
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Resultatrakning fér kancernen (tkr)

pemririp i}
ND' r
1

Netfoomsattning 1,19,20 |

Forandring lager av fardiga varor |

Ovriga rérelseintékfer

Rdrelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader 2,3 |

Personalkostnader 4 |

Avskrivningar av materiella och immateriella |
5-9 |

anldggningstillganaar

Rarelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader

Resultat fore skatt
Arets resultat

Hanforligt 11ll moderbolagets aktieagare

Resultat per aktie
fore utspadning (kr)
efter utspadning (kr)

Antal aktier vid arets utgang

Genomsnittligt antal aktier
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. 2023 2022

- 315 6 354

0D 0

422 574
3537 6 928
1438 | -647

 -16 686 -17 905
18887 -19 397
8146 -7 879

-41620 | -38 900
-2488 | 1372

Ry 108 l -40 272
-44108 | -40 272
 -44108 -40 272

~ -0,08' -0,10
-0,08 | -0,10

. 520615119 | 397 824 965
| 471499 057 | 268 671044



Balansrakning for koncernen (tkr)
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TILLGANGAR Not |  2023-12-31| 2022-12-31
Tecknat men ej inbetalt kapital 1 0 0
Anldaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och likn 5 2673 | 4 230
arbeten | |
Patent, ERP-system samt liknande rattigheter 5 644 661
Goodwill 7 | 4 670 6 366
- 7987 11257
Materiella anldggningstillgangar - |
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 36642 36 855
Inventarier, verkiyg och installationer 9 | 277 | 251
Pagaende nyanldggningar och fdrskott avs materielia .
anlaggningstillgangar 10 | 76 4 346
| 36995 1 452
Finansiella anlaggningstillgangar {
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 |§ 187 187
B | 187 187
Summa anldggningstillgangar 45 169 | 52 896
Omsatiningstillgangar NERE
Lager 1688 1981
Kortfristiga fordringar |
Kundfardringar 649 242
Ovriga fordringar 2240 2722
Forutbetalda kosthader och upplupna intakter 2736 2 514
5 625 5 478
Kassa och bank 6027 14 052
Summa omséattningstillgangar 13340 21511
SUMMA TILLGANGAR 58 509 | 74 407
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1 |
Eget kapital K
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 26 031 | 19 891
E] registrerat aktiekapital D 0
Ovrigt tillskjutet kapital 267 841 248 241
Annat eget kapital inkl arets resultat -268 836 -224 728
Summa egeft kapital hanforligt till moderbolagets 2555 43 404
aktiedgare | -
Summa eget kapital 25 036 | 43 404
I



Avsdttningar s k
Avsattning fér pensioner LTt B3R 232
Summa avsatiningar . 232 232
3 .
Langfristiga skulder 11,12 h I
Skulder till kreditinstitut | 3 205 i 8 074
Ovriga skulder L 4494 4 810
Summa langfristiga skulder | .7_“699 ;3 12 884

Kartfristiga skulder

Skulder fill kreditinstitut 1| . 5184 | 5 346
Leverantorsskulder i- |  2298 | 1624
Ovriga skulder 15909 8 654
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 211 ; | 2 263 _
Summa k;lrtfri-..;tiga skulder ) | | ~ “ 25 542 | 17 887
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH 181 . 58 509? 74 407
SKULDER - '-'
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Kassaflodesanalys koncernen (tkr)

Not { .. 2023 2022
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1} SR
Rorelseresultat fore finansiella poster L SR Y 620 x, -38 900
Forandring avsattningar < 3, f 0 0
Avskrivningar ‘ - 8146 ,'1 7879
Erlagd ranta = - -2488 - -1372
. 35962 -32393
Kassaflade fran fardndringar i rorelsekapital e B ) o 3
Okning/minskning lager in : 293 -677
Okning/minskning kundfardringar B -407 166
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 260 -2 261
Okning/minskning leverantirsskulder . > 674. -4 897
Okning/minskning tvriga kortfristiga s . -2738 2723
rérelseskulder . ______ RS |
“Kassaflade frén den lopande verksamheten 'L - =37 BBQ ; 37339
, . ;
INVESTERINGSVERKSAMHETEN R
Investeringar i immateriella = sl O
anldggningstillgdngar | o
Investeringar i materiella - | ' o« *Reb ': -4 17
anlaggningstillgangar LS e N
Investeringar i finansiella e L 0 0
anlaggningstillgangar o
Kassaflode fran investeringsverksamheten . 419 -4 117
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN i e T
Upptagna lan L 19 429} l O
Amartering av lan 4 894 -5189
Optionspremie .. - 164 | 18
Nyemission o o 25 576 | 26406
Kassaflode fran fi-nansieringsverksamhe’ren ; 302755'- 21335
Arets kassaflode | © -8024 -20 121
Likvida medel vid arets bdrjan S 7 052 34173
Likvida medel vid &rets slut . 6027 14 052
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Resultatrakning for moderbolaget

Not | Zﬁ?ﬁ 2022
_Nettoomsattning 1,19,20 | 15600 15600
| 15 600 15 600
Rorelsens kostnader | ot
Ovriga externa kostnader 2 | -2 741 -3197
Personalkostnader 4 10 374 -11 342
) | | 1375 14539
Rorelseresultat 1885 1061
Resultat frén finansiella poster et 6
Rantekostnader - -1 053 16
Resultat efter finansiella poster | 3 1 834 1077
Resultat fire bokslutsdispositioner och A 832 1077
skatt s -
. i "
Lamnade koncernbidrag f -43300 -39700
Arets resultat '.‘H?Efﬂé -38 623
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Balansrakning for moderbolaget

Not | -~ 2023-12-31 | 2022-12-31
TILLGANGAR PR R
1| n
Tecknat men ej inbetalt kapital | ) 0
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar L j
Aktier i koncernfiretag 13,14,20 | 208800 208800
Andra langfristiga vardepappersinnehav 151 . 187 187
| | . - 208987| 208987
Summa anlaggningstillgangar * 20,3987',? 208 987
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar j
Kundfordringar - 0 0
Ovriga fardringar " 0 0
Forutbetalda kostnader 132 | 695
132 | 695
Kassa och bank 4379 13154
Summa omsattningstillgdngar % 451 13849
Summa tillgangar - 213498 | 222836
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH |
SKULDER 1 5
Eqget kapital 16 i
Bundet eget kapital L
Aktiekapital - 26031 19 891
E) registrerat aktiekapital - i -f 0
Fritt eget kapital o
Overkursfond 323 8711 304435
Balanseraf resultat -119 889 -81 431
Arets resultat 4 - -424681  -38623
Summa eget kapitalw - 187 545 ! 204 2}2
Avsattningar o By ol
Avsattning fOr pensioner ' 232 1 232
" Summa avsattningar J J 232 232
| |
R
A ]
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Kortfristiga skulder mwm
Leveranttrsskulder o, ~edld ] 135
Skulder till koncernbolag LN 0761 13 252
Aktuella skatteskulder 17 | o 129 891
(vriga skulder ;* 12958 3160
Upplupna kostnader och forutbetalda | " 1339 894
intakter i LY
- 25721 18332
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR R
OCH SKULDER 18| 213498 | 222836
Kassaflodesanalys for moderbolaget
DEN LGPANDE VERKSAMHETEN Not| © 2023 2022
Rorelseresultat fore finansiella poster 1 | 1885 ] 1060
Forandring avsattningar | 0 0
Erlagd rénta | 1053 17
| 832 1077
Kassafldde fran forandringar i _* '
rdrelsekapital r o
Forandring av kundfordringar B - & D:Z 2
Forandring av dvriga kortfristiga fordringar ) 563 -1 322
Forandring av leverantirsskulder b o -84 -2 029
Forandring av skulder till koncernbolag oy -2176 -6 015
Forandring av ovriga kortfristiga skulder L R —2381 1677
Kassafldde fran d'en Ii:ipand'e verksamheten E i | : ) ;¥-9_35 '$ -6 610
INVESTERINGSVERKSAMHETEN | S
Aktieagartillskott 0 0
Investeringar i finansiella | 0] D
anldggningstillgangar | o _r_'s '
Kaésaflﬁde fran investeringsverksamheten Ty 01 0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 3 o
Nyemission 25576 26 406
Optionspremie 3 :,11[54 | 118
Lamnade koncernbidrag -43300 | -39 700
Upptagna lan 19 429 0
Amortering av lan -9 709 O
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -7 840 -13 176
Arets kassaflide -8'775 -19 786
Likvida medel vid arets borjan 13154 32 940
Likvida medel vid arets slut T o 4379 13 154
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Nater (tkr)

Not 1 Redovishings- och varderingsprinciper
Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar uppratifad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredavisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oféréndrade jamfort med féregaende ar.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod
Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att férvarvade verksamheters

identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt upprattad férvarvsanalys. Overstiger
verksamhetens anskaffningsvarde det berdknade marknadsvardet av de forvantade nettotillgangarna enligt
forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill,

Transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninfterna fordringar och skulder samt tfransakfioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster

elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar ett
nedskrivningsbehov. Fordndring av infernvinst under rakenskapsaret har eliminerats i koncernresultatrakningen.

Utléindska valutar
Monetéra tillganas- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens avistakurs. Transakfioner |
utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs. Foretaget tillampar inte valutasakring.

Intdkisredovisning

Intakter har tagifs upp fill verkligt varde av vad som erhallits eller kommer aft erhallas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intakferna kan
berdknas pa eft tillforlitligt satt.
Vid férsdljning av varor redovisas inkomsten som intdkt nér de vasentliga formaner och risker som ar forknippade

med dgandet av varan har dverfdrts fran foretaget till kparen.

Offentliga bidrag
| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget kravs, intdkisredovisas offentliga bidrag da villkoren for

att erhalla bidraget ar uppfullda. Offentliga bidrag varderas till verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer
att erhallas.

Immateriella anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar

enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Koncernen redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det
innebar att samfiliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang
aktiveras och skrivs av under tillgangens berdaknade nytfjandeperiod, under fdrutsattningarna att kriterierna |
BFENAR 2012:1 ar uppfyllda.
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Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden, Foéijande avskrivningsprocent fillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter far utvecklingsarbeten 10
Patent 10
ERP-system 20
Goodwill 10

Avskrivningsperiod for goodwill &r berdaknad utifran den period som posten beddms generera ekonomiska
fordelar.

Goodwill

Goodwill ar den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet for den fdrvarvade enheten ar hogre @an vardet
pa den forvarvade enhetens nettotillgangar. Vid forvarvstidpunkfen redovisas den uppkomna goodwillen som en
tillgang i balansrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar

enligt plan ach eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart dver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn fill vasentligt restvarde. Féljande
avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anfdggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska

anlaggningar 4-20
Inventarier, verktyg och installationer 20
Komponentindelning

Materiella anldaggningstillgangar har delats upp pa komponenter nar komponenterna ar betydande och nar
komponenterna har viasentligt olika nyttjandeperioder. Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvarde aktiveras. Utgifter for |dpande reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa aft ett tillgangsvarde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner fill atervinningsvardet, Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafltiden (kassagenererande enheter). Fér fillgangar som fidigare skrivifs ner gors per varje
balansdag en provning om aterforing bor goras.

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da koncernen lanar kapital kostnadsfors i resultatrakningen i den period de

uppstar.

Finansiella instrument

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfardringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som forvantas bl

inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osakra fardringar.
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Laneskulder och leverantdrsskulder
Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for

transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets 16ptid med hjdlp av instrumentets
effektivranta. Harigenom odverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Nedskrivningsprivning av finansiella anléiggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehaov av nagon av de finansiella

anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara bestaende och prévas individuellt.

Leasingavtal
Alla leasingavtal ar operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det ldgsta av dess anskaffningsvédrde ach dess nettofdrsaljningsvérde pa

balansdagen. Med nettofdrsaljningsvarde avses varornas beraknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebdr att inkurans i varufagret har beaktats.

Inkomstskatter
Total skatt utgars av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande fransaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i eget

kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars

inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas |

den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemdssiga overskott.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstdllda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstdllda. Kortfristiga

ersattningar utgors av bland annat léner, betald semester, betald franvaro och bonus.
Kartfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att
betala ut en ersattning fill foljd av en tidigare handelse och en fillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersdattningar efter avslutad anstédlining

Inom koncernen forekommer enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftshestamda planer befalar foretaget
faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att betala nagot
ytterligare aven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigade tjanster utforts. De pensionsfarpliktelser vars varde ar
beroende av vardet pa en kapitalforsakring redovisas till kapitalforsakringens redovisade varde.
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Teckningsoptioner till anstidllda
Foretaget och koncernen har lanserat aktierelaterade incitamentsprogram for de anstallda baserat pa

teckningsoptioner, vilka ger de anstéallda en mdjlighet i framtiden att fGrvarva aktier i fGretaget till ett
forutbestamt pris. Teckningsoptionerna har overlatits pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallt
utifran ett beraknat marknadsvarde med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell uiford av ett
oberoende varderingsinstitut, Forsaljningen av dessa feckningsopfioner redovisas direkt mot eget kapital som
optionspremie.

Avsittningar
Foretaget gor en avsatining nar det finns en legal eller informell farpliktelse och en Tillfdrlitlig uppskattning av

beloppet kan goras.

Kassafladesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner

som medfort in- eller utbetalningar.

Maoderfaretagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- ach varderingsprinciper tilldmpas i moderféretaget som i kancernen, fdrutom i de fall som
anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen. Koncernbidrag
redovisas som bokslufsdispositioner.

Aktier och andelar | dotterforetaqg

Aktier och andelar i dotterféretaq redovisas till anskaffningsvadrde efter avdrag fGr eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts fir aktierna samt fGrvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott [&ggs till anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt,

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttabelopp i balansrakningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som
ar hanforlig till reserverna.

Nyckelralsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.
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Not 2 Arvode till revisorer

Kaoncernen
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande

direkttrens férvalining, tvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfira samt radgivning
eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana dvriga

arbetsuppgifter.

2023 2022

Revisionsuppdrag 512 516
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 0 0
Skatteradgivning 92 0
Ovriga tjanster D O
604 516

Moderbholaget 2023 2022
Revisionsuppdrag 279 192
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget D 0
Skatteradgivning D D
Ovriga tjanster 0 0
279 192

Not 3 Leasingavtal

Koncernen
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 5 480 tkr (fg ar 5 100 tkr).

Framfida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2023 2022
Inom ett ar 5246 5080
Senare an ett ar men inom fem ar 15 450 14 543
20 696 19 623
Not 4 Anstdllda och personalkostnader
Koncernen {medelantalet anstallida) 2023 2022
Kvinnor 5 5
Man 11 10
6 15
Loner och andra ersdttningar samt sociala kostnader ink!
pensionskostnader
Loner och andra ersattningar, styrelse och VD 2 864 2 948
Loner och andra ersattnhingar, ovriga anstallda 10 168 g 324
Sociala kostnader och pensionskostnader 4 640 6 410
(varav pensionskostnader, styrelse och VD) (409) (464)
(varav pensionskostnader, dvriga anstalida) - (1331) (1579}
Totala loner, andra ersdattningar, sociala kostnader och
pensionskosinader
17 672 18 682
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Maderbaolaget 2023 2022
Laner ach andra ersattningar samt saciala kostnader ink(

pensionskostnader

Léner och andra ersattningar, styrelse och VD 2 864 2 948
L.6ner och andra ersattningar, Ovriga anstallda 3985 4 076
Sociala kostnader och pensionskostnader 3 686 4 308
(varav pensionskostnader, stureise och VD) (409) (464)
(varav pensionskostnader, dvriga anstallda) (839) (1 202)
Totala loner, andra ersatiningar, sociala kastnader och

pensionskasinader 10 535 1332
VD och koncernledning ar fr o m dec 2020 anstdllda i moderbolaget.

Styrelseledamioter och ledande hefattningshavare i kancernen pa

halansdagen 2023 2022
Antal kvinnor i styrelsen 1 2
Antal man i styrelsen 3 3
Antal kvinnor i VD och koncernledning 3 3
Antal man i VD och koncernledning =2 3

Teckningsoptioner till anstallda

Foretaget och koncernen har lanserat aktierelaterade incitamentsprogram for de anstallda baserat pa
teckningsoptioner, vilka ger de anstdilda en mgjlighet i framtiden att fGrvarva aktier 1 foretaget till ett
forutbestamt pris.

Per 31 december 2023 ar 3 st teckningsoptionsprogram utestaende, serie 2021/2024 som beslutades av
arsstamman 2021 och l6per ut 1 oktober 2024, serie 2022/2025 som beslutades av arsstamman 2022 och lGper
ut 30 september 2025 samf serie 2023/2026 som beslutades av arsstamman 2023 och léper ut 30 september

2026.

Antal teckningsoptioner har tecknats enligt fGljande:

Serie Serie Serie
Deltagare 2021/2024 2022/2025 2023/2026
VD och koncernledning 850 000 1950 000 940 000
Ovriga anstéllda 400 000 840 D00 1059 757
Totalt 1250 000 2 790 000 1999 757
Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Kancernen 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 18 639 18 639
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 18 639 18 639
Ingaende avskrivningar 14 409 -12 664
Arets avskrivningar -1557 1745
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15 966 -14 409
Utgaende redovisat virde 2 673 4230

27 (32)
ARSREDOVISNING SVENSKA AEROGEL HOLDING AB (publ) 2023

Assently: 675b88606785b0d04b5384680b831180d29d45770911a33348860ecc150b8be27¢d9465fd0bd20613d7a860658aae6edf6ad43935572d008a%a77{644e5d60012




Not 6 Patent, ERP-system samt liknande rattigheter

Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden

Arets aktiverade utgifter, inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 7 Goodwill

Kancernen
ingaende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivhingar

Utgaende redovisat varde

Not 8 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Kancernen

Ingaende anskaffningsvarden

Inkop

Ombklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
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2023-12-31 2022-12-31
2126 2126

193 8,

2 319 2 126
-1465 -1 261
-220 -204
-1675 -1465

644 661
2023-12-31 2022-12-31
16 966 16 966

16 966 16 966

-10 600 -8 904

-1 696 -1 636

-12 296 -10 600

4 670 6 366
2023-12-31 2022-12-31
48 959 47 194
383 160

4 003 1605

53 345 48 959

-12 104 -7 967

-4 599 ~4.137

-16 703 -12 104

36 642 36 855
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen
Ingaende anskaffningsvarden
Inkop

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Not 10 Pagaende nyanldggningar och forskott avseende materiella
anldggningar

Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden
Inkdp

Omklassificering

Not 11 Skulder som avser flera poster

Koncernen

Foretagets banklan om 8 389 tkr (fg ar 13 420 tkr) redovisas under fGljande poster i balansrakningen.

Langfristiga skulder
Skulder tiil kreditinstifut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Maderbolaget
Svenska Aerogel Holding AB har tecknat bargensférbindelse till férman
for Svenska Aerogel AB:S samtliga lan upptagna av Almi och Swedbank.

Not 12 Langfristiga skulder

Koncernen
Skulder som betalas senare an 5 ar efter balansdagen
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2023-12-31 e022-12-31
1173 1173

11 0

1284 1173

-927 -826

-85 -96

-1 007 -922

277 251
2023-12-31 2022-12-31
4 346 1995

775 3 956

-0 045 -1605

76 4 346
2023-12-31 2022-12-31
3205 8074

3 205 8 074
5184 5 346
5184 5 346
2023-12-31 2022-12-31
0 3,

0 0
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Naot 13 Aktier | kancernforetag

Maderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 208 800 208 800
Aktiedgartillskott ‘ - 0 ) | 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 208 800 208 800
Utgaende redovisat varde 208 800 208 800

Not 14 Specifikation aktier i koncernforetag

Maderholaget Kapital- Rastratis- Antal Bokfort Eget
andel andel andelar virde kapital
Svenska Aerogel AB 100% 100% 2 056 208 800 41622
208 800
Org.nr Siate
Svenska Aerogel AB 556581-3028 Gavie

Virdet pa dotterbolagets aktier baseras pa framtida forsaljnings- ach
kostnadsprognoser. Se aven not Uppskattningar och bedémningar.

Not 15 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 187 187
Inkdp 8, 0

187 187

Not 16 Antal aktier och kvotvarde

Moderbolaget Antal aktier Kvotvirde
Antal aktier 520 615 1S 0,05
520 615 119

Not 17 Underskottsavdrag

2023-12-31 2022-12-31
Moderhbolag
Skattemassiga underskottsavdrag 163 033 120 609
Kancernen
Skattemassiga underskottsavdrag 255 401 212 992
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Not 18 Stallda sakerheter

2023-12-31 2022-12-31
Moderbolag
Betalningsgaranti 0 0
Koncernen
Foretagsinteckning 26 400 26 400

Not 19 Nettoomsattning
Muoderhbolag 2023 2022
Forsaljning fill andra koncernbolag 15 600 15 600
Forsaljning ovrigt - 0 0
15 600 15 600

Not 20 Uppskattningar och bedémningar

Foljande uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal ar det som beddms vara det
viktigaste for en forstaelse av det finansiella rapporterna med hansyn till graden av hetydande
beddmningar.

Nedskrivningsprovningar av finansiella anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstiligangar upptas till anskaffningsvardet minskat med eventuella
nedskrivningar. Redovisat varde prévas vid dndrade férutsattningar. Om en sadan prévning visar ett
hogre upptaget varde faststalls tiligangens atervinningsvarde, vilket dr det hégsta av
nettofdrsaljningsvardet och nuttjandevardet. Nyttjandevardet mats som forvantat diskonterat
kassaflode pa tillgangen alternativt den kassagenererade enheten till vilken tillgangen hor.

Not 21 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Koncernen/maderbolaget

Ramorder pa 3 ton Quarizene? fran fransk distributdr

Svenska Aerogel mottog en ramorder pa 3 ton Quarizene® fran franska distributéren Novcoat. Ordern
innebar saledes etf leveranskontrakt mellan bolagen for 2024 och kommer att delas upp i fyra
omgangar under aret. Materialet ska anvandas av Novcoats kund | Cool Roof-farg.

Bolagefs nidrvaro pa spanska, portugisiska och marockanska fargmarknaderna expanderades
genom ny distributor

Specialkemikaliefdretaget Comindex blir bolagets nya distributdr 1 Spanien, Portugal och Marocko.
Svenska Aerogel och Comindex har haft en avsikisforklaring sedan 2021, men nu har samarbetet
formaliserats med ett distributdrsavtal. Det nua avtalet kommer starka Svenska Aerogels arbete med
att etablera sig pa de spanska, portugisiska och marockanska marknaderna, med fokus pa termiskt

isolerande fdarg och puts.
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Valberedningen fareslar Patrik Bjorn som ny styrelseledamot

Svenska Aerogels valberedning beslutade att de foreslar bolagets storsta agare Patrik Bjorn som ny
styrelseledamat infor arsstamman den 4 juni 2024. Darutover beslutade de att Ewa Radgren,
representant far Pairik Bjorn, valjs in som ledamot i valberedningen den 26 februari 2024.

Faretriadesemission tillforde holaget cirka 51 MSEK fore emissionskostnader
FOretradesemissionen tecknades totalt 1ill 100 %, dar cirka 60,7 % tecknades med stod av
teckningsratter, cirka 0,8 % tecknades utan stod av teckningsratter och cirka 38,5 % tecknades av
emissionsgarant. Genom foretradesemissionen dkade det totala antalet aktier | bolaget med

422 999 784 aktier.

Aterbetalning av konverfibelt 13n om 10 MSEK

Svenska Aerogels styrelse beslutade om att det konvertibla lan om 10 MSEK som upptfogs genom en
riktad emission till bolagets storsta aktieagare Patrik Bjorn (genom bolaget Gastrike Nord Invest AB)
ska aterbetalas. Aterbetalningen skedde i samband med att emissionslikviden fran
foretfradesemissionen 2024 kom bolaget tillhanda.

Gavie, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Per Nordberg Chatarina Schneider
Ordforande

Jim Wennerfid Marten Hellberg

Tor Einar Norbakk

Verkstallande direkior

Var revisionsberattelse har [dmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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erkstéllande direktdr i Svenska Aerogel Holding AB intygar, dels att denna kopia av drsredovisningen

overensstammer med originalet, dels att resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen faststallts pa arsstamma den 18 juni 2024.

Arsstamman beslot att godkdnna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Gavie den 18 juni 2024

or Einar Norbakk

erkstallande direktor

m.



Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Svenska Aerogel Holding AB (publ), org.nr 559026-8032
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Svenska Aerogel Hoiding AB (publ)
for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningsiagen. Foérvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och
kKoncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackiiga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret f6r att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig f6ér att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéilande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av ocegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del

av revisionsbheréattelsen.
Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens
och verkstallande direkttrens forvaltning for Svenska Aerogel Holding AB (publ) for ar 2023 samt av férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméoter och verkstaliande direktéren ansvarsfrihet for réakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckiiga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skota den |6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga fér att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaitningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
¢ pa nagot annat satt handiat i strid med akfiebolagsiagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget tili dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uftalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagefs vinst eller fériust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

O Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

e Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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l.ars Kylberg

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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