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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Vallviks Bruk AB avger foljande arsredovisning for
rikenskapsaret 2023.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregéende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Vallviks Bruk AB ér helédgt dotterbolag till Rottneros AB, org nr 556013-5872 och med séte i Sunne
kommun. Verksamheten bedrivs i Vallvik, S6derhamns kommun, och omfattar utveckling, produktion
och forséljning av flingtorkad oblekt och blekt sulfatmassa.

Ovriga dgarforhallanden se Tilliggsupplysningar - Uppgift om moderforetag.
Foretaget har sitt sate i Soderhamn.
Visentliga hindelser under rikenskapsiret

Listpriset for marknadsmassan NBSK som snitt, minskade med 10% under januari-december 2023
jamfort med samma period 2022. Samtidigt som USD stérktes mot SEK med 5% for samma period.
Marknadspriset for langfibrig massa, NBSK, har gatt tillbaka under 2023, fran 1 429 USD per ton
vid arets borjan till 1 244 USD per ton vid arets slut.

Bruket har en tillverkningskapacitet med nuvarande produktmix om cirka 240 000 ton per ar.
Under 2023 producerade Vallviks Bruk 229 600 ton, vilket dr en 6kning med ca 4 100 ton fran
foregdende ar. Fakturerade volym var 231 400 ton (219 700).

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Omvirldsfaktorer med stark resultatpaverkan dr massapriset, valutor, ved och elpriser. Sdkring sker av
massapris samt elpris for att f4 en mer stabil intéktsstrom och tillverkningskostnad relaterat till elkostnad.
Sakring sker via massaprissikringar och elderivat dir moderbolaget dr motpart i sékringarna for Vallviks
Bruks rikning. Resultatet av elsédkringarna fordelas till bruket och resultatet av massaprissékringarna
ligger kvar pa moderbolagsniva, dirav paverkas inte resultatet i Vallviks Bruk AB av
massaprissakringarna.

Framtida utveckling

Fokus kommer fortsatt att vara pa marknads- och kundbearbetning inklusive 6versyn av produktmix och
slutanvindningsomréden. Parallellt med detta sker arbete for 6kad sédkerhet och produktivitet, samt for att
sékerstilla en stabil produktion med hogt kvalitetsutfall.
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Anvindande av finansiella instrument

Moderbolaget Rottneros AB hanterar den sdkring av valutor, elpriser och massapriser som anses
erforderlig for Rottneroskoncernen och anvénder vid behov sékringsinstrument. Dessa
sdkringsinstrument innehéller valuta-, massapris- och elprisderivat for att sékra framtida kassafloden.

Hillbarhetsrapport

I enlighet med ARL 6 kap 10§ andra stycket upprittas ingen hallbarhetsrapport av Vallviks Bruk AB.
Hallbarhetsrapport som omfattar Vallviks Bruk AB uppréttas av Rottneros AB, org nr 556013-5872
med sdte 1 Sunne.

Tillstinds- eller anmélningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Vallviks Bruk bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken. Bolaget har ett
produktionstillstand for tillverkning av blekt och oblekt sulfatmassa med en maximal arlig tillverkning av
hogst 255 000 ton samt tillstdnd att deponera processavfall i form av icke-farligt avfall frén bolagets
massafabrik i Vallvik till en total méngd om 200 000 ton p& den nya deponin i Vallvik. I tillstandet
regleras bland annat utslépp till luft och vatten samt buller. Den tillstdndspliktiga verksamheten
motsvarar 100% av bolagets nettoomséttning. Domen ar fran 2016-01-12 och géller tills vidare.

Vallviks Bruk ér certifierat enligt miljéledningssystemet ISO 14001:2015.

Vallviks Bruk genomforde i slutet av 2021 ett miljoprojekt i syfte att séinka utslédpp till vatten och utslépp
till vatten har ocksé under aren 2022 och 2023 cementerats pé en betydligt ldgre niva én tidigare. Utslépp
av klorat som hérror frén ECF-produktion har under flera ar varit prioriterat att sainka och under 2023 har
utsldppet, efter genomforda dtgérder i blekeriet, ocksd minskats till en ldgre niva jamfort med normala
arsutsliapp under den senaste femarsperioden. Att séinka utsldpp av klorat ytterligare ar dock alltjimt en
prioritering som kvarstar.

Négot som &r prioriterat i verksamheten &r att minska brukets utsldpp av vixthusgaser genom att minska
den egna anvéndningen av fossil eldningsolja samt genom att minska méngden inkopt elektricitet. Att
kunna anvénda storre andel elektricitet producerad i egen turbin minskar brukets klimatpéverkan da den
inkopta elektriciteten i betydligt hdgre grad produceras vid tillforsel av fossila brénslen. Vallviks Bruk
har 2023 6kat den fossila oljeanvéndningen i fabriken till f6ljd av bristande tillgéng till bioolja samt pé
grund av ldngvarig drift av sodapannan pa fossil olja vid fabriksuppstart efter arets revisionsstopp.
Samtidigt har den egna elproduktionen i turbinen 6kat med cirka fem procent, métt som andel av den
elenergi som anvénds i hela verksamheten, jamfort med ar 2022.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Nettomarginal (%)

Produktion

Antal anstillda

Forandringar i eget kapital
Aktie-
kapital

Belopp vid érets ingdng 41 500 000

Disposition enligt beslut

av arsstimman:

Balanseras i ny rdkning

Arets resultat
Belopp vid arets utging 41 500 000

Forslag till vinstdisposition

2023
1911777
150 402

1 464 258
36,7

7,9

229 600
166

Uppskriv-
ningsfond
8 000 000

8000 000

2022
1790 074
526 161
1432 853
37,5

29,4
225500
177

Reserv-

fond
8 550 000

8550 000

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sé att
i ny rékning dverfores

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdakning samt

kassaflodesanalys med noter.

2021
1428 727
251 352
1222014
40,3

17,6
222300
173

Balanserat
resultat

2020
1243 947
-7552
1137 056
36,5

-0,6
232813
174

Arets
resultat

79 734 560 12712 614

12712 614 -12 712 614

15733 971
92 447 174 15733 971

92 447 174
15733 971
108 181 145

108 181 145
108 181 145

3 (20)

2019
1491 553
191 606
1217 870
38,8

12,8

227 600
176

Totalt
150 497 174

0

15733 971
166 231 145
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Resultatrikning
Tkr

Nettoomséttning
Foréndring av fardigvarulager
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frén dvriga vérdepapper och fordringar som é&r
anldggningstillgdngar

Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

10

2023-01-01
-2023-12-31

1911777
17 975
6 541
1936 293

-1 128 977
-403 890
-172 274

-69 252
-232
-1 774 625

161 668

1302
223
-12 791
-11 266

150 402

-130 000
20 402

-4 668
15 734

4 (20)

2022-01-01
-2022-12-31

1790 075
49 493
127 609
1967 177

-784 637
-407 076
-169 227

-67 332
0
-1 428 272

538 905

0
0
-12 743
-12 743

526 162

-510 000
16 162

-3 449
12 713
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Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgiangar

Immateriella anliiggningstillgangar
Mjukvara

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pégéaende nyanlidggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Uppskjuten skattefordran

Summa anléggningstillgidngar
Omsittningstillgidngar

Varulager m m
Révaror och fornddenheter
Férdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11

12
13
14

15

16
17

18

19

2023-12-31

1 628
1628

98 266
549 796
6 876

50213
705 152

8000
2128
10 128

716 907

141 317
226 018
367 334

302 236
68

2 606
58 978
10 592
374 481

5535
747 350

1464 258

5 (20)

2022-12-31

1858
1858

98 899
567974
5606

14 706
687 186

8000
1829
9 829

698 872

102 115
207 588
309 703

363 505
199

0
53126
1266
418 096

6182
733 981

1432 853
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Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Uppskrivningsfond
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Avsittningar
Ovriga avsittningar
Summa avsittningar

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

20, 21

41 500

22 8000
8550

58 050

92 447
15734
108 181

166 231

23 466 563

24 10 328
10 328

108 949
108 949

2423

189 860

346 576

0

17 068

25 156 258
712 186

1 464 258

6 (20)

2022-12-31

41 500
8000
8550

58 050

79 735
12 713
92 447
150 497

487 063

(e}

5215
174 969
421 051

1924

53 067
139 067
795 293

1432 853
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode frin den lopande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Foréndring av varulager och pagaende arbete
Foréndring av kundfordringar

Foréndring av kortfristiga fordringar

Foréndring av leverantorsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Forséljning av materiella anldggningstillgdngar
Kassaflode frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av uppléning inom koncernen
Erhéllna (Jdmnade) koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid érets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2023-01-01
-2023-12-31

150 402
26 69 252
-9 497

210 157

-57 632
61269
-15 048
12 098
-8479
202 365

-87 221
347
-86 874

34 362
-150 500
-116 138

-647

6182
5535

7 (20)

2022-01-01
-2022-12-31

526 161
67332
-1 090

592 403

-85 744
-119 929
-12 479
36 031
50245
460 527

-59 185
0
-59 185

71 434
-470 000
-398 566

2776

3 406
6 182
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jaimfort med foregaende ar.

Utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utléndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Vid forséljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nir de vdsentliga formaner och risker
som &r forknippade med dgandet av varan har overforts fran foretaget till koparen.

Uppgift om moderforetag

Moderforetag i den minsta koncern déir Vallviks Bruk AB ér dotterforetag och koncernredovisning
upprittas dr Rottneros AB (org nr 556013-5872) med séte i Sunne, som i sin tur dgs till 51% av det pé
Warsawa-bdrsen noterade bolaget Arctic Paper S.A. (org nr KRS0000306944) med séte i Poznan, Polen.
Moderforetag i den storsta koncern dér Vallviks Bruk AB éar dotterforetag och

koncernredovisning uppréttas 4r Nemus Holding AB (org nr 556618-9766) med site i Géteborg, som
direkt eller via bolag dger 59,15% av aktierna i Arctic Paper S.A.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Immateriella tillgingar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgdngens beréknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna i BFENAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anliggningstillgdngar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
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Avskrivning sker linjért 6ver den forviantade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliiggningstillgangar

Mjukvara 5 ar
Materiella anliggningstillgangar

Byggnader 20-50 ar
Markanléggningar 20-50 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10-20 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrékningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrékningen
nér ritten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har Gverfort i
stort sett alla risker och forméner som dr forknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort frén
balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller p& annat sétt upphort.

Andra langfristiga virdepappersinnehay
Placeringar i vérdepapper som ér anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvérden. Varje balansdag gors beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Derivatinstrument

Moderbolaget Rottneros AB hanterar den sdkring av valutor, elpriser och massapriser som anses
erforderlig for Rottneroskoncernen och anvénder vid behov sékringsinstrument. Dessa
sdkringsinstrument innehéller valuta-, massapris- och elprisderivat for att sékra framtida
kassafloden. Vallviks Bruk AB har inga prissdkringsderivat per balansdagen.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad Gver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivranta. Harigenom overensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen
endast da legal kvittningsrétt foreligger samt d& en reglering med ett nettobelopp avses ske eller d& en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer p& nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen beddms vara bestaende och provas
individuellt.
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Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjirt dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har vérderats till det ldgsta av dess anskaffningsvirde och dess nettoforséljningsvirde pé
balansdagen. Med nettoforséljningsvérde avses varornas berdknade forsiljningspris minskat med
forséljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rédkenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrdn den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstér mellan bokforda respektive
skatteméssiga vérden for tillgdngar och skulder samt for dvriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i géllande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Pé grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hanforlig till obeskattade reserver.

Ersittningar till anstillda

Erséttningar till anstéllda avser alla former av erséttningar som foretaget lamnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgérs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
erséttning efter avslutad anstéillning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Inom bolaget finns utéver ITP-planen endast avgiftsbestdmda planer. Bolagets utbetalningar
avseende avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad under den period nir de anstillda utfort de
tjénster avgiften avser.

Ataganden for de anstillda tjinsteminnens &lders- och familjepensioner tryggas genom en forsikring i
Alecta, en ITP-plan som enligt uttalande fran Rédet for finansiell rapportering, UFR 3, r en
forménsbestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. ITP-planen redovisas i enlighet med K3 punkten
28.11 som en avgiftsbestdmd plan, eftersom forsékringsgivaren inte kan ldmna de uppgifter som skulle
behovis for att redovisa planen som formansbestdmd.
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Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som 4r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid 4n tre manader frén anskaffningstidpunkten. Foréndringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Utslappsriitter

Erhallna utslippsrétter redovisas enligt reglerna om statliga stdd. Vid tilldelning redovisas
utsldppsrétterna som en kortfristig fordran, samtidigt redovisas en motsvarande forutbetald intékt.
Utsldppsrétterna varderas till aktuellt marknadsvérde per balansdagen. Den forutbetalda intdkten
resultatfors som Ovrig rorelseintékt i takt med att uppbokad fordran minskar och utslédppen kostnadsfors
som ravaror och fornddenheter. Intéktsredovisningen sker av utsléppsrétter for gjorda utslapp till det
virde som de redovisas vid tilldelningen. Kvarvarande utsléppsrétter (som inte behdvs for att ticka egna
utsldpp) intdktsfors vid forsiljning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointidkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Nettomarginal (%)
Nettoresultat i procent av nettoomsattning.

Antal anstillda
Medelantal anstéllda under rikenskapsaret.
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d4 beddmningen
gors. Uppskattningar och bedomningar &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstidndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedéma de
redovisade virdena pé tillgangar och skulder, som inte annars framgér tydligt frén andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses over regelbundet.

De omréaden som for bolagets del innefattar en hog grad av beddmning och dér antaganden och
uppskattningar dr av vésentlig betydelse for bokslutet, dr virdering av materiella anldggningstillgdngar
och vérdering av fardigvarulager.

Visentliga antaganden och uppskattningar férknippade med materiella anldggningstillgdngar innehaller
bl.a. bedémning om vad som ska kostnadsforas som underhall och aktiveras som investering, bedémning
av forvéntade nyttjandeperioder, atervinningsvardet for tillgdngarna, kalkylrdntan som anvénds i
nuvérdesberikningarna, samt beddmning om det finns indikationer pa att en tillgdng kan ha minskat i
vérde eller att en tidigare nedskrivning inte léngre dr motiverad.

Varulager virderas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och nettoforsiljningsvérdet. For fardiga varor
inkluderar anskaffningsvérdet en rimlig andel av indirekta kostnader baserad pa en normal
produktionskapacitet. Felaktiga antaganden i bolagets lagerredovisningsmodell skulle ge en felaktig
kostnadsallokering som skulle paverka det bokforda vérdet av varulager och den redovisade kostnaden
for sélda varor.

Not 2 Nettoomsiittningens fordelning

2023 2022

Nettoomséttningen fordelad pa geografiska marknader
Sverige 410 842 379 963
Norge 149 784 148 365
Ovriga Norden 130 900 118 988
Tyskland 307 752 332 469
Italien 93 682 145 581
Ovriga Europa 261 041 149 075
USA 218 639 239 530
Kina 327037 83 734
Ovrig export 12 100 192 370
1911777 1790 075

* Intékter fran biprodukter klassificeras 2023 under nettoomséttning istéllet for 6vriga intdkter vilket &r i
linje med koncernens redovisningsprinciper.
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Not 3 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 48 (681) tusen kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsédgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2023 2022

Inom ett ar 45 218
Senare 4n ett ar men inom fem ar 0 0
45 218

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

2023 2022
KPMG
Revisionsuppdrag 0 250
0 250
PwC
Revisionsuppdrag 355 0
Ovriga tjinster 134 0
489 0
Not 5 Anstillda och personalkostnader
2023 2022
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 24 28
Mén 142 149

166 177
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Loner och andra erséittningar

Ovriga anstillda 110 643 117 805
110 643 117 805

Sociala kostnader
Pensionskostnader for dvriga anstéllda 19 934 10 697
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 38 527 35711
58 461 46 408

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 169 105 164 213

Bolagets VD ér formellt anstélld av moderbolaget Rottneros AB, vilka fakturerar de administrativa

kostnaderna fran moderbolaget. Detta innebér att denna kostnad redovisas som 6vriga externa kostnader.
Bolagets styrelseledaméter ar inte heller anstéllda av bolaget. Inga styrelsarvoden utgér.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen 33% 33 %
Andel mén i styrelsen 66 % 66 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 40 % 40 %
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 60 % 60 %

Not 6 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

0 % (0 %) av nettoomséttningen hérror sig fran forséljning till andra bolag i koncernen inkl Arctic
Paper-koncernen. 15 % (5 %) av kostnaderna for ravaror och férnddenheter harrdr sig fran inkdp frén
andra bolag i koncernen. Vid forséljning och inkdp inom koncernen tillimpas samma principer for
prissittning som vid transaktioner med externa parter.

2023 2022
Andel av érets totala inkdp som skett frén andra foretag i
koncernen 15,00 % 5,00 %
Andel av érets totala forséljningar som skett till andra foretag
1 koncernen 0,00 % 0,00 %

Not 7 Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ér anléiggningstillgingar
2023 2022

Erhéllna utdelningar 1302 0
1302 0
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Not 8 Riintekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till koncernforetag
Ovriga rintekostnader
Ovriga finansiella kostnader

Not 9 Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag
Foréndring av 6veravskrivningar

Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Foréndring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader
Redovisad effektiv skatt 22,88

Not 11 Mjukvara

Ingaende anskaffningsvérden

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

2023

12 600
49

143

12 791

2023
-150 500

20 500
-130 000

2023

-4 967
299
-4 668

2023

Belopp
20 402

-4 203

-465
-4 668

2023-12-31

27879
27 879

-26 021
-230
-26 251

1628

15 (20)

2022

12 600
129

14

12 743

2022
-470 000

-40 000
-510 000

2022

-1 876
1573
-3 449

2022

Procent Belopp
16 161

20,60 -3329

-120
21,34 -3 449

2022-12-31

27879
27 879

-25249
=772
-26 021

1858
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Not 12 Byggnader och mark

Ingaende anskaffningsvérden

Inkép

Omklassificeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 13 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingaende anskaffningsvérden

Inkép

Omklassificeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvérden

Inkop

Forséljningar/utrangeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingadende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

2023-12-31

176 899
4226
1470

182 595

-78 000
-6 329
-84 329

98 266

2023-12-31

1720 769
30 500
11245

1762 514

-1 152796
-59 923
-1212 718

549 796

2023-12-31

44 922
4273
-283
48 912

-39 315
50
-2770
-42 036

6 876

16 (20)

2022-12-31

153 545
16 144
7210
176 899

=72 222
-5 778
-78 000

98 899

2022-12-31

1 667 706
23 864
29199

1720 769

-1 094 687
-58 109
-1 152 796

567 974

2022-12-31

40 361
4 561
0

44 922

-36 642
0
-2674
-39 315

5606
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Not 15 Pagiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliiggningstillgingar

Ingaende anskaffningsvérden

Under aret nedlagda utgifter
Omklassificeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

2023-12-31

14 706
48 222
-12 715
50 213

50 213

Not 16 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Bolaget dger ca 16,27 % av aktier i S6derhamns Stuveri & Hamn AB, org. nr. 556025-7809, med sitei

Soderhamn.

Ingaende anskaffningsvérden
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

Not 17 Uppskjuten skattefordran

Belopp vid érets ingang
Under aret aterforda belopp
Belopp vid érets utging

Not 18 Varulager

Révaror och fornddenheter
Férdigvarulager

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Forutbetalda forsakringskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2023-12-31

8000
8000

8000

2023-12-31

1829
299
2128

2023-12-31

141 317
226 018
367 334

2023-12-31

0
10 592
10 592

2022-12-31
36 499
14 616

-36 409
14 706

14 706

2022-12-31

8000
8000

8000

2022-12-31

3402
-1573
1829

2022-12-31

102 115
207 588
309 703

2022-12-31

343
923
1266
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Not 20 Antal aktier och kvotvirde

Namn
Antal aktier

Not 21 Disposition av vinst eller forlust
Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
balanserad vinst

arets vinst

disponeras sé att
i ny rékning dverfores

Not 22 Uppskrivningsfond

Belopp vid érets ingang
Belopp vid érets utging

Not 23 Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar

Not 24 Ovriga avsiittningar
Omklassificering frén kortfristig skuld

*Avséttning avser berdknade kostnader for att tdcka bolagets deponi

Antal
aktier
415 000
415 000

2023-12-31

92 447
15734
108 181

108 181

108 181

2023-12-31

8000
8000

2023-12-31

466 563
466 563

2023-12-31

10 328
10 328

18 (20)

Kvot-
virde
100

2022-12-31

8000
8000

2022-12-31

487 063
487 063

2022-12-31

(e}
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Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna l6ner

Upplupna semesterloner

Upplupna sociala avgifter

Upplupna kostnader for ved och Gvriga insatsvaror
Ovriga upplupna kostnader

Volymrabatter och kommisioner

Frakter

Utslappsrétter

2023-12-31

8612
12 689
13 906
76 285

6 308

4182

3077
31199

156 258

19 (20)

2022-12-31

4751
13 598
12 483
92314

5998

7370

2553

139 067

* Utslappsratter klassificeras 2023 som forutbetald intikt i linje med bolagets redovisingsprinciper

Not 26 Justering for poster som inte ingir i kassaflodet

Avskrivningar

Not 27 Stillda sikerheter

For egna ansvarsforbindelser
Bankgaranti

For moderbolaget
Foretagsinteckningar

2023-12-31

69 252
69 252

2023-12-31

250
250

125 200
125200

2022-12-31

67332
67 332

2022-12-31

250
250

125 200
125200
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Not 28 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Det finns inga vésentliga hindelser efter rakenskapsérets slut.

Vallvik, den dag som framgér av respektive bafattningshavares elektroniska underskrift

Lennart Eberleh Monica Pasanen
Lennart Eberleh Monica Pasanen
Verkstillande direktor Styrelseledamot
2024-06-19 2024-06-19
Christoffer Darland

Christoffer Darland

Styrelseledamot

2024-06-19

Var revisionsberittelse har lamnats 2024-06-20

PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
Bo Karlsson Tomas Rahm

Bo Karlsson Tomas Rahm

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

20 (20)
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Vallviks Bruk AB, org.nr 556445-8163

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Vallviks Bruk AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Vallviks Bruk ABs finansiella stallning per den 31 december 2023 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Vallviks Bruk AB.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Vallviks Bruk AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 har utférts av en annan revisor som ldmnat en
revisionsberattelse daterad 26 juni 2023 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstiallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven fér den
interna kontroll som de beddémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

1)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Vallviks Bruk AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Vallviks Bruk AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortibpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsfoérvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 20 juni 2024

PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson Tomas Rahm
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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