Arsredovisning

for

Excalibur Asset Management AB

556677-7396

Rakenskapsaret

2025

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Excalibur Asset Management AB intygar att resultatrakningen
och balansréakningen i arsredovisningen har faststéllts pa arsstamma 2026-03-24.

Arsstdmman beslutade godkanns styrelsens forslag till resultatdisposition.

jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer
Overens med originalen.

Stockholm 2026-03-

wtp '
A—-"".', f /,

jan

/




2026032607578

_.i'?

Arsredovisning

for

Excalibur Asset Management AB

556677-7396

Réikenskapsaret

2025

- Penneo dokumentnyckel: QLSOU-6Q2WX-VOT10A-EH4GI-89NHSE-051GQ



7

20260326075

Excalibur Asset Management AB 1(14)
Org.nr 556677-7396

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren for Excalibur Asset Management AB avger f6ljande
arsredovisning for rékenskapsaret 2025.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Excalibur Asset Management AB ("Bolaget") har med st6d av lagen (2013:561) om fo6rvaltare av
alternativa Investeringsfonder (LAIF) tillstdnd att bedriva férvaltning av alternativa investeringsfonder
samt att bedriva diskretionir portfoljforvaltning av investeringsportféljer. Verksamheten omfattar vid
rikenskapsarets slut férvaltning av specialfonden Excalibur Fixed Income (Excalibur”) med tva
andelsklasser.

Bolaget ér dotterbolag 1 Mellby Gard-koncernen och kontrolleras av Mellby Gard AB som innehar 51
procent av résterna. Resterande 49 procent av rosterna innchas av BTP Fond AB som 1 sin tur dgs av de

tva ursprungliga forvaltarna 1 Bolaget.

Forvaltat kapital i fonden Excalibur uppgick vid utgangen av verksamhetsaret 2025 till 1 343 miljoner
kronor (vid utgangen av verksamhetsaret 2024 till 878 miljoner kronor).

Rorelsens intdkter avseende rikenskapsaret 2025 uppgick till 26 308 tkr (2024: 21 741 tkr).

Resultat efter finansiella poster uppgick till 8 788 tkr (2024: 6 212 tkr).
Likviditeten var vid rdkenskapsérets slut tillfredstéillande.

Foretaget har sitt sidte 1 Stockholm.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Den ekonomiska utvecklingen i var omviérld under aret gav upphov till goda mdjligheter inom
forvaltningen av Bolagets fond och gor att fonden uppfattas som ett atfraktivt placeringsalternativ av sina
investerare. Fondférmogenheten har Skat fran 878 till 1 343 miljoner kronor. Okningen bestir bade av
infldden och tillvéixt genom avkastning i férvaltningen. En god avkastning ger goda fOrutséittningar {or att
fonden skall kunna attrahera nya investerare och fortsétta vixa. Kalenderaret 2025 gav en avkastning pa
+11,08 procent vilket innebar att Bolaget utéver det fasta arvodet fran fonden ocksa varit beréttigat till

prestationsbaserat arvode.

Forvintad framtida utveckling samt vasentliga risker och osikerhetstaktorer

Bolagets framtida ekonomiska utveckling styrs 1 allt visentligt av storleken pa fonden Excalibur Fixed
Income, vilken bestdmmer storleken pa det fasta arvodet, samt hur vél {6rvaltningen av fonden fortldper,
da detta avspeglar storleken pé det prestationsbaserat arvodet. De risker och osdkerhetsfaktorer Bolaget
star infor dr framfor allt kopplade till mindre lyckade forvaltningsutfall 1 fonden. Erfarenhetsmissigt kan
sadana situationer leda till att infléden 1 fonden uteblir eller till potentiella uttag vilket skulle kunna sétta
Bolaget 1 en besviérlig ekonomisk sits.

Den radande marknadsldget bjuder dock forvaltningen pa fortsatt goda mojligheter att na positiva
forvaltningsresultat under 2026.
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Flerarsoversikt (Tkr) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 25 528 20 9382 13 528 16 482 11 796
Resultat efter finansiella poster 8 788 6212 1 550 5 561 -355
Rorelsemarginal (%) 34,3 27,9 3,8 31,9 -6,4
Soliditet (%) 79,8 84,4 82,8 84,3 83,1

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen féreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 24 826 945

arets vinst ‘ 7 682 234
32509179

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 10 000 000

1 ny rikning dverfores 727 509 179
32509 179

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt di utdelningen skall betalas. Styrelsen bemyndigas
att faststéilla ubetalningsdag.

Det ir styrelsens beddmning att det per dagen for yttrandet, med beaktande av den vinstutdelning som
foreslas vid arsstimman 2026, foreligger full tdckning fér det bundna egna kapitalet. Foreslagen
utdelning utgdr knappt 30% av bolagets eget kapital. Fritt eget kapital efter féreslagen utdelning uppgar
till 22 509 179.

Styrelsen bedommer att utdelningen till aktiefigarna med foreslaget belopp ér forsvarligt med
hansyntagande till de krav som verksamhetens art och omfattning samt risker stéller pa storleken pa eget
kapital. Aven med beaktande av den foreslagna utdelningen kan bolaget férvéntas kunna fullgdra sina

forpliktelser pa savil kort som lang sikt.

Styrelsen konstaterar att den foreslagna utdelningen dr f6rsvarlig med hénsyn till vad som anges 1 17 kap.
3 § aktiebolagslagen.

Foretagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med noter.
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Resultatrikning

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintidkter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2025-01-01
-2025-12-31

23 227 815
779 914
26 307 729

-10 438 963
-7 122 362
-17 561 325
8 746 404

41 318

0

41 318

8 787 722

1 078 552
9866 274

-2 184 040
7 682 234

3 (14)

2024~01-01
-2024-12-31

20 982 233
758 659
21 740 892

-9 490 181
-6 401 740
-15 891 921
5 848 971

363 406
-31

363 375
6 212 346

939 000
5273 346

-1 198 617
4 074 729
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Balansriakning

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Summa anléiggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10

11

12

2025-12-31

148 000
148 000

700 000
700 000

848 000

195 607
1 876 996
2545218

4 617 821

43 677 248
43 677 248

1 598 485
49 893 554

50 741 554

4 (14)

2024-12-31

148 000
148 000

700 000
700 000
848 000

193 222
629 062
1 620 604
2 442 888

35 677 248
35677 248

902 660
39 022 796

39 870 796
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Balansriikning Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13, 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver 15

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 16
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2025-12-31

1 250 000
1250 000

24 826 945

7 682 234
32509179
33 759 179

8 446 000

1 317 840
3 382 657

76 935
3758 943
8 536 375

S0 741 554

5 (14)

2024-12-31

1250 000
1250 000

20 752 216
4 074 729
24 826 945

26 076 945

9 524 552

182 134
1 198 617
77 873
2 810 675
4269 299

39 870 796
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Rapport over foriandringar i eget kapital

Ingaende eget kapital 2024-01-01
Omioring féregaende ars resultat
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-12-31
Omforing foregaende ars resultat
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Aktie-
kapital

1250 000

1250000

1 250 000

Balanserat
resultat

19 601 807

1 150 409

20 752 216

4074 729

24 826 945

Arets
resultat

1150 409

-1 150 409
4 074 729
4 074 729

4 074 729

7 682 234

7 682 234

6 (14)

Summa

eget kapital

22 002 216

0

4 074 729

26 076 945

0

7 682 234

33759179

Penneo dokumentnyckel: QLOOU-6Q2WX-VYO 10A-EH4GI-8ONHSE-051GQ



Excalibur Asset Management AB 7 (14)

Org.nr 556677-7396

Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ér oférdndrade jamfort med féregdende dr.

Omriikning av post utlindsk valuta

Fordringar och skulder 1 utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas 1 rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas 1 den 16pande
verksamheten. Intikterna redovisas nir det ekonomiska utfallet kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt och
det dr sannorlikt att de ekonomiska férdelar som #r forknippade med transaktionen kommer att tillfalla
bolaget. Som intikt redovisas bolagets fasta och prestationsbaserade forvaltningsarvode samt det arvode
som utgdr for Bolagets diskretionira mandat. Fast arvode utgér ur fonden med 1 procent per ar och
beridknas mdnadsvis pa fondens manadsvisa ingdende balans. Prestationsbaserat arvode utgar med 20
procent av avkastningen, efter fast arvode, som 6vertréffar fondens referensréinta och berdknas enligt
kollektiv modell. Arvodet tas ut manadsvis och evigt high watermark tillimpas.

Riénteintidkter redovisas med tilldmpling av en rdntesats som ger en jimn avkastning for tillgangen 1
fraga. Utdelningsintidkt redovisas ndr aktiedgarens rétt att fa utdelning beddms som séker.

Anlidggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért 6ver den férvintade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restvirde.
F6ljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Inventarier, verktyg och installationer 20%

Finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder redovisas 1 enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade

utifran anskaffningsvirden) BENAR 2012:1.

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas 1 balansrikningen nér

bolaget blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort frén balansrikningen

nér réitten att erhdlla kassafléden frén instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6vertort 1
stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrikningen nir forpliktelserna har reglerats eller pd annat sétt upphort.

Penneo dokumentnyckel: QLOOU-6Q2WX-VOT0A-EH4GI-89NHS-051GQ
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Kortfristiga placeringar

Virdepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaffningsvérde och i efterféljande vérderingar 1 enlighet med ligsta vérdets princip till det 14gsta av
anskaffningsvirde och marknadsvirde.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sévil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjirt dver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas 1
eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rdkenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt beréiknas utifran den skattesats som géller per

balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till f61jd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokitrda respektive
skattemassiga vérden for tillgdngar och skulder samt for Gvriga skattemissiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berfiknas utifrn géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i géllande skattesatser resultatfors i den period f6ridndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga
dverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som dr hanforlig till obeskattade reserver.

Ersattningar till anstillda

Ersdittningar till anstdillda efter avslutad anstdillning

Planer for ersittningar efter avslutad anstdllning klassificeras som antingen avgiftsbestdmda eller
formansbestdmda.

Vid avgiftsbestimda planer betalas faststéllda avgifter till ett annat foretag, normalt ett

forsdkringsforetag, och Bolaget har inte lingre nagon forpliktelse till den anstéllde nér avgiften &r betald.

Storleken pé den anstélldes erséttningar efter avslutad anstéllning &r beroende av de avgifter som har
betalats och den kapitalavkastning som avgiften ger.

Avgifterna for avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Planer f6r vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebér att avgifterna
kostnadsfors i resultatrdkningen.

Pennec dokumentnyckel: QLIOU-6Q2WX-VOT0A-EH4GI-89NHS-051GQ
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Ovriga lingfristiga ersdtiningar till anstillda
Skuld avseende Gvriga langfristiga ersdttningar till anstillda redovisas till nuvidrdet av forpliktelsen pa

balansdagen.

Uppskattningar och bedomningar

Inom ramen for Bolagets budgetarbete gors framéatblickande uppskattningar och bedémningar. De
uppskattningar som gors for redovisningsdndamal kommer, definitionsméssigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat ngra uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk fOor vdsentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under
nidstkommande ar.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat 1 procent av omséttningen.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning,

Not 2 Nettoomsiittningens fordelning

2025 2024

Nettoomsiittningen per rorelsegren
Forvaltningsarvode 253527 815 20 982 233
25 527 815 20 982 233

Not 3 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 3 018 808 (2 967 608) kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2025 2024
Inom ett ar 3057 236 3019952
Senare 4n ett ar men mom fem ar 4 585 854 1509976

7 643 090 4 529 928

Penneo dokumentnyckel: QLOU-6Q2WX-VOT10A-EHAGI-83NHS-051GQ
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Not 4 Arvode till revisorer

10 (14)

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfOringen samt styrelsens och
verkstédllande direktdrens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt rddgivning eller annat bitride som foéranleds av 1akttagelser vid sadan granskning eller

genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

KPMG AB
Revisionsuppdrag
Revisionsuppdrag avseende fonden

7

Not 5 Ovriga externa Kostnader

Forvaltnings- och fondkostnader
Lokalkostnader

Formedlingsprovisioner

PR, konsulttjdnster och advokatkostnader
IT-tjanster

Bankavgifter

Ovriga kostnader

Valutadifferenser

Summa

Not 6 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

Kvinnor
Man

Loner och andra ersittningar
Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstiillda

Ovriga anstillda - 6vriga kostnader

Sociala kostnader och pensionskostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

2025

221 250
224 375
445 625

2025

2571 143
3 377992
1413 086
1 629 406
587 986
198 078
649 937
11335

10 438 963

20235

o W9

784 400
3779 230
312 070
4 875 700

114 828
453 660
1678 174
2 246 662

7 122 362

2024

190 000
264 750

454 750

2024

2 240 849
3262 195
1 045 149
1 590 694
574 937
183 531
574 675
18 151
9490 181

2024

o W

785 840
3474422
82 885

4 343 147

115 968
454 164
1 488 461
2 038 593

6 401 740

Penneo dokumentnyckel: QLIOU-6Q2ZWX-YO 10A-EH4GI-8INHE-051GQ
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Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Ovriga rinteintikter
Resultat vid forsdljningar

Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Intdkter som ska tas upp men som inte
ingar i det redovisade resultatet
Ovrigt

Redovisad effektiv skatt

2025

41 318

41 318

2025

-2 184 040
-2 184 040

11 (14)

2024
38 382

325 024
363 406

2024

-1 198 617
-1 198 617

Procent

20,60

22,14

2025

Belopp
9 866 274

-2 032 452
-22 163
1679

-130 438
-616
-2 184 040

Procent

20,60

22,73

2024

Belopp
5273 346

-1 086 309
-23 896
927

-87 485
-1 854
-1 198 617

Penneo dokumentnyckef: QLOOU-6Q2WX-VO10A-EH4GI-89NHS-051GQ
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 10 Andra langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat virde

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupet forvaltningsarvode
Forutbetalda hyror
Ovriga interimsfordringar

Not 12 Aktier och andelar, omsiittningstillgangar
Antal Anskafin,

Namn virde
Excalibur FIxed Income A 3 048,3243 43 677 248
43 677 248

Not 13 Antal aktier och kvotvirde

Namn
Antal A-Aktier
Antal B-Aktier

2025-12-31

1210 509
1210 509

-1 062 509
-1 062 509

148 000

2025-12-31

700 000
700 000

700 000

2025-12-31

1 564 859
765 309
215 050

2 545 218

Bokfort
virde

43 677 248
43 677 248

Antal
aktier
3125
121 875
125 000

12 (14)

2024-12-31

1210 509
12103509

-1 062 509
-1 062 509

148 000

2024-12-31

700 000
700 000

700 000

2024-12-31

716 614
7535 978
148 012
1620 604

Marknads-

virde
56 273 343
56 273 343

Kvotvarde
per aktie
10

10

Penneo dokumentnyckel: QLOOU-6Q2WX-VOT0A-EH4GI-89NHSE-051GQ
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Not 14 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
till aktiedigare utdelas (300 kronor per aktie)
1 ny rdkning dverfores

Not 15 Obeskattade reserver

Periodiseringsfond beskattningsar 2019
Periodiseringsfond beskattningsar 2020
Periodiseringsfond beskattningséar 2021
Periodiseringsfond beskattningséar 2024
Periodiseringsfond beskattningsar 2025

Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver
Skatteetfekt av schablonrénta pa periodiseringsfond

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna [6ner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna skulder

Not 17 Stillda sdkerheter

For foretagets egen rikning:
Deposition hyra

2025-12-31

24 826 945
7 682 234
32 509 179

10 000 000
22 509 179
32 509 179

2025-12-31

0
1 644 000
1330 000
1939 000
3 533 000
8 446 000

1 739 876
38 456

2025-12-31

1 670 707
1 031 558
1056 678
3 758 943

2025-12-31

700 000
700 000

13 (14)

2024-12-31

4611 552
1 644 000
1 330 000
1 939 000

0

9 524 552

1 962 058
46 338

2024-12-31

1243 376
618 875
948 424

2 810 675

2024-12-31

700 000
700 000
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Excalibur Asset Management AB, org. nr 55667 7-7396

Rapport om arsredovisningen

e i T i e i L v it 50 0

Uﬁaland-;n

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Excalibur Asset Management AB fér ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av Excalibur Asset Management ABs finansiella stéllining per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat fér aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststélier resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhaltande till Excalibur Asset Management AB enligt god revisorssed i

Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar &dven for den interna kontroll som de bedémer &ar nddvéandig
for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéilande direktéren
avser att likvidera bolaget, upph&dra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

verkstallande direktdren fér bedémningen av bolagets férméga att

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att [Amna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen,
Dessutom:

—— dentifierar och bed®émer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &ar
tillrackliga och andamalsenliga f6r att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter ar higre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f&r var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte 16r att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

—- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

-—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktdéren anvéander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi
revisionsberéttelsen fasta uppmaérksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet fér revisionsberattelsen. Dock
kan framtida h&ndelser eller férhallanden gdéra att ett bolag inte
ldngre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisionsberéttelse Excalibur Asset Management AB, org. nr 556677-7396, 2025 1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
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Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens f6Grvaltning for Excalibur
Asset Management AB for ar 2025 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Excalibur Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

A il s il A - A - ki

L Lp

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér f6rslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar f6ér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis foér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sédkerhet, men ingen garanti f6r att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller {drsummelser som kan féranleda

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skbtas pa ett betryggande siétt.

beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionelit omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tiltkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och déar avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna beddéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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