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Undertecknad styrelseledamot 1 River Group AB intygar att resultatrdkningen och balansriakningen i
arsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen har
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Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberattelsen stimmer 6verens med

originalen.

Stockholm den 18 april 2024
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Styrelsen och verkstillande direktéren for River Group AB avger foljande arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2023—03—-02 — 2023-12-31, {oretagets forsta verksamhetsar.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 tusentals kronor (Tkr).

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

River Group ar en oberoende nordeuropeisk pumptjanstleverantér som erbjuder underhall, service,
utveckling och teknisk radgivning fér pumpar, pumpstationer, elmotorer och relaterade komponenter.
Vattenpumpar dr en nyckelkomponent 1 infrastrukturen for att transportera vatten och avloppsvatten.
River Group erbjuder dven sina kunder nischprodukter inklusive tryckkérl, vattenfilter och andra
relaterade produkter. River Group finns 1 Sverige, Danmark, Finland, Tyskland och Norge. River Group
bestar av en engagerad grupp ménniskor som alla har en bakgrund inom vatten- och avloppsbranschen,
med ett starkt engagemang i fragor som ror miljo och vattenforvaltning kannetecknar foretaget. River
Group kombinerar den lilla entreprendrsandan, med struktur och professionalism hos en storre grupp, for
att ge sina kunder dnnu béttre tjanster for att sakerstélla hogsta kvalitet och kundngjdhet.

River Group &r organiserad som en kedja av lokala verkstdder som arbetar sjalvstindigt, men med vissa
gemensamma funktioner och rutiner. Koncernen har gemensamma ledningssystem (ERP-system,
grupp-KPI:er, centraliserade back-office-funktioner etc.), enhetligt varuméarke och en gemensam
ESG-policy. River Group erbjuder sina tjanster till privata, kommunala och kommersiella kunder med en
50/50 forséljningsdelning mot privata och offentliga kunder. Bolaget har ldnga ramavtal med kommunala
vatten- och avloppsbolag men dven en bred kundbas inom den privata sektorn vilket resulterar 1 en
diversifierad intdktsmix fran eftermarknadsforsaljning och tjanster samt installation.

Foretaget har sift sdte 1 Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

River Group AB ér ett nybildat bolag som den 6/7 foviarvade underkoncernen River Group Holding AS.
Detta gjordes med den nya huvudédgaren som ar Equip Capital Fund II SCSp som &r majoritetsdgare 1
gruppen med sina 73,27 % dgarandel. Den 1 november forvirvades El-Lindningar 1 Eskilstuna AB.

River Group AB dger genom River Group Holding AS flera holdingbolag i andra lander:
- River Group Norway AS (Norge)

- River Group Denmark ApS (Danmark)

- River Group Sweden AB (Sverige)

- River Group Finland Oy (Finland)

- River Group Germany GmbH (Tyskland)

Ekonomisk oversikt

Koncernens forsdljning uppgick till 494,6 MSEK. Koncernens rorelseresultat for aret uppgick till 19,1
MSEK medan vinsten fore skatt var 4,2 MSEK. EBITDA for perioden var 36,5 MSEK vilket ger en
EBITDA-marginal pa 7,3 %. Arets totalresultat var 4,3 MSEK. Totala tillgingar i koncernen var 629
MSEK. Eget kapital var 253 MSEK vilket dr en soliditet pa 40,2 %. Kassaflodet fran verksamheten
uppgick till 27,6 MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt for aret med ett totalt
utflode pad 313,8 MSEK varav 306 MSEK avser rorelseforvirv, netto efter forviarvade likvida medel.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 363,6 MSEK. Totalt var fordndringen 1 likvida medel for
aret 77,5 Mkr. Kursdifferens i likvida medel 8,6 MSEK ger en kassabehallningen per arsskiftet om 68,9
MSEK.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Styrelsen kanner inte till nagra fragor som ar av betydelse for en bedomning av bolagets stallning och
resultat som inte framgar av arsredovisningen. Det har inte heller intraffat nagot efter rakenskapsarets
utgang som enligt styrelsens uppfattning ar viasentligt for en bedomning av redovisningen.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Vi verkar pa en attraktiv marknad som vixer snabbare dn BNP och som drivs av en aldrande
infrastruktur, urbanisering och regelverk. Vi ar vil positionerade som ett palitligt och oberoende foretag
med lojala kunder, och som kan erbjuda produkter och tjanster som inte ar beroende av varumairke.

Marknaden har préaglats av 6kande priser fran véra leverantorer till £6ljd av inflationen. Med ett fortsatt
fokus pa interna forbattringar och stadig finansiell disciplin dr River Group vl forberedd for att hantera
denna situation pa bésta sitt.

Anvandande av finansiella instrument

Den finansiella risken dr framst relaterad till valutakursforandringar och riantor. Foretaget har ett 1an 1
svenska kronor pa nominellt 112 125k pa balansdagen som 4r noterat 1 SEK. Det finns en viss valutarisk
relaterad till detta men foretaget anser denna som liten da foretaget verkar 1 fem olika ldnder med fyra
olika valutor. Dessutom ér likviditetsrisken i bolaget begridnsad da dotterbolagen har en ekonomiskt sund
verksamhet och genom att bolaget har tillgangliga kreditramar.

Hallbarhetsupplysningar

River Group forbinder sig till att anvinda ansvarsfulla affarsmetoder och att bekdmpa
klimatforandringar. Vi gor etiska affarer och var ledstjdirna 4r Making Water Flow, vilket visar att var
karnfokus ligger pa FN:s hallbarhetsmal nummer 6 "Rent vatten och sanitet for alla", Vi arbetar med allt
fran att forbattra infrastrukturen for att leverera vatten och avloppsvatten (SDG-mal nummer 9), till
forebyggande av 6versvamningar och nddutryckningar for att mildra katastrofer nar de intraffar. Alla
som jobbar pa River dr engagerade médnniskor som bryr sig om vara kunder och miljon och har flexibla
arbetsmetoder.,

Nagra av vara nischfoéretag arbetar med olika sorters vattenrening och vart produktsortiment riktar sig till
allt fran privata hushall till kryssningsfartyg.

Pa River stravar vi ocksa efter att vara CO2-neutrala. Vara medarbetare reparerar och optimerar pumpatr
och andra mekaniska komponenter, vilket hjilper vara kunder minska avfallet och optimera
energiforbrukningen. Stora mingder resurser sparas tack vare var formaga att 6ka livslangden pa
installationer och produkter.

I allminhet tror vi att dteranvindning och reparation ar bittre idn att installera nagot nytt (som leder till
avfall och skrot) och detta giller dven for var uthyrningsverksamhet. Men om en ny produkt dr betydligt
mer energieffektiv kommer den att vara den foreslagna 10sningen. V1 ser alltid till helheten och stravar
efter att hitta den bista l6sningen for bade kund och miljo.
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Bolaget dgs till 100% av River Group Midco AB, med org.nr 559424-6927 och site 1 Stockholm.

Forandringar i eget kapital

Aktie-
Koncernen kapital
Insatt kapital vid bolagets
start 25 000
Erhallna
aktieagartiliskott
Omrakningsdifferens
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 25 000
Aktie-
Moderbolaget kapital
Insatt kapital vid bolagets
start 25000
Erhallna
aktieagartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utgiang 25 000

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa att
1 ny rdkning overfores

Ovrigt tillskjutet
kapital

257 796 045

257 796 045

Balanserat
resultat

257 796 045

257 796 045

Annat eget kapital
inkl. arets resultat

-8 952 513
4 301 104
-4 651 409

Arets
resultat

-5 443 453
-5 443 453

257 796 045
-5 443 453

252 352 592

252 352 592
252 352 592

Totalt

25 000

257 796 045
-8 952 513
4301 104
2353 169 636

Totalt

25 000

257 796 045
-5 443 453
252 377 392

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansriakningar samt kassaflodesanalyser med noter.
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R

(=3 Signert FAE, THH, RH, CC, CH, EF, MB1, MB2




River Group AB
Org.nr 559424-6935

Koncernens Not 2023-03-02
8 e & '2023"12"31
Resultatrakning (10 man)

Tkr
Nettoomsittning 2 494 654
Ovriga rorelseintikter 2514
497 168

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -261 274
Ovriga externa kostnader 3,4 -64 592
Personalkostnader 5 -134 374
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -17 485
Ovriga rorelsekostnader -340
-478 065
Rorelseresultat 19 103

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 6 2274
Réantekostnader och liknande resultatposter 7 -17 199

-14 925
Resultat efter finansiella poster 4178
Resultat fore skatt 4178
Skatt pa arets resultat 8 124
Arets resultat 4 302
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Koncernens

Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt

liknande réttigheter
Kundkontrakt
Goodwill

Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Varulager m m
Ravaror och fornodenheter

Kortfristiga fordringar

Upparbetad men ¢ fakturerad intakt
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaksjon 09222115557515358663
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2023-12-31

4 433

64 874
62 970
81 475
213 752

9357
24 264
33 621

277

1 521
328
2126
249 499

104 712
104 712

16 734
165 284
12 296
11 742
206 106

68 907
379 725

629 224
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Koncernens Not 2023-12-31

Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundna reserver 25
Ovrigt tillskjutet kapital 257 796
Annat eget kapital inkl arets resultat -4 651
Summa eget kapital 253 170
Avsattningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 32 278
Ovriga avsittningar 881
33 159
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 96 260
Ovriga skulder 26 094
122 354
Kortiristiga skulder
Fakturerad men ej upparbetad intékt 35 531
Skulder till kreditinstitut 16 10 253
Leverantorsskulder 64 259
Aktuella skatteskulder 5 087
Ovriga skulder 77 228
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 17 28 183
220 541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 629 224
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Koncernens

Kassatlodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Rorelseesultat

Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet m.m

Betald ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten
Forandring kundfordringar

Fordandring av kortfristiga fordringar
Forandring leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv

Forsdljning av immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar 1 materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhéllna aktiedgartillskott

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kursdifferens i likvida medel

Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Transaksjon 09222115557515358663

Not

2023-03-02
-2023-12-31
(10 min)

19 103
17 485
-4 574
-6 082

25 932

13 402
-36 231
8 174
-3 749
20 149
27 677

-306 736
590

-7 716
-313 862

257 796
123 765
-17 875
363 686

77 501

-8 594
68 907
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Moderbolagets

Resultatrikning
Tkr

Rorelsens intakter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Transaksjon 09222115557515358663

Not

19

20
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2023-03-02
-2023-12-31
(10 man)

8 991
81
9072

-4 974
-4 223
-151
-9 348
-276

503
-6 596
-6 093
-6 369

-6 369

926
-5 443
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Moderbolagets Not 2023-12-31

Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 21,22 355 225
Uppskjuten skattefordran 926
Andra langfristiga fordringar 23 128

356 279
Summa anlidggningstillgangar 356 279
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 18
Fordringar hos koncernforetag 16 239
Ovriga fordringar 399
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 273

16 929
Kassa och bank 4614
Summa omsittningstillgangar 21 543
SUMMA TILLGANGAR 377 822

LA
B %ty
L
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Moderbolagets Not 2023-12-31

Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital 25

25

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 257 796

Arets resultat -5 443
252 353

Summa eget kapital 252 378

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16, 25 96 260

Skulder till koncernforetag 5 556

Summa langfristiga skulder 101 816

Kortiristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16, 25 10 253

Leverantorsskulder 767

Skulder till koncernforetag 9531

Ovriga skulder 473

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 17 2 604

Summa Kkortfristiga skulder 23 628

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 377 822

Transaksjon 09222115557515358663 Signert FAE, THH, RH, CC, CH, EF, MB1, MB2
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Moderbolagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Rorelseesultat
Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet

Erhallen ranta
Betald ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar 1 finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalt AK

Upptagna lan

Amortering av lan

Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kursdifferens i1 likvida medel
Kursdifferens 1 likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Transaksjon 09222115557515358663

Not

18

2023-03-02
-2023-12-31
(10 man)

=277
1 760

503
-5 571

-3 585

-591
-14 7¥3
767

10 920
-7 272

-39 333
-353 353

o
129 293
-17 875
257 796
369 239

6 614

-240
6 374
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

River Group AB ir ett svenskt aktiebolag med site 1 Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Biblioteksgatan 29, 114 46 Stockholm.

Moderforetaget och koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.

Intaktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhdllas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid f6rséljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nir de véisentliga formaner och risker
som ar forknippade med dgandet av varan har éverforts fran foretaget till koparen.

Ersittning 1 form av ranta och utdelning redovisas som intdkt nér det dr sannolikt att foretaget kommer
att fa de ekonomiska fordelar som adr forknippade med transaktionen och nér inkomsten kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt.

Pagaende entreprenadarbeten och liknande

Inkomster fran uppdrag pa 16pande rikning redovisas som intdkt 1 takt med att arbetet utfors och material
levereras eller forbrukas innebirande att vinsten fran uppdragen avraknas successivt. Om det inte ar
sannolikt att betalning kommer att erhallas for belopp som redan har redovisats som intakt redovisas det
belopp som sannolikt inte kommer att erhallas som en kostnad. I balansrakningen jamfors redovisade
intdkter med de belopp som fakturerats bestéllaren under samma period. Om de fakturerade beloppen
overstiger den redovisade intdkten utgdr mellanskillnaden en skuld, vilken redovisas som fakturerad men
ej upparbetad intikt. Om intdkten 6verstiger de fakturerade beloppen utgoér mellanskillnaden en fordran
vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intékt.

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intdkt enligt uppdragens respektive
fardigstallandegrad, sa kallad successiv vinstavrakning. Fardigstallandegraden faststélls huvudsakligen
genom att jamfora nedlagda uppdragsutgifter med totala uppdragsutgifter. Nar utfallet kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt redovisas uppdragsinkomsten och hanforliga uppdragsutgifter 1 resultatrakningen med
utgangspunkt fran fardigstdllandegraden av aktiviteterna pa balansdagen.

Om det ekonomiska utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt siatt redovisas en intikt
endast med ett belopp som motsvarar de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas
av bestallaren. Om det ar sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer att verstiga den totala
uppdragsinkomsten fran ett uppdrag redovisas den befarade forlusten som en kostnad omgaende 1
resultatrakningen.

[ balansrakningen jamfors redovisade intakter med de belopp som fakturerats bestillaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen dverstiger den redovisade intdkten utgor mellanskillnaden en skuld,
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vilken redovisas som fakturerad men €j upparbetad intdkt. Om intakten dverstiger de fakturerade
beloppen utgér mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men e fakturerad intakt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod
Koncernredovisningen har upprittats enligt forvirvsmetoden. Detta innebér att forvarvade verksamheters

identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt upprattad forvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det berdknade marknadsvardet av de forvantade
nettotillgdngarna enligt forviarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag 1 vilka moderforetaget direkt
eller indirekt har mer dn 50 % av rostetalet eller pa annat sitt innehar det bestimmande inflytandet och
darmed har en ritt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier 1 syfte att erhalla
ekonomiska fordelar.

Ett dotterforetags intidkter och kostnader tas in 1 koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt d4 moderforetaget inte langre har ett bestimmande inflytande dver
dotterforetaget. Det innebér att under aret forvarvade River Group Holdings AS resulatrakning ingar for
perioden 2023-07-06 -- 2023-12-31 och och El-lindningar 1 Eskilstuna AB {or perioden 2023-11-01 --
2023-12-31.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras 1 sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov. Fordndring av internvinst under rakenskapsaret har elimineras 1
koncernresultatrakningen.

Omprikning av utlindska dotterforetag
Utlandska dotterforetags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster 1

balansrikningen har omrdknas till balansdagskurs. Alla poster i1 resultatrdkningen har omréknats {ill
genomsnittskurs under rikenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt 1 eget kapital.

Goodwill
Goodwill dr den skillnad som uppkommer om anskaffningsvirdet for den forvarvade enheten ar hogre an

viardet pa den forviarvade enhetens nettotillgdngar. Vid forvarvstidpunkten redovisas den uppkomna
goodwillen som en tillgang 1 balansrakningen.

Anlidggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vﬁsentligf restvarde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 ar
Varumirken 10 ar
Kundkontrakt 10 ar
Goodwill 10 ar

Transaksjon 09222115557515358663 Signert FAE, THH, RH, CC, CH, EF, MB1, MB2
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Avskrivningsperiod for goodwill dr berdknad utifran den period som posten bedoms generera
ekonomiska fordelar. Forviarvet av River Group Holding AS innebér forvarv av etablerad koncern dar de
flesta foretag i gruppen drivit sin verksamhet i 30+ ar. Baserat pa det samt kompetens hos bolagen
bedomer vi att nyttjandeperioden uppgar till minst 10 ar.

Nedskrivningsprovning av immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av ndgon av de
immateriella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om viardenedgangen beddms vara bestaende
och prévas individuellt.

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader 50 ar
Forbattringsutgifter annans fastighet 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar
Laneutgifter

De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital kostnadsfors 1 resultatrdkningen 1 den period
de uppstar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsviardet. Instrumentet redovisas 1 balansrakningen néar
bolaget blir part 1 instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i
stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med dganderdtten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrikningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Andelar i dotterforetag

Andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag {or eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Andra langfristiga virdepappersinnehayv
Placeringar i vardepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvirden. Varje balansdag gors beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstiligangar till det belopp som
fOrvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantiorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rintekostnad 6ver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivranta. Hirigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrdkningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Transaksjon 09222115557515358663 Signert FAE, THH, RH, CC, CH, EF, MB1, MB2



River Group AB 15 (26)
Org.nr 559424-69335

Nedskrivningsprovning av finansiella anliggningstillgangar
Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgingen bedoms vara bestdende och provas
individuellt.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjirt 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har virderats till det lagsta av dess anskaffningsvirde och dess nettoférsiljningsvarde pa
balansdagen. Med nettoforsidljningsvirde avses varornas berdknade forsidljningspris minskat med
forsialjningskostnader. Den valda virderingsmetoden innebér att inkurans 1 varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas 1
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som énnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrin den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till foljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemdssiga varden for tillgangar och skulder samt for ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar 1 gillande skattesatser resultatfors 1 den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Avsattningar

Som avséttning har redovisats forpliktelser gentemot tredje man som 4r hanforliga till rikenskapsaret
eller tidigare rikenskapsar och som pa balansdagen antingen ar sdkra eller sannolika till sin forekomst
men oviss till belopp eller till den tidpunkt da de ska infrias.

Ersattningar till anstallda

Ersdttningar till anstillda avser alla former av ersittningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersdttningar utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersdttning efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
hiandelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
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Pensioner
Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. For avgiftsbestamda planer betalar bolaget
faststdlld avgift till separat juridisk enhet och har inga forpliktelser att betala ytterliare avgifter.

Koncernbidrag
Erhallna och ldmnade koncernbidrag 1 moderforetaget redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaftlodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 10ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Fordndringar 1 spdrrade medel redovisas 1
investeringsverksamheten.

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och beddmningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att bedoma de
redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden
ses over regelbundet.

Enligt foretagsledningen ar visentliga beddmningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt
killor till osdkerhet 1 uppskattningar, framst relaterade till goodwill 1 samband med forvarvsanalys.

Foretaget anser dock denna som minimal eftersom gruppens resultat under 2023 har varit hogre an vad
som lag till grund vid koptillfallet och de underliggande foretagens forviantade intdkter de kommande
aren anses ocksa forsvara viardena som hittats 1 forvarvsanalysen.

Not 2 Nettoomséittningens fordelning

Koncernen
2023-03-02
-2023-12-31
Rorelseresultat per rorelsegren
Pumpservice 240 091
Nischprodukter 119 773
Eftermarknad och projekt 134 790
494 654
Rorelseresultat per geogratisk marknad
Sverige 119 193
Norge 102 429
Finland 111035
Danmark 77 827
Tyskland 67 829
Ovrigt 16 341
494 654
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Not 3 Arvode till revisorer

Koncernen

17 (26)

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Ernst & Young

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
Ovriga tjinster

Pw(C

Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Ovriga tjinster

Ovriga

Revisionsuppdrag

Moderbolaget

Ernst & Young
Revisionsuppdrag

Not 4 Leasing, leastagaren

Koncernen

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 5 090 Tkr.

2023-03-02
~2023-12-31

417
186

17
620

985
64

24
1073

37
S7

2023-03-02
-2023-12-31

275
275

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

Inom ett ar

Senare an ett ar men 1nom fem ar
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Not 5 Anstallda och personalkostnader

Koncernen

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Man

Loner och andra ersittningar
Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor

Pensionskostnader for vriga anstillda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel mén 1 styrelsen

Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare
Andel mién bland 6vriga ledande befatiningshavare

Moderbolaget

Medelantalet anstillda
Man

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel mén 1 styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel man bland 6vriga ledande befatiningshavare

Transaksjon 09222115557515358663

2023-03-02
-2023-12-31

42
303
345

10 363
98 011
108 374

1 259
8 258
15 663
25 180

133 554

14 %
86 %
10 %
90 %

2023-03-02
-2023-12-31

17 %
83 %
0 %
100 %
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Not 6 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen

Ovriga ranteintikter

Moderbolaget

Rénteintikter fran koncernféretag

Ovriga ranteintikter

Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

Ovriga rintekostnader

Kursdifferenser

Moderbolaget

Réntekostnader till koncernforetag
Ovriga rintekostnader

Kursdifferenser
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2023-03-02
-2023-12-31
2274

2274

2023-03-02
-2023-12-31
171

332

503

2023-03-02
-2023-12-31

-7 165
-10 034
-17 199

2023-03-02
-2023-12-31

-8

-6 246
-341
-6 595
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Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt
Koncernen

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat i skattepliktig verksamhet fore skatt
Skatt beraknad enligt géllande skattesats (20.6%)

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt

Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag

Skatt hanforlig till tidigare ars redovisade resultat 1
skattepliktig verksamhet

Effekt av andra skattesatser dotterforetag ui utlandet
Schablonrinta pé periodiseringsfonder

Temporéra skillnader
Redovisad skattekostnad

Not 9 Varumirken samt liknande rattigheter

Koncernen

Rorelseforvary
Omrikningsdifferens
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Arets avskrivningar

Omréakningsdifferens
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde
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2023-03-02

~2023-12-31

-3 650
3774
124

-235 522
5258

-9 604
9 058

-5 122
889

-339
-1 293
-6

1 283
124

2023-12-31

71 362
-3 073
68 289

-3 530

115
-3 415

64 874
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Not 10 Kundkontrakt
Koncernen

Forvarv underkoncern
Omriakningsdifferens
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Omrakningsdifferens
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 11 Goodwill
Koncernen

Forvarv
Omrakningsdifferens
Utgaende ackumulerade anskatffningsvarden

Arets avskrivningar

Omrikningsdifferens
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgiaende redovisat virde

2023-12-31

69 643
-3 365
66 283

-3 439

126
-3 313

62 970

2023-12-31

89 856
-3 332
86 524

-5 109

60
-5 049

81 475

21 (26)

Goodwill harror till 65,6 milj fran drets forvarv av underkoncernen River Group Holding AS. I posten
ingar aven inkramsgoodwill med 15,9 milj kronor fran A&J Pumpservice Lakers Oy avseende ett

forvarv som gjordes 2021.

Not 12 Byggnader och mark
Koncernen

Inkop

Forsidljningar/utrangeringar

Forvarv dotterforetag

Omvérdering

Utgiaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgadende redovisat viarde

Transaksjon 09222115557515358663

2023-12-31

80
-143

9742
-122

9 557

-200
-200

9357
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Not 13 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Inkop

Forsidljningar/utrangeringar

Forvarv dotterforetag

Omvirdering |

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 14 Varulager
Koncernen

Ravaror och fornédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter
Koncernen

Upplupna intdkter

Forutbetald hyra

Forutbetalda forsakringar ,
Upplupen bonus fran leverantorer

Ovrigt

Moderbolaget

Forutbetald hyra
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Transaksjon 09222115557515358663

2023-12-31

7 636
447
22 435
-1 027
28 597

-4 333
-4 333

24 264

2023-12-31

17 280
4 929
82 503
104 712

2023-12-31

4 460
1 993
719
430

4 140
11 742

2023-12-31

35

218
273
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Not 16 Skulder som avser flera poster

Koncernen

Foretagets banklan om nominellt belopp 112 MSEK redovisas enligt effektivrantemetoden under

23 (26)

foljande poster 1 balansrdkningen. Foretaget har inga lan som forfaller senare 4n 5 ar efter balansdagen.

Langfristiga skulder 2-5 ar
Ovriga skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen

Upplupna personalrelaterade kostnader
Ovriga upplupna kostnader

Moderbolaget

Upplupna personalrelaterade kostnader
Ovriga upplupna kostnader

Not 18 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

Avskrivningar

Moderbolaget

Upplupna kostnader

Transaksjon 09222115557515358663

2023-12-31

96 260

96 260

10 253
10 253

2023-12-31
21 406
6774

28 180
2023-12-31
792

1 812
2 604

2023-12-31

17 485
17 485

2023-12-31

1761
1761
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Not 19 Inkop och forsaljningar mellan koncernforetag

Moderbolaget
2023-03-02
-2023-12-31
Andel av arets totala inkop som skett fran andra foretag 1
koncernen 0,00 %
Andel av arets totala forsidljningar som skett till andra
foretag 1 koncernen 99,80 %
Not 20 Aktuell och uppskjuten skatt
Moderbolaget
2023-03-02
-2023-12-31
Skatt pa arets resultat
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporira
skillnader 926
Totalt redovisad skatt 926
Avstamning av effektiv skatt
2023-03-02
-2023-12-31
Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -6 369
Skatt enligt gillande skattesats 20,60 1312
E; avdragsgilla kostnader -387
E;j skattepliktiga intdkter 0
Redovisad effektiv skatt 14,54 926
Not 21 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2023-12-31
Inkdp 355225
Utgdaende ackumulerade anskaffningsvirden 355 225
Utgaende redovisat virde 355 225
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Not 22 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Kapital- Rostratts-
Namn andel andel
River Group Holding AS 100% 100%
Org.nr Site
River Group Holding AS 921 423 020 Oslo

Not 23 Andra langfristiga fordringar
Moderbolaget

Tillkommande fordringar
Utgidende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Tillkommande fordran avser deposition for lokalhyra.

Not 24 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa att
1 ny rakning overfores

Transaksjon 09222115557515358663

Bokfort
varde

355 225
355 225

2023-12-31

128
128

128

2023-12-31

257 796
-5 443
252 353

252 353
2352 353
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Not 25 Stallda sakerheter

Koncernen
2023-12-31
For foretagets egen rakning:
Aktier 1 River Group Holding AS 357 169
357 169
Moderbolaget
2023-12-31
For foretagets egen rikning:
Aktier 1 dotterforetag 390 4l
355 225
Till forman for koncernforetag
Borgen 262 043
262 043
Den dag som framgér av vara elektroniska underskrifter
Torkild Hebbert Haukaas Eirik Frantzen
Ordforande
Zoik b,
Torkild Hebbert Haukaas
Carl Tegne Johannes Hall Rune Holand

Ve ot thland

Melanie Rose Brooks Filip Abusdal Engebretsen

A 74 e

Carl-Johan Callenholm
Verkstiallande direktor

e S

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av min elektroniska underskriit

Ernst & Young AB

Mikael Berlin
Auktoriserad revisor

Meotaes Berten

2N
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Carl-Johan Callenholm (CC)
Fadselsnummer 197306264255
¢j.callenholm@river-group.com
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i Rune Holand (RH)
rh@cardopartners.com
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BanklD utstedt av "BanklD - Bankenes ID-tjeneste AS”
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| Carl Hall (CH) Eirik Frantzen (EF)
. carl@havtorn.net eirik.frantzen@nordkraft.no
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Navnet norsk BankID oppga var "Eirik Frantzen”
BanklD utstedt av "Eika Gruppen AS”
2022-10-27 13:55:16 CEST (+0200)

Signert 2024-04-17 08:47:36 CEST (+0200)

Navnet norsk BanklD oppga var "Carl Tegne Johannes

Hall"
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Melanie Brooks (MB1) Mikael Berlin (MB2)

Melanie.Brooks@fondsfinans.no Fodselsnummer 198309301631
i mikael .berlin@se.ey.com
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| Navnet norsk BankID oppga var "Melanie Rose Brooks"

BankiD utstedt av "DNB Bank ASA”
| 2023-04-24 19:15:26 CEST (+0200)

Signert 2024-04-16 23:29:43 CEST (+0200)
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Mitart Bentin

Navnet svensk BanklD oppga var "Nils Mikael Berlin”
| | Signert 2024-04-17 15:50:58 CEST (+0200)
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i River Group AB, org.nr 559424-6935

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

{fitalandon

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér
River Group AB for rakenskapsaret 2023-03-02 — 2023-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat och
kassafitden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfdr att bolagsstdmman faststaller resultatréakningen och
balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uitalandan

Vi har utfért revisionen enligt nternational Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande tilt
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har |
évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Stvrelsans och verkstaliands dirskibrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret f6r att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rdttvisande bild enligt arsredovisningsilagen. Styrelsen och verkstallande
direkttren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedoémer ar
nédvandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren f6r bedémningen av bolagets och
koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

ROVISOIMS BNsyar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om att arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
l[amna en revisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet dr en hig grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omddme och
har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga fér att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till fGljd
av oegentligheter &r hdgre an for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse fér var revision for att utforma granskningsatgérder som
ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéaliande direkidrens uppskatiningar |
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om [Ampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
férhallanden som kan [eda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortséatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r ofillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram {ill
datumet fér revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehalle
i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

« inhd@mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende der
finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi & ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfatiningar

Uitalanclen

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning av River Group AB fér rikenskapsaret 2023-03-02 — 2023-12-
31 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt fGrslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Cirvine for uitalandon

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi d@r oberoende |
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sivielsens och verkstdlands direkidrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort!épande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tilise att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstéllande direkidren ska skéta den |opande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska

skotas pa ett betryggande sétt.
MeVISOriis ansyar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och diarmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direkttren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat sétt handiat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet beddma om forslaget &r frenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer att
uppticka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget {ill
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frdmst pa revisioner
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgéarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten
och dér avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Katrineholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

Mikael Berlin

Mikael Berlin
Auktoriserad revisor
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