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Andra kvartalet, augusti - oktober 2022
B Nettoomsattningen dkade med 26,3 procent till 3 037 Mkr (2 404).

Systemair AB (publ)
Del—érs riaefpp"

Den ofgan'i'ska: tillvaxten .u.ppgi:ck_ft;i'll' +14,8 pmceﬁnt_ ('?+-9 _'-l_')-,

I"'ft QZ | Nettoomsattni ng Q2

_(_E.B.I_T) .uppgick tlII 12.0 Mkr (_2.3.8). oc:h. mkluderar ned:szkwnmgar av d.en-: Justerad EBIT Q2

ryska verksamheten om totalt -168 Mkr och justeringar for
hyperinflationsberdkning om totalt -9 Mkr.

justerad rérelsemaraginal uppgick till 9,9 procent (10,4).

Resultat efter skatt uppagick till 39,4 Mkr {(154).

Resultat per aktie uppgick till 0,21 kr (0,74).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till +203 Mkr (+81).

Forsta halvéret, maj - oktober 2022 | Viktiga handelser under aret
B Nettoomsattningen ékade med 25,4 procent till 5 886 Mkr (4 695). B | november tecknades ett avtal med Panasonic

Den organiska tillvaxten uppgick till +14,5 procent (+11,1).

Corporation Heating & Ventilation A/C Company
med avsikt att avyttra Systemairs

Justerat rorelseresultat uppgick till 569 Mkr (460). Rérelseresultatet luftkonditioneringsverksamhet.
(EBIT) som uppgick till 389 Mkr (447) inkluderar nedskrivningar om -
totalt -170 Mkr och justeringar for hyperinflationsberakningar om totalt

| juni slutférdes forvarvet av samtliga aktier |
ita’li-énska SagiCofim*S p A. B'cs-l'a'gei' fér en

-9 MKkr.

Justerad rorelsemarginal uppgick till 9,7 procent (9,8). luf’t.dzlstr-tbutlﬁn..
Resultat efter skatt uppagick till 257 Mkr (311).

Resultat per aktie uppagick till 1,25 kr{1,48).

Kassafltdet fran den l6pande verksamheten uppgick till +138 Mkr

(+240).
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Fortsatt god tillvaxt och vinst

Systemairs andra kvartal visar pa fortsatt god

tillvaxt dar omsattningen 6kade med 26,3
procent och det justerade rorelseresultatet
forbattrades med 19 procent till 297 Mkr
(250). Under kvartalet har en nedskrivning
av ryska verksamheten genomférts om 168
Mkr. Vidare har den turkiska verksamheten
j-US--te rats-r fér hyperi’ nfiatiﬁn vrilke--t gerr' en

Om-sattmn,gen .under kv_art__a!e,-;t_ wers_te;g_ f.o;r
forsta gangen 3 miljarder.

Marknaden

Forsaljningen under andra kvartalet var fortsatt god med
en organisk tillvaxt om 14,8 procent (9,1) vilket vi anser
dr ett styrkebesked. Flertalet regioner uppvisar god
organisk tillvixt med undantag for Osteuropa och
Nordamerika. | Osteuropa utgor Ryssland den
huvudsakliga forklaringen och i Nordamerika har

fortsatta storningar i komponentférsérjningen orsakat
leveransforseningar.

Langsiktiga investeringar

Systemairs balansrékning &r fortsatt stark vilket ger
utrymme f8r ytterligare investeringar och férvary.
Langsiktiaa strategiska investeringar i byggnader och
produktionsutrustning pagar i Europa och Nerdamerika
for att mota den okade efterfragan.

Avyft’ringg av

m_ed _avsukt att awttra Systema-lrs qu.tk@ndltianenngs.—
verksambet till ett bolagsvarde om 100 miljoner euro pa
kassa- och skuldfri bas. Avsikten &r att salja samtliga
aktier i de italienska bolagen Systemair S.r.l. samt
Tecnair S.p.A. och franska Systemair AC SAS. | affaren
ingar dven en den del av den tyska forsaljnings-
organisationen som &r inriktad pa luftkonditionering.
_A'Wéttmgen ger 0ss moﬂlghet att fokusera pa Var
karnverksamhet inom ventilation vilket ligger i linje med
var strategi.

2 systemair

Hallbarhet

Vi fortsatter att konsekvent utveckla vart
hallbarhetsarbete inom alla verksamhetsomraden. Fér
kvartalet rapporterar vi dven for fGrsta gangen den
kvartalsvisa utvecklingen inom tre prioriterade omraden:
arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro, andel
kvinnliga ledare samt utslapp inom scope 1 och 2. Vi kan

konstatera att utvecklingen av nyckeltalen &r positiv och
manga aktiviteter pagar som ska leda till langsiktiga
resultat inom hallbarhetsomradet.

Energibesparing och energi-e‘fffektivitet' ar'i fokus

inom var praduktutveck!mg Initiativ inom EU som

"European Green deal” och Renovation wave kommer

att ge 13ngvarig god efterfrdgan pa energieffektiva
ventilationsprodukter f6r renoveringsmarknaden.

Goda framtidsutsikter
Trots utmaningar inom forsorjningskedjan kan Systemair
visa en stark omsdttningsékning och ett forbattrat

underliggande rorelseresultat.
Vi har en fortsatt stark orderingang och en hog

orderstock. Med vara 29 vilinvesterade

produktionsanlaggningar i 20 fander och marknadens
mest kompletta produktprogram ar vi den storsta
leverantoren av ventilationsprodukter i Europa.

Roland Kasper
VD och Kencernchef

Systernair AB Deldrsrapport Q2 2022/23  2(20)
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omsﬁttnfng; ach marknad‘er

rakenskapséret 2022f23 uppglck tlll 3 036 7 Mkr

(2 404,2) vilket motsvarar en dkning med 26,3 procent
jamfort med samma period féregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvary ékade nettoomséattningen
med 14,8 procent. Genomforda prisdkningar har
pé'verkat' tillvéxten utéver d’en r'ent volymméssiga
valutaeffekter okade amsattmngen med 6 8 amcem
underpenoden |

Q:kt_o.ber_ 2_2.2_ .u__p Jg_._tf;.k tlII 5 88_5;__6_.Mkr (_4 .694,7) vilket
motsvarar en ¢kning med 25,4 procent jamfért med
samma period foregéende ar. Justerat for saval
valutaeffekter som forvary tkade nettoomsattningen
med 14,5 procent. Den fGrvarvade tillvaxten var 4,9
procent och valutaeffekter 6kade omsdttningen med 6,0
procent under delarsperioden.

Omsattning - geografisk fordelning Q2

Norden

Forsaliningen i Norden 6kade under andra kvartalet med
23,0 procent jamfort med foregaende &r. Samtliga
marknader i regionen visade god tillvaxt under kvartalet.

Justerat for valutaeffekter och férvarv tkade
forséljningen med 17,4 procent.

2@22/23 2021/22

aug-akt f aug-okt Omsattnings~ Varav |
L3 man } i 3man forandring  organiskt |

Norden 58511 4758
Vasteuropa T 3552 980,6

38,2% 20,5%

Vasteuropa

Forsaljningsutvecklingen pa den vasteuropeiska
marknaden var mYcket stark under kvartalet med en
kning om 38,2 procent jdmfort med motsvarande
period foregaende ar. Justerat for valutaeffekter och
forvary dkade forsaliningen med 20,5 procent, Samtliga
storre marknader inom regionen visade god tillvaxt

under kvartalet, framst Tyskland, Frankrike, Italien och
Storbritannien.

Osteuropa och 0SS

Forsaljiningen i Osteuropa och 0SS minskade under
kvartalet med 16,4 procent. Justerat for valutaeffekter
och forvary minskade forsaljningen med 28,3 procent.
Anledningen ar framst att férsaljningen i Ryssland
fortsatte att minska kraftigt under kvartalet.
Forsaljningen i Ryssland under kvartalet utgjorde 1,4
procent av koncernens totala forséljning. Andra storre
marknader inom regionen visade god tillvaxt som
Tjeckien, Polen och Slovenien.

Nordamerika

~orséljningen i Nordamerika 6kade med 20,5 procent
under kvartalet jamfért med samma period foregaende
ar. justerat for valutaeffekter minskade forsaljningen
med 0,1 procent. Den amerikanska marknaden
uppvisade god tillvaxt under kvartalet medan den
kanadensiska marknaden backade nagot till foljd av
fortsatta leveransstérningar till foljd av
komponentbrister.
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Mellandstern, Asien, Australien och Afrika
Férsadljningen 1 Mellandstern, Asien, Ausiralien och Afrika
‘Okade med 52,2 procent jamfort med samma period
foregdende &r. Justerat for valutaeffekter och forvary
okade forséliningen med 60,4 procent. Turkiet, Indien
och Australien visade mycket god tillvaxt under
perioden.

Marknadsfordelning 6 man 2022/23
(2021/22)

14% (12)

s
i

o 18% (19) MNorden

) mVdsteuropa

£ {l')_st_e:umpa och 0SS
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12% ;(f 9

—_— 1 Mellandstern, Asien,
T 45% (43) Australien och Afrika

Resultat for andra kvartalet

]Bruttwins‘ten 'f'fjr andra 'kvartaliet“uppgick tillf ‘I '01'0 '0 Mk}r
med mmtsvarande DEI'_IOd foregé;ende ér
Bruttomnarginalen minskade till 33,3 procent (35,6).
Hyperinflationsberadkningen i Turkiet har paverkat
bruttomarginalen negativt med 1,5 procentenheter eller
38,9 Mkr. Bruttomarginalen har for dvrigt paverkats
neqativt av bland annat vikande forsaljning i Ryssland,
omstruktureringsatgarder vid Menerga i Tyskland samt
leveransstorningar i Nordamerika.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till
119,8 Mk-r -(23-7 '5-)- vﬂker aren rﬁ-ir}skning -med 50,4
Jus.t.erat mrelser.esultat u_ppguck 1’I|| 297,‘.1 Mkr .(2.50,-2).,..
Den justerade rorelsemarginalen uppgick till 9,9 procent
| (1;0_? 4)

ian-la_ggn_lngstil-l;géﬂ_gar relatesade tlII -den rys.ka
verksamheten delvis skrivits ner med 168,2 Mkr.
R‘E?jrelse'res;m’tatef har chkséf p‘éverkats- a‘v justes‘ingar

-Mkr. M;er .z.ﬂfmmati_o_n_ éterfi_nns_ und_er no_t 11 .
Férsélinings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 749,3 Mkr(610,6), en ékning med
138,7 Mkr eller 22,7 procent. Forvarvade foretag ingar

me'd ‘2*7‘ 4 Mkr av kastnaderna ‘ff‘:)'r kvartal“et -varfér

:’_a_mfc)[bara e_nh_et.,e.r ha_r okat me;_d 111,_3} M_kr_ .eIE.eLf 18,2

s

procent.

Forsaliningskostnaderna har belastats med 6,6 Mkr
(6,1) avseende forvantade kreditforluster.
Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,8 Mkr (0,1).

Fin'a'n'snettot ff:ir *a-ndra kvar"ta’!et uppgi'ck- till -'1-0 3
och baﬂk-.tlllg-adohav_ande_n _uppgic_k_ ti_ll ,ett ne:tm _@-m +8,_0.
Mkr (-24,2). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till
""1 7,1 Mkl’ (""5;7)

Resultat for delarsperioden

Rorelseresultatet for delarsperioden maj till oktober
2022 uppgick till 389,4 Mkr (447,1). Den justerade
rérelsemarginalen uppgick till 9,7 procent (9,8). Justerat
rorelseresultat uppgick till 569,0 Mkr (459,8). Under
delarsperioden har goodwill och materiella

anl’égrfgningstillgéngar*Sk“"ivi't's ner m-e'd' 1‘79;.5 Mkr framst

:Farvarvade f@retag |‘"1gé__r .m_.ed 5;.8,4 Mkr av k.e.stnadema:
for aret varfor forsaljnings- och:
administrationskostnaderna i jamforbara enheter har
okat med 200,9 Mkr eller 16,8 procent.
Forsaliningskostnaderna har belastats med 10,8 Mkr

(7,1) avseende beddmda kundfdrluster.

Rérelsemarqinal per kvartal Jamfort

med samma perlod tidlgare ér jmz%/cl samma DE‘HQd tldlgare ar
300 . A NP

200 - T | M 1 e 8% - -~
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Finansnettot uppaick till -14,1 Mkr (-31,2) varav
rantekostnaderna uppgick till -27,5 Mkr (-12,2).

Skattekostnad

Bersknad skatt for kvartalet uppgick till -70,1 Mkr
(-55,8). Det motsvarar en skattebelastning om 24,3
procent {(26,6) berdknat pa justerat resultat efter
finansiella poster. Den lagre skattebelastningen ar en

folid av omvérdering av forlustavdrag i enheter som
tidigare varit forlustbringande.

Beraknad skatt for delarsperioden uppgick till -118,8
Mkr (-105,3), vilket motsvarar en skattebelastning pa
21,4 procent (25,3) berdknat pa justerat resultat efter
finansnetto.

2022122003332

Forvarv och etableringar

:Df'en "‘14 j'un’i 2'22’ 'férvérvade 'S'ystema'i*r samtliga a:k'tier. i
betydaﬂde Iev.era_nt.c:r rn..ed Ié;ng .e.rf_arenh.e:t::.mom
filtrering och luftdistribution. | bolagets helagda
produktionsanlaggning i Cernusco sul Naviglia i Milano,
tillverkas hageffektiva luftfilter av HEPA och ULPA klass.
| Sondrio dger bolaget 50 procent av EFFEBI SRL som
tiltverkar produkter for luftdistribution. Den italienska
marknaden utgor cirka 75 procent av bolagens
omsattning, resterande gar pa export framst inom
Europa. Bolagens konsoliderade omséattning under 2021
uppgick till cirka 36 miljoner euro med ett EBITDA
resultat pa 4,0 miljoner euro. Bolagen har cirka 200
'anstallda Den werenskomna kopeskllll_ngen uppgar till

Om de.. fowawa de I_mlza gen ha.d:e-.-.kﬂnsali derats fran
och med den 1 maj 2022 skulle netteomsattningen fér
deldrsperioden maj till och med oktober 2022 ha
uppgatt till cirka 5 898,3 Mkr. Rorelseresultatet for

samma period skulle ha uppgatt till cirka 4071,7 Mkr. Mer
infarmaticm a-vsee‘nde ff:‘f'rvéw:ech deras péverkan- D3

rapport.__

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick
till 96,9 Mkr (129,8) varav investeringar i

nybyganationer och maskiner 69,3 Mkr (116,6).

Investeringarna avser i huvudsak produktions-
anldggningarna i Tjeckien, Turkiet och Slovenien. Forvéry
av dotterbolag och tidigare innehalina képeskillingar
uppgick till 0,7 Mkr (12,9). Av~ och nedskrivningar av

anlaggningstillgdngar uppgick till 273,5 Mkr (91,0) och
Zavser'i‘ huwdsak’ geodw'ill '@-c’h mat_e_fri'e;lla

B.ruttmnv_estenn_gar, exkluswe awttnn_gar; i

nybyggnationer och maskiner uppgick till 160,9 Mkr
(197,3). Forvarv och tidigare innehalina kopeskillingar

uppgick till 320,4 (33,8). Av- och nedskrivningar av

anldggningstillgangar uppgick till 376,7 Mkr (181, 0)

Personal

Medeltalet anstalida i koncernen uppgick till 6 471

(6 164). Vid periodens utgang uppgick antalet anstalida
till 6 889 (6 545), en 6kning med 344 anstallda jamfart
med foregaende &r. Férvarvade bolag har tillfort totalt
200 anstsllda. Nyanstaliningar har skett i Indien (73),
Tieckien (71), Kanada (49), Sverige (35), Litauen (28)
och Slovenien (24). Neddragningar av personal har skett
i Ryssland (-89) och Menerga i Tyskland (-24).

;Heathrow flygplats och Ilgger bakem négra av varldens mest *
alskade filmer och TV-program. | framtiden kommer 80 B
Geniox luftbehandlingsaggretag att bidra med frisk luft | deras
anlaggningar. Enheterna levereras i omgangar med .
slutleverans under Q1 2023. Geniox-enheterna levereras fian T e i% Wiy,
den danska Systemair-fabriken och i projektet ingar dven ;% -';; T

annan utrustning fran Systemair. P e R
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Kassaflode och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den lépande verksamheten fore
f‘éréndring av rérelsekapita'l 'under“ kva“rtalet' uppg“ick*tiflil

_.péverkade_ kassaﬂde;t med_ 72__1_,:0Mkr. _(_ 227 .7_)_.

Okningen forklaras av hojda inkdpspriser pa
komponenter samt 6kade sakerhetslager till folid av-

radande komponentbrister. Kassaflodet fran

finansieringsverksamheten uppgick till netto -114,3 Mkr

(+56,8). Nettoskuldsattningen vid periodens utgang

uppgick till 2 793,5 Mkr (1 748,2). Koncernens soliditet

uppgick till 43,8 procent (45,9) vid utgdngen av

Teckningsoptioner

Den 25 augusti 2022 beslutade arsstamman i Systemair
AB om utstéllande av teckningsoptioner inom ramen for

incitamentsprogrammet LTIP 2022. Under

deldrsperioden utférdade Systemair AB totalt

333 500 teckningsptioner avseende Systemalraktler £ill
ledande befattningar inom bolaget. Overlateise av
teckningsoptionerna till deltagarna gérs till ett pris
motsvarande deras marknadsvarde enligt extern
oberoende vardering med tilldmpning av vedertagen

vdrderingsmodell (Black-Scholes). | programmets forsta
del ger varje tecknmgseptzon ratt till nyteckning av-en
aktie i bolaget till en kurs om 58,30 kr. Programmet

l6per 6ver fyra ar fran och med 24 september 2022 och

sista dag for teckning &r 30 september 2026. Under
2021 stélldes aven 591 000 teckningsoptioner ut till

ledande befattningshavare inom ramen tor LTIP 2021.

Finansiella mal
Systeman‘ har féljande finansiells mal.

M Den genomsnittliga rliga omsattningstillvaxten
dver en konjunkturcykel ska uppga till minst 10
procent.

M Den genomsnittliga rérelsemarginalen éver en

konjunkturcykel ska uppga till minst 10 procent.

Soliditeten ska inte understiga 30 procent.
Utdelningen ska uppga till cirka 40 procent av
resultatet efter skatt,

Hallbarhetsarbete
Hél‘lb'afrh'etsfrégm ha'f Ia'nge'va'rit' en central G'Ch n'a't'u'rl'i‘g-:
betydelse_mh samhall.et a__r__be_r_oende av halsesa_m ach
bra luft genom energi- och resurseffektiva [6sningar for
v'eﬂtilf'atim, varme och-kyla. Vara 'I-éj's-njifn_gar'_'Sp'el.a'T en
viktig roll i vart engagemang for att bidra till en mer

1;

&5 systemair

hallbar planet.
Hallbarhet &r en del av var strategi och integrerad |

var verksamhet, Vart hallbarhetsramverk fokuserar pa
fyra omraden som bidrar till tio av de globala
hallbarhetsmalen.

Hallbar |
arbetsplats }

Ansvarsfullt ),

n .Mswarsfuil ach etisk e !nga arbetsrelaterade skador
'veritsa mhet | s r.Framja kﬂmpetens- och
. Hﬂlﬁn!erans for korruption meciarbetamtueckiing

« “Tarvirt ansvar i » Lika mﬂ]ligheter ochen
leverantorskedjan mkiuderande kultur

Hallbar |

verksamhet 'f

Minska véra vaxﬁ:usgasutsiapp | Y Utv&tkla Eadande enargteffaktwa |
« Forbattra var egen [osningar.
anerg;ieﬁe&tmtet » Forbdttrd inomhuskiimatet

& -Minska miijﬁp&varkan fran var . Livscyke!ﬁerspektw med khmat
verksamhet

Hallbarhetsrapportering
Systemair rapporterar arligen sitt hallbarhetsarbete i

.érsredwlsmngen For att forbattra styrningen och

uppfoliningen samt for okad transparens har Systermair
bérjat sammanstalla utvalda hélibarhetsdata kvartalsvis.
Den nya kvartalsrapportering startade under Systemairs
andra kvartal varvid sammanstallningen nedan avser
perioden, augusti-oktober 2022.

Arbetsrelaterade skador med sjukfradnvaro
Systemair har en nollvision for arbetsrelaterade skador, i
synnerhet de som leder till sjukfranvaro. LTIFR ar antalet
arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro per 7 I'ﬂIIJOI']
arbetade timmar. Nyckeltalet har en nedatgdende trend,
men Systemair &r inte ndjda med takten och arbetar
kontinuerligt med att forbéttra arbetsplatssakerheten.
Arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro, LTIFR
30

239
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10 4

2022/23, Q2
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Kvinnliga ledare

och till 2025 ska minst 25 procent av Systemairs ledare
vara kvinnor. Ledare definieras som att personen ar med
i den lokala ledningsgruppen och/eller har
direktrapporterande anstallda. Andelen kvinnliga ledare
g4r langsamt at ratt hall och Systemair arbetar med att
lsgga grunden for en fortsatt utveckling pa omradet.

Andel kvinnliga ledare

24% 23,
22&43 s Ditis L S
20% -
18% -

2020/21  2021/22 2022/23, Q2

Utslapp (CO2e) inom scope 1 och 2

Systemair har satt mal for att halvera sin
utslappsintensitet till 2030, med basar 2019/20.
Utslappsintensiteten &r de totala utslappen inom scope 1
och 2 per Kostnad for salda varor (KSV).
Utsldppsintensiteten har minskat, detta beror bade pa
att uppvarmningsbehovet ar mindre i augusti till oktober
samt tkad Kostnad for salda varor pa grund av inflation
och prishgjningar. '-

R T E R AR T FERE T EYEN R EETY LY R RN

lllllllllllllllllllll

5019/20  2020/21 2021722  2022/23, Q2

Hindelser efter rapportperiodens utgang
| november 2022 ingick Systemair ett avtal med
Panasonic Corporations Heating & Ventilation A/C
Company med avsikt att avyttra Systemairs
luftkonditioneringsverksamhet till ett bolagsvérde om
100 miljoner euro pa kassa- och skuldfri bas.

Avtalet omfattar samtliga aktier i Systemair S.r.l. och

Tecnair S.p.A. i ltalien, Systemair AC SAS i Frankrike samt

anstallda inom fuftkonditioneringsverksamheten i
Systemair GmbH | Tyskland. Transaktionen &r foremal for
myndighetsqodkannanden, nédvandiga arbetsrattsliga
konsultationer och évriga standardvillkor fér avslut,
vilket berdknas kunna ske under forsta halvaret 2023.

Luftkonditioneringsverksamhetens omsattning for
rullande tolv manader, 1 augusti 2021-31 juli 2022,
uppgick till 69 miljoner euro med en vinstmarginal som

#: systemair

ligger under Systemairs ABs genomsnittliga

vinstmarginal. Luftkonditioneringsverksamheten inom

Systemair sysselsatter cirka 400 heltidsanstallda.
Avtalet har medfort att Systemair redovisar

Tilladnaar som innehas till forsalining pa 832,9 Mkr samt

Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for

férsalining pd 227,5 Mkr.

Belarus
Under kvartalet har en nedskrivning av goodwill och

delarsperiodens utgang uppgick antalet anstallda i dessa
lander till 221 personer. Systemairs omsattning i
regionen utgdr 1,8 procent av koncernens totala
omsattning for delarsperioden. | Ryssland har vi 12
lokala saljkontor med tillhérande lager. | Moskva finns en
produktionsanlaggning med tillhérande mark som efter
nedskrivning &r bokford till 80,1 Mkr. Goodwill och

Rorelsekapital framst i varulager samt kassa uppgar till
136,7 Mkr. Bolagets kostnader har lopande anpassats
efter den vikande férsaljningsvolymen.

Hyperinflationsjustering Turkiet

Sedan den 30 juni 2022 har Turkiets ekonomi ansetts

befinna sig i hyperinflation. Som ett resultat av det har

de finansiella rapporterna for Systemairs dotterbolag i

Turkiet justerats for att korrigera dem for effekterna av

nflationen, i enlighet med IAS 29 “Finansiell rapportering

i hyperinflationsekonomier” med retroaktiv tilldmpning

fran den 1 maj 2022. Detta innebar att:

B Den historiska kostnaden for icke-monetara
tillgdngar och skulder har justerats for att spegla
forandringar i valutans kopkraft. Omrakningen har
gjorts med hjalp av konsumentprisindex som
publicerats av Turkish Statistical Institute.

B Resultatrskningens olika poster har justerats med
inflationsindex.

B Alla komponenter i dotterbolagets finansiella
rapporter har omraknats till balansdagens kurs.
Omrakningsdifferenserna till SEK har forts mot
Ovrigt totalresultat i enlighet med 1AS 21.

B Siffrorna for rékenskapsar pabdrjade fore 1 maj
2022 har inte éndrats.

De sammanlagda effekterna i koncernens finansiella

rapporter framgar av not 11 denna rapport.

Systemair AR Delarsrapport Q2 2022/23  7(20)




DocuSign Envelope ID: AES11E11-5741-4B70-83F2-476A6F 809ADA

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer &
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i rsredovisningen
for '20%721/22 .

a-ch f@randerhg ‘. Det ske.r kﬂntmuerhg_a andnn.g_ar. i

sanktioner, logistiska floden och det finansiella systemet.

Systemair foljer situationen noga och utvarderar
kontinuerligt konsekvenserna for anstéllda och
verksamheten pa kort och lang sikt.

Transaktion'er" med né rs-téende.

under k.vart.a_let, Na.rs_téend.et_ransaktl_ener ftar
rakenskapsar 2021/22 beskrivs utforligt i not 39 i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for delérsperioden var
90,1 Mkr (73,4). Rorelseresultatet uppgick till -74,3 Mkr
(~-54,6). Under delarsperioden har nedskrwmng skett av
aktier | dotterféretag om totalt 95,9 Mkr relaterat till
aktierna i Systemair i Ryssland. Darutover har en

ater !aggmng av tidigare nedskrivningar gjorts avseende
aktierna i Systemair AC SAS i Frankrike och Systemair
Sl i ltalien om totalt 424,9 Mkr. Antalet anstallda i
Moderbolaget uppgick till 57 personer (64).
Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestér av

koncerninterna tjanster.

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsforetag med
verksamhet i 52 {ander i Europa, Nordamerika,
Mellandstern, Asien, Australien och Afrika. Bolaget
omsatte 9,6 miljarder kronor rékenskapsaret 2021/22
och haridag cirka 6 800 anstalida. Sedan grundandet av
Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 10 &ren har den
genomsnittliga tillvaxten uppgqatt till 9,4 procent.
Systemair bidrar till att forbattra inomhusklimatet med
hidlp av energieffektiva och hallbara produkter som

minskar koldioxidutslappen.

Systemair har en véletablerad verksamhet p3
tillvaxtmarknader. Koncernens produkter marknadsfors
under varumarkena Systemair, Frico, Fantech och

& systemair

Menerga. Systemair dr sedan oktober 2007 noterat p3
Nasdag OMX Nordiska bérs | Stockholm, idag pa listan
for stora bolag. Koncernen omfattar ett 90-tal bolag.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en
produktidé, den runda kanalflakten, vilket gjorde att
installationen blev betydligt enklare. Vart motto blev

“Den raka vagen”, som har utveckiats fran en produktide

till en affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit kraftigt till
att omfatta ett brett produktsortiment av flaktar,

ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution,
luftkonditionering, luftridder och varmeprodukter.

Affdrsidé
Vér affarsidé ar att med enkelhet och pélitlighet som

karnvarden utveckia, tillverka och marknadsfora

:ene'rg"ieffektiva 'ventiiat‘ianspmdukter av h’iig kvalitet

u_ppfatta.s.so_m_ ett for-etag .att I_l_ta ,{_)é_,. _med f._{}k_us_ pé

leveranssdkerhet, tillganglighet, hallbarhet och kvalitet.

Affarsmodeli
Tillganglighet dr en viktig parameter {Or var

konkurrenskraft och vi sakerstaller en bra kontroll dver

va uflodet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affdrssystem. Vi har

modema pmduktlansanlaggnmgar och egna saljbolag

_kunden

Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och

vi dr idag en ledande producent och leveranttr av

ventilationsprodukter med egen produktion och egna

Strateguer
Foljande strateg:er ger betydande styrkor och

konkurrensfardelar som hjilper oss att uppna vara mal.

B |nnovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pad energieffektiva
ventilationsprodukter.

Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

Hallbarhet &r integrerad i var verksamhet, vilket
majliggor ett helhetsgrepp som skapar varde
'f'fj'r a‘l’la véra— intressenter.

's.alj_,orgamsatlonenl
b Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.
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Koncernen , Moderbelaet
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Koncernens kassaflodesanalys
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Not 1 Redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, for koncernen, uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2.

Deldrsrapporten &r upprattad i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering. Koncernen har samma redovisningsprinciper
som beskrivits | arsredovisningen for 2021/22, med tillagg for att 1AS 29 tilldmpas enligt nedan.

Inga 6vriga nya eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar som antagits av EU har haft nagon vasentlig
effekt pd koncernen.

IAS 29 "Finansiell rapportering i hyperinflationsekonomier”

Sedan den 30juni 2022 har Turkiets ekonomi ansetts befinna sig i hyperinflation. Som ett resultat av det har de finansiella
rapporterna for Systemairs dotterbolag i Turkiet justerats fér att korrigera dem for effekterna av inflationen, i enlighet med

IAS 29 “Finansiell rapportering i hyperinflationsekonomier”. med retroaktiv tilldmpning fran den 1 maj 2022. Detta innebar

att;

B Den historiska kostnaden for icke-monetara tillgdngar och skulder har justerats for att spegla fordndringar |
valutans kopkraft. Omrakningen har gjorts med hjalp av konsumentprisindex som publicerats av Turkish Statistical

Institute.
M Resultatrakningens olika poster har justerats med inflationsindex.
M Alla komponenter i dotterbolagets finansiella rapporter har omraknats till balansdagens kurs.
Omrakningsdifferenserna till SEK har forts mot Ovrigt totalresultat i enlighet med 1AS 21.
M Siffrornafor rakenskapsar paborjade fore 1 maj 2022 har inte andrats..

De sammanlagda effekterna i koncernens finansiella rapporter framgdr enligt tabellen nedan:

2022/23  Mkr - 2022~10-31
maj-okt  TILLGANGAR
Mkr _____6man_ Goodwil 90,2
Nettoomsattning 22,6  Ovriga immateriella anldggningstiligdngar 2,6
Materiella anldggningstillgdngar 188,8

Kostnad for salda varor o Bl 0%
Bruttoresultat -38,9  Summa anldggningstillgangar 281,6

Ovriga rorelseintakter 2,8 Varulager 9.8
Férséliningskostnader -2,5  Kortfristiga fordringar 9.3
Administrationskostnader -0,7 ~ Summa omsattningstillgangar 10,1

Ovriga rﬁre’lseko-stﬁader 23,5
Nettovinst pad monetaraposter 33,7 SUMMA TILLGANGAR 251,7

Rﬁfr?ef?is-eresultat -9,

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansnetto B _ - -1,8  Ovrigt totalresultat hyperinflationsberakning 280.0
Resultat efter finansiella paster =10,2  Eget kapital 9.1

Skatt pd periodens resultat 0,] Kortfristioa skulder, ej rantebarande 20.8

Periodens resultat | -10.8 Ssumma kortfristiga skulder 20,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 291,7
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Not 3 - Forvarvade bolag

Forvarvade bolag

2022122005338

Totalt zarn_-s_ka;ffjni.ngrmérde-sexk[; forvirvskostnader

Verkhgt varde werlagna nettmillgéngar

Goodwill

Identifierbara nettotillgangar

Varumérken och kundrelationer

Ovriga immateriella tillgdngar

Byganader och mark

Maskiner och inventarier
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga ornsattningstillgangar

Likvida medel
Minoritetsandel
Réntefria skulder
Uppskjuten skatteskuld
Réntebérande skulder
Ovriga rorelseskulder

Kopeskillingen for tillgangarna i Sagicofim kan preliminért fordelas enligt féljande:

383,8

303.,8
80,0

Den totala kassaflodeseffekten f6r forvarvy uppgar till -320,5 Mkr. Transaktionskostnader i samband med forvarven uppgar

till 3,4 Mkr.

Kundrelationer har véarderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar. Nyttjandeperioden har

bedsémts till 10 &r.

Forvarvsgoodwill &r hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadspaosition, férvantade synergieffekter som
férvantas uppstd efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.

De forvarvade bolagens nettoomsattning fran forvarvstidpunkt till deldrsperiodens utgang uppgar till 161,0 Mkr
Rorelseresultatet fér motsvarande period uppgar till 7,2 Mkr. Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran och med

den 1 maj 2022 skulle nettoomséttningen for delarsperioden maj till och med oktober 2022 ha uppgatt till curka _
5 898,3 Mkr. Rorelseresultatet fér samma period skulle ha uppgatt till cirka 4071,7 Mkr.

Not 4 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, |
leverantdrskostnader, réntebdrande skulder, forvarvsoptioner och til
rOrlig ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat vérderas till verkligt vdrde via resultatrakningen baserat

indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13.

ikvida medel, leverantérsskulder, upplupna
dggskopeskillingar. Skulder till kreditinstitut 16per med
P3

FEirvérvs*optiﬁner ioah' 'tiIIé'ggskfjp‘es'killingar'vérdera‘s mats-varande' ni'vé 3 eni’i’gt IFRS' 13. 1 'e*r"a"kningen av m'p’tic}nen ai:-t

marken mnebar en hogre skuid fm optsonen Inget tak f0
ski
och
Danmark, ar beroende av férvantat rorelseresultat (EBIT)

& systemair

t va;rdeutvecklmgen_ f.or marken dar den tu.rki_ska
sntat resultat efter skatt tillsammans med en vardedkning pa

forvantad skuld &r reglerad i avialet. Enforandring av beraknad

Id fors dver koncernens eget kapital. For delarsperioden maj — oktober 2022 har skulden varderats upp med 1,7 Mkr
den ar nu varderad till 23,9 Mkr. Berdkningen av optionen att kdpa resterande 40 procent av aktierna i Frico A/S,

for rakenskapsaren 2023/24 och 2024/25. En 6kning av
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'forvantat resultat efter skatt mnebar en hogre skuld fm ap_tionen Inget tak for f__a_rvantad s_kulcl ar reglerad | avtalet En

lllll

Gv-z_i‘ga fi_nans‘ilelléa till_géng_ar 'o-ch .‘skuldeﬁr har korta loptider. Harav bedoms de verkliga vardena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokférda varden. Systemair har inte nettoredovisat nagra finansiella tillgangar och

skulder:

Not 5 - Rapportering per segment

Kancernens verksamhet indelas geografiskt och Systemair gér sammanslagningar till segmenten Europa samt till Amerika,
Mellangstern, Asien, Australien och Afrika. Marknadssegmentet Europa star for den storsta delen av Systemairs
verksamhet. Totalt bestar Europa av ett stort antal marknader. De legala enheterna inom Europa samverkar med varandra

vad galler tillverkning och férs3 Jnin'g' | allt vasentligt bedomer bolaget ocksa att det foreligger likartade e

forhallanden inom omradet varfor sammanslagning av de legala enheterna inom omiradet skett. Systemai

<oN t__)mziska'
I anser atten

redovisning for de sammanslagna segmenten Europa samt Amerika, Mellandstern, Asien, Australien och Afrika dessutom
blir mer dverskadlig. Moderbolaget redovisas i ett separat segment, Kencerngemensamt. Basen for sammanslagningen ar
dotterbolagens legala hemvist och konsolidering sker enligt samma principer som fér koncernen totalt.
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Alternativa nyckeltal

Systemair presenterar i rapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, s& kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets
ledning da de mojliggtr utvardering av bolagets prestation, trender, férmaga att dterbetala skuld, investera i nya
affarsmojligheter och aterspeglar koncernens forvarvsintensiva affarsmodell.

Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara. De ska darfor
inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt {FRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ar

alternativa nyckeltal.

For fler nyckeltal och berakning av dessa hanvisas till Systemairs hemsida:

group.systemair.com/se/investerare/finansiella-data/

efinitioner av nyckeltal
Rérelseresultat (EBIT)
Resilltat fre finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten &r forandringen av nettoomsattningen i forhéllande till
foregaende periods nettoomsattning.

Organisk tillvaxt

Forandring av omsattning i jamforbara enheter efter justering for forvary

och valutakurseffekter.

Justerat rérelseresultat

Rarelseresultat exklusive omstruktureringskostnader, nedskrivhingar,
justeringar relaterat till hyperinflation samt andra jamforelsesttrande
poster.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomsiutning minus icke rantebarande skulder.

"-ff systemair

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt fére minoritetsandel, bersknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget kapital exkl
minoritetsandel.

Antalet anstallda

Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade
anstaliningar, deltidsanstalida respektive betalt vertidsarbete omraknas

till heltidstjanster.
Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassafléde per aktie

Periodens kassaflade fran den lopande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Justerat eqet kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital exklusive minoritet dividerat med antal aktier vid petiodens.
siut.
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M Valdiversifierad kund- och produktbas gér oss
mindre utsatta vid konjunktursvéngningar.

WM Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.
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informationen i denna delarsrapport &r sddan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnas for

offentliggbrande den 8 december 2022 kl. 08.00,

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osadkerhetsfaktorersom

moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star
infor.
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Systemair AB (publ)
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Roland Kasper rGe'r;a;ItT gngstm‘m
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Kontakt
Koncernchef Roland Kasper
Telefon: 073-094 40 13

E-post: roland.kasper@sy
CFO Anders Ulff

Telefon: 070-577 40 09
E-post: anders.ulff@svstemair.com

Systemair AB (publ)
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Telefon: 0222-440 00
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Revisors granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for

Systernair AB (publ) per 31 oktober 2022 gch den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av
att gOra fﬁrfré-gzni:ngar,_ | férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision

utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska und erskrift

Ernst & Young AB

Yot R CERARR. %ﬁ.

Auktoriserad revisor

&5 systemair Systemair AB Deldrsrapport 02 2022/23 10(20)
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