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Styrelsen och verkstallande direktoren for Uequity One AB (publ) far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2023.

A Alla belopp redovisas i kronor om inte annat anges.
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2% Information om koncernens verksamhet

Koncernen bestar av moderbolaget Uequity One AB (publ) samt dotterbolaget Abacer Invest AB som ags till 90%.
Detta ar forsta aret som koncernredovisning upprattas.

Nedan foljer information om moderbolaget Uequity One AB:s verksamhet. Dottarbolagets verksamhet beskrivs
under avsnittet "Om portfoljbolagen” nedan.

Moderbolaget Uequity One AB ar ett investmentforetag. Bolaget startades 2020-07-02 och verksamheten
paborjades under inledningen av november 2020.

Uequity One AB bildades som ett helagt dotterbolag till dess stiftare Villagulla Invest AB, org. nr. 559049-3713.
Verksamheten bestar i att forvarva och forvalta huvudsakligen onoterade, entreprenorsledda uppstartsbolag.
Verksamheten bedrivs | Stockholm.

Uequity One AB ar en alternativ investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen
(2005:551) samt Lag (2013:561) om f&rvaltare av alternativa investeringsfonder. Utover detta, aven
kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013, riktlinjer fran Europeiska vardepappers-

och marknadsmyndigheten (Esma) samt Finansinspektionens foreskrifter. Da moderbolaget ar ett investment-
foretag och samtidigt en investeringsfond hanvisas det omvaxlande till bolaget respektive fonden.

Euroclear for register over andelsagare och deras innehav.

Moderbolagets AlF-forvaltare, FCG Fonder AB, har tillstand som auktoriserad AlF-forvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. De har genom uppdragsavtal uppdragit at Uequity AB att forvalta bolagets
tillgangar.

Moderbolaget finansierar sina investeringar med medel som erhalls vid utgivning av kapitalandelsbevis.
Kapitalandelsbevisen med ISIN SE0015192091 &r upptagna till handel pa borsen NGM Nordic Growth
Market med kortnamn UEQ1.

Moderbolagets forvaringsinstitut &ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, org.nr. 516401-9811, en utlandsk bank
med filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersroérelse och har sitt sate | Stockholm.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som avser fonden om de inte strider mot
bestdmmelserna i LVF eller LAIF eller annan férfattning eller mot fondbestammelserna / bolagsordningen
samt dvervaka forsaljning, inldsen, vardering och fondens intakter och kostnader.

Hallbarhetsrapport

Fonden har for ar 2023 klassificerats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten,
utan att fonden har frémjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sasom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades
under ar 2023 i forvaltarens investeringsanalys och process men var inte bindande for investeringsbesluten.
|dentifierade hallbarhetsrisker i fonden var bl.a. omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av
risker som uppstar genom forandrad lagstiftning, forandrad efterfragan av produkter och tjanster, andrade
kundbeteenden eller andra strukturella férandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral ekonomi for att
motverka den globala uppvarmningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom okade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker har under aret 2023 hanterats i viss utstrackning
genom att vissa branscher och sektorer exkluderats.
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Forvaltaren bedomer att fondens integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen har reducerat negativ
inverkan pa avkastningen under ar 2023.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter under ar 2023.

Koncernens och moderbolagets verksamhet under aret
Moderbolaget har under verksamhetsaret avyttrat innehaven i ett av de atta portfoljbolagen, Dashl AB, samt

investerat motsvarande summa i agarbolaget till det avyttrade portfoljpolaget, Dashl Holding AB. Investerat belopp |
Dashl Holding AB uppgar till 379 tkr. Realiserad forlust pa avyttrat innehav i Dashl AB uppgar till -9 764 tkr.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning

Rorelsekostnader

Koncernens och moderbolagets driftskostnader under perioden uppgar till totalt -7 351 tkr. Fast forvaltningsarvode {ill
AlF-forvaltaren uppgar till -3 926 tkr och -898 tkr avser personalkostnader. Ovriga kostnader utgérs av kostnader till
fondkommissionarer, borshus, advokater och konsulter tot, -2 527 tkr. Utover dessa rorelsekostnader finns realiserad

forlust vid avyttring av andelar i portfoljbolag som uppgar till -9 764 tkr.

Vardeforandring fran finansiella anldggningstillgangar

AlF-forvaltarens varderingar av Fondens innehav ar de som redovisas. Vardeférandringar av innehaven under aret
uppgar totalt till +42 4 mkr. Storre positiv omvardering har gjorts av innehaven i Abacer Invest AB (+68,1 mkr) och
storre negativ omvardering har gjorts av innehaven i Esportal AB (-18,4 mkr).

Véardeforandring langfristiqga skulder

Kapitalandelslanet/kapitalandelsbevisen varderas till aktuell NAV-kurs av AlF-forvaltaren, NAV-kursen motsvarar
vardet av Bolagets nettotillgdngar minus aktiekapitalet. Arets vardeférandring av kapitalandelsbevisen uppgar il -
25,5 mkr vilket redovisas som en finansiell kostnad.

Finansiering

Moderbolaget har under tidigare verksamhetsar givit ut kapitalandelsbevis uppgaende till nominellt 187,76 mkr. Det
genomsnittliga emissionspriset uppgick till 101.54% av nominelit belopp. Bolaget har per balansdagen 2023-12-31
utestaende kapitalandeslbevis uppgaende till nominellt 187,76 mkr med ett verkligt varde, NAV, uppgaende till 135,84
mkr. |

Net Asset Value (NAV)
AlF-forvaltarens berakning av NAV-kursen per 2023-12-31 uppgick till 72,35. Moderbolagets AlF-forvaltare beraknar

minst kvartalsvis nettotillgangsvardet for kapitalandelsbevisen med stdd av oberoende varderingar av Moderbolagets
innehav. Dessa varderingar anvands aven i Moderbolagets redovisning vilket innebar att AlF-forvaltarens NAV
overensstammer med det redovisade vardet pa kapitalandeslanet/kapitalandesbevisen.

Forslag till resultatdisposition
Nagon vinst eller forlust finns ej att disponera.

Moderbolagets och koncernens resultat och stallning i évrigt framgar av nedanstaende resultat- och balansrakningar
samt kassaflodesanalyser och noter.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Principer for bolagsstyrning

Uequity One AB tillampar svensk lag. Denna rapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554).
Bolaget foljer aven Nordic Growth Markets (NGM) regelverk for bolag med skuldebrev noterade pa NGM samt Lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Svensk kod for bolagsstyrning ar inte obligatorisk for

bolaget och tillampas inte.

System for internkontroll och riskhantering

Bolagets verksamhet bestar av investeringar i onoterade foretag. Bolagets verksamhetsinriktning tillsammans med
dess finansieringsmodell innebar att bolaget lyder under AlFM-direktivet och darmed klassificeras som en alternativ
investeringsfond. Bolaget har uppdragit at FCG Fonder AB (FCG), som AlF-forvaltare, att forvalta bolagets tillgangar
samt med Danske Bank som forvaringsinstitut att forvara bolagets tillgangar. | tillagg till bolagsordningen, styrelsens
arbetsordning och ovriga interna riktlinjer foljer bolaget dven AlF-forvaltarens riktlinjer for intern kontroll och
riskhantering. Det viktigaste inslaget i bolagets system fér intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen ar AlF-forvaltarens faststallda processbeskrivning for NAV-sattning av bolagets utgivna
kapitalandelslan. AlF-forvaltarens faststallda NAV ligger till grund for bolagets finansiella rapporter.

Aktieagare

Aktiekapitalet 1 bolaget uppgar till 500 000 kr och ags av Villagulla Invest AB som i sin tur ags av Dennis Engstrom
(40%), Daniel Hjelmberg (40%) och Fredric Clason (20%). Det finns inga begransningar for hur manga roster en
aktieagare far avge pa arsstamman.

Bemyndiganden
Det finns for narvarande inga bemyndiganden for styrelsen att ge ut nya aktier eller forvarva egna aktier.

Bolagsstamma, styrelse, revisionsutskott och investeringskommitte
Under rakenskapsaret har bolaget haft en arsstamma. Styrelsen har sammantratt sju ganger, revisionsutskottet en

gang och investeringskommittén fyra ganger.

Revision

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s forvaltning av bolaget och kvaliten pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av sin granskning till agarna genom revisionsberattelsen, vilken
framlaggs pa arsstamman. Darutéver deltar revisorn vid det styrelsemote da presentation av arsbokslutet sker och
lamnar sin rapport frdn granskningen av bolagets resultat, stallning och interna kontroll. Dessutom kan bolagets
revisor lamna en redogorelse for sina iakttagelser direkt till styreisens ordférande om sa bedoms nodvandigt. Revisor
valjs av arsstamman for perioden intill ndsta arsstamma. Vid arsstamman 2023 omvaldes PricewaterhouseCoopers
AB med Sussanne Sundvall som huvudansvarig revisor for tiden fram till slutet av arsstamman 2024.

Sarskilda bestammelser i bolagsordningen
Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om tillsattande och entledigande av styrelseledamoter eller om hur
bolagsordningen andras. Eventuella andringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstamman.

Utskott och valberedning

Bolaget har for narvarande ej etablerat nagon valberedning. Motivet till denna avvikelse fran Koden ar den
begransade agarkretsen, vilket gor att ett sarskilt organ utsett av aktieagarna inte anses behovas. Nomineringen av
styrelseledamadter hanteras av styrelsens ordforande. Bolaget har valt att |ata hela styrelsen utgora revisionsutskott.
Revisionsutskottets uppgifter framgar av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat overvaka
bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig
informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och overvaka revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet
samt bitrada valberedningen med forslag till stammobeslut om revisorsval. Bolaget har gj inrattat ett specifikt
ersattningsutskott utan har valt att lata hela styrelsen utgora ersatiningsutskott. Ersattningsutskottets huvudsakliga
uppgifter bestar bland annat i att bereda styrelsen i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen.
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OM PORTFOLJBOLAGEN
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e Abacer Invest AB

v Bolagets verksamhet bestar av att samla framgangsrika entreprenorer inom bank- och finanssektorn under en

"?’ gemensam vision "Att genom ett aktivt agande och ett stort engagemang bygga synergier och skalfordelar for att

E%‘ tillsammans leverera konkurrenskraftiga produkter och tjanster till sina kunder". Bolaget forvaltar ca. 2 miljarder SEK

med kontor | Stockholm, Goteborg och Malmaé. Bolaget vaxer under I6nsamhet och under 2024 ar malet att fortsatta
att vaxa affaren och forvarva vytterligare bolag.

Indoorgolfgroup AB

Bolaget driver inomhusgolfanlaggningar och har sitt huvudkontor i Stockholm. Bolaget har ett flertal anlaggningar |
Sverige. Anlaggningarna ar moderna med den senaste teknologin for att mojliggora spel som passar bade amatorer
och proffs. Bolaget har stallt om fran kraftig tillvaxt till att forsoka na ldonsamhet och under ar 2024 ar malet att vaxa
under lonsambhet.

Bythoo

Bolaget erbjuder en Al-16sning for att vardera bostader och valja vilken maklare som ar bast lampad att salja
bostaden. Ambitionen ar att kapitalisera pa den data som anvandarna tillhandahaller bolaget och formedla
informationen till ratt parter. Bolaget ar for narvarande i ett tidigt skede men har nyligen ingatt ett flertal avtal som
forhoppningsvis tar bolaget till Ibnsamhet under 2024.

Dashl

Dashl grundades i Stockholm 2016 av tva kvinnliga entreprenorer for att digitalisera och modernisera
skonhetsbranschen och gora den mer hallbar genom en tekniskt innovativ losning. Bolaget bedriver fysiska Beauty
Bars i Sverige och séljer sina produkter digitalt eller fysiskt i Ahlens butiker. Ahlens &r idag majoritetségare i Dashl.

Esportal Group AB
Bolaget ar verksamt inom esport och framforallt spelet cs:go. Verksamheten bestar av en fysisk del (Inferno Online)

med 5 gaming-centers runt om i Sverige och en digital del (Esportal) som ar den storsta aktoren i Norden med ca
600.000 registrerade anvandare. Malet for 2024 ar att stalla om affaren fran fillvaxt till lonsamhet.

Stockrepublic

Stockrepublic erbjuder en tjanst som ger aktorer inom bank och finans en mojlighet att engagera sina kunder och lata
dem dela sina framgangar med andra. |[déen kommer ifran Shareville som grundarna skapade och som senare
koptes av Nordnet, Bolaget har tecknat avtal med Comerzbank, Avanza och Placera. Under 2023 reste bolaget nytt

kapital och tog in Placera (Avanza) som delagare i bolaget.

Surfboard Payment

Bolaget tillhandahaller tjanster inom s.k. embeded payments. Bolagets app, Surfpay, kommer att maojliggdra for s.k.
micro-merchants att ta emot betalningar direkt i sin mobil eller surfplatta och partners kan ansluta sig till ett
betalningssystem. Som en av de forsta aktdrerna att erbjuda ett komplett ekosystem for betalningar utan behov av

extra hardvara star bolaget infor ett spannande 2024.
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e Rorelsens intakter

f; Orealiserad vardefSrandring pé finansiella anldggningstillgangar 3 42 439 512 0
Summa rorelsens intakter 42 439 512 0

Rorelsens kostnader

Orealiserad vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar 3 0 -05 447 462
Realiserad forlust vid avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 3 -9 763 886 0
Farvaltningsavgift, fast -3 925 828 -4 869 995
Forvaltningsavgift, prestationsbaserad 0 6 290 242
Personalkostnader | 4 -898 407 -734 833
Ovriga externa kostnader 5 -2 526 716 -1 639 268
sSumma rorelsens kostnader -17 114 837 -96 401 316
Rorelseresultat 25 324 675 -96 401 316

Finansiella poster

Vardeforandring fran langfristiga skulder 8 -25 534 982 06 325 459
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 210 464 75 857
Rantekostnader och liknande resultatposter -157 0
Summa finansiella poster - -25 324 675 96 401 316
Resultat fore skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT TILLIKA ARETS TOTALRESULTAT 0 0

o

(]
(V| HigfEQgJR-BkicM4QiyR J




i 4 o Nt e i B
LAFL PO

Uequity One AB (publ)
559261-8358

KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Investeringar | onoterade vardepapper
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kapitalandelslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

| everantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

3,7,12

6, 12

8, 12

12
12
10

2023-12-31

132 425 914
132 425 914

53 697
4 198 754

4 252 452

136 678 365

500 000
500 000

500 000

134 333 937
134 333 937

60 540
40 106
1743 782
1 844 428

136 178 365

136 678 365

Noterna pa sidorna 13 - 23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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2022-12-31

99 608 043
99 608 043

58 750
10 014 634

10 073 384

109 681 427

500 000
500 000

500 000

108 308 815
108 308 815

0

18 931
853 080
872 611

109 181 426

109 681 426

2022-01-01

184 532 591
184 532 591

37 500
28 391 436

28 428 936

212 961 527

500 000
500 000

500 000

204 340 190
204 340 190

0

9 080

8 112 257
8 121 337

212 461 527

212 961 527
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen

Erhallen ranta

Betald ranta

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Minskning (+) / okning (-) av ovriga kortfristiga fordringar
Minskning (-) / 6kning (+) av ovriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i onoterade innehav
Forsaljningar av onoterade innehav
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Okning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut
Summa likvida medel
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2023-01-01
- 2023-12-31

-7 350 951
210 464
-157

-7 140 643

5 053
971817
976 870

-378 356
236 110
-142 246

490 140

490 140

-5 815 879

10 014 634
4 198 754

4 198 754
4 198 754

2022-01-01
- 2022-12-31

-953 854
75 857

0

~877 997

-21 250
-7 248 726
-7 269 976

-10 5622 913
0
-10 522 913

294 084
294 084

-18 376 802

28 391 436
10 014 634

10 014 634
10 014 634
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter
Orealiserad vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Orealiserad vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar
Realiserad forlust vid avyttring av finansiella anlaggningstillgangar
Forvaltningsavgift, fast

Forvaliningsavgift, prestationsbaserad

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresuyltat

Finansiella poster

Vardeforandring fran langfristiga skulder

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT TILLIKA ARETS TOTALRESULTAT
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Not

2023-01-01
- 2023-12-31

42 439 512
42 439 312

0

-8 763 886
-3 925 828
0

-398 407

-2 526 716
-17 114 837

25 324 675

-29 934 982
210 464
-157,00

-25 324 675

2022-01-01
- 2022-12-31

-

-95 447 462
0

-4 869 995
6 290 242
-734 833

-1 639 268
-96 401 316

-96 401 316

96 325 459
75 857
0

96 401 316
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING Not

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Investeringar i onoterade vardepapper 3,7, 12

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank 6, 12

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Kapitalandelslan 8, 12

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 12
Ovriga skulder 12
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Noterna pa sidorna 13-23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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2023-12-31

132 425 914
132 425 914

53 697
4 198 754

4 252 452

136 678 365

500 000
500 000

0
0

500 000

134 333 937
134 333 937

60 540
40 106
1743 782
1 844 428

136 178 365

136 678 365

2022-12-31

99 608 043
99 608 043

58 750
10 014 634

10 073 384

109 681 427

500 000
200 000

0
0

500 000

108 308 815
108 308 815

0
18 931

853 680
872 611

109 181 426

109 681 426
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Kassaflode fran rorelsen
Erhallen ranta

Betald ranta
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Minskning (+) / 6kning (-) av ovriga kortfristiga fordringar
Minskning (-) / 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i onoterade innehav
Forsaljning av onoterade innehav
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Okning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut
Summa likvida medel
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2023-01-01
- 2023-12-31

-7 350 951
210 464

-157
-7 140 643

5 063
971817
976 870

-378 356

236 110
-142 246

490 140
490 140

-5 815 879
10 014 634
4 198 754

4 198 754
4 198 754

2022-01-01
- 2022-12-31

-953 854
75 857

0
-877 997

-21 250
-7 248 726
-7 269 976

-10 522 913
0
=10 522 913

294 084
294 084

-18 376 802
28 391 436
10 014 634

10 014 634
10 014 634
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

o KONCERNEN
2 .
:9 Ovrigt
E'j:’ tillskjutet Periodens Summa eget
o Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 500 000 0 O 500 000
Periodens resultat och ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2022-12-31 | 500 000 0 0 500 000
Ingaende eget kapital 2023-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och ovrigt totalresultat C 0 0 0
Utgaende eget kapital 2023-12-31 500 000 0 0 500 000
MODERBOLAGET
Ovrigt
tillskjutet Periodens Summa eget
Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2022-12-31 500 000 0 0 500 000
Ingdende eget kapital 2023-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2023-12-31 500 000 0 0 500 000

2
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

v
2% Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

e

L

¥ Principer fér koncernredovisning

:f; Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av

(e International Accounting Standard Board (IASB) och tolkningsuttalanden utgivha av IFRS Interpretations Committee

(IFRS IC) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tillampats samt den svenska arsredovisningslagen.

Detta ar forsta rakenskapsaret koncernen offentliggor sin koncernredovisning, d& undantaget i ARL 7 Kapitel paragraf
3 tillampats tidigare. Det finns inga omrakningseffekter eller paverkan pa resultat, balansrakning eller eget kapital |
samband med tillampning av IFRS 1 jamfort med tidigare tillampade redovisningsprinciper eftersom
koncernredovisning tidigare inte upprattats.

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad i enlighet med svensk lag och med tillampning av rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer fran Radet for finansiell rapportering. Detta innebar att IFRS varderings- och
upplysningsregler tilampas med de avvikelser som framgar av avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper.

Nya standarder som tillampas fran och med 1 januari 2023

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens redovisning. Inga nya eller andrade IFRS standarder har fortidstillampats.

Innehav i dotterforetag
Uequity One AB konsoliderar inte sina innehav i dotterforetag med bakgrund av att moderbolaget klassificeras som

ett investmentforetag i enlighet med IFRS 10. Innehav i dotterforetag redovisas i stallet till verkligt varde via resultatet
| enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument. Innehav i dotterforetag samt innehav i intresseforetag redovisas i

balansrakningen som Investeringar i onoterade vardepapper.

Innehav i intresseforetaq
Koncernen klassificerar direkta eller indirekta innehav som representerar mellan 20-50% av rosterna som

intresseforetag. Utifran IAS 28 redovisas andelar i intresseforetag till verkligt varde via resultatet i enlighet med IFRS
9. Innehav i intresseforetag samt innehav i dotterféretag redovisas i balansrakningen som Investeringar i onoterade

vardepapper.

Finansiella instrument

Redovisning och borttagande fran balansrakningen
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part i ett instrument. Kép och forsaljning av

finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har lopt ut och
bolaget har 6verfort risker och férmaner férknippade med aganderatten. En finansiell skuld tas bort fran
redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt i resultatrakningen.

4.0
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Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, i de fall tillgadngen inte redovisas
till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kopet.

:5» Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
g kostnadsfors direkt i resuitatrakningen.

g

g

e Bolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar | foljande kategorier:

:’] - finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och

i - finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga villkoren.
Efterfoljande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och vilket slag av
kassafloden tiligangen ger upphov till. Bolaget klassificerar sina investeringar i skuldinstrument i tva
varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvéarde (posterna Likvida medel och Ovriga kortfristiga fordringar): Tillgangar som innehas
med syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp och
ranta, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Ranteintakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intakter genom tillampning av effektivrantemetoden.

- Verkligt varde via resultatrékningen (posten Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen).
Tillgangar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

redovisas netto i resultatrakningen.

Bolagets finansiella skulder bestar av posterna kapitalandelsian, leverantorsskuider och ovriga Kortfristiga skulder.
Posten kapitalandelslan redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder i form av
leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde,

Finansiella instrumentens verkliga varde

Aktierna i portfoljpolagen som ingar i balansposten ‘Investeringar i onoterade vardepapper varderas i enlighet med
de varderingar som ligger till grund for den externa AlF-forvaltarens faststallda nettotillgangvardet (NAV) for de av
Bolaget utgivna kapitalandelsbevisen. AlF-forvaltaren anlitar ett oberoende varderingsinstitut for att utfora
varderingarna. Varderingarna gors enligt International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV)
vilket ar en internationell standard.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt varde genom
en varderingsteknik som anvander andra tillampliga observerbara indata. | forsta hand anvands som varde det pris
som erhallits om det nyligen genomférts en ordnad transaktion i vardepappret mellan marknadsaktorer sa att priset
darfér kan anses vara representativt for verkligt varde. Aven likvardiga representativa transaktioner kan anvéandas.
Om ingen extern representativ transaktion finns gors varderingen genom att en relevant multipel appliceras pa
respektive bolags historiska och prognosticerade nyckeltal. For varje enskilt innehav valjs den multipel som ger bast
information med tanke pa verksamhet och konkurrenssituation. Anvanda multiplar ar huvudsakligen EV/EBIT,
EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for andra jamforbara bolag och justeras vid behov
pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad mellan aktuellt bolag och

Jamforelsegruppens bolag.

| not 3 framgar hur de olika innehaven har varderats.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna Likvida medel, Ovriga kortfristiga fordringar ar inom tillampningsomradet for forvantade kreditfériuster.
Bolaget bedomer de framtida forvantade kreditforlusterna for dessa poster och redovisar en kreditreserv {6r sadana
forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet for fallissemang hos motparterna
uppgar bolagets berakning av forvantade kreditforluster pa dessa poster till ovasentliga belopp och darmed har ingen

justering gjorts i redovisningen.

1.4
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Ovriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats | den I0pande

verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forfaller inom ett ar.

Langfristiga skulder/Kapitalandelslan

Bolagets langfristiga skulder avser utgivha kapitalandelslan och aterbetalningen beror enligt kapitalandelslanens
villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till
aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets investeringar, och kapitalandelsianet
varderas enligt NAV-kursen som satts av AlF-forvaltaren. Lanet Ioper pa sju ar fran 2020-11-09 med mojlighet for
bolaget att férldnga med som langst tre ar. Agarna till kapitalandelslanet har ratt till 75% av det realiserade resultatet
av bolagets investeringar. Posten varderas till verkligt varde och omvardering av kapitalandelslanet redovisas |
resultatrakningen under posten Vardeforandring fran langfristiga skulder.

Skulder som forfaller senare an ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

Transaktioner och balansrakning i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till redovisningsvalutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och valutakursforluster som uppkommer

vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder | utlandsk valuta {ill
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgangar och skulder, sasom aktier som varderas till verkligt
varde via resuitatrakningen, redovisas i resultatrakningen som en del av verkligt vardevinster / -forluster.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder / -fordringar sker
till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och
med stor sikerhet kommer att faststéllas. For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven
sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,

redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga overskott. Da den Overvagande delen av
bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt nuvarande skatteregler bedoms vara skattefria sa finns en
osakerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor bedomning gjorts att inte

redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell

rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen om inte annat anges. Per rapportperiodens slut forekommer inga avvikelser
mellan moderbolagets och koncernens tillampade redovisningsprinciper.

Rattelse av fel
En rattelse av fel har skett i jamforelsesiffrorna i kassaflddesanalysen for koncernen samt for moderbolaget. |

kassaflodesanalysen i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 redovisades felaktigt belopp om -95 447 462 kr pa
raden "Kassaflode fran rorelsen” samt foljdaktligen redovisades motsvarande felaktiga belopp pa raden "Arets
kassaflode". Jamforelsesiffrorna i arets arsredovisning har darmed korrigerats med motsvarande belopp.
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Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Klassificering som investmentforetag

Bolaget ar ett sa kallat investmentforetag enligt IFRS 10 och varderar innehaven i portfoljbolagen till verkligt varde.

Kriterierna gar kortfattat ut pa att ett investmentforetag:
— Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med investeringsforvaltningstjanster,

— Forbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna avkastning
uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, och
—~ Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Foretagsledningen gor bedomningen att ovan angivna kriterier for att utgora ett investmentforetag ar uppfylida.
Innebsérden ar att foretag som utgor dotterbolag eller intresseforetag (och utgor en del av investeringsportfoljen) inte
konsolideras, utan istallet varderas till verkligt varde. Bolaget har inga innehav som ska konsolideras under nagon av

rapporteringsperioderna. Investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrakningen | enlighet med IFRS 9
Finansiella instrument.

Foljande viktiga beddmningar har gjorts vid bedomningen att bolaget klassificeras som ett investmentbolag:

~ Bolaget investerar i portféljbolag i syfte att generera avkastning i form av kapitalavkastning och vardestegring.
Bolaget erhaller inte eller har som mal att erhalla, 6évriga formaner fran bolagets investeringar som inte ar tillgangliga
for andra parter som inte ar narstaende till investeringsobjektet.

— Vidare sa ar det primara mattet pa portfoljbolaget baserat pa verkligt varde. Bolaget 6vervakar och foljer upp
utvecklingen i portfoljbolaget

— Bolaget har en exitstrateqi for alla sina portfoljbolag. Bolagets investeringsstrategi ar att behalla investeringar en
begransad period. Fore varje beslut om att investera i ett bolag, maste detta bolag eller utvecklingsprojekt ha en klar

potential for slutlig exit.

Att uppratta rapporter i overensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av Bolagets
redovisningsprinciper. Inga omraden innefattar en s& hdog grad av bedomning, ar sa komplexa eller innebar sadana
antaganden och uppskattningar som ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen att de behover nagra yiterligare

kommentarer eller fortydliganden.

410
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Not 2 Finansiell riskhantering och kanslighetsanalys
Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk och
likviditetsrisk. Bolagets overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finansiella

marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget
anvander inte derivatinstrument for att sakra nagon riskexponering.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar Bolaget en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina ataganden
gentemot bolaget. Kreditrisk uppstar framst genom likvida medel samt tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Bolagets kreditrisk bestar huvudsakligen av fordringar pa stora och mycket valkapitaliserade banker,
och andra finansinstitut.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som aven ar en AlF-fond. Dess verksamhetsiéremal ar att torvarva
investeringstillgangar, aga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning. Den sammanlagda vinst som
genereras i portféljbolagen kommer att utgora grunden for avkastning pa kapitalandelslanen. Marknadsrisk avser
prisrisken i Bolagets investeringar. Detta ar en inneboende risk i foretagets verksamhet och risken ar overford till
agarna av Bolagets utgivha Kapitalandelslan.

Kénslighetsanalys

Analysen avser effekten pa det samlade vardet pa portfoljbolagen.

Fondens karaktar av "Private equity" gor att den ar mindre kanslig for rorelser pa finansmarknaderna an en
traditionell vardepappersfond. | en traditionell aktie- eller rantefond har vardeforandringar ett direkt genomslag medan
varderingarna av Uequity One AB's portfoljbolag ar betydligt mer langsiktig. En fakfor som anda har en stor effekt ar
den s.k. riskfria rantan som anvands vid kassaflodesvardering. Som riskfri ranta anvands rantan pa en 10-arig

svensk statsobligation. Vardena ar ungefarliga.
Se tabell nedan:
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Likviditetsrisk
Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt. Bolaget ar

per bokslutet exponerad mot denna risk framst genom ingangna investeringsataganden, men aven genom
rantekostnader samt leverantorsskulder som uppstar pa grund av rorelsekostnader. Likviditetsrisken overvakas och

kontrolleras genom kassaflodesprognoser.

Valutarisk
Koncernens exponering mot valutarisk bedéms som gj vasentlig da Bolagets samtliga investeringar, kostnader,

intdkter och upplaning ar i SEK. Inte heller Bolagets portfoljbolag bedoms vara utsatt for nagon vasentlig valutarisk.

Réanterisk

Upptagna lan 1oper inte med rorlig ranta varfor ranterisken bedoms som ej vasentlig.

[ Optidsanalys for finansiella skulder

Bolagets langfristiga finansiella skulder med ett redovisat varde uppgaende till 135 840 250 kr avser utgivet
kapitalandelslan. Kapitalandelslanet [6per ut senast 2027-11-09 med mojlighet for Bolaget att forlanga loptiden
ytterligare tre ar till 2030-11-09. Upplupna prestationsbaserade forvaltningsarvoden forfaller till betalning samtidigt
som Kapitalandelslanet. Aterbetalningstidpunkten och aterbetalningsbeloppet fér sdval Kapitalandelslanet som
upplupna prestationsbaserade forvaltningarvoden ar avhangigt tidpunkt for- och resultatet av Bolagets investeringar.
Leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder forfaller inom 3 manader.
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Foljande notupplysningar, nr 3-14, avser Koncernen och Moderbolaget

Not 3 Investeringar i onoterade vardepapper

W
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2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Ingaende anskaffningsvarde 99 608 043 184 532 591 0
Periodens investeringar 378 356 10 522 914 163 832 265
Periodens avyttringar -9 999 997 0 0
Vardeforandring via resuitatrakningen 42 439 512 -95 447 462 30 700 326
Redovisat varde vid periodens utgang 132 425 914 99 608 043 184 532 591
Specifikation av aktier och andelar Redovisat Investerings-
i varde (ksek) Agarandel  Styrelseplats tidpunkt )
Abacer Invest AB 117 709 90,00% Ja 2020-11
Bytboo AB 91 26,86% Ja 2020-11
2021-12
2022-10
Dashl Holding AB 378 4,12% Nej 2023-12
Esportal AB 431 14,46% Nej 2020-12
2021-12
- | - 2022-11
IndoorGoltOneGroup AB 2 840 6,91% Nej 2021-01
2021-09
2022-07
Mode Cold Brew AB (konkurs inledd 2022-10-14) 0 24,25% Nej 2021-06
2022-01
2022-03
Stock Republic AB 6 101 5,68% Nej 2021-07
Surfboard Payments AB 4 875 5.11% Nej 2021-12
summa 132 425
Metod for vardering till verkligt varde
- o o Metod Datum
Abacer Invest AB Mixed Mixed
- Peak Asset Management AB P/S och P/E Multipelvardering, kassaflodesvardering Q4'23
- Backe och Timerdal Finansiell Planering AB P/S och P/E Multipelvardering, kassaflodesvardering Q4'23
- Fors och Partners AB P/S och P/E Multipelvardering, kassaflodesvardering Q4'23
Bytboo AB Substansvardering Q4'23
Dashl Enl. aktieagartillskott Q4'23
eSportal AB Enl. kommande emission Q4'23
Indoor Golf Group AB EV/S Multipelvardering Q4'23
Mode Cold Brew AB Nollvardering Q4'22
Stock Republic AB Enl. senaste ordnade transaktion 32 2a
Surfboard Payments AB Enl.kommande emission Q4'23
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Not 4 Personalkostnader

Loner och andra erséattningar

Saociala kostnader

Tjanstepensionspremier

Sarskild 16neskatt

Ovriga personalkostnader

Summa personalkostnader styrelse och VD

2023-01-01
- 2023-12-31
616 000
172 350
67 132

16 286

26 639
898 407

For perioden finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar i samband med

nyanstalining. Sedan maj 2023 har bolagets VD tjanstepension.

Bolaget foljer lopande upp sitt ersattningssystem i forhallande till sin ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till Bolagets styrelse. Uppfdljningen for perioden visar att Bolagets
ersattningssystem overensstammer med dess ersattningspolicy. Bolagets ersattningspolicy och

ersattningspraxis ar den att endast fasta 16ner betalas.

Medeltal anstéllda
Man

Kvinnor

Totalt

Styrelseledambter och ledande befattningshavai Antal  Varav man

Styrelseledamoter 3 3
Vearkstallande direktérer och andra

ledande befattningshavare 1 1

Not 5 Ovriga externa kostnader

Bérser, clearinghus och fondkommissionarer

Advokatkostnader

Bankkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Periodiserade kostnader for uppbyggnad av fonden
sSumma

Erséttning till revisorer
Revisionsuppdrag (PwC)

Not 6 Kassa och Bank
2023-12-31

Obunden inlaning hos Danske Bank | SEK 4 148 754

Betalas vid anfordran. Det redovisade vardet ar lika med det verkliga vardet

Garantibelopp, Danske Bank 50 000
Summa 4198 754

4 0
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2023
0,50
0,00
0,50

2023-01-01
- 2023-12-31
-761 887
-70 974
-194 510

-1 009 205
-490 140
-2 526 716

-259 000

2022-12-31
9 964 634

50 000
10 014 635

2022-01-01
- 2022-12-31
576 000
158 833

0

0
0

734 833

2022
0,50
0,00
0,50

2022-01-01
- 2022-12-31

-736 887

-67 475
-198 664
-342 158

-294 084
-1 639 268

-236 134

2022-01-01

28 341 470

49 965

28 391 436
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Not 7 Dotterforetag

Ingaende balans

Forvarv

Verklig vardeforandring

Redovisat varde vid periodens utgang

Agarandel (%)
aklier/roster

90% / 80%

Specifikation av aktier och andelar
Abacer Invest AB

Not 8 Kapitalandelslan

Kapitalandelslan, nominellt belopp
Kapitalandelslan, éverkurs vid emission

Kapitalandelslan, ackumulerad vardeforandring via resultatrakninge!

Kapitalandelslan, arets vardeforandring via resultatrakningen
Ingaende kapitalanskaffningsutgift att periodisera
Kapitalanskaffningskostnad som belastar aret 2022
Kapitalanskaffningskostnad som belastar aret 2023

Utgaende bokfort varde

Kapitalandelsian

Enligt villkoren for kapitalandelslanet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har

2023-12-31

49 646 470
0

68 062 803
117 709 273

Agda aktier
225 001

2023-12-31

187 760 000
2 887 842
-80 342 574
25 534 982
-2 290 537
294 084
490 140

134 333 937

2022-12-31
100 462 947
0

-50 816 477
49 646 470

Redovisat varde

117 709 273

2022-12-31

187 760 000
2 887 842
15 982 885
-96 325 459
-2 290 537
294 084

¢,

108 308 815

2022-01-01
0

90 400 000
10 062 847
100 462 947

2022-01-01

187 760 000
2 887 842
15 982 885
0

-2 290 537
0

0

204 340 190

ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det

realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet [0per pa sju ar fran 2020-11-09 med mojlighet for

bolaget att som mest forldnga med tre ar. Agarna till kapitalandelslanet har ratt till 75 % av det realiserade
resultatet av bolagets investeringar och resterande 25% utgar som prestationbaserad avqift.

Not 9 Nettoskuld

Avstémning av nettoskuld

Nedan analyseras nettoskulden och forandringar av nettoskulden for de presenterade perioderna

Likvida medel
Laneskulder

Nettoskuld

Forandring av nettoskuld

Nettoskuld vid periodens ingang
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Forandringar i verkiigt varde

Ovriga férandringar

Nettoskuld vid periodens utgang

26
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2023-12-31
4 198 754
-134 333 937
-130 135 183

Skulder
hanforliga till
finansierings-

verksamhetlen

Laneskulder
-108 308 815
-490 140

-25 534 982

-134 333 937

2022-12-31

10 014 634
-108 308 815
-98 294 181

Ovriga tillgangar

Likvida medel
10 014 634
-5 815 879

4 198 754

2022-01-01

28 391 436
-204 340 190
-175 948 754

Summa

-98 294 181
-6 306 019
-25 534 982
0

-130 135 182
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i Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

(7 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Ef}i Upplupna sociala avgifter 14 886 13 236 12 215
Hg Upplupet fast forvaltningsarvode 1 728 896 840 444 1 622 300
o ypplupet prestationsbaserat férvaltningsarvode 0 0 6 290 242
o Ovriga upplupna kostnader 0 0 187 500
™ Summa 1743 782 853 680 8 112 257

Not 11 Stallda sakerheter
2023-12-31 2022-12-31

Bankgaranti hos Danske Bank 50 000 50 000

Not 12 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabellen nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras.

Tillgangar/skulder Finansiella
varderade till tillgangar/skulder

verkligt varde via varderade till upplupet

Total resultatrakningen anskaffningsvarde

Tillgangar

Investeringar i onoterade vardepapper 132 425 914 132 425 914 -
L.ikvida medel 4 198 754 - 4 198 754
Summa 136 624 668 132 425 914 4 198 754
Skulder

Kapitalandelslan 134 333 937 134 333 937 -
Ovriga skulder 23 820 - 23 820
Leverantorsskulder _ 60 540 - 60 540
summa 134 418 297 134 333 937 84 360

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangarna till verkligt varde i tre nivaer for att ge en indikation om
tillforlitligheten i de indata som anvants vid faststallandet av verkligt varde. De fre nivaerna ar:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sasom borsnoterade
derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgangar som kan saljas) baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvants for bolagets

finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststélls med hjalp av varderingstekniker som i sa stor utstrackning som maojligt utgar fran marknads-
information medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Samtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta
galler t.ex. for onoterade instrument.

Bolaget klassificerar samtliga innehav i niva 3.

o Ko
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Forandringar for instrument i niva 3 under verksamhetsaret

i Onoterade aktier Summa
e Ingaende balans 99 608 043 99 608 043
E?’:.: Periodens investeringar 378 356 378 356
L Periodens avyttringar -0 999 997 -9 999 997
] Vardeforandring via resultatrdkningen 42 439 512 42 439 512
Utgaende redovisat varde 132 425 914 132 425 914
Kapitalandelslan Summa
Ingaende balans 108 308 815 108 308 815
Kostnadsforda uppstartskostnader 490 140 490 140
Vardeforandring via resultatrakningen 25 534 982 25 534 982
Aterbetalda lan 0 0
Utgaende redovisat varde 134 333 937 134 333 937
varderingsprocess

De redovisade vardena pa vardepappersinnehaven i niva 3 faststalls av AlF-forvaltaren baserat pa
externa oberoende varderingsintyg per balansdagen.

Not 13 Narstaendetransaktioner

Moderfbretaq
Foljande féretag har bestammande inflytande i koncernen:
Typ Land Agarandel 2023
Villagulla Invest AB (559049-3713) Moderforetag Sverige 100%
Dofterféretaq
Foljande foretag har Bolaget bestimmande inflytande over:
Typ Land Agarandel 2023
Abacer Invest AB (559275-3023) Dotterforetag Sverige 90%
Erséttningar till ledande befattningshavare
Typ 2023 2022
L.oner och andra kortfristiga erséattningar 616 000 576 000
- Verkstallande direktoren Grundlon 400 000 360 000
- Styrelseledamot Johan Rydheim Styrelsearvode 96 000 96 000
- Styrelseordforande Kjell Bjurefeldt Styrelsearvode 120 000 120 000

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstémmans beslut. Nagot sarskilt
arvode utgar ef for kommittearbete.

Transaktioner med néarstaende

Inga transaktioner med narstaende.

.0
F .

(V| H1qfEQgJR-BkleM4QIyR ]




Uequity One AB (publ)
559261-8358

o Not 14 Handelser efter balansdagen

'

?;:;1 Bolaget upplever fortsatt ett mindre gynnsamt klimat for onoterade bolag pa grund av den radande ekonomiska
E;{j_'{: situationen med hdog inflation och en lagkonjunktur som avsevart minskat riskaptiten for investerare.

s

Gt "

o Bolagets resultat- och balansrakning kommer att forelaggas arsstamman 2024-03-25 for faststallelse.

(e

:

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats | enlighet med
arsredovsiningsiagen och RFR 2 Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av bolagets stalining och resultat.

Kjell Bjurefeldt
Styrelseordférande

Daniel Hjelmberg Johan Rydheim
Ledamot och VD

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

i Till bolagsstamman i Uequity One AB, org.nr 559261-8358 e e et e e .
4420 o = . ® %

(v Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

e,

nLo

2 Uttalanden

-

7

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovishingen for Uequity One AB for ar 2023 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 4-5.

w4

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 4-5.
Farvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
Koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet |
den kompletterande rapport som har dverlamnats till moderbolagets styrelse i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artike| 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har | ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, |
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter
| de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka lill sin natur ar osakra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen lill koncernens sfruktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilkken koncernen verkar.

1avo
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Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for
att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga

felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med

grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella
rapporteringen som helhet (se tabellen nedan). Med hjalp av dessa och kvalitativa overvaganden faststallde vi
revisionens inrikthing och omfattning och vara granskningsatgéarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att
bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionelia bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande {ill, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det séarskilt
betydelsefulla omradet

- oww e e Wi el PR TR N B me T O T B I B e e e ek el B el Bk ERE P amm . N . W W W chmk el ek dewh e Gy N EE N W e o w wm wm e rmk e sk el el el e D A A N B S S O e e e e
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Vidrdering av investeringar i onoterade tillgangar Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte
Totalt varde pa Investeringar i onoterade vardepapper uteslutande utgjorts av:

uppgar per 2023-12-31 till 132,42 MSEK och utgors

av onoterade vardepapper. Vardering av onoterade . Genomgang av bolagets process for att faststélla

vardepapper ar beroende av foretagsledningens
antaganden och bedomningar vilka bland annat

verkliga varden pa innehaven.

inkluderar val av modell fér vardering och den indata - Analyserat och utvarderat varderingsinstitutets

som anvands i modellerna. Bolaget inhamtar varderingar vad galler anvanda principer, antaganden
varderingar fran ett externt varderingsinstitut som och modellval.

anvands for att faststalla redovisade varden. For . _ L

vtterligare information, se not 1 — - Bedomt rimligheten i bolagets varderingar
Redovisningsprinciper under Finansiella instrument, - Granskat att lamnade upplysningar |

not 3 Investeringar i onoterade vardepapper, not 7 arsredovisningen uppfyller kraven enligt IFRS 7.

Dotterforetag samt not 12 — Finansiella tillgangar och
skulder. Valgrundade val av modell och indata ar
avgoOrande for en god uppskattning av verkligt varde
av innehaven. Vi har darfor bedomt detta som ett
sarskilt betydelsefullt omrade
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nddvéandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift, Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatthingar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets
vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Uequity One AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaliningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliiga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn Hill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storieken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den |6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
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bokforing ska fullgoras i Overensstammelse med lag och for att medelsfGrvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag lill dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaliningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en granskning av att
styrelsen och verkstallande direktdren har uppréattat arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format
som mdjliggér enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Uequity One AB for ar 2023.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i allt vasentligt mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende |
forhallande till Uequity One AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och {or att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstallande direkiéren bedémer nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i alit vasentligt ar upprattad i ett format som
uppfylier kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-
rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors enligt RevR
18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
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tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inh&mta bevis om att Esef-rapporten har uppréttats i ett
format som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen och verkstallande
direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrolien.
Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-
format och en avstdmning av att Esef-rapporten dverensstammer med den granskade arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en beddémning av huruvida koncernens resultat-, balans- och eget
kapitalrdkningar, kassaflodesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med iXBRL i enlighet med vad som

fGljer av Esef-forordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 4-5 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar samt ar i verensstammelse med [arsredovisningslagen/lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag/lagen om arsredovisning 1 forsakringsforetag].

PricewaterhouseCoopers AB utsags till Uequity One ABs revisor av bolagsstamman den 1 september 2020
och har varit bolagets revisor sedan 1 september 2020.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BanklID
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Namn returnerat fran Svenskt BanklD: SUSSANNE SUNDVALL

Sussanne Sundvall

Auktoriserad revisor
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