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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Hitachi Rail STS Sweden AB:s verksamhet omfattar férsaljning, utveckling, integrering, installation och driftsattning av
signalsakerhetssystem fran Hitachi Rail STS koncernen inklusive Sverige. Hitachi Rall STS Sweden AB bedriver varldsomfatiande
verksamhet men fokuserar primart pa hemmamarknaden som utgérs av de nordiska landerna (Sverige, Finland, Norge och
Danmark) samt Baltikum.

Vasentliga hiandelser under raikenskapsaret

Rikenskapsaret praglades av strategiskt viktiga férandringar och héndelser som férvantas fa langsiktig paverkan pa verksamhetens
utveckling. Aret inleddes med slutférandet av férvarvet av Thales GTS signalverksamhet — en omfattande affar som markerade
starten pa ett intensivt integrationsarbete. Detta arbete har pabérjats under aret och kommer att forts&tta under 2025, da
organisationen gradvis anpassas till en ny struktur och arbetsséatt. Med narmare 400 nya medarbetare i Norden och éver 10 000
globalt starker Hitachi Rail sin position bade pa den nordiska marknaden och internationelit.

Under hdsten 2024 presenterade Sveriges regering en uppdaterad infrastrukturproposition som understrok behovet av omfattande
modernisering av jarnvagsnatet. Sarskilt betonades atgarder for att hantera den ackumulerade underhallsskulden samt en foérstarkt
satsning pa utrullning av det europeiska signalsystemet ERTMS. Regeringen har gett Trafikverket i uppdrag att ta fram en konkret
plan — Master Plan Signal — som férvantas offentliggéras under 2025. Denna plan ar av central betydelse, séarskilt for aterstarten av
den tidigare pausade upphandlingen LASER, vilken syftar till att inféra ERTMS i hela det svenska jarnvagsnétet. En avgérande
aspekt av planen ar huruvida Trafikverket kommer att upphandla en eller flera systemleverantérer. Hitachi Rail har under aret
forberett sig strategiskt och &r val positionerat att delta i och dra nytta av denna framtida upphandling.

En annan viktig utveckling géller regeringens évervaganden kring mdjligheten att inféra statliga bidrag till tagoperatérer fér de
investeringar som kravs for att uppgradera fordonsflottan med ETCS-ombordutrustning. Om sadana stédmedel blir verklighet kan det
utlésa en vag av investeringar fran operatérernas sida, vilket skulle 6ppna upp ytterligare affarsmdjligheter dar Hitachi Rail star redo
att méta efterfragan.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osikerhetsfaktorer

Den globala ekonomiska utvecklingen har under rakenskapsaret varit aterhallsamt positiv, men samtidigt omgéardad av ett antal
potentiella risker. Den fortsatt pagaende konflikten i Ukraina samt ett alltmer osaken handelsklimat, sarskilt vad géller hot om 6kade
tullar och protektionistiska atgarder, bidrar till ett svarbedémt omvaridslage. Trots detta kvarstar regeringens ambition att starka och
modernisera landets infrastruktur, vilket ger anledning till en foérsiktigt optimistisk framtidstro.

Sarskilt inom den svenska jarnvagssektorn finns ett flertal potentiella affarsméjligheter under de kommande aren. Hitachi Rail ser
med tillférsikt pa fortsatt utbyggnad av ERTMS, planerna pa utvidgning av tunnelbanesystemet i Stockholm samt initiativ kopplade fill
stérre infrastrukturprojekt sasom Inlandsbanan, Oslo—Stockholm 2:55 och andra méjliga PPP-upphandlingar. Under aret har bolaget
deitagit i dialoger med marknaden fér att vara val férberett nar dessa projekt konkretiseras.

Anvandandet av finansiella instrument
Vid bokslut varderas fordringar och skulder i de fall de har terminssakrats till terminskurs.

Utdver den finansiella risken har bolaget risker som avser prisférandringar pa marknaden. Dessa bedéms utgéra en mindre risk.
Bolaget har aven en viss kreditrisk och likviditetsrisk. Aven dessa bedéms som sma da det ar koncerinterna mellanhavanden.
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Visentlig icke-finansiell information

Hitachi Rail STS Sweden AB har sedan 2008 upprattat och aktualiserat en alkohol- och drogpolicy, rehabiliteringspolicy samt en plan

for lika rattigheter och méjligheter i arbetslivet.

| dessa fastslas ansvarsférdelning och aktiva atgarder for att efterleva lagkrav och interna malséttningar inom respektive omrade.

Sedan 2013 omfattas Hitachi Rail av kollektivavtal mellan tjansteférbunden Almega, Sveriges Ingenjérer och Unicnen.

Under 2014 bildades lokal fackklubb fér de anslutna till Sveriges Ingenjérer.

Hitachi Rail STS arbetar aktivt for en minskad klimatpaverkan fran var verksamhet och for en bra arbetsmiljé fér de anstéllda.

Hallbarhetsredovisning ldmnas av koncernmoder Hitachi Rail STS SpA.

Hitachi Rail STS:s verksamhet har en stabil etisk grund som bestar av grundldggande varderingar och principer. Dessa ar en

forutsattning for att koncernen ska kunna uppna och bibehalla en ledande stéllning inom sitt omrade.

Agarférhallanden

Foretaget ar ett heldgt dotterbolag till Hitachi Rail STS SpA med séte | Genua, [talien.

Moderbolaget i den stérsta koncernen dar Hitachi Rail STS Sweden AB &r dotterféretag ar Hitachi Ltd, med sé&te i Tokyo.
Moderforetag i den mindre koncernen dér féretaget ar dotterbolag ar Hitachi Rail STS SpA, med sate i Genua. Det utlandska

moderféretagets arsredovisning kan erhallas fran https:/Awww.hitachirail.com

2024-04-01
Flerarsoversikt® -2025-03-31
Nettoomséattning (tkr) 327 840
Resultat efter finansiella poster (tkr) 24 774
Roérelsemarginal (%) 8,1%
Avkastning pa eget kapital (%) 40,3%
Balansomslutning (tkr) 442 952
Soliditet (%) 17,3%
Medelantal anstallda 69

For forklaring av nyckeltalen, se not 22.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel

Balanserat resultat
Forandring av fond fér verkligt varde
Arets resultat

disponeras sa att
i ny rédkning dverfores

2023-04-01
-2024-03-31

375103
12 198
2,9%
28,9%
367 504
12,6%
70

26 334 568

5578 507
24 773 851
56 686 926

56 686 926

2022-04-01
-2023-03-31

280 319
5318
2,0%

13,4%
362 509
10,5%
67/

2021-04-01
2022-03-31

343 151
-88 042

-22,9%

-102,9%
369 548
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Resultatrakning
2024-04-01 2023-04-01

Not -2025-03-31 -2024-03-31
Nettoomsétining 2 327 840 375 103
Ovriga rérelseintakter 7 11 871 11 083
339711 386 186
Rdérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -42 770 -68 240
Ovriga externa kostnader 3,4 -177 113 -216 077
Personalkostnader 5 -79 054 -74 895
Avskrivningar och nedskrivningar (samt aterféring darav)
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar . 11 -557 -503
Ovriga rérelsekostnader 7 -13722 -15 464
-313 216 -375 179
Rorelseresultat 26 494 11 008
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 8 3759 5089
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -5 480 -3 898
-1 721 1 191
Resultat efter finansiella poster 24 774 12198
Resulfat fore skatt 24 774 12 198
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Arets resultat 24 774 12 198
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Balansriakning 2025-03-31 2024-03-31
Not

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Pregramvarulicenser 3 181 205

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 11 1581 1403

Finansiella antdggningstiflgangar

Uppskjuten skattefordran 16 0 602

Summa anldggningstiligangar 1762 2 260

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 68 475 38 847

68 475 38 847

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 35 240 43 401

Fordringar hos koncernféretag 21 858 34 947

Aktuell skattefordran 9 941 3016

Ovriga fordringar 4512 5136

Upparbetad men gj fakturerad intakt 12 87 671 124 237

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 2 636 6 991
161 858 217 728

Kassa och bank 18 210 858 108 668

Summa omsattningstillgangar 441 191 365 243

SUMMA TILLGANGAR 442 952 367 504
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Balansrakning 2025-03-31 2024-03-31
Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eqget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 4 000 4 000
Reservfond 16 000 16 000
20 000 20 000
Fritt eget kapital
Fond fér verkligt varde 16 5 384 -194
Balanserat resultat 26 529 14 331
Arets resultat 24 774 12 198
56 687 26 335
Summa eget kapital 76 687 46 335
Avsaftiningar 16
Uppskjuten skatteskuld 1024 0
Ovriga avséattningar 1785 972
2 808 972
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 28 022 25 056
Fakturerad men ej upparbetad intakt 12 213 336 181 735
Leverantdrsskulder 25 238 25 413
Skulder till koncernféretag 43 857 73 391
Ovriga skulder 36 964 938
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 16 041 13 663
363 457 320 197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 442 952 367 504
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eqget kapital
Aktie-  Reservfond Fond fér Balanserat Arets Summa
kapital verkligt varde resuftat resultat Eget kapital
Ingaende balans 2023-04-01 4 000 16 000 3 811 8 940 5318 38 069
Omforing resultat foregaende ar 5318 -5 318 0
Effekter av rattelser av fel 0 0 -73 T3 0 0
Arets resultat 0 0 -3 933 12 198 8 266
Utgaende balans 2024-03-31 4 000 16 000 194 14 331 12 198 46 335
Ingaende balans 2024-04-01 4 000 16 000 -194 14 331 12 198 46 336
Omféring resultat féregaende ar 0 12 198 -12 198 0
Arets resultat 0 0 5 579 24 774 30 352
Utgaende balans 2025-03-31 4 000 16 000 5 384 26 529 24 774 76 687
Kassaflodesanalys
2024-04-01 2023-04-01
Not -2025-03-31 -2024-03-31
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansnetto 24774 12 198
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 857 503
Kursvinster/Kursférluster -691 -1 297
Forandring 1| avsattningar 813 -1 143
25 453 10 261
Erhallen réanta 6 449 -1 606
Betald inkomstskatt -5 480 -1 470
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 26 423 7 185
fore forandringar av rorelsekapital
Fordndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -28 623 9 256
Forandring av rérelsefordringar 62 795 16 594
Férandring av roérelseskulder 43 261 -2 730
Kassaflode fran den I16pande verksamheten 102 851 30 304
Investeringsverksamheten
Farvarvy av materiella anldggningstiligangar -661 -835
Kassaflode fran investeringsverksamheten -661 -835
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott 0 0
Utbetald utdelning 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 102 190 29 469
Likvida medel vid arets hdrjan 108 668 79199
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 210 858 108 668
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3)

Koncerntillhorighet

Nirmast 6verordnade moderféretag som uppréttar koncernredovisning i vilken féretaget ingar ar Hitachi Rail STS SpA, 1T13752178
med site i Genoa, ltalien. Koncernredovisning finns tillganglig hos Hitachi Rail SpA.

Intiktsredovisning

Foérsélining av varor
Intakten redovisas till verkligt varde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar intékten till nominelit
varde (fakturabelopp) om foretaget far erséattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for |amnade rabatter.

Ranta , royally och utdelning
Ersittning i form av rénta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nar det ar sannolikt att féretaget kommer att fa de ekonomiska
fordelar som ar férknippade med transaktionen och néar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Tjédnste- och entreprenaduppdrag

Foretaget vinstavraknar, utforda tianste- och entreprenaduppdrag till fast pris i takt med att arbetet utfors, s.k. succesiv
vinstavrakning. Vid berékningen av upparbetad vinst har fardigstéllandegraden beréknats som nedlagda utgifter per balansdagen |
relation till de totalt berdknade utgifterna fér att fullgéra uppdraget. Skilinaden mellan redovisad intakt och fakturerade dellikvider
redovisas i balansrakningen i posten "Upparbetad men ej fakturerad intakt".

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da féretaget lanar kapital kostnadsférs i resultatrékningen i den period de uppstar.

Leasingavtal

Foretaget som leaseftagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.

Se vidare not 4

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som féretaget lamnar till de anstéllda, Foretagets ersatiningar innefattar
bland annat [6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersatiningar efter avslutad anstélining (pensioner). Redovisning sker |
takt med intjanandet. Erséattningar till anstallda efter avslutad anstéllning avser avgiftshestdmda eller férmansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststéallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare
sig legala eller informella,-att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestamda
pensionsplaner. Foretaget har inga &vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har endast avgiftsbestédmda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den
period de anstallda utfér de tjanster som ligger till grund f6r forpliktelsen.

Omrdkning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utléandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som

finansiella poster.
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Skatt
) Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
F}; redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
.
e Aktuell skatt
-, Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte
fﬁi} redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran per den skattesats som géller per balansdagen.
e\
e,

& Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare hdndelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader

som uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for Gvriga skattemassiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av férandringar i gallande skattesatser resultatfors |
den period forandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte &r sannolikt att den underliggande
skattefordran kommer att kunna realiseras inom en éverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell
anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséattning.

Anldggningstillgangar |
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett beréknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker
linjart 6ver den férvantade nytijandeperioden.

Foéljande avskrivningstider tillampas:
—  Immateriella anldggningstillgangar Programvarulicenser 5 ar
Materiella anldggningstillgangar Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument

Bolaget redovisar och varderar finansiella instrument till verkligt varde. Kundfordringar évriga kortfristiga fordringar redovisas till det
lagsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas bli reglerade det vill sdga med avdrag fér befarade férluster.
Leverantérsskulder och dvriga kortfristiga skulder redovisas fill det belopp varmed de férvantas regleras. Langfristiga fordringar och
langfristiga skulder varderas efter forsta redovisningen till upplupet anskaffningsvarde.

For valutakontrakt bestdms det verkliga vardet med utgangspunkt fran noterade kurser om sadana finns tillgéngliga. Om sadana inte
finns tiligéngliga berédknas det verkliga vardet genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen fér den aterstdaende kontrakisperioden. Diskontering gérs till riskfri rdnta baserad pa
statsobligationer. Det verkliga vardet fér ranteswappar baseras pa férmedlande kreditinstituts vardering, vars rimlighet prévas genom
en diskontering av berdknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och férfallodagar och med utgangspunkt |
marknadsrantan fér liknande instrument pa balansdagen.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoférsaljningsvéarde pa balansdagen. Med
nettoférséljningsvardet avses varornas berdknade férsaljningspris minskat med fors&ljningskostnader. Den valda varderingsmetoden
innebar att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Ovriga avsittningar

Avséattningar redovisas nar bolaget har en formell eller informell férpliktelse som en féljd av tidigare héndelser och det &r sannolikt att
ett utflode av resurser kommer att kravas fér att reglera férplikteisen. Avsattningar varderas till den basta uppskattningen av det
belopp som kravs for att reglera férpliktelsen. Om effekten av tid nar betalning sker ar vasentlig nuvardesberéknas forpliktelsen.
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Noter

Not 2 Nettoomsattningens férdelning

2024-04-01 2023-04-01
Nettoomséattningen férdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt féljande: -2025-03-31  -2024-03-31
Signalsystem 327 840 375 103
Nettoomséttningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:
2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
Norden 307 793 349 928
Ovriga Europa 1340 1012
Australien 12 997 21 913
Ovriga marknader 5709 2 249
327 840 375 103
Not 3 Arvode till revisorer
2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 393 384
Skatteradgivning 0 0
393 384
Not4 Leasingavtal - leasetagare
2024-04-01 2023-04-01
Operationell leasing -2025-03-31 -2024-03-31
Kostnadsforda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal O 550 9311
Framtida minimileaseavagifter avseende ej uppsdgningshara operationella leasingavtal
Ska betalas inom 1 ar 7 615 4 430
Ska betalas inom 1-5 ar 804 18 351
Ska betalas senare &n 5 ar 0 0
8 419 22 781

Féretaget har ingatt foljande vasentliga leasingavtal vilka redovisas som operationella leasingavtal:
Bolaget har endast leasingavtal avseende féretagets tjanstebilar och hyra for bolagets lokaler.
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Not 5 Anstallda och personalkostnader

2024-04-01 2023-04-01
Medelantalet anstéllda -2025-03-31  -2024-03-31
Man 43 45
Kvinnor 26 25
69 70
2024-04-01 2023-04-01
L.6ner och andra, erséttningar -2025-03-31 -2024-03-31
Styrelse och verkstéllande direktor 1374 4 349
Ovriga anstéllda 54 921 49 605
56 295 53 953
Pensions- och évriga sociala kostnader
Pensionskostnader fér styrelse och verkstallande direktdr 284 0
Pensionskostnader for évriga anstallda 5 533 5 311
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 16 943 15 631
22 759 20 942
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare 2025-03-31 2024-03-31
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel man i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland évriga ledande
befattningshavare 0% 0%
Andel man bland 6vriga ledande
befattningshavare 100% 100%
Not 6 Inkop och forsidljning mellan koncernforetag
2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra féretag inom
koncernen 46% 57%
Andel av arets totala férséljning som skett till andra féretag
inom koncernen 6% 7%
2024-04-01 2023-04-01
Not 7 Ovriga rorelsekostnader och intéikter -2025-03-31  -2024-03-31
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktéar 11 759 10715
Ovriga rérelseintakter 112 368
11 871 11 083
Kursférluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 8 737 11 736
Ovriga rérelsekostnader 4 985 3728
13 722 15 464
2024-04-01 2023-04-01
Not 8 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter -2025-03-31 -2024-03-31
Ranteintékter fran koncernféretag 91 1660
Ovriga ranteintakter 99 99
Kursdifferenser 3 569 3 329
3759 5 089
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Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter

2024-04-01 2023-04-01

-2025-03-31 -2024-03-31
Rantekostnader till koncernféretag -22 -54
Ovriga rantekostnader 0 0
Kursdifferenser -5 266 -3 695
Ovriga finansiella kostnader -192 -149

-5 480 -3 898

2024-04-01 2023-04-01
Not 10 Skatt pa arets resultat -2025-03-31  -2024-03-31
Aktuell skatt 0 0
Summa redovisad skatt 0 0
Genomsnittlig effektiv skattesats - -
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt 24 774 12 198
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats (20.6%): 5103 2513
Skatteeffekt av:

Forandring av €] redovisad uppskjuten skattefordran: -4 781 -2 447
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 165 116
Finansiella poster, ej skattepliktiga -488 -182

Redovisad skatt 0 0
Effekilv skaftesats - "
Not 11 Anlidggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar - programvarulicenser

2025-03-31 2024-03-31
Ingaende anskaffningsvérden 370 370
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ackumulerade 370 370
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -115 -41
Arets avskrivningar 74 -74
Utgaende ackumulerade -189 -115
avskrivningar
Utgaende redovisat viarde 181 255
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2025-03-31 2024-03-31
Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvérden 9 843 Q514
Arets anskaffningar 661 835
Férsaljningar/utrangeringar 0 -506
Utgaende ackumulerade 10 504 9 843
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -8 440 -8 516
Forsaliningar/utrangeringar 0 506
Arets avskrivningar -483 -430
Utgaende ackumulerade -8 923 -8 440
avskrivningar
Utgaende redovisat virde 1581 1403
Not 12 Uppdrag med successiv vinstavrakning
Upparbetad men ej fakturerad intakt 2025-03-31 2024-03-31
Upparbetade intakter 871 322 1146 756
FFakturerat belopp ~783 6571 -1 022 519
Redovisat vidrde 87 671 124 237
Fakturerad men ej upparbetad intakt 2025-03-31 2024-03-31
Fakturerat belopp 2627 424 2124 411
Upparbetade intakter -2 414 088 -1 942 675
Redovisat varde 213 336 181 735
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2025-03-31 2024-03-31
Upplupna intékter 0 4474
Forutbetalda hyreskostnader 2 608 2 517
Forutbetalda forsakringspremier 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 28 0
2 636 6 991
Not 14 Antal aktier 2025-03-31 2024-03-31 2025-03-31 2024-03-31
Kvotvérde Kvolvérde Antal Antal
A-aklier 100 100 40 000 40 000
40 000 40 000
Not 15 Fond for verkligt varde 2025-03-31 2024-03-31
Ingaende saldo -194 3738
Arets avsattning till fonden 6 268 0
Overfoéringar 893 1234
lanspraktagande under aret -1 583 -5 167
5 384 -194
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Not 16 Avsittningar

2024-04-01 2023-04-01
-2025.03-31 -2024-03-31
Uppskjuten skatteskuld
Belopp vid arets ingang 0 738
Arets avsattningar 1024 0
Under aret aterforda belopp 0 -738
1024 0
Specifikation uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
2025-03-31  2024-03-31
Uppskjutna skatteskulder
Temporéra skillnader pa finansiella instrument 1024 0
1 024 0
Uppskjutna skattefordringar
Temporéra skillnader pa finansiella instrument 0 602
0 602
Uppskjuten skatteskuld netto 1 024 -602
Se dven not 10 Skatt pa arets resultat.
Ovriga avséttningar
Belopp vid arets ingang 972 774
Arets avsattningar 813 197
Under aret aterférda belopp 0 0
1785 972
Specifikation 6vriga avséttningar
Garantiataganden 1785 Q72
* 1785 972

Under 6vriga avsattningar ingar garantiférpliktelse fér materialleveranser som féretaget tillhandahallit sina kunder. Det utgdrs i

huvudsak av sakerhetssystem relaterat till jarnvagstrafik.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intiakter 2025-03-31 2024-03-31
Upplupna léner 1 041 0
Upplupna semesterléner 9 658 8 838
Upplupna sociala avgiiter 1533 1211
Ovriga upplupna kostnader 3 809 3614
16 041 13 663

Not 18 Kassa och bank 2025-03-31 2024-03-31
Disponibla tillgodohavanden 210 858 108 668
210 858 108 668
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Not 19 Upplysningar om finansiella instrument

For att undvika valutarisker sa ar Euro sékrade for inkép/férsaljning i de storre projekten.
Terminssakringar tinns att sélja for 25,7 MEUR under 2025 samt 3,3 MEUR under 2026.

Terminssakringar finns att képa t6r 3,6 MEUR under 2025 samt 3,7 MEUR under 2026.

Derivat for vilka sakringsredovisning tillampas

Redovisat Redovisatvia Redovisat via
2025 varde resultatet eget kapital
Tillgangar 10 545 0 0
Skulder -3 182 5229 6 268
2024
TiIIg‘éngar 7 664 0 0
Skulder -6 903 5 602 -5 167
Not 20 Eventualforpliktelser
2025-03-31 2024-03-31
Ovriga eventualférpliktelser
Bankgarantier mot Hitachi Rail SpA 420 821 463 333
420 821 469 333
Not 21 Disposition av vinst eller forfust
Forslag till resultatdisposition 2025-03-31 2024-03-31
Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel
Balanserat resultat 26 334 568 18 069 018
Erhallet aktiedgartillskott
Férandring av fond fér verkligt varde 5 578 507 -3 932 623
Arets resultat 24 773 851 12198 172
56 686 926 26 334 568
disponeras sa att
56 686 926 26 334 5638

| ny rdkning dverféres
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Not 22 Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarging!
Rorelseresultat | procent av nettoomsétiningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med lilldgg for obeskatlade reserver som reducerals mad uppskjuten skatl

Avkastning pa eget kapital
Resullat efter finansiella posteri procent av genomsmltligt justerat eget Kapital

Soliditet
Justeral egat napital i procent av balansomslutning
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Building a better
working world

Revisionsberatielse

Till bolagsstamman i Hitachi Rail STS Sweden AB, org.nr 556386-3439

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utidrt en revision av arsredovisningen fér Hitachi Rail
STS Sweden AB fOr rakenskapsaret 2024-04-01-2025-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattatsi enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Hitachi Rail STS Sweden ABs
finansiella stallning per den 31 mars 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Hitachi Rail STS
Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och
Andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Stvrelsens och verkstéliande direkiérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
f6r att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stallande direktbren ansvarar dven fér den interna Kontroll
som de bedomer ar nodvandig fér att upprétta en arsredo-
visning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets fér-
maga att fortsadtta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och ait anvanda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lAmna en revisionsberéttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt [SA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av cegentligheter efler misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med

grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer viriskerna t6r vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfdér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tilirackliga och dndamalsenliga for
att utgora engrund {6r vara uttalanden. Risken {6r att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hogre an {0r en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, fdrfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi ossen f6rstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse {6r var revision for att utforma
granskningsaigarder som &r lAmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i deninlerna kontrollen.

s utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskat tningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« drar vien slutsats om lampligheteni att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vasentlig osidkerhetsfakior som avser
sadana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhet sfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i ars-
redovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillréckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet f{or
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller

forhallanden géra alt ett bolag inte l[Angre kan fortsétta
verksamheten.

« utvarderar viden évergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
ptanerade omiatining och inriktning samt tidpunkien for den.
Vi maste ocksainformera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
fortattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direkidrens férvalt-
ning av Hitachi Rail STS Sweden AB {6r rakenskapsaret 2024 -
04-01-2025-03-31 samit av féGrslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller {6rlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i f6rvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens [eda-
moter ach verkstéllande direktéren ansvarsfrihet f6r raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Hitachi Rail STS
Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och har i Ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revistonsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund i6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsiorvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den [Opande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska full-
goras i dverensstdmmelse med lag och {o6r att medels-
forvaitningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisoins ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med enrimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasent-
ligt avseende:

¢ f{Oretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersatiningsskyldighet mot
bolaget, eller

 pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av f6rslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forstaget
ar forenligt med aktiebolagstagen.

Rimlig sékerhet &r en hig grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka aigarder eller forsummelser som
kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets vinst eller 16rlust inte ar
forenligt med aktiebolags!agen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionelit omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana algarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga {6r verksamheten och dér avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och proévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens fdrslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm enligt den digitala signaturen

Ernst & Young AB

Mia Kerdnen Larsson
Auktoriserad revisor
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