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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Belnord Capital Fund I AB intygar att resultatrikningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 30 april 2025. Arsstimman beslutade
att godkédnna styrelsens torslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehdllet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

Stockholm 2025- © § - 7 @

Nils Schander
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Belnord Capital Fund I AB 1 (8)
Org.nr 559433-1844

Styrelsen for Belnord Capital Fund I AB avger foljande arsredovisning for rikenskapsaret 2024.

Arsredovisningen ir upprittad i euro, EUR. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela
euro (EUR).

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Bolaget dr en alternativ investeringsfond registrerad hos Finansinspektionen i1 enlighet med Lagen om
Alternativa Investeringsfonder (2013:561). Fonden forvaltas av Belnord Capital AB.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Viasentliga handelser under rikenskapsaret
Under rikenskapsaret har bolaget genomfort 17 nya investeringar.

Forvantad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Styrelsen forvintar sig en positiv virdeutveckling pa investeringarna. Geopolitisk oro bedoms inte ha en
direkt ekonomiska paverkan pa bolagets verksamhet men styrelsen foljer utvecklingen. Inga atgérder
forvantas bli nodvandiga pa kort sikt.

Hallbarhetsupplysningar

Bolaget omfattas av lagstiftning inom héllbarhetsrelaterade upplysningar kopplat till EUs
hallbarhetsregelverk. I enlighet med artikel 7 1 den sa kallade Taxonomiforordningen limnar Bolaget
foljande upplysning:

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Agarforhdllanden
Namn Antal aktier Antal roster (%)
Belnord Capital AB 60 000 90,91

Ovan tabell visar d4gare som innehar mer dn 10% av aktierna och/eller 10% av risterna 1 bolaget.

Flerarsoversikt (kEUR) 2024 2023

(8 man)
Resultat efter finansiella poster -2 416 -567
Balansomslutning 44 146 1 503
Soliditet (%) 98,7 97,9
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Belnord Capital Fund I AB
Org.nr 559433-1844

Forandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang

Disposition enligt beslut

av arsstimman:
Balanseras 1 ny rakning

Nyemission

Erhallna aktiedgartillskott

Arets resultat

Belopp vid drets utging

Forslag till vinstdisposition

Aktie-
kapital
3 106

5 ¥

3 158

Balanserat
resultat

2 035 238

-566 641

44 524 606

45 993 203

Styrelsen foreslar att till foérfogande stdende vinstmedel (euro):

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa att
1 ny rdkning 6verfores

Arets
resultat

-566 641

566 641

-2 415 559
-2 415 559

45 993 203
-2 415 559

43 577 644

43 577 644
43 577 644

2 (8)

Totalt

1471703

0

52

44 524 606
-2 415 559
43 580 802

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning med noter.

" Signherat 2025-04-15 22:24:43 UTC
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Belnord Capital Fund I AB
Org.nr 559433-1844

Resultatrakning

Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran investeringar

Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter
Riéntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

+ Signerat 2025-04<15 22:24:43 UTC

Not

2024-01-01
-2024-12-31

787
7187

-2 465 377

-7 878
-2 473 255
-2 472 469

31392
28 486
-2 968
56 909
-2 4135 559

-2 415 559

-2 415 559
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2023-05-08
-2023-12-31
(8 man)

2941
2 941

-571 960

=377
-572 338
-569 396

2756

0

0

2 756
-566 641

-566 641

-566 641




Belnord Capital Fund I AB
Org.nr 559433-1844

Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Investeringar

Summa anlaggningstillgingar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

«/ Sigherat 2025-04-15 22:24:43 UTC

Not

2024-12-31

44 108 197
44 108 197
44 108 197

13371
13 371

24 250
37 621

44 145 818

Oneflow ID 10464267 Page 5/10

4 (8)

2023-12-31

1 488 704
1 488 704
1488 704

3015
3 015

11769
14 784

1503 488
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Belnord Capital Fund I AB
Org.nr 559433-1844

Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Checkrikningskredit

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

+ Signerat 2025-04-15 22:24:43 UTC

Not

2024-12-31

3 158
3 158

45 993 203
-2 415 559
43 577 644
43 580 802

33 680
0

446 881
84 455

565 016

44 145 818
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2023-12-31

3 106
3 106

2 035 238

-566 641
1 468 597
1471703

0

2 164
8 555
21 066
31 785

1 503 488



Belnord Capital Fund I AB 6 (8)
Org.nr 559433-1844

Noter

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder 1 annan valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster
pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas 1 rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster
pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ér oférindrade jamfort med foregdende ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvirdet enligt reglerna 1 K3 Kapitel 11 (Finansiella
instrument varderade utifran anskatfningsvirde) 1 Bokforingsndmndens allminna rad 2012:1.

Instrumentet redovisas 1 balansrakningen nar bolaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har 10pt ut eller éverforts och bolaget har 6verfort 1 stort sett alla risker och formaner som ar férknippade
med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nir forpliktelserna har reglerats eller
pa annat sitt upphort.

Tillgdngarna redovisas till anskaffningsviirde justerat for eventuella nedskrivningar. Vid varje balansdag
bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen beddms vara bestaende och provas

individuellt.

Nyckeltalsdefinitioner
Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning,

" Signerat 2025-04-15 22:24:43 UTC Oneflow ID 10464267 Page 7/10




Belnord Capital Fund I AB
Org.nr 559433-1844

Not 2 Resultat frin investeringar

Ranteintikter

Rintekostnader
Kursdifferenser
Realiserad vinst

Not 3 Investeringar

Ingaende anskaffningsvirden
Kapitalinkallningar

Distributioner

Virdefordandring

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 4 Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till

Not 5 Eventualforpliktelser

Investeringsataganden
Utgidende investeringsiattaganden

o Sigherat 2025-04-15 22:24:43 UTC

2024

96 175
-298 179
-4 038
237 434
31392

2024-12-31
1 488 704
42 649 713
-26 182

-4 038
44 108 197

44 108 197

2024-12-31

4 000 000
33 680

2024-12-31

61 567 670
61 567 670
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2023-05-08

-2023-12-31

0
-1 282
4 038
0

2 756

2023-12-31

0

1 484 666
0

4 038

1 488 704

1 488 704

2023-12-31

o O

2023-12-31

24 283 572
24 283 572
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Belnord Capital Fund 1 AB 8 (8)
Org.nr 559433-1844

Not 6 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slat
Inga visentliga hdndelser har intrdffat efter rakenskapsarets slut.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Nils Schander
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Kangas
Auktoriserad revisor

¥ Signerat 2025-04-15 22:24:43 UTC Oneflow ID 10464267 Page 9/10
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD | 2025-04-15 22:24:43 UTC

Y

Undertecknare ' | Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Peter Magnus Kangas

Peter Kangas

Parther
Leveranskanal: E-post

BELNORD CAPITAL FUND I AR 559433-1844 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD 2025-04-14 19:33:25 UTC

Underiecknare S i Datum

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: NILS JACOB SCHANDER

Nils Schander
Leveranskanal; E-post

v Signerat 2025-04-15 22:24:43 UTC Oneflow ID 10464267 Page 10/10
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Belnord Capital Fund | AB, org.nr 559433-1844
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Belnord Capital Fund | AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Belnord Capital Fund | ABs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig

med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Belnord Capital
Fund | AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande {ill
Belnord Capital Fund | AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandiq for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortséatta
verksamheten och aft anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fatiar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens forvaltning for Belnord
Capital Fund | AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tilistyrker att bolagsstd@mman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Belnord Capital Fund | AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

+f Signerat 2025-04-15 22:23:40 UTC Onefiow 1D 10505731
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamailsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar

utformad sa att bokféringen, medelsforvaitningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras

pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende;

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsardningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget fill dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranieda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Kangas
Auktoriserad revisor

Onefiow ID 10505731
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

2025-04-15 22:23:40 UTC

Undertecknare Datum

Namun returnerat fran Svenskt BanklD; Peter Magnus Kangas

Peter Kangas

Auktoriserad revisor

v Signerat 2025-04-15 22:23:40 UTC

Leveranskanat: E-post
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