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Sidorna 1-68 utgdr den formella arsredovisningen
Koncernens hallbarhetsarbete aterfinns i hallbarhetsrapporten i Bluestep Bank AB {publ) arsredovisning.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Bluestep Holding AB, ("Bolaget” aven kallat "Moderbolaget”), org nr 556668-9575 med sate i Stockholm
som ar moderbolag i Bluestep Holding Koncernen {"Koncernen” eller "Konsoliderad situation”), avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning t6r rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31. Koncernredovisningen
innefattar Bolaget, Bluestep Bank AB (publ} ("Banken”), org nr 556717-5129 med sate i Stockholm och dess
dotierbolag: Bluestep Finans Funding No 1 AB {"BFF1"), org nr 556791-6928 med sate i1 Stockhoim, Bank2 ASA
(Bank2'), org nr 988257133 med sate i Oslo, Bluestep Mortgage Securities No 3 Designated Activity Company (“Step

3"), org nr 550839 med sate i Dublin, och Bluestep Mortgage Securities No 4 Designated Activity Company (“Step
4"), org nr 596111 med sate i Dublin.

Koncernens resuitat

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat for aret uppgick till 276 Mkr (264). Den finansiella utvecklingen och stallningen paverkas
av forvarvet av Bank2. som ar helt konsoliderat och det finansiella resultatet inkluderat fran den 31 oktober 2023.

Rantenetto

Koncernens rantenetto for aret dkade med 4% till 959 MSEK (921 MSEK). Okade utlaningsvolymer och hdgre rantor
har bidragit till dkningen, men hdégre marknadsrantor har ocksa medfort dkade rantekostnader jamfért med
foregaende ar. Konsolideringen av Bank2 bidrog till 6kat rantenetto sedan foérvarvstidpunkten. Inflationen och
rantorna paverkade hushallens disponibla inkomster déverlag. Att i en sadan omgivning identifiera och erbjuda
vardeskapande nya affarer kraver omdome, inte minst givit konkurrensen i marknaden. Detta har varit an tydligare i en
hogre rantemiljé. Nyutidningen har darfor till stérre del varit inriktad mot kunder med lag- till medelhdg riskniva, da
dessa kunder ofta har mer motstandskraft i sin privatekonomi. Utlaningsmixen har fortsatt resulterat i viss
marginalkomprimering. Koncernen fortséatter att arbeta mot en stérre andel affarer med lag- och medelhog risk, i linje
med strategin.

Rorelsekostnader

Koncernens roreisekostnader tor aret uppgick till 673 MSEK (618 MSEK). Utover inflation som bidrar till 6kade
rorelsekostnader sa beror dkningen framst pa personalkostnader, vilket huvudsakligen omfattar dkning av
personalstyrkan som en foljd av dels forvarvet av Bank2 och fortsatt expansion av den finlandska verksamheten.

Amortering och avskrivning av kapitaliserad teknologi fortsatter att 6ka eftersom Koncernen prioriterar investeringar i
digitalisering for att kunna mota kunders behov och férvantningar.

Vidare har rorelsekostnaderna paverkats av tillvaxtomradena kapitalirigéringskrediter i Sverige och expansionen av
verksamheten i Finland. Under 2022 inleddes en strategisk éversyn av Koncernens agare, vilket har paverkat
jamforelsetalen med engangsposter om 36 MSEK. Det innevarande aret inkluderar omstruktureringskostnader efter
férvarvet av Bank2 uppgaende till 22 MSEK. Direkt hanférbara transaktionskostnader for forvarvet av Bank2 uppgick

till cirka 45 MSEK pa koncernniva. Kostnader fore kreditférluster i férhallande till rorelsens intékter uppgick till 65%
(63%).

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda 1 Koncernen var 299 (261). dkningen berodde till stérsta delen pa de anstalida
som inkiuderades fran BankZ.

Kreditforluster

Trots den radande makroekonomiska miljon med hég inflation och stigande rantor var Koncernens kreditforlustniva
relativt stabila. Den totala kreditforlustnivan dkade till 0.18% (0.14%), framst drivet av den svenska verksamheten.
Netto kreditforluster uppagick till 48 MSEK {28 MSEK). Koncernen inkorporerar framatblickande information |
beddmningen av forvantade kreditforluster for att sakerstélla en fulistandig och vélinformerad beddmning. Enligt
ledningens beddmning har inflationen borjat falla och rantor forvantas justeras nedat. Detta i kombination med
stabiliserande bostadspriser och stigande transaktionsvolymer torde stédja en aterhamtning for bolanetagare. Ingen
ytterligare justering ansags darfér nodvandig. For mer information om kreditforiuster, se Not 10 "Kreditférluster”.

Skatt

Skattekostnaden for aret uppgick till 756 MSEK {54 MSEK), vilket motsvarar en effektiv skattesats om 27.7% (18.8%).
Avvikelsen mot den nominella skattesatsen | Sverige om 20.6% beror pa forvarvet av Bank2 och en relativt storre
verksamhet i Norge dar bolagsskattesatsen ar 25%

Arets resultat
Arets resultat for Koncernen uppgick till 200 Mkr (209 Mkr).
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Finansiell stallning

Per 31 december 2023 jamfort med samma datum féregaende ar, om inte annat ndmns.

Utlaning
Koncernens totala utlaning till allmanheten dkade med 29% och uppgick till 26,205 MSEK (20,346 MSEK). varav

BankZ bidrog med 5,062 MSEK till innevarande ar. Norge utgjorde b3% av totala utlaningen, Sverige 44% och
Finland 3%.

Likviditetsreserv

Koncernens likviditetsreserv uppgick vid arets slut till 4,254 MSEK (3,041 MSEK), tordelad som foljer:

-+ 1,045 MSEK (502 MSEK) var placerat hos centralbanker.

+ 1504 MSEK (1,697 MSEK) var placerat hos kreditinstitut.

+ 1,705 MSEK {842 MSEK]) var placerade i svenska, norska och tyska stats- kommun- och bostadsobligationer.

Likviditetstackningsgraden {Eng. Liquidity Coverage Ratio, "LCR"} i den Konsoliderade situationen uppgick till 687%
(472%) vid arets slut. Den stabila nettofinansieringskvoten (Eng. Net Stable Funding Ratio, "NSFR") uppgick till 133%
(132%). Bade LCR och NSFR 6verstiger saval internt satta limiter som regulatoriska krav.

Finansiering och inlaning

Koncernens langsiktiga strategi ar en valdiversifierad finansieringsstruktur, fokuserad pa inlaning fréan allmanheten
samt sakerstallda- och icke sakerstailda obligationer. Koncernens finansieringskallor bestod vid arets utgang av eget
kapital, inlaning fran allméanheten i Sverige, Norge och Tyskland, sadkerstélida obligationer och icke sékerstéllda
obligationer samt AT1- och T2-instrument sedan tidigare utfardade av BankZ2. Inlaning fran allmanheten har 6kat,
delvis pa grund av gynnsamma marknadsforutsattningar, samtidigt som viss obligationsfinansiering har aterbetalats
vid férfall. Den utestaende nominella volymen av sékerstallda obligationer uppgick tilt 5,000 MSEK {5,900 MSEK)
och icke sakerstallda obligationer uppgick till 1,850 MSEK (1550 MSEK), samt 550 MNOK {550 MNOK), AT1-
instrumenten uppgick till 80 MNOK och T2- instrumenten uppgick till 60 MNOK.

Av den totala inlaningen fran allmanheten utgors 62% av NOK, 32% av SEK och den aterstdende andelen av EUR.
Inlaningen | SEK och EUR omfattas av den svenska statliga insattningsgarantin, vilken uppgar till 1.050,000 SEK.
Inlaning | NOK uppgick till 12,817 MSEK (6,671 MSEK), varav inlaning relaterad tilt Bank2 uppgick till 5,009 MSEK. |
Norge omfattas inlaningsproduktierna aven av den norska insattningsgarantin, vilken uppgar till 2,000,000 NOK via
Bankenes Sikringsfond. Inlaning i NOK relaterad till Bank2 omfattas mestadels av den norska insattningsgarantin.

Kapitaltackning

Upplysningarna om kapitaltackning boér lasas utifran att Banken kategoriseras som ett litet och icke komplext institut
(kategori 4, i enlighet med Finansinspektionens kategorisering, punkt 145 i artikel 4(1) i CRRY).

For den Konsoliderade situationen uppgick karnpriméarkapitalrelationen {Eng. common equity tier 1 capital, "CET1") till
15.5% (17.0%) och den totala kapitalrelationen var 16.0% (17.0%). Fér Moderbolaget uppgick
karnprimarkapitalrelationen till 22.3% (17.1%), och den totala kapitalrelationen till 22.3% (17.1%).

Under aret har karnprimarkapitalet ékat till 2,003 MSEK (1.624 MSEK) fér den Konsoliderade situationen och till 2,428
MSEK (1,625 MSEK) f6r Moderbolaget. Denna 6kning kan hanforas till nettovinst och kapitaltiliskott i samband med
forvarvet av Bank2. Kapitalkravet enligt Pelare | har 6kat pa grund av 6kad utlaning, och fér den Konsoliderade
situationen har det aven ékat som en f6ljd av forvarvet av Bank2.

Den kontracykliska kapitalbutterten i Sverige har dkat fran 1.0% till 2,0% fran och med den 22 juni 2023, och i Norge
har den okat fran 2.0% till 2.5% fran och med den 31 mars 2023. Det kombinerade buffertkravet har ocksé dkat pa
grund av tillampningen av systemriskbufferten for exponeringar i Norge, till folid av forvarvet av Bank?2, saval som pa
grund av forandringar i den norska

systemriskbuffertens utformning.

Bruttosoliditetsgraden {6r den Konsoliderade situationen var 6.4% (6.8%). och for Moderbolaget 9.2% (6.8%). For

ytterligare information om kapitaltdckning, se Not 30 "Kapitaltackningsanalys - Moderbolaget och Konsoliderade
situationen’.

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11.2% (13,9%) for helaret.
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Kreditbetyg
Bankens kreditbetyg (long-term deposit rating fran Moody’'s) ar A3 med stabila utsikter sedan juni 2020. Bankens
sakerstallda obligationer har ett kreditbetyg pa Aal fran Moody's

Resultat och stillning | Koncern 2023 2022 2021 2020 2019
Rorelseresultat (Mkr) 276 264 319 -850 263
Kreditforluster (%) 0 18% 0 14% 0 04°% 0 25% 0 37%
Karnprimarkapitat (Mkr) 2 003 1624 1 390 1617 1 475
Karnpnmarkapitalrelation (%) 15 54% 17 0% 16 4% 19 7% 17 9%
in- och upplaning fran alimanheten (Mkr) 20 513 13 239 10 426 12 613 11 421
Utlaning it allmanheten (Mkr) 26 205 20 346 18 333 16 112 16 146
Medeiantal anstallda 291 264 272 275 274

Organisation och verksamhet

Bluestep Holding AB ar ett holdingbolag till det helagda bankaktiebolaget Bluestep Bank AB (publ) dar in- och
utlaningsverksamhet bedrivs. Bluestep Bank AB (publ) bedriver verksamhet i Sverige, Norge och Finland dar den
norska och finska verksamheten bedrivs genom Biuestep Bank AB (publ), filial Oslo ("norska Filialen"}, respektive
Bluestep Bank AB (publ), filial i Finland ("finska Filialen™). Bank2 drivs som en separat enhet.

Agarskap och definitioner
Sedan november 2017 &gs Bluestep Holding AB av EQT VII. Agarstruktur beskrivs nedan:

Bluestep Holding AB

(Sverige)

Bluestep Bank — Koncernen
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Bank2 ASA Bluestep Finans Bluestep Mortgage Bluestep Mortgage
(Norskt dotterbolag) Funding Securities Securities
No.d AB No.3 DAC* No.4 DAC*
(Sverige) (Irland) (Irland)

* Dessa dotterbolag &r fér narvarande under likvidation.
Alla enheter ingar i den Konsoliderade situationen.

Bluestep Bank ar verksamt i Sverige, Norge och Finland. Koncernen ar Nordens storsta bolaneaktdr inom sin sektor
och den huvudsakliga affarsinriktningen ar att bedriva utlaningsverksamhet vilken finansieras genom eget kapital,
inlaning fran allmé&nheten, samt genom utgivande av sdkerstallda- och icke sakerstalida obligationer.

Vasentliga regelverksandringar

For 2023 har det inte skett nagra vasentliga regelverksandringar. Mer information kring redovisningsprinciper finns
under Not 1 "Redovisningsprinciper”. Arsredovisningen ar uppréattad i enlighet med samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillampades i Arsredovisningen for 2022. | enlighet med ARL 6 kap 6§ har Bolaget valt att
uppratta den lagstadgade bolagsstyrningsrapporten som fran arsredovisningen en avskild rapport.
Bolagsstyrningsrapport ingar inte i forvaltningsberattelsen utan presenteras i Bluestep Bank AB (publ) arsredovisning.

Vasentliga handelser under 2023

Efter forvarvet av Bank2 godkénde Bluestep Banks styrelse fusionsplanen for att integrera Bank2 med Bluestep
Banks norska filial.
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Vasentliga handelser och ovrig information efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter den 31 december 2023 som skulle paverka Koncernens resultat eller
balansrakningen.

Fusion

Under férsta kvartalet blev fusionen godkand fran Finanstilsynet i Norge jfr. § 12-11 den norska lagen om finansiella
foretag och finanskoncerner {nw. finansforetaksioven) ("Fintl") och fran Finansinspektionen enligt kapitel 10, 256 § 1
LBF. Den gransoverskridande fusionen genomfoérdes den 2 april 2024 med Banken som det dvertagande bolaget
och Bank2 som den &verlatande bolaget. Verksamheten i Bank2 fortsatter genom Bluestep Banks norska filial.
Fusionen genomidérdes enligt bestammelserna it den norska lagen om publika aktiebolag (nw. Allmennaksjeloven)
("asal.") §§ 13-36, kapitel 23 i den svenska aktiebolagstagen (2005:551) ("ABL") och kapitel 10 §§ 18-22 och 25 § i den
svenska lagen om bank- och finansieringsrérelse (2004:297).

Fortida inldsen av primérkapitalinstrument

Innan fusionen, genomforde Bank2 en fértida inlésen av primarkapitalinstrument (AT1) {("obligationerna”) med ett
totalt utestdende nominellt belopp om 60 MSEK. | enlighet med obligationsvillkoren, utdvade Bank2 sin ratt att
pakalla fortida inidsen av obligationerna. Obligationerna Idstes in till ett pris motsvarande det nominella vardet
tilsammans med upplupen ranta till och med nédstkommande kupongbetalningsdag. Obligationerna inldstes den 18
mars 2024. Bank2 har i forvag erhallit ett skriftligt medgivande fran Finanstilsynet om att I6sa in obligationerna

Riskhantering

Risker under 2023

Aret har préaglats av makroekonomisk- och geopolitisk osdkerhet med stigande rantor och ékad inflation. Dessa
faktorer har resulterat i 6kad ekonomisk press for hushall, nedgangar i fastighetspriser och darmed ocksa paverkan
pa Bankens tillgangskvalitet. Dessutom har bankfallisemang i USA och Europa orsakat volatilitet pa finansmarknaden,
aven om paverkan har varit begransad

for nordiska banker och den nordiska finansmarknaden i allmanhet.

Banken har inte nagot handelslager, sakrar sina ranterisker och har en likviditetsreserv placerad hos stabila motparter
med goda kreditbetyg. Vidare ses cybersdkerhet fortfarande som ett omrade med okad risk fran ett globalt
perspektiv.

Riskhantering i allmanhet

Bankens riskhantering syftar till att sdkerstalla att risktagande dverensstammer med faststalld riskhanteringsstrategi
och riskaptit, och att uppna en lamplig balans mellan risk och avkastning. Banken definierar risk som mojligheten att
en handelse skulle

kunna intraffa och som negativt paverkar att uppna strategiska mal och affarsmal. Riskhanteringsprocessen,
innefattande att identifiera, vardera, hantera, dvervaka, kontrollera och rapportera risker, ger forutsattningar att ta och
nantera risker samtidigt som mojlighets ges for att uppna satta strategiska, affarsmassiga och operativa mal.
Riskhanteringen innefattar bakatblickande, nuvarande och framéatblickande risker, i och utanfér balansréakningen, som
Banken ar eller skulle kunna exponeras for.

Bankens huvudsakliga verksamhet ar att erbjuda bolan till allméanheten i Sverige, Norge och Finland, och finansierar
detta genom en kombination av eget kapital, inlaning fran allmdnheten i Sverige, Norge och Tyskland, kreditfaciliteter.
sakerstallda obligationer och seniora icke sakerstéllda obligationer. Banken har inget handelslager.

Banken exponeras for olika slags risker, sasom strategisk risk, affarsrisk, operativ risk (innefattande
informationssakerhetsrisk). kreditrisk, kreditrelaterade koncentrations risk, marknadsrisker, likviditetsrisk,
finansieringsrisk, hallbarhetsrelaterad risk, regulatorisk riskoch ryktesrisk. Identifierade risker beddms kvalitativt utifran
sannolikhet och paverkan for ekonomisk forlust, negativ

resultatférandring eller vasentlig forandring av riskprofilen, och kvantitativt genom att beradkna kapitalkrav dar sa ar
relevant.

Riskerna begransas och hanteras genom faststalid riskaptit och risktolerans, faststallda policyer och instruktioner,
implementerade processer och rutiner, och mitigerande atgarder, vilket mojliggor att fatta valinformerade beslut om
risktagande och att sakerstalla

en medvetenhet och férstaelse fér riskhantering inom Banken.
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Ramverket fér riskhantering ar integrerat i de dvergripande styrnings- och kontrollramverken, och ar sammankopplat
med strategisk planering och kapitalhantering. Ramverket &r riskhantering omfattar principer, riskkultur,

riskhanteringsstrategier, riskaptit

och risktalerans, riskprofil, riskhanteringsprocess, riskkontroll, godkannandeprocess tor nya produkter ("NPAP"),

upp och kontrolleras av riskagare, kontrolifunktioner
samt verkstallande direktor, styrelse och diverse kommittéer.

kanslighetsanalys/stresstester/scenarioanalys, intern kapital- och likviditetsbeddmningsprocess ("IKLU"),
riskrapportering. och riskrelaterade policyer och instruktioner. Ramverket {tor ris
riskhanteringsstrategi, via faststallda policyer och instruktioner, utférande i dagliga processer och rutiner, och foljs

Khantering operationaliseras genom

Riskstyrningen sker utifran saval ett organisationsperspektiv som ett perspektiv med tre férsvarslinjer. Bankens
ramverket for riskhantering styrs av Risk Management Policy and Instruction faststalld av styrelsen. For ytterligare
information om riskhantering per riskkategorier, se Not 2 "Riskhantering”.

Riskstyrning

Bankens riskstyrning sker utifran ett organisationsperspektiv saval som utifran ett perspektiv med tre foérsvarslinjer.

Det organisatoriska perspektivet bestar av styrelsen, verkstallande direktdren, ledningsgruppen, affarsverksamheter

och kontrollfunktioner.

Perspektivet med tre térsvarslinjer bestar av féljande ansvarsomraden for riskhantering, regelefterlevnad och

internkontroll:

e Forsta forsvarslinjen - Affarsverksamheter, dar cheferna ager sina risker och har ansvaret for den dagliga
riskhanteringen, regelefterlevnaden och internkontrollen. Cheferna for affarsverksamheter rapporterar till

ledningsgruppen och verkstallande direktoren.

e Andra férsvarslinjen - Riskhanteringsfunktionen och comp
riskhantering, regelefterlevnad och internkontroll, och utfé

iancefunktionen ansvarar for ramverken

 stod samt oberoende overvakning och

fOr

controll

av dessa omraden. Chief Risk Officer ("CRO") och Head of Compliance rapporterar direkt till verkstaliande

direktoren och till styrelsen.

¢« Tredje forsvarslinjen - Internrevisionsfunktionen ansvarar for oberoende granskning av ris

regelefterlevnad och internkontroll i verksamheten och av
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. Compllance~ och Riskhantseringsfunktioner
2:a Forsvarslinjen

regelefterloevnad och internkontroll i affarsverksamheten

Internrevisionsfunktion

- Oberoende granskning av riskhantering, regelefterlevnad och
internkontroll i afférsverksamhet och av kontrolifunktioner

3:e Farsvarslinjen

Externrevision

Tillsynsmyndighet
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- Stod samt oberoende overvakning och kontroll av riskhantering,

Khantering,

kontrolifunktioner. Internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till styrelsen. Banken har lagt ut internrevisionen till Deloitte AB.
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Styrelsen faststaller finansiella och affarsmassiga mal och strategier, sdkerstaller att det finns effektiva operativa
strukturer och system, och sakerstaller efterlevnad av lagar, regler och interna styrdokument. Styrelsen har det
yitersta ansvaret fér riskhantering, kapitalhantering. regelefterlevnad och internkontroll. | detta ansvar ligger att
besluta om Bankens riskhanteringsstrategi och riskaptit, sakerstalla att risk-, kapital- och likviditetssituationen
befinner sig inom uppsatta ramar, och att riskhanteringen, regelefterlevnaden och internkontrollen ar effektiv och

andamalsenlig. Styrelsen har etablerat féljande kommittéer;

e revisions-, risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. Audit, Risk and Compliance Committee, "ARCCQO") som
bistar styrelsen med 6versyn av finansiell rapportering, riskhantering, regelefterlevnad, internkontroll och

revision, och
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e ersattningskommitté som bistar styrelsen med att utarbeta férslag pa ersattningar.

Den verkstéllande direktdren ar utsedd av styrelsen, och ansvarar for ledningen av Bankens verksamhet, att se till att
organisation och arbetsmetoder ar lampliga, och att sakerstélla att affarsverksamheter féljer externa och interna
regler. Verkstéllande direktéren har etablerat foljande kommittéer och forum;

e ledningsgrupp som stodjer verkstallande direktoren i den dagliga ledningen av Banken,

e risk- och regelefterlevnadskommitté (Eng. risk and compliance committee; "RiCQO") som stodjer
verksamheten i riskhantering avseende operativa risker, regelefterlevnad, och revisionsfragor,

e kommittén f6r godkédnnande av nya produkter (Eng. New Product Approval Process “NPAP" Committee) som
stodjer verksamheten infdr beslut om nya eller &ndrade produkter, processer, tjdnster, system och material
organisationsférandringar, och

e tillgangs- och skuldhanteringskommitté (Eng. Asset and Liability Management Committee; “ALCQO"} som
stodjer verksamheten vid hanteringen av balansrakningsrelaterade fragor och risker.

Styrelsen har utsett en CRO som é&r direkt understalld verkstallande direktoren. CRO leder riskhanteringsfunktionen,
som ansvarar for att stédja och oberoende dvervaka och kontrollera riskhanteringen inom Banken, och darmed
sakerstaller att riskerna identifieras, beddms, hanteras, évervakas och rapporteras korrekt.

Kapitalhantering

Kapitalhanteringen ar integrerad i den strategiska planeringen, riskhanteringsramverket, och arbetet med IKLU.
Kapitalhanteringen utgar fran interna forhallanden, organisationsstruktur, affarsmodell, och risk-, kapital- och
iIkviditetssituationen. Genom

capitalhanteringen kan det sakerstallas tillracklig kapitalisering, lamplig sammansattning av kapitalbasen ur ett
forlustabsorptions- och kostnadsperspektiv, effektiv kapitalanvandning, och effektiv kapitalplanering. Detta ger stéd
for att uppna satta mal, 6nskade resultat, uppratthalla den finansiella styrkan och kontinuiteten, uppratthalla tillréacklig
likviditet for att uppfylla ataganden, och skydda Bankens varuméarke och anseende.

Bankens ramverk tor kapitalhantering styrs av Capital Management Policy, faststélld av styrelsen, och omfattar roller
med ansvarsomraden, principer, kapitalkrav och kapitaitdckning, kapitalplan och kapitalrapportering. IKLU genomfors
arligen, eller oftare vid behov, och évervakning och rapportering av utfall for risknyckeltal av dessa sker manatligen.
Som del av IKLUprocessen analyseras och utvarderas storleken och sammansattningen av kapitalet och
likviditetsreserven gentemot estimerat beredskapsbehov for situationer under finansiell stress.

Kapitaltackning

Kapitaltackningsreglerna innebar att Bankens kapitalbas ska tacka féreskrivna riskbaserade kapitalkrav och
bruttosolidetskrav. Det riskbaserade kapitalkravet bestar av Pelare I-minimikapitalkrav (for kreditrisk, operativ risk,
marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk), Pelare il-kapitalkrav (for risker som inte tacks eller inte tillrackligt
tacks av Pelare |-kapitalkravet), kombinerat buffertkrav {ytterligare kapitalbuffert) och Pelare li-vagledning.
Bruttosoliditetskravet ar ett icke-riskbaserat matt {or

att begransa skulduppbyggnaden i balansrakningen Kapitaltackningsreglerna innebéar att Bankens kapitalbas ska
tacka féreskrivna riskbaserade kapitalkrav och bruttosolidetskrav. Det riskbaserade kapitalkravet bestar av Pelare |-
minimikapitalkrav (f&r kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk). Pelare ll-kapitalkrav
(for risker som inte tacks eller inte tillrackligt tacks av Pelare |-minimikapitalkravet), kombinerat buffertkrav (ytterligare
kapitalouffert) och Pelar ll-vagledning. Bruttosoliditetskravet ar ett icke-riskbaserat matt for att begréansa
skulduppbyggnaden i balansréakningen, och beraknas som relationen mellan primarkapitalet och
exponeringsbeloppet fér skuldsattningsgraden, bestaende av exponeringar i och utanfér balansrakningen och
berdknas som relationen mellan primarkapitalet och exponeringsbeloppet for skuldsattningsgraden,

bestaende av exponeringar i och utanfér balansrakningen. Banken uppratthaller en risk-baserad minimikapitalniva

pa 8% av det riskviktade exponeringsbeloppet och har tillrackligt med kapital for att uppfylla Pelare ll-kapitalkrav,
kombinerat buffertkrav och Pelare li-vagledning. Darutdver haller Banken en extra kapitalbuffert for att motverka att
bryta mot externa regulatoriska krav och internt satia kapitalnivaer i situationer med ekonomisk stress och vasentlig
negativ inverkan pa det finansiella systemet. Styrelsen har en malsattning om en langsiktig karnkapitalrelation pa 16%.

Banken uppratthaller en risk-baserad minimikapitalniva pa 8% av det riskviktade exponeringsbeloppet och har
tillrackligt med kapital for att uppfylla Pelare ll-kapitalkrav, kombinerat buffertkrav och Pelare ll-vagledning i form av
karnprimarkapital. Darutéver haller Banken en extra kapitalbuffert f&r att motverka att bryta mot externa regulatoriska
krav och internt satta kapitalnivaer i situationer med ekonomisk stress och vasentlig negativ inverkan pa det
finansiella systemet. Styrelsen har en malsattning om en langsiktig karnkapitalrelation pa 16% och en lagsta minsta
karnkapitalrelation pa 15%.

Bluestep Holding AB | ﬂrsredevisning 6
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Kapitalplanering

Kapitalplaneringen ar framatblickande 6ver den strategiska planeringshorisonten, och sakerstaller att kapitalbasen vid
var fid ar och forblir tiliracklig vad galler storlek och kvalitet (forlustabsorberande formaga) for att bara de risker som foljer
av verksamhetens utférande och den strategiska planeringen. Banken genomfor kapitalplanering for storleken pa
kapitalbasen som baserat pa;

o identifierade och beddomda risker,
3 riskprofil,
e kanslighetsanalyser, stresstester och scenarioanalyser,

o fOrvantad utlaningsexpansion och finansieringsmojligheter, och

e ny eller andrad reglering, affars- och konkurrenssituation och andra omvarldsforhallanden.

Likviditetsberedskapsplaneringen mojliggor skyndsamma insatser for att atgarda risker relaterade till storleken pa
likviditetsreserven, och adresserar intervallet av handelser fran lag till hog paverkan samt beskriver bankens atgarder vid
oforutsedda likviditetsbrister.

Aterstéliningsplaneringen faststaller atgarder som skulle kunna vidtas for att aterstélla den finansiella stéllningen i
situationer av finansiell stress.

Kapitalplan, likviditetsberedskapsplan och aterstaliningsplan ses 6ver minst en gang om aret.

Overvakning och rapportering

Riskhanteringsfunktionen dvervakar manatligen utfall av kapitalkrav och kapitaltackning mot faststalida
risktoleransgranser, och avrapporterar till styreisen och verkstallande direktoren.

IKLU, dar kapitalhanteringen ar integrerad, genomférs arligen eller vid behov, och dvervakning av utfall och
rapportering av dessa sker kvarialsvis.

For ytterligare information om Bankens kapital- och likviditetshantering. se Not 2 "Riskhantering” och Not 30
"Kapitaltackningsanalys” i denna rapport och Bankens periodiska rapport om riskhantering. kapitalhantering och
likviditet som publiceras pa www.bluestepbank.com.

Likviditetshantering

Ramverket for likviditets- och finansieringshantering styrs genom Liquidity and Financing Risk Management Policy,
faststalld av styrelsen, och tacker roller och ansvarsomraden, principer, riskhanteringsstrategi, riskhanteringsprocess,
riskkontroll och rapportering avseende likviditets- och finansieringsrisker.

Den dagliga hanteringen av likviditetsrisk utférs av Treasury-funktionen. Riskaptiten ar lag, varfér Banken haller

betydande likviditetsdverskott i en likviditetsreserv. Banken mater likviditetsreserver i saval forvantade som stressade
scenarier fOr att verifiera att minimikravet pa likviditet uppratthalls. Miniminivan pa likviditetsreserven faststalls av
styrelsen. Banken anvander riskindikatorer for att, pa ett tidigt stadium, upptacka avvikelser gentemot forvantad

likviditetsutveckling. Beredskapsplaner har aven uppréattats fér att snabbt kunna initiera atgarder i syfte att minska
risker hanforliga till likviditetsreservens storlek.

Matning och rapportering av likviditetsrisk sker pa daglig basis, och omfattar nivan pa Bankens likviditetsreserv och
dess sammansattning saval under férvantade- som stressade scenarier. Verkstallande direktdor avger manatligen
rapport éver hantering av likviditet och likviditetsrisk till styrelsen. CRO utfér oberoende kontroller av likviditetsrisk
och rapporterar till styrelse och verkstallande direktdr. Rapporterna visar nyckeltal gallande likviditetsrisker sa som
bland andra likviditetsreserv, likviditetstackningsgrad ("LCR") och stabil nettofinansieringskvot ("NSFR”). Oberoende
granskning avseende likviditetshanteringen utférs aven inom ramen fér internrevisionen.

Storleken och sammansattningen av likviditetsreserven analyseras och utvarderas regelbundet gentemot estimerade
beredskapsbehov i Bankens IKLU vilken adresserar likviditetsbrister i situationer av finansiell stress.

_CR mater i vilken utstrackning Banken har tillrackligt med hégkvalitativa likvida tillgangar r6r att tacka

ikviditetsbehovet i stressade situationer under de narmaste 30 dagarna. Banken efterlever LCR-kravet for samtliga
valutor konsoliderat. Vidare efterstravas aven god balans av valutasammansattningen i likviditetsreserven gentemot
potentiella nettoutfidden tor respektive relevant valuta, vilka ar SEK, NOK samt EUR. Banken efterlever aven kraven

for NSFR vilket sakerstaller att langfristiga tillgangar finansieras av en miniminiva av stabil langsiktig finansiering.
Utdver LCR samt NSFR anvander Banken interna matt och limiter for att sdkerstalla att likviditetsrisken hanteras pa

Bluestep Holding AB | Arsredovisning 7/
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ett satt som dverensstammer med Bankens risktolerans. De interna matten samt limiterna ar framst hanforliga till
storleken och sammansattningen av Bankens likviditetsreserv. Likviditetsreserven stélls i forhallande till totala skulder
och aven storleken samt 16ptid pa inlaningen fran aliménheten samt till storleken pa Bankens totala rantebarande

skulder. Darutdver finns interna limiter for att sékerstalia att Banken kan driva verksamheten vidare utan tillskott av
likviditet under en langre period.

Banken har etablerat en strategi som diversifierar finansieringen i bade kalla och 16ptid genom bland annat inlaning
fran allmanheten, och utgivande av sakerstallda- samt icke-sakerstallda obligationer.

For ytterligare information kring likviditetsrisk, se Not 2 "Riskhantering”.
Vinstdisposition

Farslag till vinstdisposition (kr)
Till arsstammans forfogande star féljande fritt eget kapital:

Balanserade vinstmedel 4442 031521
Aktieagartiliskott 396,351,536
Arets resuitat 50,373,993
Totait 4,888,757,050

Styrelsen féreslar féljande férdelning:

Tili ny rakning overfores 4,888,757,050
Totalt 4 888,757,050
Styrelsens beddmning ar att eget kapital sasom det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt i térhallande till

verksamhetens omfattning och risk. Betraffande Koncernens och Bolagets resultat och stélining i dvrigt hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrékningar, kassaflddesanalys samt tillaggsupplysningar.

Bluestep Holding AB | Arsredovisning 8



Resultatrakning | Koncernen

Koncernen
Helar Helar

MKr Not 2023 2022
Rorelsens intakter

Ranteintakter berdknade enhgt effektivrantemetoden 1,687.3 1.199.6

Ovriga ranteintakter 121.3 50.5

Rantekostnader -849 3 -328 9
Rantenetto 4 959.3 921.2
Provisionsintakter 0.3
Provisionskostnader 0.9
Plettoresultat av finansiella transaktioner 5 271 -23 5
Andel av intressefdéretags- och joint ventures resultat 2.2 37
Ovriga rorelseintakter 6 9.0 36
Summa rorelsens intakter 9387.0 910.0
Roreisens kostnader
Allmanna administrationskostnader 7.8 9 -588.0 551 0
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 19. 20 -84.9 -66 8
Summa rorelsens kKosthader -672.9 -617.8
Resultat fore Kreditforiuster 324.1 292.1
Kreditforluster, netto 10 -48.0 -28 1
Rorelseresultat 276.1 264.1
l.amnade koncembidrag - -
Skatt 11 -75.3 -54 2
ARETS RESULTAT 200.8 209.8
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 200.8 209.8
Rapport over ovrigt totalresultat | Koncernen
Mkr 2023 2022
Arets resultat redovisat éver resultatrikningen 200.8 209.8
Poster som kan komma att aterforas till resultatrdkningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet -55.7 8.8

Sakringsredovisning av nettoinvestering fore skatt 4.2

Skatteeffekt valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 28.1 -17.4
Summa ovrigt totalresultat -23.4 .8.6
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -23.4 -3.6
ARETS TOTALRESULTAT 177.5 201.3

Bluestep Holding AB | ﬁ\rsredcvisning 9



Balansrakning | Koncernen

Koncernen
Mkr Not 31/12/2023 31/12/2022
Tillgangar
iKKassa och tillgodohavanden hos centratbanker 12 1044.7 501.7
Utl aning tifl kreditinstitut 13 1.513.8 17018
Lt dning ttl aflmanheten 14 26,205.1 20.346.3
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsakring -82.6 -334 8
Aktier och andelar | intresseforetag 18 148.2 142
Shares and participations 59.3
Derivat 15 186.4 337.8
Cbligationer och andra rantebarande vardepapper 16 664.5 5210
Belaningsbara statsskuldsforbindel ser 15 1,040.4 321.3
Goodwill 13 2,670.5 2.533.1
Irnnnateniella antaggningstillgangar 19 508.7 4702
Materiella tllgangar 20 46.4 42.3
Ovriga tillgangar 21 24 5 49.2
Deferred tax assels 33.8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakler 22 73.4 54.1
Aktuell skattefordran 11 89.0 34.5
Summa tillgangar 34,226.2 26,712.9
Skulder och avsattningar
Skulder tll kreditinstitut 25
E ritterade vardepapper 24 75830 8.158.9
In- och upplaning fran alimanheten 25 205131 13.238.1
Derivat 15 83.6 446
Aktuell skalteskuld 11 59.8 56.9
Uppskjuten skatteskuld 11 79.0 /64
Ovriga skulder 26 4445 455.4
Upplupna kostnader och forutbetalda intaktes 27 /9.6 70.3
Avsattningar 29 7.6
Summa skulder och avsattningar 28,850.0 22,101.5
Eget kapital
Aktiekapital 0.4 0.1
Overkurs 190.7 -
Reservfond 26.0 260
mrakningsreserv -30.1 -5.8
Ovrigt till skjutet kapital 1,074.0 677.6
AT1capital 60.4
Balanserade vinstmedel 3.854.0 3,704 5
Arets resuitat 200.8 209.8
Summa eget kapital 5,376.2 4,611.4
Summa eget kapital och skulder 34,226.2 26,712.9

Bluestep Holding AB | Arsredovisning
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Rapport over forandring av eget kapital | Koncernen

Eget kapital hdnfarligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade
Aktie- Omraknings- Primarkapital- Ovrigt tillskjutet vinstmedel! inkl.

Mkr kapita! Overkurs Reservfond reserv instrument Kapital arets resultat Totait eget kapital
Ingdende balans Saturday-01-01 0.1 0 26.0 1.8 0 6/77.6 4,004.5 4,710.1
Utdelning till akliedagare -300 0 -300.0
Arets resultat 209.8 209.8
Qvrigt totalrasultat

Valutakursdifferanser vid omrdkmng av utlandsverksampet 88 8.8

Skatteelfekt valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet A7 4 -17.4
Utgaende balans Saturday-12-31 0.1 - 26.0 -6.8 - 677.6 3.914.4 4.611.4
Ingaende balans Sunday-01-01 0.1 - 26.0 -6.8 - 677.6 3.914.4 4,611.4
Aktiedgartiliskott 396.4 396.4
Nyemission 03 190 7 191.0
Utdelning tilt aktledgare _
Fdrvdrvat primdrkapitalinstrument 60 4 -60 4 .
Arets resultat 2008 200.8
Ovrigt totalresuitat

Valutakursgifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 557 «55.7

Sdkringsredovisning av nettoinvestering fére skatt 42 4.2

Skatteaffekt valutakursdiflerenser vid omrdkning av utlandsverksamhet 28 1 28.1
Utgaende balans Sunday-+12-31 0.4 190.7 26.0 -30.1 60.4 1,074.0 4,054.8 2,376.2

* Viltkorade aktiedgartiliskott Aterbetalnming sker eniigt villkor besiutade pa bolagsstamman

Bluestep Holding AB | Arsredovisning
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Rapport over kassaflode | Koncernen

Helar Helar
Mkr _ ] Not 2023 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 276.1 264.1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet fran den lopande verksamheten
Avskrivaingar/nedskeivamgar, anldggningstiigangar 19, 20 84.9 €6.8
Orealserace vdrdeforandringar < S1.2 -70.7
Kredtferiuster exklusive atervinningar 10 53,1 37.0
Upplugna rantor 472 216
Andel intresseforetag -0.3 -4 1
Qvrict 6.3 17.1
Sumima justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 292.6 77.7
Betald shatt -F5.3 -71.9
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 493.4 269.9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-yYmmnskning (+) av utlénmg tll allmanheten -1,408.4 -1.783.9
Okning(-¥minskning (+) av kortfristiga ferdringar 127.5 -202 6
Okningr-Yminskning (+) 1 obhgationer och andra rantebdrande vdrdepapper £33.2 -31.6
Qkning(-¥minskning (+) i belaningstara statsskuldsforbindelser 7152 12.2
Okning(+¥minskning (-) av nldaning fran almanheten 2,471.0 2.326.6
Okning(+yYminskning (-) av emiterade vardepapper -382.8 23840
Okning(+¥minskning (-) av kortfristiga skulder -64.6 354.2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 659.1 1,060.7
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelarintresseféretag -37.9 -
Forvarv av rorelse, efter avdrag for likvida medel -355.6
Investeringar i immateriella anlaggningstilgangar 19 -71.4 -53 7
Avyttning av immatenella anldggningstiigangar i1 . .
Investeringar 1 materiella tilgangar 20 7.0 -17.6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 471.8 71.3
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgare - -300.0
Aktleemission 191.0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 191.0 .297.7
'ARETS KASSAFLODE - I o 378.3 691.7
Likvida medel vid periodens borjan 2,203.6 1,520.5
Kursdifferens i likvida medel -23.4 -8.6
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2,558.5 2,203.6
- Yarav kassa och tillgodohavanden hos centralbanken 1,044.7 SQ1.7
- Varav utlaning till kreditinstitut 1.513.8 1,701.9
| kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 1,979.9 1,312.9
| kassaflddet ingar ranteutbetalningar med .809.5 .315.4
Bluestep Holding AB | Arsredovisning 12




Resultatrakning | Moderbolaget

MKr

Not

Rorelsens intakter

Ranteintakter beraknade enligt effektivrantemetoden

Rantenetto

Erhal

Erha

Meltoresultat av finansiella transaktioner

summa rorelsens intakter

Rorelsens Kostnader
Allmanna administrationskostnader

Summa rorelsens kostnader

Resultat fore kreditforluster

Ina utdelningar
Ina Koncerndidrag

Kreditforiuster, netto

Rorelseresuitat

Skatt

ARETS RESULTAT

7.8.9

13

11

Rapport over totalresultat | Moderbolaget

MKr

Arets resultat redovisat éver resultatrakningen

SUMMA TOTALRESULTATFOR ARET

Moderbolaget

2023 2022
0.4 0.0
0.4 0.0

37.0 2 3
320 12.0
0.3 0.1
69.1 14.5
-19.3 -40.9
-15.3 -40.9
53.8 -26.4
53.8 -26.4

35
50.4 -26.4
2023 2022
50.4 -26.4
50.4 -26.4
13
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Balansrakning | Moderbolaget

MKkr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Utianing till kreditinstitut 13 95 49
Aktier och andelar i koncernféretag 17 5.0509 4 463 5
Aktier och andelar 1 intressefdretag 18 48 7 107
Ovriga tiligangar 21 - 12 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 0.1 -
Aktuell skattefordran 11 03 6 S
Summa tiligangar 5109.4 4,497.7
Skulder
Aktuell skatteskuld 35 -~
Ovriga skulder 25 00 118
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 0.1 17.7
Summa skulder 3.5 29.6
Eget kapital
Aktiekapital 0.4 01
Overkursfond 190.7 -
Reserviond 26.0 26 0
Balanserat resuitat 4,636 .4 4.468 5
Arets resuitat 50.4 -26.4
Summa eget kapital 5,105.9 4,468.2
Summa eget kapital och skulder 5,109.4 4,497.7

Rapport dver forandring av eget kapital | Moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade

Aktie- ) vinstmedetl inkl.
Mkr Kapital Reservfond Overkursfond arefs resultat  Totalt eget kapital
Ingaende balans 2022-01-01 0.1 26.0 . 4,468.5 4,494.6
Utdelning till aktieagare -
Arets resultat 26 4 -26.4
Utgaende balans 2022-12-31 0.1 26.0 . 4,442.0 4,468.2
Ingaende balans 2023-01-01 0.1 26.0 « 4,442.0 4,468.2
Aktiedgartiliskott 396G 4 396.4
Nyemission 03 190.7 191.0
Arets resultat 50.4 50.4
Utgaende halans 2023-12-31 0.4 26.0 190.7 4,888.8 5,105.9

Aktiekapitalet bestar av 1 OO0 stamaktier av samma slag med kvotvarde 100 kr. Samtliga aktier har lika rdst.
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Rapport over kassaflode | Moderbolaget

Moderbolaget

Jan-dec Helar
MKr Not 2023 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 53 & -26 4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet for I16pande verksamheten
Justering for utdelning - -2 3
Summa justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet . 2.3
Betald skatt 62 -1 6
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandringar av
. . 60.0 -30.4
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i roreisekapital
Minskning(+)Yokning(-) av kartfristiga {ordringar 119 -12 0
Minskning(-)/okning(+) av kortfristiga skulder 295 27 6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 42.4 -14.8
Investeringsverksamheten
Forvars andelar i intressefaretag -37.9 -
Lamnade aktieagartillskott:/tillskott till dotterbolag -587.4
Utdelning till aktieagare - -
Utdelning fran Uno Finans AS - 23
Kassafléde fran investeringsverksamheten ~525.3 2.3
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktiedgartitlskott 396 4 -
Aktieemission 191.0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 587.4
ARETS KASSAFLODE 4.5 -12.4
Likvida medel vid aret borjan 4.9 17.4
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 9.4 4.9
Varav utlaning tll kreditinstitut 9.5 49
| kassaflodet ingar rinteinbetalningar med 0.4 -
| kassaflédet ingar rinteutbetalningar med . -0.2
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Notforteckning

Angivna belopp i noter ar i mitjontals kronor (Mkr) och redovisat varde om inget annat anges. Sifiror inom parentes avser
féregaende ar.

NOT 1 | RE OV SN G S DI NCIDE! ettt ettt s s seees st st s s st sses b s ees e bs s e s sremsesesne e se s ssan s i nsseans 17
INOE 2 | RISKI BNTETTING ..uvoeisiiiosiensssmmsisssssssssessns 5585 5355355 ninansansnsmsnssssssssasssns ssssssss sesssessosees s s snssassssasssassssassssanarspassessansnssassssssmssns 4458t sainnsnnsnganss 23
NOT 3 | RappOrtering av rOrEISESEOMENT ittt a s et sas s st bt rnes 41
b i BTSN =k e S ———— R —————— I P S 47
Not B| Nettoresultat av fiNaNSIEa traNSAKIIONMET ...ttt et s s st semem st raes 42
NOt B | OVIIGA FOTEISEINTAKEET woovoroeeeeeeerereeeeeeeeeeeeeeses et sescesemeess s sesesesessssssmeses st ceesess s esseses et esesressssessoss st sessesses e 43
Not 7 | Allmanna administrationNSKOSTNAUEG! ...ttt b st s st a s sae st b e e saen e 43
Not 8 | Upplysningar om revisorns arvode 0Ch KOSTNadsSerSAttNiNGg st sssssssnsssssssssenss 43
Not 9 | Loner, arvoden OCH OVIIQa ErSAINMINMGATN ... et ee s e s sb bbbt 44
NOT TO | KreITOITUSEET METEO oottt st sessannes st s seaensass ettt 46
NOT TT | SKAEIL PO AIrEES FESUITAT ..ottt et ee et s aes e eee s e e s eratoee s aeest st baeesersseeseneese s e sarneasiesasesenmsaseaneseeas 46
Not 12 | Kassa och tillgodohavanden hoS CeNralan ke ettt sss s saas. 47
NOT 13 | ULIANING Tl KE OIS TITUL vt crens st s s eresaesesesreses s sesereseseniatessssas s nemesanensaassetesissenmsensesnesean 47
Mt 14 | LUtiaririg Tl allman i etBi e ommemssisis i am basssammssssesiiiiininfimmsossens i G i S remers 47
Mt Ta | SakfROSTeEOVISHING OCH BT g IS Il LT TTTRTAT srmnsssss s mmmmsssd 85555556 55558Ermonsons 658 S0 AR SRS e 49
et Il Ui do Fare RIS (g oo o RO — 52
Not 17 | Aktier och andelar | KONCEIMIOTEIAG e revie et ene e s ss s n st senas &7
NOt 18 | Aktier OCh andelar i INTrESSETOTETAG c ettt es e bese s ssins b2
NOE 19 | IMMATEIIEIA THGANMGAT ..ttt e ene e a s ase s bbb 5HE
NOT 20 | MATEIIEHA Ll GANGAT oo st s et ee st ea e s s st s snna et e inas 53
NOE 2T | OVIIGA LIGANGA e sesseeoeeceseeesesesssssessssesssssssesessesssseesesesesssesssesss s see s see 14144100211 ess 2512000011205 111000 meesesereeenesessseenee 54
Not 22 | Forutbetalda kostnader OCHh UP RIUDNA INEAKEET .ot eeren s eseess oo reeseeeeseseesras s seresaseaenesaess 54
NI T2 I I =Y s EuCTg=Ye ISRV E= 10 [T 0 T= 1 o] 011 sHu oSO OO OO b4
NOt 24 | In- O0Ch UPRIANING TTAN @M BNNEIEN ..ottt sense s bt en sttt enseemeeseenns 54
NOT 25 | OVIIGA SKUITET oo seeeoseoeeesssseeeseeeeesessssssases s sesees e+ 4ee 0044441414101 renreres eeeesssssaresmmmseesseeneeseessseresesene 55
Not 26 | Upplupna kostnader och forutbetalda INTAKEET ettt ssss s s s 55
NOT 27 | AVSATININQAT oottt et ss bbb oA A e e SR a s 8 Sm bbb s eme s e nr et 35
NOT 28 | LD S NTONMIATION 1ottt et sseese st ee et es e s et st e s e eeee e seseeease st een s s e s et e eesanreesanensetasensesrane 516
Not 29 | Finansiella tlGANGAr OCR SKUILET ettt ea s ee s BE
NOt 3O | KApItAITACKNTINGSANAIYS ..o e s eees e s es s ea st eeaesssnssnssnn e 60
NOT BT | NArS O NAEIEIATIONET ottt ettt b ee s sa st b eeasest s st sesn s s st sreas 65
Not 32 | Stallda sakerheter, eventualforpliktelser 0Ch AtagaNUEN e 66
NOT 33 | FOISIag Tl Vin S O S DO S IO N ettt et et e e as s seas s s sss e sses s et es s e st ee e sresaeesbas s ssass et asaanses 66
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Not 1 | Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Bluestep Holding AB upprattar koncernredovisning pa den hégsta koncernnivan. Ett dotterféretags finansiella
stallning tas in i koncernredovisningen fran och med den tidpunkt som dotteridretaget torvarvas till och med det
datum som bestdmmandeinflytandet upphdr. Bestdmmandeinflytande foreligger nar bolaget har éver 50% av
résterna t ett bolag. Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner elimineras vid upprattandet av Koncernens
finansiella rapporter. Moderbolagets verksamhet beskrivs i Forvaltningsberattelsen.

Overensstammelse med normgivning och lag
Grunder for redovisningen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna International
Financial Reporting Standards ("IFRS"). sasom de har antagits av EU och Finansinspektionens foreskrifter och
allméanna rad, FFFS 2008:25. | Koncernen tillampas aven RFR 1"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”,
tillhdrande tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering. samt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL).

Moderbolaget tillampar sa kallad lagbegréansad IFRS, och tdljer som huvudregel IFRS och de redovisningsprinciper
som tillampas i koncernredovisningen. Moderbolaget behdver darutdver beakta och uppratta arsredovisning i
enlighet med Lag om arsredovisning | kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rad FFFS 2008:25 samt rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering.

Koncernen har forberett arsredovisningen och koncernredovisningen med antagandet om fortsatt drift. De nedan
angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna om inte annat framgar.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS
Det finns inga andringar av IFRS standarder och tolkningar som har beddmts fa nagon vasentlig monetar paverkan pé
Koncernens finansiella rapporter.

Andringar i IAS 1

Tidigare krav att upplysa om betydande redovisningsprinciper har ersatts med ett krav att tamna upplysningar om
vasentlig information om redovisningsprinciper. Andringarna i |AS 1 géller for &rsredovisningar uppréttade for
rékenskapsar som inleds den 1januari 2023 eller senare. Andringarna har paverkat Koncernens
redovisningsprinciper, men klassificering, vardering eller presentation har inte andrats for nagra poster i de finansiella
rapporterna. Banken har uppdaterat sina redovisningsprinciper genom att ta bort generiska texter och kompletterat
med bolagsspecifik information om vasentliga redovisningsprinciper.

Benchmarkreformen fas 2

Andringarna i IAS 39 och IFRS 9 innebar undantag fran vissa krav for sakringsredovisning néar befintliga
referensrantor i sakringsrelationer ersatts med alternativa referensréntor. Andringarna beddms saledes mdjliggdra att
dvergangen till nya referensrantor kan genomfdras utan vasentliga resultateffekter. | och med att Koncernen inte har
derivat, utlaning eller finansiering baserad péa de referensrantor som ska utgatt under aret, har dndringen inte haft
nagon vasentlig inverkan pa Koncernens finansiella rapporter, kapitaltackning, eller stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tillampliga rorelseregler. Fas 2 i benchmarkreformen har hittills inte haft nagon effekt pa
Koncernens finansiella rapporter.

Andringar i IAS 12

Andringarna i 1AS 12 berdr uppskjuten skatt hanférlig till tilgadngar och skulder som uppstar i en enskild transaktion
samt ett tillfalligt undantag f6r uppskjuten skatt hantérligt till OECD Pillar 1 regelverket. Den forstnamnda
fordandringen innebér att ett bolag inte ska tillampa undantaget fran att redovisa uppskjuten skatt hanforlig till en
transaktion dar beloppsmassigt lika stora avdragsgilla och skattepliktiga temporara skillnader uppstar, utan redovisa
bade uppskjuten skattefordran och skatteskuld. Koncernen visar dessa skattefordringar och skatteskulder separat i
not i arets finansiella rapporter.

Forandringen i Pillar |l regelverket paverkar inte Koncernen da den konsoliderade omsattningen understiger
troskelvardet om 750 MEUR.
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Nya och andrade standarder och tolkningar som annu ej tratt i kraft
inga kommande andringar i redovisningsregelverken som ar utfardade for tillampning beddms fa nagon vasentlig
inverkan pa Koncernens finansiella rapporter.

Betydande bedomningar och uppskattningar

Presentation av finansiella rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar
och uppskattningar som paverkar rapporterade belopp fér tillgangar, skulder och upplysningar om eventuella
tillgangar och ansvarstorbindelser per balansdagen samt rapporterade intakter och kostnader under
rapportperioden.

Foretagsledningen gor beddmningar och uppskatiningar f6r att faststalla varden pa vissa finansiella tilgangar och
skulder (utlaning till alimanheten och tillgangssakrade obligationer). Beddmningar och uppskattningar ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden beddms vara rimliga.

Berakning av forvéntade kreditforluster kraver att Koncernen gor beddmningar och uppskattningar kring exempelvis
nar en betydande ékning i kreditrisk har intraffat och berédknas med hansyn taget till intern och extern information.
Informationen bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara prognoser av framtida
ekonomiska férhallanden som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafloden. De forvantade kreditforiusterna
tar hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar Koncernens forvantningar om
dessa. | dagslaget inkluderas inte nagra halibarhetsaspekter vid beradkningen av ECL. For utfdrligare beskrivning av
berakning och uppskattningar och bedomningar avseende nedskrivningar, se Not 2 "Riskhantering”.

Beddmningar

Vid faststallandet av verkliga varden for finansiella instrument anvands olika metoder beroende pa graden av
observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten pa marknaden. | férsta hand anvénds noterade priser
pa aktiva marknader. Saknas noterade priser pa aktiva marknader anvands istallet vedertagna varderingsmodeller.
Koncernen bedomer nar marknaderna anses inaktiva och da noterade priser inte langre motsvarar verkligt varde utan
varderingsmodeller istallet behdver anvandas fér att faststalla verkligt varde fér instrumenten.

Koncernen har tidigare emitterat obligationer med sakerhet i svenska bolan (sa kallad vardepapperisering), dar den
sista aterbetalades under téregaende ar. | en sadan transaktion, har bolan salts fran Banken till helagda dotterbolag
som i sin tur har emitterat obligationer som externa parter har investerat i. Banken har i samband med dessa
transaktioner gjort beddmningen att tillgangarna som salts till dotterbolagen inte uppfyllier kriterierna for borttagande
fran rapporten dver finansiell stallning, framst pa grund av att kreditrisken inte har dverfdrts i sin helhet. Darmed
redovisades tillgangarna i Banken.

Koncernen har i samband med forvarv av Bank2 fdérvarvat fondobligationer som klassificeras som Tier 1-kapital enligt
CRR. Koncernen har gjort bedémningen att fondobligationerna inte uppfyller kriterierna fér definitionen av en skuld
enligt IAS 32. Kassafldédena (aterbetalning av kapital och ranta) beddms vara under bolagets kontroll, och dérmed har
instrumentet klassificerats som eget kapital.

Goodwill provas tor nedskrivning arligen. Nyttjandevardet faststalls med hjalp av en DDM-modell (Dividend Discount
Model). Detta innebar att vardet av eget kapital for respektive kassagenererande enhet harleds genom att den
kassagenererande enhetens férvantade framtida kassafldden fran utdelningar diskonteras. Kassaflodet
nuvardesberaknas med en diskonteringsranta som aterspeglar avkastningskravet pa eget kapital for att spegla
investeringens relativa risk samt tidsvardet av pengar.

Uppskattningar

| tillampningen av Koncernens redovisningsprinciper gors uppskattningar for att faststalla redovisade varden pa vissa
tillgangar och skulder. Dessa baseras pa historisk utveckling och andra faktorer sasom férvantningar pa framtida
handeiser som anses rimliga under radande forhallanden. Uppskattningar for tillgangssakrade obligationer ar
baserade pa forvantad livslangd och genomsnittlig avkastning med utgangspunkt fran historisk utveckling, forvantade
kassaflodden samt rantor.

Koncernen gér ocksa uppskattningar om materiella och immaterielia tillgangars nyttjandeperiod.

Koncernredovisning
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Ett dotterféretags finansiella stéllning tas in i koncernredovisningen fran och med den tidpunkt som dotterféretaget
forvarvas till och med det datum som det bestdmmande inflytandet upphdr. Bestammande inflytande foreligger nar
Koncernen har over 50% av rosterna i ett bolag och nar den exponeras tor eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i bolaget. Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner elimineras vid upprattandet av koncernens
finansiella rapporter.

Ranteintakter och rantekostnader
Ranteintakter och rantekostnader redovisas med tillampning av effektivrantemetoden inom Rantenettot.
Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resuitatrakningen bestar av:

e Rantor pa finansiella tillgangar och skulder som varderas till upplupet anskaffningsvéarde enligt
effektivrantemetoden inklusive ranta pa osakra fordringar

e Rantor fran finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde 6ver resultatet

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade vardefdrandringar som uppstéatt
med anledning av finansiella transaktioner klassificerade som innehav fér handel, instrument som ingar i sakringar av
verkligt varde, eventuell ineffektivitet i sakringsrelationer samt valutavinster och valutafériuster pa finansiella
tillgadngar och finansiella skulder. Aven rantekompensation som erhélls vid fértidsinidsen av 1an varderade till upplupet
anskaffningsvéarde redovisas under nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Koncernens monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.
lcke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet. Icke-monetéara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde. Utlandsverksamheternas
intakter och Kostnader i utlandsk valuta raknas om enligt genomsnittskurs per den manad de intraftar, vilket innebaéar
en approximation av den kurs som tillampats varje transaktionsdag. Rapporteringsvalutan i Koncernen ar svenska
kronor.

Finansiella instrument

Merparten av Koncernens poster i balansrakningen &ar finansiella instrument. Ett finansiellt instrument ar varje form av
avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld eller eget kapitalinstrument i ett
annat foretag. Finansiella instrument pa tillgangssidan inkluderar till exempel utlaning till allmanheten och
kreditinstitut, obligationer och andra rantebarande vardepapper och derivat. Bland skulder aterfinns till exempe! in-
och upplaning fran alimanheten, emitterade vardepapper, derivat, skulder till kreditinstitut och leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar redovisas i balansrékningen pa likviddagen. Skulder tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven om faktura annu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, torfaller och alla vasentliga risker och férdelar som ar
forknippade med den finansiella tillgangen éverfdrts. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen
i avtalet fullgdrs eller pa annat satt utslacks.

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde, vilket ar anskaffningsvardet med tillagg for
transaktionskostnader, tor alla finansiella instrument férutom de som tillhdr kategorin finansiella tillgangar och skulder
som redovisas till verkligt varde via resultatet. Eftertéljande redovisning foljer av hur de finansiella instrumenten har
kategoriserat Finansiella tillgangar/skulder till verkligt varde via resultatet, Finansiella tillgangar/skulder redovisade
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Denna kategori bestar av finansiella tillgangar som innehas i en affarsmodell som inte innebér att inkassera
avtalsenliga kassafldoden eller att delvis inkassera avtalsenliga kassafldden och delvis inkassera kassafloden fran
forsaliningar. Férutom forsaljningar av finansiella tillgangar beddmer Koncernen bl.a. affairsmodellen utifran hur
portféljen av finansiella tillgangar utvarderas med avseende pa avkastning och risk. Till kategorin klassificeras ocksa
finansiella tillgangar vars avtalsenliga kassafléden inte utgdrs av enbart kapitalbelopp, ranta och avgifter. Koncernens
tillgangar i denna undergrupp utgors av: i) derivatinstrument med positiva marknadsvéarden som inte ingar i en effektiv
sakringsrelation {se vidare avsnittet Sakringsredovisning), ii) derivat som utgor effektiva sakringsinstrument, iii)
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obligationer och andra rantebarande vardepapper som innehas som en del i likviditetsriskhanteringen, iv} utlaning till
allmanheten som ar varderad till verkligt varde, samt v) andelar i fond.

Initialt redovisas tillgangar i denna kategori till verkligt varde, medan hantdriiga transaktions-kostnader redovisas
direkt i resultatrakningen. Férandringar i verkligt varde och realiserade resultat for dessa tillgangar redovisas direkt i
resultatrakningen. under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan upplupen och erhéllen ranta
redovisas som ranteintakt. Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid férsaljning av en
tillgang eller betalas vid dverlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer,

Verkligt varde pa finansiella instrument varderade till verkligt varde och som handlas pa en aktiv marknad, till exempel
svenska sakerstallda obligationer, baserar sig pa noterade priser. For finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls verkligt varde utifran vedertagna varderingstekniker som i sa stor utstrackning som maijligt
bygger pa observerbara marknadsnoteringar.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader tor identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Varderingsmodell baserad pa andra observerbara data {or tillgangen eller skulden an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda priser).

Niva 3: Varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Derivat

Koncernens derivatinstrument har anskaffats f&r att sékra de risker for rante- och valutakursexponeringar som
Koncernen ar utsatt for. Koncernen tillampar sakringsredovisning fér de sakringsrelationer som uppfyller kraven.
Derivat som inte ingar i en sakringsrelation redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Derivat som ingér i en
effektiv sakringsrelation redovisas enligt nedan.

Sdkringsredovisning (IAS 39)

Sakring av verkligt varde (portfdljsdkring)

Koncernen ingar derivat f&r att sadkra ranterisker i verksamheten. Derivaten redovisas till verkligt varde i
balansrakningen med Ovrig hantering i linje med respektive sakringsrelation. Koncernen dokumenterar vid ingangen
av sakringsredovisning det ekonomiska sambandet mellan den sakrade posten och sakringsinstrumentet, det vill saga
att det finns en valgrundad forvantan att sakringsinstrumenten i hog grad ar effektiva i att motverka den sakrade
riskens paverkan pa den sakrade posten samt att denna effektivitet kan matas och utvarderas pa ett tillforlitligt satt.
Ineffektivitet redovisas i resultatrakningen. | de fall forutsattningarna for sakrings-redovisning inte langre ar uppfylida
upphor sakringsredovisningen.

Portfoljsakring tillampas nar ranteexponeringen i portféljer av utlaning sékrats med derivat. Sakringsredovisningen
medfor att den séakrade risken i den sakrade portfélien ocksa omvarderas till verkligt varde. Vardet for den sakrade
risken i den sakrade portfdlien redovisas pa en separat rad i balansrakningen (vardeférandring pa rantesékrade
poster i portfélisakring).

Sdakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet tillampas for att skydda koncernen fran de omrakningsdifferenser
som uppkommer nar verksamheter med annan funktionell valuta an rapporteringsvalutan omréknas. Den del av
valutakursresultatet pa sakringsinstrumentet som ar effektiv redovisas i 6vrigt totalresultat. Eventuell ineffektiv del
redovisas pa raden Nettoresultat av finansiella poster i resultatrékningen. Uppkomna vinster och forluster pé

sakringsinstrumentet omklassificeras fran dvrigt totalresultat till resultatrakningen vid en eventuell avyttring av en
utlandsverksamnet.

Obligationer och andra rdntebarande vardepapper
Koncernen har investerat en del av sin dverskottslikviditet | obligationer och andra rantebarande vardepapper.
Realisationsresultat och vardeforandringar resultatfors som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Kategorin bestar av finansielia tillgdngar som innehas i en affarsmodell att inkassera avtalsenliga kassafloéden. De
avtalsenliga kassaflédena utgdrs enbart av kapitalbelopp, ranta och avgifter. | balansrakningen representeras dessa
av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allmanheten samt Ovriga tillgdngar beroende pé karaktar.
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Dessa tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Lanefordringar redovisas initialt till anskaffningsvérde, vilket
utgors av utbetalt lanebelopp med avdrag tér erhallna avgifter och tillagg fér kostnader som utgdr en integrerad del |
avkastningen. Den rantesats som ger lanefordrans anskaffningsvarde som resultat vid berékning av nuvéardet av framtida
betalningar utgdr den effektiva anskaffningsrantan (effektivréantan). Fordringar som inte ar lanefordringar (eller
rantebarande) och har en kort forvantad 16ptid redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Forvantade kreditforiuster
reclovisas separat utanfér rérelsens kostnader.

Utlaning till allmanheten
Utlaning till allmé&nheten utgdrs av ian till privatpersoner med sakerhet i bostadder. Nedskrivningar samt atervinningar
resultatférs som kreditforluster netto. Se vidare kring nedskrivningar i nasta stycke.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvérde

Enligt IFRS 9 ska térvantade kreditférluster berdknas for samtliga finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde. | modellen berdknas reserven fér férvantade kreditforluster baserat pa den estimerade risken vid
berakningstillfallet, huruvida en betydande dkning i kreditrisk har intraffat sedan férsta redovisningstilifallet och
beddmd makroekonomisk utveckling, aven om ingen faktisk forlusthandelse har intraffat.

Forvantade kreditforluster berdknas med hansyn taget till savéal intern som extern information. Informationen bestéar
av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara prognoser av framtida ekonomiska
torhallanden som skulle kunna paverka forvédntade framtida kassafloden. De férvantade kreditférlusterna tar hansyn
till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar Koncernens forvantningar om dessa. For
utférligare beskrivning av berakningen av nedskrivningar, se Not 2 "Riskhantering”.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel hos kreditinstitut samt kortfristiga placeringar med en 16ptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader, vilka ar utsatta fér endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Likvida medel redovisas till dess nominella belopp.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Koncernens skulder i denna kategori utgdrs av derivatinstrument med negativa marknadsvarden vitka obligatoriskt
klassificeras som verkligt varde via resultatrakningen. Dessa kan bade inga i en effektiv sékringsrelation eller inte. For
mer information se avsnittet Sakringsredovisning. Initialt redovisas skulder i denna kategori till verkligt vérde, medan
hanforliga transaktions-kostnader redovisas i resultatrakningen. Férandringar i verkligt varde och realiserade resultat
redovisas direkt i resultatrakningen, under rubriken Nettoresultat av finansiella transaktioner, medan upplupen och
betald ranta redovisas i rantenettot.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Upplaning. inlaning, emitterade vardepapper samt dvriga finansiella skulder. till exempel leverantdrsskulder, ingar i
denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Forlagslan
Forlagsian varderas till upplupet anskaffningsvarde och ar efterstélida alla andra skulder.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar.
Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver tiligangens beraknade nyttjandeperiod. Immaterielia tillgangar
med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran det datum da de ar tiligangliga for anvandning. Férvantad
nyttjandeperiod beddms till 5 ar.

Immateriella tillgangar redovisas i balansrakningen endast om tillgangen &r identifierbar, det ar sannolikt att tillgangen
kommer generera framtida ekonomiska férdelar och Koncernen har kontroll 6ver tillgédngen.

Det redovisade vardet tor en immateriell tillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering, avyttring eller nér inga
framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvandning av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgdrs av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgadngens redovisade varde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader och redovisas som 6vrig rorelseintakt/kostnad.

Rorelsefdorvarv och goodwill
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Rérelseforvarv konsolideras in i koncernredovisningen i enlighet med férvarvsmetoden.,

Kostnaden tor ett forvarv berédknas som summan av den overforda ersattningen som ar varderad till verkligt varde per
forvarvstidpunkten och beloppet av eventuella innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade bolaget. Fér
varje rérelseforvary véaljer Koncernen om alla innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade bolaget ska
varderas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av det férvarvade bolagets identifierbara
nettotillgangar.

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet fér rorelseforvary och det verkliga vardet av forvarvade
tillgangar, 6vertagna skulder samt eventualférpliktelser. Goodwill varderas till anskaffningsvarde reducerat med
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Fér att testa nedskrivningsbehov férdelas goodwill till respektive
rapporteringssegment. Ett rapporteringssegment ar den lagsta niva pa vilken goodwill t6ljs upp | Koncernens interna
styrning.

Varumarken

Forvarvade varumarken redovisas initialt till bedémt verkligt varde reducerat med eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Koncernens beddmning ar att varumarken har en obestamd nyttjandeperiod. Eventuella utgifter for
internt upparbetade varumarken kostnadstors i den period de uppkommer.

Kundrelationer
Forvarvade kundrelationer ar initialt bedomt till verkligt varde reducerat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Av- och nedskrivningar

Avskrivningar redovisas i resultatréakningen linjart 6ver immaterielia tillgangars beddmda nyttjandeperioder, savida
iInte nyttjandeperioderna ar obestamda. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar
tillgangliga {&ér anvandning.

Vid varje balansdag gors en beddmning av om det foreligger nagon indikation pa en vardeminskning avseende
Koncernens tillgangar. Fér goodwill, varumarken och banklicens som inte skrivs av I6pande genomfoérs test av
nedskrivningsbehov minst en gang per ar samt vid indikation pa vardeminskning av tillgangen.

Om sa ar fallet goérs en beddmning av tillgdngens atervinningsvarde. ﬂtervinningsvérdet utgors av det hogsta av
tillgangens verkliga varde, med avdrag fér forséljningskostnader, och nyttjandevardet. Med nyttjandevarde avses
nuvardet av framtida kassafldden hanférliga till tilgangen och nuvardet av nettoférsaljningsvardet vid
nyttjandeperiodens slut.

Om det beradknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgangens
atervinningsvarde. En tidigare nedskrivning aterférs nar det har intraffat en férandring i de antaganden som lag till
grund for att faststalla tillgangens atervinningsvéarde nar den skrevs ned och som innebar att nedskrivningen ej langre
beddms som erforderlig. Aterféringar av tidigare gjorda nedskrivningar provas individuellt och redovisas i
resultatrakningen. Nedskrivningar av goodwill aterférs inte i en efterféljande period. De berdknade
nyttjandeperioderna ar 4-9 ar tor kundrelationer och 6 ar 16r system- och programutveckling.

Nedskrivningsprovning

Goodwill, varumarken och kundrelationer ar hanforliga till férvarv av dotterbolag. Koncernen bestar av tre segment
som ar fordelade geografiskt (Sverige, Norge och Finland). Nedskrivningsprovning har skett pa de enskilda
kassagenererande enheterna Sverige samt Norge. Nedskrivningsprovningen gérs under fjarde kvartalet varje ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Tillgangarna redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar baserade pa en
beddmning av tillgangarnas nyttjandeperiod. Férvantad nyttjandeperiod beddms uppga till 5 ar. Minst arligen, eller vid
indikation pa bestaende vardenedgang, sker en nedskrivningsprovning.

Leasing

Leasingavtal redovisas som en nyttjandetillgang pa tillgangssidan samt en leasingskuld skuldsidan. IFRS 16 tillampas
inte for moderbolaget.
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For arets rantekostnader kopplade till leasingavtalen se Not 4 "Rantenetto”, for forandring av nyttjanderatter se Not
19 "Materiella anlaggningstillgangar”, och leasingskuld samt I6ptidsanalys aterfinns i Not 25 "Ovriga skulder”
respektive Not 28 "Léptidsinformation”.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar Koncernen har en legal eller informell torpliktelse som en foljd av
intraffade handelser och det ar troligt att ett utfldde av resurser kommer kravas tor att reglera forpliktelsen. Utbver
detta ska ocksa en tillférlitlig uppskattning av beloppet kunna gdras och uppskattat utfidde nuvardesberéknas.
Avsattningar redovisas fér omstruktureringar, det vill sdga genomgripande organisationsandringar sasom exempelvis
att anstallda far avgangsvederlag for fortida uppsagning eller nedlaggningar av kontor. Foér att en avsattning ska
redovisas kravs att en omstruktureringsplan har faststalits och tillkdnnagivits sa att det har skapats en vaigrundad
forvantan hos dem som berdrs av att foretaget kommer att genomféra omstruktureringen. En avsattning for
omstrukturering omfattar enbart de direkta utgifter som uppstar vid omstruktureringen och som inte hdr samman
med den framtida verksamheten, sasom kostnader for avgangsvederiag.

Eget kapital
Omrakningsreserv bestar av orealiserade valutakursefiekter till foljd av omrakning av utlandska enheter.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalys upprattas enligt indirekt metod i enlighet med IAS 7. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfdr in- eller utbetalningar.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Koncernens redovisningsprinciper tillampas aven i moderbolaget, med undantag av féljande:

Aktiedgartiliskott och koncernbidrag
Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieagartiliskott i enlighet med huvudregeln i Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

Erhallna koncernbidrag fran dottertéretag redovisas som finansiell intakt och lamnade koncernbidrag till dotterforetag
redovisas som okning av andelar i koncernféretag. Koncernbidrag som lamnas til moderforetag redovisas som en finansiell
kostnad. Beslutade koncernbidrag som inte utbetalats per rapporteringsdagen skuldidrs, &ven om beslutet fattades efter
rapportperiodens slut. Mottagna aktieagartillskott redovisas | eget kapital.

Foéretagsforvarv och goodwill

Vid ett rorelsetorvarv beraknas anskaffningsvardet som summan av verkligt varde for erlagda tillgangar,
skulder och egetkapitalinstrument vid transaktionsdagen. Aven alla utgifter som ar direkt hanférliga till
rorelsefdrvarvet redovisas som en del av anskaffningsvardet.

Not 2 | Riskhantering

Koncernen lamnar i den har noten information om riskhantering for vasentliga riskkategorier. For generell beskrivning
av riskhantering och riskstyrning samt agarstruktur, se avsnitt "Forvaltningsberattelse”

Kreditrisk

Definition

Kreditrisk definieras som risken for ekonomisk forlust, negativ resultatforandring eller vasentlig forandring |
riskprofilen pa grund av att en motpart inte fuligdr sina forpliktelser i enlighet med éverenskomna villkor.

Mitigeringsatgarder

Givet verksamhetens natur med utlaning till allmanheten utgdr kreditrisk en materiell risk 1&r Koncernen. Kredit-
forluster kan uppsta dels till féljd av bristande betalnings- uppfyllelse pa grund av oférmaga eller ovilja hos en kund
eller en motpart att uppfylla sina ataganden i samband med utlaning {sannolikheten for fallissemang), dels att de
belopp som kan atervinnas fran obetalda lan inte racker for att tacka kapitalbelopp, upplupna rantor och dvriga
kostnader {forlust vid fallissemang). Kreditrisk kan dessutom avspeglas i form av foriuster via avsattningar till foljd av
minskade portfolivarden pé grund av faktisk eller upplevd forsamrad kreditkvalitet.
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Huvudsakliga kreditriskexponeringar ar bolan, investeringar sasom statsobligationer och sakerstallda obligationer samt
exponeringar mot andra institut.

Koncernen tilthandahaller bolan i Sverige, Norge och Finland. Kreditportfoljen ar valdiversifierad och bestar av ett stort
antal kunder, framst inom kundsegment med nagot férhdjd risk jamfért med traditionella bolaneaktorer. Kreditstrategin
baseras pa lantagarens férvantade aterbetalningsformaga och kredithistorik, och for att beddma sannolikheten for
fallissemang delas lantagarna in i olika riskkategorier.

Kreditrisken hanteras framst genom kreditpolicy och kreditinstruktioner samt faststalld riskhanteringsstrategi med uttryckt
riskaptit och risktolerans. Aktiv kreditriskhantering uppnas via kreditverksamheten som sakerstaller att ett forsiktigt och val
avvagt kundurval gors.

Kreditverksamheten ansvarar for kreditbeslutsprocessen och efterlever styrdokument f6r kreditriskhantering.
Riskklassificeringssystemet ar central tér kreditprocessen och omfattar arbets- och beslutsprocesser tér kreditgivning,
credituppféljning och kvantifiering av kreditrisk. Beviljandet av en kredit forutsatter att kredittagaren pa goda grunder kan
forvantas fullgora sitt atagande mot Koncernen. En sund, langsiktigt robust och riskmaéssigt balanserad kreditgivning
forutsatter att kreditaffaren satts i relation till paverkande omvarldsfaktorer. Detta innebéar att kunskap om forvantad lokal,
‘egional och global térandring och utveckling, av betydelse for afféaren och dess risk, beaktas. Systematisk analys av de
enskilda kreditexponeringarna sker genom Iépande uppféljning av individuella engagemang.

En aktiv kreditriskhantering sakerstalls aven genom kravavdelningarna som ansvarar {or obetalade lan, dvs. dar kunder har
upphort att betala sitt lan och darigenom bryter mot sina lanevillkor och torsoker fa dessa att aterga till planenlig betalning
eller vidtar atgarder for att reducera forlustrisken.

For att uppratthalla en valdiversifierad kreditportfdlj med en batanserad riskprofil samt t6r att ha en god balans mellan risk
och avkastning, arbetar Koncernen kontinuerligt med att férsta kunderna och deras forutsattningar. Lanebdckernas
utveckling dvervakas kontinuerligt och riskfaktorer analyseras, vilket mojliggor en battre forstaelse av den underliggande
kreditrisken.,

Kreditrisk avseende kund och objekt

Uppskattning av kreditexponering for riskhanteringsanda-

mal ar komplex och kraver anvandning av modeller, eftersom exponeringen varierar med forandringar |
marknadsforhallandena, forvantade kassafldden och tidsforloppet. Koncernen mater kreditrisk genom att anvanda
Sannolikhet for fallissemang (Eng. Probability of default; "PD"), Exponeringen vid fallissemang (Eng. Exposure At Default;
"EAD") och Férlusten givet fallissemang {Eng. Loss Given Default ("LGD"). Denna metod anvands for att berékna férvantade
kreditforiuster i enlighet med IFRSS.

Efter tillfallet for forsta kreditbeddmningstilifallet dvervakas kontinuerligt 1antagarens betalningsbeteende fér att skapa en
beteendescore. All annan information om lantagaren som paverkar lantagarens betalningsférmaga, sdsom tidigare
betalningsmdnster, vags ocksa in i denna beteendescore. Denna scorepoang anvands fér att estimera PD.

Belaningsgrad (LTV)

LTV (Eng. Loan to value, "LTV") beskriver hur stor belaningsgrad en lantagare har och anvénds av langivare for att
forklara féorhallandet mellan ett 1an och vardet pa sékerheten. Ju hogre fordelningsprocent en LTV har, desto hogre
risk 16per langivaren. Den huvudsakliga sakerheten for Koncernens bolan ar pantbrev i fastigheter och pantsattning
av bostadsratter. Koncernen utfdr vardering av sédkerheten som anvands i langivningsprocessen. Koncernens policy
for att vardera sakerheter har inte forandrats avsevart under rapporteringsperioden och det har inte skett nagon

signifikant forandring av den totala kvaliteten pa sakerheterna som innehas av Koncernen sedan den forra
rapporteringsperioden.
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Sverige

Fordelning LTV, MSEK

31 dec 2023

Exponering. brutto

31 dac 2022

Nedskrivningar

Exponering. brutto

Nedskrivningar

-50% 10321 2.9 971.2 1.4
50 - 60% 736.3 2.3 797.4 1.4
60 - 70% 1,664.2 5.6 1.681.1 3.7
70 - 80% 3,120.7 200 2,755.3 12.8
80 - 80% 3.669.2 27.9 3.967.7 19.1
90 - 100 1.4 0.0 10.9 0.5
100% + - = 2.8 0.0
Tat_c:llt 19.224.2 58.? 10,146.4 39.1
Norge 31 dec 2023 31 dec 2022

Fordelning LTV.-MS EK * Exponering. brutto Nedskrlvnln;aru Exponering. brutto Nedskrivningar
- 50% | 3,484.6 12.9 1.711.8 3.0
90 -~ 60% 1.3567.3 8.4 8320.6 2.0
60 - 70% 1.903.0 6.7 1.329.7 3.2
70 - 80% 3,105.8 13.7 2.054.5 4.8
80 -~ 90% 4,015.3 20.8 2.748.8 5.8
g0 - 100 - - - -
100% + & - - =
Totu|t1 - 13.326.1 - “62.4 8,735.3 18.8
Finland 31 dec 2023 31 dec 2022

Fordelning LTV, MSEK

SR g e N e ol

Exponering, brutto

Nedskrivningar

Exponering. brutto

Nedskrivningar

- 50% 349.1 1.8 84.3 0.3
50 - 60% 107.4 0.5 57.0 0.3
60 - 70% 104.9 1.2 93.6 0.7
70 - 80% 1170 1.0 166.9 0.4
80 - 90% 64.6 0.4 1115 0.5
90 - 100 = m - o
100% + - - “ -
Totalt 3 743“.; 1 62.4 513.3 o 2.2
Kanslighetsanalys

Den framsta antagandet som paverkar sékerheter och darigenom reserveringar ar husprisi
framst pa grund av dess inverkan pa LGD. Justeringarna av forvantade kreditforluster (EC
2023, som beskrivs nedan, aterspeglar rimliga férandringar i dessa parametrar i forhallanc
som antagits av Koncernen. Det ar vart att notera att ingen kans
Bank2:s bostadslanportidlj, vilket beror pa dess jamforelsevis ny

Forandring av ECL

Férdndring av ECL

ighetsanalys har genomforts {6
iga start och avsaknad av relevant data.

ndexet i respektive land,
|} per den 31 december
e till ¢

e faktiska antaganden

- den finska och

Svarige
~20% ~-10% +/-0% 10% 20%
0.2 0.1 0.0 -0.1 -0.2
Norge
~20% -10% +/-0% 16% 20%
-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4
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Berakning av kreditreserveringar och forvantade kreditforluster

Reserveringar beraknas med hjalp av kvantitativa modeller, som bygger pa indata, antaganden och metoder. Foljande
punkter kan i synnerhet ha en stor paverkan pa nivan av reservering:

¢ faststallande av en betydande 6kning i kreditrisk;

e beaktande av framatblickande makroekonomiska scenarier; och

e vardering av bade férvantade kreditfériuster inom de kommande 12 manaderna och forvantade
kreditforluster under kvarvarande 16ptid.

Det viktigaste indatat som anvands {ér att vardera férvantade kreditforluster ar:

¢ sannolikhet fér fallissemang (PD);

e fOrlust vid fallissemang {(LGD);

e exponeringar vid fallissemang (EAD); och
¢ fOrvantad 16ptid.

Dessa berakningar harleds fran internt utvecklade statistiska modeller, vilka tar bade historiska data och
sannolikhetsviktade framatblickande scenarier i beaktning.

Vidare har Koncernen mojligheten att gora ett Management Overlay, vilket innebar en expertbaserad beddmning av
eventuella effekter pa férvantade kreditférluster, som de statistiska modellerna inte fangar. Koncernen redovisar inte nagon
forlustreserv for kortfristiga ovriga fordringar till foljd av att sannolikheten for fallissemang pa dessa beddéms som lag.

Komponenter, antaganden och estimeringstekniker

ECL beraknas antingen pa 12 manaders eller pa livstidsniva, beroende pa om signifikant dkning av kreditrisk sedan
forsta kreditbeddmningstilifallet férekommer f6r kontraktet ifraga, eller om lanet beddms vara i fallissemang. ECL
beraknas genom att berakna PD, EAD och LGD {ér varje framtida manad fér respektive kontrakt. De tre
komponenterna multipliceras med varandra och justeras med sannolikheten fér "survival®, dvs sannolikheten att
kontraktet inte har gatt i fallissemang eller har avslutats i fortid. Varje framraknat manadsbelopp diskonteras tillbaka
till rapporteringsdatum och summeras. Diskonteringsrantan som anvands i berakningen ar lanets effektivranta vid
utbetalning.

FD: 12 manader och PD for aterstaende I6ptid motsvarar sannolikheten for fallissemang inom de kommande 12 méanaderna
respektive den finansiella tillgangens hela aterstaende 16ptid.

Livstids-PD (LT PD) tas fram genom att titta pd mognadsprofilen for respektive risksegment. Denna mognadsprofil ser pa
nar i tiden fallissemang forvantas ske fran férsta beddmningsdatum genom hela den kontraktuella 16ptiden fér respektive
lan. Profilen baseras pa historiska data och férvantas vara densamma for respektive valt segment. For estimering av 12
manaders PD anvénds anpassad logistisk regressionsmodell som &r anpassad for produkten.

Bada vardena baseras pa de forhallanden som existerar pa balansdagen samt framtida ekonomiska forhallanden som
paverkar kreditrisk. PD-modellerna ar baserade pa homogena delsegment av den totala kreditportfélien, till exempel land,
affarsomrade eller produktgrupp. De anvands for att harleda 12 manaders PD. En forsamring av en ekonomisk framtidsutsikt
baserad pa prognostiserade makroekonomiska variabler for varje scenario eller en dkning i att sannolikheten for att varsta
tankbara scenario ska intraffa resulterar i ett hdgre PD. Detta ékar bade antalet 1an som dverfors fran Steg 1till Steg 2 och
de beraknade kreditreserveringarna.

EAD representerar en beréknad kreditexponering vid ett framtida datum fér fallissemang med hansyn tagen till férvantade
férandringar i kreditexponeringen pa balansdagen. Koncernens metod fér modellering av EAD aterspeglar nuvarande
avtalsvillkor for &terbetalning av kapital och ranta, férfallodatum samt férvantade aterbetalningar utdver kontraktsméassiga
betalningar. Utifran dessa variabler skattas aterstaende exponering manadsvis till lanet beraknas vara aterbetalat.

LGD motsvarar de beraknade kreditférluster som vantas vid fallissemang med hansyn tagen till férvantat varde av framtida
atervinningar, realisering av sakerheter, nér i tiden atervinningarna forvantas ske och tidsvardet av pengar. Vid berakning av
LGD ar sakerhets typ, typ av lantagare och avtalsinformation ett minimikrav.

LGD beréakningarna baseras pa historisk information av férlustdata i homogena delsegment av den totala kreditportfoljen,
till exempel land, sakerhets typ och produkt. Framatblickande makroekonomiska faktorer aterspeglas i LGD-berékningarna
genom dess inverkan pa belaningsgraden. En férsamring av en ekonomisk framtidsutsikt baserad pa makroekonomiska
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faktorer for varje scenario eller en 6kning i att sannolikheten fér att varsta tankbara scenario ska intraffa, resulterar i en
hogre LGD och aven de beraknade kreditreserveringarna och vice versa.

Aterstaende |6ptid

For fordringar som befinner sig i Steg 2 eller Steg 3 berdaknar Koncernen férvantade kreditfériuster med hansyn
tagen till risk fér fallissemang under aterstaende 16ptid. Generellt ar férvantad 16ptid begransad till den maximala
avtalsperiod som Koncernen ar utsatt for kreditrisk aven om en langre period dverensstammer med affarspraxis. Alla
avtalsvillkor tas hansyn till nar térvantad I6ptid taststélls, inklusive aterbetalnings-, férlangningsoch
odverfdringsalternativ som ar bindande fér Koncernen. Koncernen anvander sig inte av Bank 2-modeller utan
anvander Bluestep Bank-modellen och antaganden efter forvarvsdatumet.

Signifikant 6kning av kreditrisken (Significant Increase in credit risk, "SICR")
IFRS9 anvander sig av en trestegs-modell for att berakna nedskrivningar. Modellen ar baserad péa férandringar |
kreditrisk sedan férsta kreditbeddomningstillfallet "Initial recognition”. Modellen t6r nedskrivningar innehaller en
trestegs-modell som utgar fran forandringar i kreditkvaliteten pa de finansiella tillgangarna. Innebdrden av trestegs-
modellen ar att tillgangarna delas in i 3 olika kategorier beroende pa hur kreditrisken férandrats sedan tillgangen
forsta gangen upptagits i balansrakningen. Steg 1 omfattar tillgangar som inte varit féremal for en vasentlig 6kning av
kreditrisken. Steg 2 omfattar tillgangar som varit féremal for en vasentlig 6kning av kreditrisken. Steg 3 omfattar
fallerade tiligangar. Kreditforlustreserveringen for tillgangarna styrs av vilken kategori de tillhér, och i Steg 1 sker
reservering for forvantade kreditforluster under kommande 12 manader, medan for Steg 2 och 3 sker reservering for
forvantade kreditférluster under tillgangens hela aterstdende 16ptid.
e Ettlan sominte arifallissemang vid kreditbeddmningstillfallet klassas i Steg 1 och lantagarens
kreditvardighet beddms kontinuerligt av Koncernen.
¢ Om en signifikant hdjning av kreditrisken sedan forsta kreditbeddmningstillfallet kan konstateras, sa flyttas
lanet till Steg 2. men det klassificeras annu inte som fallerat.
e Om lanet fallerar sa flyttas det foljaktligen till Steg 3.
o FOrlan som liggeri Steg 1, berédknas ECL endast fér de kommande 12 manaderna pa kontraktet. For lan som
befinner sig i Steg 2 eller Steg 3 gors motsvarande berékning for hela aterstoden av ianets kontraktslangd.

Ett genomgripande koncept f6r beddmning av ECL ar att framatblickande information ska anvandas.

Forandring i kreditrisk sedan forsta bedomningstitlfallet

¢ . 5 a2 N——
Steg 1 Steg 2

gL mopms E—a - a - —_ - - - - —_—

Steg 3

Forsta kreditbedomningstilifdllet Signifikant 6kning | kreditrisk sedan Osdker fordran
forsta kreditbedomningstilifGlliet

i

12 mdnaders forvantade kreditioriuster Forvantade kreditforiuster under hela Forvantade kreditforiuster under hela
kontraktets [optld kontraktets [optid

b ik

| tabellerna nedan presenteras en uppdelning av lan varderade till upplupet anskaffningsvarde fordelade efter PD intervall och dess
stegallokering.
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PD intervall Bolan Koncernen
31 dec 2023, MSEK Stegr 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
<=0.4% 3,298.0 49.4 - 3,347.4
0.4%-0.8% 5.384.2 156.1 - 5,640.3
0.8%-3.2% 10,072.2 545.1 - 10,617.3
3.2%-6.4% 976.4 368.3 “ 1.344.8
6.4%~12.8% 422.7 736.7 - 1.159.4
12.8%- 269.3 1.566.4 988.5 1.835.7
Totalt 20.442.8 3,422.0 98'8.51 24.833;.4_
Resery for forvantade kreditforluster -9.4 -53.2 -62.9 -125.5
Summa utlanit:g till allmé@nheten vdrderat till upplupet 20.413.4 ﬁ3,l368.8 925.5 ;'7'07_9
anskaffningsvdrde
PD intervall Boldn Koncernon & Moderbolaget
31 dec 2022, MSEK Stag 1l Stag 2 Steg 3 Totalt
<=0.4% 2,760.1 7.8 - 2,767.9
0.4%-0.8% 5,605.2 9.4 - 5,614.5
0.8%-3.2% 7518.9 151.8 ~ 7.670.7
3.2%-6.4% 959.5 186.6 - 1,146.1
6.4%-12.8% 216.4 549.7 - 766.0
12.8%- 50.6 1.006.3 - 1,056.9
Lan) steg 3 - - 372.8 372.8
Fordandring pga. expertutidtande -25.3 25.3 ~ ~
Totalt 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Reserv for forvantade kreditforiuster -7.2 -31.7 #21.1 -60.0
Summa utianing till allmanheten varderat till upplupet 17.078.1 1 905.2 351 7

anskaffningsvarde

19,334.9

Fér att beddma om en signifikant riskékning foreligger, och darmed overforing till Steg 2, utgar Koncernen fran
forandringen i kreditens livstids-PD, dvs. férvantad kreditrisk under hela kontraktets livstid. For att signifikant
riskékning ska foreligga kravs en procentuell, relativ, férandring av livstid-PD som &verstiger ett givet troskelvarde. |

tilagg till detta anvander Koncernen aven absolut férandring i PD som innebér at
given procentenhet, som varierar beroende pa produktkategori, sa hanfdrs den ti

- om Livstids

| Steg 2.

Koncernen bedomer att ett [an har signifikant okat i kreditrisk nar ett eller flera av foljande kriterier ar uppfylida.

Kvantitativa kriterier

Om aterstoden av lanets Livstids PD, vid rapporterings-tillfa
kreditbedédmningstilltéllet, har &kat i en utstrackning sa att 6

let, jamfort med motsvarande del vid forsta
Kningen overskridit de av Koncernen definierade

troskelvardena. Dessa troskelvarden har beddmts separat f6r Koncernens olika portféljer genom att titta pa hur

Livstids PD ror sig innan lanen gar i fallissemang. De rorelser for Livstids PD som inte gar i fal
beddmts, tor att kunna avgora "naturliga” rérelser i PD, som saledes inte ska beddmas som S

pa portféliniva for alla laneprodukter som tillhandahalls av Koncernen. Denna beddmning utférs kontinuerligt och

issemang har ocksa

P D nedan okar med en

CR, se Faststallande av
signifikant 0kning av kreditrisken. Beddmningen av SICR innehaller framatblickande information och utférs kvartalsvis

regelbundet pa motparts- och kontraktsniva. Kriterierna som anvands for att identifiera SICR overvakas och granskas

regelbundet for lamplighet av en oberoende avdelning.

Backstop

Foérutom ovan beskrivna signifikanta PD forandringar, anvander sig Koncernen aven av en sa kallad "back stop”, vi
innebar att en kredit som ar térfallen mellan 30 till 90 dagar hanférs till Steg 2 aven om en signifikant 6kning av P

inte féreligger.

Faststéllande av signifikant 6kning av kreditrisken {Eng. significant increase in credit risk, SICR)
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Fér att beddma om en signifikant riskokning foreligger och darmed overtoring till Steg 2, utgar Koncernen fran

forandringen i lanets livstids-PD. Det innebar forvantad kreditrisk under hela kontraktets livstid. For att signitikant
riskokning ska foreligga krévs en procentuell, relativ, foréndring av
tillagg till detta anvander Koncernen aven absolut forandring i PD.
procentenhet sa hanfors lanet till Steg 2.

SICR for Bolan Sverige foreligger da ett lan har ett Livstids PD storre an 1.9% och en relativ 6kning av Livstids PD

jamfdrt med initialt PD med 500% eller mer. Beakta att lan med Livstids PD under 1,.9% inte ar undantagna en

eventuell SICR, utan de faller fortfarande under Backstop i de fal
relativ &kning av Livstids PD jamfort med initialt PD med 400% e
30 dagar oreglerat foér bade portfolien. Pa grund av den korta historiken for den fin
begransade antalet observerade standarder, begransas Steg Z2-kriterierna till den reglerande bac

beddoms ej langre som SIC
Tigen. Nedanstaende tabe
SICR.

Sverige 31 dec 2023

Kreditforlustreservering paverkan

ler mer. SICR fore

{en ocC
Kstope

Okning av
Oforandrad absolut LT PD
absolut LT PD (1.9%) med
(1.9%)} och 33% och hajd
sankt grdns for grans for PD- Kreditforlust-
PD-~intervall vid forsta Troskelvarde  PD-forsamring drsamring med rosery Bruttobelopp Ande!l av
redovisningstillfdllet forsamring av PO mad 40% 60% MSEK MSEK portfdljen
<=0.4% 500% 0.0% 0.0% 26.0 261.6 3%
0.4%-0.8% 500% 00% 0.0% 0.2 2,151.4 21%
0.8%-3.2% 500% 10.2% -1.6% 1.4 3,785.9 37%
3.2%~6.4% 500% 74.4% -1.8% 3.1 2,663.9 26%
6.4%-12.8% 500% 2.9% -14.7% 2l 586.8 6%
12.8%- 500% 0.0% ~-0.6% 4.2 282.6 3%
Lan [ steg 3 00% 0.0% 206 492.0 5%
Totait 4.2% ~1.4% 58.2 10,224.2 100%
Norge 31 dec 2023
Kreditforlustreservering pdverkan
Sankt grans for Hojd grans for Kreditforiust-
PD-intervall vid forsta Troskelvarde  PD-forsdmring PD-forsamring resorv Bruttobelopp Andel av
redovisningstillfallet forsamring av PD med 40% med 60% MSEK MSEK portfoljen
<=0.4% 400% 0.0% 0.0% 0.0 976.9 11%
0.4%-0.8% 400% 0.0% 0.0% 0.1 1,402.7 15%
0.8%-3.2% 400% 6.7% 0.0% 1.2 4,627.1 01%
3.2%-6.4% 400% 33.7% -14.7% 0.9 209.6 6%
6.4%-12.8% 400% 16.3% -25.3% 2.5 047.2 6%
12.8%- 400% 1.2% -3.6% 10.5 658.9 1%
Lédn 1 steg 3 0.0% 0.0% 19 2879 3%
Totalt 4.1% -5.1% 22.8 9,010.2 100%
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Det innebar att om Livstids PD dkar med en given

det intraffar. SICR for Bolan Norge féreligger vid en
igger ocksa da ett lan ar mer an
andska portfé n det darmed
n. Ett 1an

R da lanet har varit fullt betalande tva manader, efterfdljande manad migreras lanet till Steg
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Sverige 31 dec 2022

Kreditforlustreservering paverkan

Sdankt grdans for Hojd grans for Kreditforfust-
PD-intarvall vid forsta Troskeivarde  PD-forsamring PD-forsamring reserv Bruttobelopp Andel av
redovisningstilifaliet forsamring av PD med 40% med 50% MSEK MSEK portfdljen
<=0.4% 500% 0.8% 0.8% 0.1 1.721.0 17%
0.4%-0.8% 500% 2.6% 2.0% 1.3 4.400.2 43%
0.8%-3.2% 500% 31.2% ~-1.8% 2.2 2.529.4 25%
3.2%~6.4% 500% 109.5% 4.0% 2.2 588.4 6%
0.4%~-12.8% 500% 9.9% -8.8% 3.0 273.0 3%
12.8%- 500% 0.1% ~-0.9% 16.1 481.7 5%
.dn i steg 3 0.0% 0.0% 14.1 152.7 2%
Totalt 8.7% ~0.9% 39.1 10.146.4 100%
Norgé 31 dec 2022
Kreditforlustreservering padverkan
Okning av
Ofsrandrad absolut LT PD
absolut LT PD {1.9%) med
(1.9%) och 33% och hojd
sankt grans for grans for PD- Kreditforlust-
PD-intervall vid forsta Troskelvarde  PD-forsamring forsdamring med raserv Bruttobelopp Andel av
redovisningstillfallet férsamring av PD med 40% 60% MSEK MSEK portfoljen
<=0.4% 400% 0.0% 0.0% 0.0 878.3 10%
0.4%-0.8% 400% 0.0% 0.0% 0.1 1,270.4 15%
0.8%-3.2% 400% 6.5% ~0.3% 1.1 47178 54%
3.2%-6.4% 400% 86.8% -24.4% 0.6 570.3 1%
6.4%~12.8% 400% 42.4% -48.6% 1.9 492.6 6%
12.8%- 400% 3.0% ~1.2% 9.4 600.3 7%
Lanl steg 3 0.0% 0.0% D./ 205.6 2%
Totalt 9.1% -9.3% 18.8 8,735.3 100%

Definition av fallissemang
Banken definierar ett lan som i fallissemang (credit impaired), nar det uppfyller nedan kriterium:

Kvantitativt kKriterium

L.antagaren ar mer an 90 dagar sen med betalning pa ett eller flera av sina kontraktsbetalningar (Eng. contractual
payments). Inga kvalitativa kriterier har identifierats i kravprocessen och ar darmed ej applicerade i definitionen av
fallissemang.

Ett 1an anses inte langre vara i fallissemang (dvs, ha tillfrisknat) nér det inte langre uppfyller ovan angivna kriterium fér
fallissemang. Denna period har faststallts genom att analysera sannolikheten fér att ett [an atergar till normal status
efter att det har definierats som i fallissemang.

Koncernen har atagit sig att félja den “Collection Instruction”, som godkénts av verkstallande direktor, som
styrningsdokument avseende kredithantering vilket aven innefattar godkannandet av kreditforluster. | tillagg sa
har respeklive land en "Collection Working Instruction” som | detal) beskriver bland annat rutiner och mandat

for torluster. Varje enskilt fall &r noggrant beddmt och processen ar val dokumenterad innan ett lan blir godkéant som
en forlust. Det innebar att ett sadant godkannande ar den enda kvarstaende i6sningen. Respektive kreditavdelning
utfér dven proaktivt nddvandiga atgarder fér att minska risken for férluster av lan som definierats som i fallissemang.
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Framatblickande information

| bedémningen av bade SICR och beradkningen av ECL anvands framatblickande information. Koncernen har utfort
analys av historisk data tor att identifiera koppling mellan makroekonomiska variabler, kreditrisk och forvantade
kreditforluster tor respektive portfél].

Framatblickande information ingar bade i bedémningen av betydande 6kning av kreditrisken samt i berdkningen av
forvantade kreditforluster. Fran analyser av historiska data har Koncernen identifierat och beaktat makroekonomiska
faktorer som paverkar kreditrisk, PD dimensionen, och darmed kreditforluster for de olika portféljerna. Dessa faktorer
baseras pa land och produkttyp. Generellt ar de med PD mest korrelerade faktorerna BNP-tillvaxt, arbetsidshet och rantor,
dar Koncernen identifierat starkast korrelation mellan Koncernens portfolj och marknadsrantan (STIBOR 3 manader).
Koncernen overvakar [6pande den makroekonomiska utvecklingen tér respektive land. Detta inkluderar att definiera
framatblickande makroekonomiska scenarier tor olika portfoljsegment och Oversatta dem till makroekonomiska prognoser.
Utgangsscenariot (Basscenariot) baseras pa antaganden som motsvarar Koncernens planeringsscenario och utifran detta
skapas alternativa scenarier som tar bade en mer positiv och en mer negativ framtidsutsikt i beaktande.

| allméanhet innebér en f&rsamring av en ekonomisk framtidsutsikt, baserad pa prognostiserade makroekonomiska faktorer
for varje scenario, eller en 6kning av sannolikheten f&r att varsta tdnkbara scenario skulle intraffa, en okning av bade antalet
l&n som Overgar fran Steg 1till Steg 2 och de beraknade kreditreserveringarna. Daremot kommer en forbéattring av
framtidsutsikterna, baserad pa prognostiserade makroekonomiska faktorer, eller en dkning i sannolikhet for basta tdnkbara
scenario skulle intréffa, ha motsatt effekt. Det ar inte méijligt att pa ett rimligt satt isolera effekterna av férandringar i de
olika makroekonomiska faktorerna for ett visst scenario pa grund av sambandet mellan faktorerna samt inbordes samband
melian nivan av pessimism, som ar inneboende i ett visst scenario, och dess sannolikhet att uppsta.

Férutom Basscenariot sa raknar aven Koncernen fram andra mojliga scenarier i kombination med sannolikheten for
respektive scenario. Antalet scenarier som tas fram bestadms genom att se till att alla icke linjara samband ar tackta.

Antalet scenarier och vikterna fér dessa utvarderas vid varje rapporteringstilifalle. Vid 1 januari 2023 samt 31 december
2023 sa konstaterade Koncernen att tre scenarier tackte alla icke linjara samband. Vikterna for respektive scenario
bestams internt genom statistisk analys och expertbaserad kreditbeddmning.

Beddmningen av SICR gors genom att anvanda Livstids PD f&r respektive scenario och vikta samman dessa med
respektive sannolikhet, tillsammans med kvalitativa indikatorer samt backstop. Kombinationen av dessa komponenter
faststaller om kontraktet skall beddmas som Steg 1 eller Steg 2 och huruvida 12 manader eller Livstids ECL skall anvandas.
Efter denna utvardering sa mater Koncernen antingen ECL som ett viktat 12 manaders belopp (Steg 1) eller viktat
Livstidsbelopp (Steg 2 och Steg 3). Dessa sannolikhetsviktade varden berdknas genom att kdra varje scenario genom den
faststalida ECL modellen och multiplicera den med lampliga scenariovikter.

Som med varje ekonomisk prognos ar dessa férvantade varden och sannolikheterna for respektive scenario utsatta for en
hég grad av inneboende osakerhet och darfér kan det faktiska utfallet vara signifikant skiljt fran Koncernens prognoser.
Koncernen anser dock att dessa prognoser ar det basta estimatet baserat pa de méjliga utfall och Koncernen har
analyserat de icke linjara samband for varje portfolj for att faststélla att de valda scenarierna representerar alla moijliga
scenarier.

Beaktande av makroekonomiska antaganden

De mest signifikanta antagandena som anvands for att berdkna ECL per 31 december 2023 finns i tabellen som féljer.
Scenarierna "Bas’, "Optimistiskt” och "Negativt” anvands for alla portfoljer.
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31 dacoember 2023

Bolan Sverlge Ranteantagande
- optimistiskt

Bolan Sverlge Ranteantagande
- bas

Boldn Sverlge Ranteantagande
~ negativt

Boldn Sverlge Husprisindex
- optimistiskt

Boldn Sverlge Husprisindex
- bas

Boldn Sverige Husprisindex
- hegativt

Bolan Norge Husprisindex
~ optimistiskt

Boldn Norge Husprisindex
- bas

Boldn Norge Husprisindex -~
negativt

31 decomber 2022

Boldn Sverige Ranteantagande
- optimistiskt

Bolan Sverlge Ranteantagande
- bas

Boldn Sverige Ranteantagande
~ negativt

Boldn Sverige Husprisindex
- optimistiskt

Bolan Sverlge Husprisindex
- bas

Boldn Sverlge Husprisindex
- hegativt

Boldn Norge Husprisindex
- optimistiskt

Boldn Norge Husprisindex
- bas

Bolan Norge Husprisindex -
negativt

Regelverket stipulerar att Koncernen ska berakna reserveringar under olika makroekonomiska forutsattningar.

Koncernen har valt att genomfdra bera
utvecklingen av de variabler som paver

antagandena | modellerna.

Andra framatblickande évervaganden som inte ingar i ovan scenarier, sdsom regulatoriska, lagliga el
foréndringar, har ocksa dvervagts. men har inte ansetts ha nagon materiell paver
baserat pa dessa faktorer. Utvardering gors kontinuerligt vid varje rapporteringstillfalle.
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3.48

1.05

1.02

1.00

1.03

1.02

1.01

2029

1.80

2.46

3.12

1.05

1.02

1.00

1.04

1.03

1.01

2028

2.42

2.90

3.38

1.05

1.02

1.00

1.03

1.02

1.01

2030

1.86

2.51

3.05

1.05

1.02

1.00

1.04

1.03

1.01

2029

2.48

2.88

3.28

1.05

1.02

1.00

1.03

1.02

1.01

kan och dartor har |

2031

2.23

2.67

3.11

1.05

1.02

1.00

1.04

1.03

1.01

2030

251

2.83

3.15

1.05

1.02

1.00

1.03

1.02

1.01

2032

2.36

2.69

3.02

1.05

1.02

1.00

1.04

1.03

1.01

2031

2.50

2.74

2.98

1.05

1.02

1.00

1.03

1.02

1.01

er politiska
ngen justering gjorts

2033

252

2.74

2.96

1.05

1.02

1.00

1.04

1.03

101

2032

2.61

2.77

2.93

1.05

1.02

1.00

1.03

102

1.01

kningen under ett Basscenario vitket motsvarar den forvantade makroekonomiska
Kar reserveringarna. | kombination med Basscenariot gors antagande om ett
optimistiskt, dvs. en mer positiv marknadsutveckling och ett negativt scenario, dar marknaden gj utvecklas i linje med

Nedan visas kreditreserveringarna som skulle uppstatt per 31 december 2023 med ett negativt respektive positivt scenario,
dar sannolikheten fér att de skulle intraffa beddms som rimlig, skulle tilldelas sannolikheter om 100%.

Att notera for den norska bolaneportfélien ger de olika scenariona samma férvantade kreditfor
ovriga parametrar i modellen och férvantat beteende i portféljen medfor att effekten av scenari

Bluestep Holding AB | f\rsredovisning

ust. Forklaringen ar den att
ona blir de samma.

32



Koncernen 2023

Reserveringar hanfériiga till Fordndring mot redovisad
Affarsomrdade Scenarler scenariot, MSEK férdeining, %
Boléin Optimistiskt 1237 1.4%
Negativt 127.0 -1.2%
Sverige Optimistiskt 56.6 2.8%
Negativt 59.9 -2.8%
Norge Optimistiskt 62.3 0.3%
Negativt 62.3 0.0%
Finland Optimistiskt 4.8 0.0%
Negativt 4.8 0.0%
| Totalt Koncernen | Optlmlstnlskt - 123.7 1.4%
. Negativt 127.0 -1.2%

Koncernen 2022
Reserveringar hénfarliga till Férandring mot redovisad
Affarsomrdade Scenarler scenariot, MSEK férdeining, %
Bolan Optimistiskt ' 58.8 2.0
Negativt 61.3 ~2.2
Sverige Optimistiskt 37.8 3.1
Negativt 40.4 -3.4
Norge Optimistiskt 18.8 -0.1
Negativt 18.8 0.1
Finland Optimistiskt 2.2 0.0
Negativt 2.2 0.0
Totalt Koncern; Optimistiskt 6568.8 2.0
Negativt 61.3 -2.2

Kreditrisk avseende finansiella motparter

Finansiella instrument som kvittats i balansréakningen eller omfattas av nettningsavtal Banken ingar derivatavtal under
International Swaps and Derivatives Association {"ISDA") ramavtal, vilket innebar att nar en motpart inte kan reglera
sina ataganden avbryts avtalet och alla utestaende mellanhavanden mellan parterna ska regleras med nettobelopp.
ISDAavtalen uppfyller inte kriterierna fér kvittning i balansrakningen eftersom kvittning endast ar tillaten vid parts
ofébrmaga att reglera, samt att avsikt att nettoreglera inte foreligger.
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Koncernens situation 31 dec 2023, MSEK

Belopp som inte kvittas i
balansrakningen

Derivat

Summa finansiella
tillgangar

Derivat

Summa finansiaglla skulder

Koncernens situation 31 dec 2022, MSEK

Belopp som inte kvittas i
balansrakningen

Derivat

Summa finansiella
tillggngar

Derivat

summa finansiella skulder

Bruttovarde

186.4

186.4

83.6
83,6

Bruttovarde

337.8

337.8

44.6
44.6

Kvittning i balansrakning Netto i balansrGkning

186.4

186.4

83,6
83,6

Kvittning i balansrakning Netto i balansrdkning
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Maximal kreditriskexponering
Féljande tabell redovisar Koncernens maximala kreditriskexponering per geografiskt omrade.

Maximal
kreditriskexponering

MSEK

Regeringar och
centralbanker

- Kreditkvalitetssteg 1

Summa regeringar och
centralbanker

Utidaning till kreditinstitut

~ Kreditkvalitetssteg 1

- Kreditkvalitetssteg 2
- Utan rating

Summa utlaning tifl
kreditinstitut

Foretag

- Utan rating
(Koncernintarna
fordringar)

Summa foretag

Utlaning till allmédnheten

- La4n utan sdkerhet

-~ Ldn med sdakerhet
fastigheter, dvriga

- L&n med sékerhet i
bostader

Summa utlaning till
allmanheten

Obligationer och
andra rantebarande

vardepapper
- Kreditkvalitetssteg 1
- Kreditkvalitetssteg 2
- Utan rating

Summa obligationer och
andra

rantebarande
vardepapper

Derivat
- Kreditkvalitetssteg 1

Summa derivat

Statsobligationer

- Kreditkvalitetssteg 1

Summa statsobligationer

Qvriga tillgangar
~ Utan rating

Summa ovriga tillgangar

Summa per geografi

P g

Totait

Koncemen
31dec 2023 31dec2022

Swrkge Norge Finkand Danmatk Tyskland Sverige Norge Finkind
8390.8 721 133.0 - - 8438 3209 66.5
8396.8 72.1 133.0 o - 843.8 320.9 66.5
460.8 662.8 380.6 - - 1.062.4 600.3 34.3
460.8 662.8 380.6 - - 1.062.4 600.3 34.3
37.8 8.0 - - - 42.1 - -
- 1765 - - - = - -
11.440.9 13.803.7 738.3 - - 10.815.3 8.643.0 511.1
11.478.7 13,9116 738.3 - - 10.857.4 8.643.0 511.1
1005 167.2 - 1486 - 101.8 106.4 -

- 248.2
100.5 415.4 - 148.6 - 101.8 106.4 -
- - 48.0 138.5 - 307.4 78.0 -
- - 48.0 138.5 - 3074 78.0 -
4878 4009 205 - 131.2 3213 - -
487.8 400.9 20.5 o 131.2 321.3 . -
15.2 18.2 1.7 - - 71.7 17.4 1.6
715.2 16.2 1.7 s o 71.7 17.4 1.6
13,4428 15,655.5 1322.1 287.1 131.2 13.244.5 9,765.9 613.4

30,738.7 23.623.9
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Kreditrisk Koncernen
31 dec 2023 31 dec 2022
Lénefordringar privatpersoner, MSEK Sverige Norge Finland Sverige ’ Norge Finland
Ej forfalina 94140  12.073.2 660.5 10.046.7 7.063.0 219.4
Forfallna 30-60 dagar 412.4 376.8 32.1 1992 2099 -
Forfallna 80-90 dagar 136.2 3200 22.2 60.9 89.4 -
Forfalina 90+ dagar 2616 729.8 28.3 154.7 2431 -
Summa 10,242.2 14,0998 743.1 10,4615 7,605.6 2194
Reserveringar 58.2 111.7 4.8 23.5 14.4 0.4
Kreditrisk o Koncernen -
Ovriga finansiella tillgangar, 31 dec 2023 51 dec 2022
MSEK Sverige Norge Finland Danmark Germany Sverige Norge Finland
Ej forfallna fordringar 19640 1,567.4 535.9 148.6 131.2 2.387.2 1,122.9 102.4
- Kreditkvalitetssteg 1 1.888.8 13030 534.1 148.6 131.2 2,315.4 1.105.5 100.7
- Kreditkvalitetssteg 2 - ~ - - - - -
- Utan rating 75.2 264.4 Lod - f 1.7 17.4 1.6
Forfallna finansiella fordringar - - - - - - -
Summad 19640 15674 535.9 148.6 131.2 2,387.2 1,122.9 102.4
Reserveringar - - - " » " -

Kreditrelaterad koncentrationsrisk
Definition

Kreditrelaterad koncentrationsrisk definieras som risken fér ekonomisk férlust, negativ resultatférandring eller

vasentlig férandring i riskprofilen pa grund av enskilda motpartsexponeringar eller grupper av motpartsexponeringar
vars kreditrisk representerar en vasentlig grad av samvariation.

Mitigeringsatgarder

Exponering for koncentrationsrisk ar en naturlig del av affarsmodellen, varfér koncentrationsrisken ar ett centralt
fokusomrade vid kreditbeddmning av kunder och finansiella motparter. Koncentrationsrisk kan uppsta pa

grund av bristande diversifiering och alltfor stor utlaning i en bransch, marknad, geografiskt omrade.
Kreditkvalitet, geografisk exponering och maximal exponering for kreditrisk framgaéar ytterligare av avsnittet "Maximal

kreditriskexponering” ovan.

Eftersom Koncernen enbart bedriver verksamhet i Sverige, Norge och Finland, och den utestadende laneportfdljen |

stort bestar av lan med sakerhet, finns en viss exponering fér koncentrationsrisk inbyggd i affarsmodelien.
Koncentrationsrisken &r ett av fokusomradena vid kreditbeddmning av kunc
Riskhanteringsfunktionen utfér oberoende beddmning av koncentrationsris
med faststalld riskstrategi och hanteras pa ett korrekt satt, och rapporterar

verkstallande direktor manatligen.

er, och foljs fortlépande upp.
ken tor att sakerstélla att riskprofilen ar i linje
concentrationsrisken till styrelse och

FOr koncentrationsrisk beraknas Pelare ||-kapitalkrav under tre olika kategorier: individuell koncentration,
branschkoncentration och geografisk koncentration. Det totala kapitalkravet f6r koncentrationsrisk &r summan av

kapitalkraven for de tre olika kategorierna av koncentrationsrisk. Utifran detta uppratthaller Koncernen tillrackligt kapital
fér den beddbmda koncentrationsrisken.

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Definition

Kreditvarderingsjusteringsrisk definieras som risken for ekonomisk férlust, negativ resultatférandring eller vasentlig

forandring av riskprofilen pd grund av férandringar i motpartskreditspreadar och marknadsriskfaktorer som driver

marknadspriser pa derivattransaktioner och vardepappersfinansieringstransaktioner.
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Mitigeringsatgdarder

Kreditvarderingsjusteringsrisk harror till att en motpart i en transaktion fallerar fore den slutliga regleringen av
transaktionen. Mer precist innebar det att en justering gors av mittpunkten i marknadsvardet pa en portfolj av
transaktioner med givna motparter for att aterspegla

det aktuella marknadsvéardet pa kreditrisken avseende motparten, men exkluderar det aktuella marknadsvéardet pa
institutets kreditrisk for motparten.

Banken anvander OTC-derivat for sina sdkringsstrategier, och kreditvarderingsjusteringsrisken dr mycket kanslig fér
marknadens Ibpande varderingar samt villkoren fér transaktionen. Banken har inga ratingtriggers i sina derivatkontrakt,
det vill saga att Bankens tillhandahallande av sdkerheter enligt derivatavtal inte skulle paverkas av en férandring i
Bankens kreditvardighet

Exponeringar av kreditv@rderingsjustering utvarderas och rapporteras kontinuerligt. Eftersom
kreditvarderingsjusteringsrisk ar en folid av sdkringsaktiviteter, och den genomsnittliga I16ptiden fér majoriteten av
dessa aktiviteter ar tre ar eller kortare, vidtas inga sarskilda ytterligare mitigerande atgdrder.

Marknadsrisk

Valutakursrisk

Definition

Valutakursrisk ar en underriskkategori till marknadsrisk, och definieras som risken fér ekonomisk férlust, negativ
resultattérandring eller vasentlig forandring i riskprofilen pa grund av valutakursféréndringar i valutakurser och
forandringar i det relativa vardet av de inblandade valutorna.

Mitigeringsatgarder

Mot bakgrund av Koncernens verksamhet i Norge och Finland ar Banken exponerad for marknadsrisk relaterad

till forandringar i valutakurser. Treasuryfunktionen sakrar valutakursrisken genom derivat samt genom att
valutamatcha skulder och tillgangar. Vidare anses en del av valutaexponeringen i NOK vara av strukturell karaktar
(bestaende av balanserade vinstmedel i NOK). En sédan exponering halls éppen for att minska negativa effekter pa
CET1-kvoten som héarror fran férandringar i NOK/SEK-vaxelkursen dver tid. En dppen exponering kan naturligtvis ge
upphov till férluster {(vid en depreciering av den utlandska valutan).

Vardeforandring Vardeférandring Vardeforandring Vardeforandring
Tkr 31 dec 2023 -10% +10% 31 dec 2022 ~-10% +10%
EUR position ~-170.1 17.0 ~-17.0 -116. 8 11.6 -1.1.6
NOK pc-siijicm 3776 t -37.9 37.7 642.9 -64. 2 64. 2
Resultateffekt _ 207.5 ~20.7 j 2q.7 ©26.0 | -52.6 52.6

) L L,

En térandring av relevanta valutakurser i férhallande till svenska kronan med -10% skulle per balansdagen innebéra
en momentan nettoresultateffekt, gj justerat for skatt, uppgéende till -52,6 Mkr (-43,8 Mkr). Effekt pa eget kapital
skulle bl -41,8 Mkr (-34.8 Mkr).

Réanterisk i bankboken

Definition

Ranterisk | bankboken ar en underriskkategori till marknadsrisk, och definieras som risken for ekonomisk forlust,
negativ resultatférandring eller vasentlig forandring i riskprofilen pa grund av ogynnsamma férandringar |
marknadsrantor som paverkar tiligangar, skulder och utanfér balansrakningen poster, inklusive gaprisk, basisrisk och
optionsrisk.

Mitigering
Ranterisken harror till intakter och marknadsvarde pa en laneportfdl] till foljd av osakra framtida rantor. | synnerhet

kan Banken drabbas av forluster eller minskade intékter da rantor fluktuerar dver tid, dar saval tillgangs- som
skuldbasen utgdr en blandning av fasta och rorliga rantebarande poster med olika (Optider.

Koncernen ar darmed exponerad for risken for forluster som uppkommer av negativa rorelser i marknadsrantor och
fran den ut- och inlaning som Koncernen erbjuder. Banken anvander derivatinstrument fér att uppna 6nskad
mitigering av ranterisker. Ranterisker ar framst hanforliga till att fast ranta i storre utstrackning tillampas pa utlaning,
medan finansiering i storre utstrackning sker till rorlig ranta. Banken hanterar aktivt ranterisken genom att matcha
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fasta och rorliga rantor och l6ptider pa tillgangar och skulder dar sa& ar mdjligt genom att mitigera risken med
derivatinstrument.

Enligt Finansinspektionens metod tér att beddma individuella risktyper ar exponeringar tor ranterisker som
uppkommer som en foljd av rantefluktuationer en del av Pelare ll-kapitalkravet.

Genom att anvanda ett antal olika stresscenarier beraknas ranterisken under ogynnsamma férhallanden. Om
exponeringen skulle Overskrida faststallda limiter, eller &r nara att gora det, ingar Banken nya sakringsinstrument for
att reducera ranteexponeringen till en niva som ligger inom de satta limiterna.

Treasuryfunktionen féljer upp och rapporterar manatligen aspekter av ranterisk till styrelse och verkstallande direktor,
liksom riskhanteringsfunktionen som goér oberoende uppfdlining och rapportering.

Kanslighetsanalys om marknadsrantan férandras med

100 baspunkter ("bp”)

Banken beraknar ranteriskexponering pa flera satt, inklusive de som ar baserade pa Finansinspektionens metoder for
beddmning av enskilda risktyper inom Pelare ll-kapitalkravet. Tabellerna nedan visar exponeringen vid en
positiv/negativ férandring av marknadsrantorna om 100bp.

TSEK Forandring Absolut risk Risk, % av kapitalbas
Hojda rantor +100bp -8.3 -0.34%
Sankta rantor ~100bp 8.9 0.37%

Berakningen utgar fran antagandet att marknadsrantorna stiger/sjunker med 100bp och anger den momentana férandringen i det
ekonomiska vardet fér Banken.

TSEK Forandring Absolut risk Risk, % av rédntenetto
Hojda rdantor | +100bp -7.0 -0.97%
Sankta réantor -100bp 7.2 0.99%

Berdakningen utgar fran antagandet att marknadsrantorna stiger/sjunker med 100bp och anger foréndringen i rantenettot for
Banken under de narmaste 12 manaderna.

Likviditetsrisk
Definition
Likviditetsrisk definieras som risken for ekonomisk forlust.negativ resultatforandring eller vasentlig férandring |

riskprofilen pa grund av att inte kunna fullgéra betalningsférpliktelser vid en given forfallodag utan att kostnaden for
att erhalla medlen dkar avsevart.

Mitigerande atgarder

Riskaptiten avseende likviditetsrisk &r lag. och Banken ska bibehalla en tillracklig overskottslikviditet i en
likviditetsreserv for att kunna klara oférutsedda utfidden av kontanta medel. Likviditetsreserven bestar enbart av
likvida vardepapper med hogt kreditbetyg (statsobligationer och sakerstallda obligationer) och bankmedel i enlighet
med Bankens Liquidity and Financing Risk Management Policy. Styrelsen har taststallt en minimigrans for den
likviditetsreserv och likviditetsbuffert som Banken alltid ska uppratthalla.

Banken anvander risknyckeltal for att i ett tidigt skede upptacka avvikelser fran den férvantade
ikviditetsutvecklingen. Beredskapsplaner har ocksa upprattats for att mdjliggdra snabba insatser tor att mildra risker
relaterade till storleken pa likviditetsreserven.

Omfattningen av likviditetsriskexponering beror dven pa Bankens, och dess etablerade filialers och dotterbolags
formaga att skaffa den nddvandiga finansieringen {or att uppfylla sina ataganden, varfor finansieringsrisken ar
sammankopplad med likviditetsrisken. |

Omtattningen av likviditetsriskexponering beror dven pa Koncernens férmaga att skaffa den nddvéandiga finansieringen
for att uppfylla sina ataganden, varfor finansieringsrisken ar sammankopplad med likviditetsrisken.

Koncernen ar huvudsakligen exponerad tor likviditetsrisk hanférlig till inlaning fran allméanheten samt refinansiering av
emitterade vardepapper (seniora icke sakerstalida obligationer samt sakerstallda obligationer) och kreditfaciliteter.
Diversifiering av finansieringen medfor att likviditetsrisken reduceras. Lopande rantebetalningar ar val matchade med
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motsvarande fldden hanfdrliga till de underliggande bolanetillgangarna, vilket ocksa reducerar likviditetsrisken.
Eftersom Koncernen diversifierar sina finansieringskallor ar egenskaper och prissattning for inlaningsprodukterna
utformade for att maximera férhallandet mellan kostnad och effektiv riskhantering. Koncernen har inlaning fran
allmanheten i Norge, Sverige och Tyskland, vilket ytterligare reducerar likviditetsrisken. Koncernen erbjuder olika
inlaningsprodukter beroende p& Koncernens behov och marknadspriser och inforlivar denna risk i sitt
beslutsfattande.

Koncern
MKr 311212023 31/12/2022
Likvidifetsreserv
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1,044 7 5017
Jlaning til! kreditinstitut 1,504.3 1,701.9
Vardepapper emitterade eller garanterade av stater, centratbanker eller
Tultinationella utveckiingsbanker K19 0414
Sakerstalida obligationer emifterade av andra institutioner 664 4 208 3
Summa 4,255.0 3,0563.3

Tal i ovanstaende tabell innehaller upplupen ranta.

L. CR och NSFR beraknas och dvervakas varje manad. Treasury-funktionen svarar tor verksamhetens lépande
hantering av likviditetsrisker, och rapporterar likviditetssituationen pa daglig samt manadsbasis. Ytterligare
likviditetsdvervakningsmatt (Eng. additional liquidity monitoring metrics; "ALMM?") rapporteras aven til
tillsynsmyndigheterna pa kvartalsbasis.

Tabellen nedan visar LCR respektive NSFR for den Konsoliderade situationen.

Koncern
31/12/12023 31/12/2022
Likviditetstackningsgrad (LCR) % 697 472
_ikvida tillgangar niva 1 2.339.7 1210.7
_ikvida tillgangar niva 2 214.4 86 2
Hogkvalitativa likvida tillgangar 2,554.1 1,296.9
Kundinlaning 1073.8 814 8
Ovriga kassautfloden 392.2 2832
Kassauffloden 1,466.0 1,098.0
Inflade fran forfallande utlaning till icke-finansiella kunder 636.3 226.7
Ovriga kassainfloden 17650 1 806.7
Kassainfléden (max. 75% av Kassautfloden) 1,099.5 823.5
Nettofinansieringskvot (NSFR) % 133 132
Tillganghg stabil upplaning 26.2 19.7
Erforderlig stabil upplaning 107 14 9

Risker avseende miljo, social hallbarhet och bolagsstyrning (Eng. Environmental Social & Governance
HESGH)

Definition

Hallbarhetsrisk definieras som risken fér ekonomisk forlust, negativ férandring i intékter eller vasentlig férandring av
riskprofilen pa grund av externa och interna bidrag till klimatforandringar, biologisk mangfald, energiférbrukning,
fororeningar och avfallshantering. samt brister i manskligt kapital, arbetsnormer, jamlikhet, mangfald och inkludering
samt arbetsplatsens halsa och sdkerhet, och brister i féretagsstyrning och féretagsbeteende.

Mitigeringsatgarder

Koncernen uppréatthaller en robust hallbarhetsstruktur inom verksamheten med en utsedd hallbarhetschef, och som
styres och gvervakas av Sustainability Management Committee. Sustainability Policy godkanns av styrelsen och
hallbarhetsstrategin integreras med affarsstrategin och riskhanteringsramverket. Riskaptiten ar satt som lag, med
definierade risknyckelindikatorer och granslimiter, i linje med hallbarhetsstrategin.

allbarhetsrisker beddms med metoder och procedurer liknande de som anvands f&r andra verksamhetsrelaterade
risker. Riskbeddmningen beddmer sannolikhet och potentiell paverkan pa Koncernens affarsmodell, hallbarhet och
angsiktiga motstandskraft. Malet ar att sakerstalla overensstammelse med det riskhanteringsramverket och att
skydda Koncernens stabilitet. Hallbarhetsrisker bedoms regelbundet kvalitativt, baserat pa sannolikhet och paverkan,
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| Koncernens ESG Material Assessment, regelbunden riskbeddmning, och integreras i Koncernens IKLU.
Hallbarhetsrisker kategoriseras som fysiska omstanningsrelaterade miljdrisker, sociala risker och styrningsrisker {or
identifiering och beddmning. Hallbarhetsrisker integreras proportionellt som faktorer och riskdrivare, och potentiella
pavkerkan av hallbarhetsfaktorer kan materialiseras genom andra slags risker, sasom affarsrisk, kreditrisk, finansiell
risk, operativ risk eller ryktesrisk. Hallbarhetsrisker hanteras effektivt och begransas inom definierad riskaptit och
risktolerans, vilket mojliggdr informerade risktagande beslut och framjar en djpgaende férstaelse for riskhantering |
Koncernens verksamhet.

Hallbarhetsarbetet, innefattande hallbarhetsrisker, rapporteras av hallbarhetschefen till Systainability Management
Committee och styrelsen, samt av Riskhanteringsfunktionen som en del av riskrapporteringen.

Operativ risk
Definition
Operativ risk definieras som risken for ekonomisk férlust, negativ resultatforandring eller vasentlig forandring |

riskprofilen pa grund av otillrackliga eller misslyckacde interna processer, personal, system eller fran externa
handelser, och inkluderar legal risk, modellrisk och informations- och kommunikationsteknikrisk.

Mitigeringsatgarder

Koncernen har en rad atgarder och verktyg fér att identifiera, beddma, hantera, 6vervaka, kontrollera, dokumentera
och rapportera operativa risker. Detta styrs av policyer, instruktioner, processer, forfaranden och rutiner for att
s@kerstalla att de operativa riskerna i verksamheten ar pa en acceptabel niva, och att processer och [T-system
fungerar som de ska. Dessutom genomfér Koncernen regelbundna utbildningar av personalen, sasom obligatorisk
utbildning i hantering av operativa risker, incidenthantering, penningtvatt och finansiering av terrorism, GDPR,
banksekretess, intressekonflikter, uppforandekod och informationssakerhet. Koncernen har aven en formeli
whistleblowing~-process for att rapportera ocegentligheter.

Som en del av ramverket fér riskhantering genomfor samtliga avdelningar inom verksamheten sjalvriskutvardering tva
ganger per ar, for att identifiera och vardera risker som annars skulle kunna ha forbisetts. Identifierade operativa
risker delas in utifran sannolikhet att intréaffa och paverkan av en sadan mojlig handelse. Materiella risker reduceras
genom sakerstallande av processer, rutiner och/eller kontroller, vilket aven okar kunskaperna och medvetenheten
hos personalen och bidrar till att sprida en samsyn for operativa risker inom Koncernen.

Koncernen genomfér aven regelbundet uppfoljningar och kontroller av verksamheter som utfdrs av
tredijepartsleverantdrer tor att bibehalla styrning och kontinuitet av verksamheten.

Genom incidenthanteringen rapporterar personalen incidenter for vidare analys och uppfoljning.
Riskhanteringsfunktionen &vervakar rapporterade incidenter kontinuerligt, och folier upp dessa med incident agare
och atgardsansvarig for att sakerstélla att ratt atgarder vidtas och fér att forhindra att incidenteraterupprepas.
Riskhanteringsfunktionen rapporterar materiella incidenter till verkstallande direktér, SMT, RiICO och styrelsen.

IT-relaterade risker mitigeras i synnerhet genom utveckling och foérvaltning av palitliga IT-system med inbyggda
kontroller, avstamningar, backup-processer och kontinuitet i verksamheten genom beredskapsplaner,
kontinuitetsplaner samt aterstalliningsplaner i handelse av en materiell storning. Det genomfors fortldpande tester av
planer {or verksamhetskontinuitetshanteringen, och det bedrivs ett strukturerat arbete for att skydda information. For
att starka detta arbete ytterligare pagar en kontinuerlig éversyn av processer och arbetssatt som syftar till att
forbattra och komplettera Koncernens informationssakerhet. Koncernen har en sakerhetsfunktion etablerad som
sakerstaller och uppratthéaller en hog informationsséakerhetsniva i verksamheten, och funktionen arbetar proaktivt
med att oka sakerhetsmedvetenheten hos savél personal som samarbetspartners samt att [0pande férbattra
sakerheten 1 systemmiljon.

NPAP &r en etablerad process for att analysera och utvardera risker som underlag for att godkanna nya eller andrade
produkter, tjanster, system och material organisationsféréndringar. Vidare arbetas proaktivt med att forhindra, och
starka formagan att hantera, allvarliga handelser som kan paverka verksamhetsutdvandet eller [T-system.
Verksamhetskontinuitetsplaner finns som beskriver hur Koncernen ska fungera vid allvarliga stérningar, och planerna
testas arligen for att sakerstélla att de ar val anpassade till verksamheten och befintliga systemmiljder.

Ovriga risker

Utover de risker som har namnts ovan genomforsaven riskbeddmningar for dvriga risker som Koncernen ar, eller
skulle kunna, exponeras for, sasom strategisk risk, affarsrisk, dvriga marknadsrisker (avvecklingsrisk och
creditspreadrisk), finansieringsrisk, kreditrisk i likviditetsreserven, matchningsrisk, regulatorisk risk och ryktesrisk.
Riskerna bedoms kvalitativt. | tillagg bedoms vasentliga risker aven kvantitativt som Pelare il kapitalkrav och del av
Koncernens KLU for att allokera kapital och sakerstalla fortsatt finansiell stabilitet dver den strategiska
affarshorisonten.
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Not 3 | Rapportering av rorelsesegment

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Koncernens redovisningsprinciper, organisation och internredovisning. For

gransoverskridande tjanster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer fér internprissattning. Hégste verkstallande bes
verkstallande direktor. Head of Operations i Sverige. Norge och Finland rapporterar till Nordic Chief Commercial Of

utsftattare ar
icer, som i sin

tur rapporterar till den Verkstaltande Direktoren. Varje Head of Operations ar ansvarig for respektive segment och de styr sina

verksamheter utifran tydligt uppsatta mal vad galler utveckling av nyutianing. lanebok. intakter och kostnader samt dartill

nyckeltal. Utover detta styrs verksamheten mot torbattrad kvalitet och kostnadseffektivisering genom okad effektiviteti o

processer. Verksamheten ar fordetad pa tre segment: Sverige. Norge och Finland, varav Norge och Finlanc

Kopplade
ik a

verkar som tva separata

filialer. BankZ:s verksamhet ingar | det norska segmentet. aven om det ar en separat juridisk enhet. | évriga verksamheter inkluderas
produkter som 16per ut och forvarvades genom térvarvet av Bank?2,

- —_— ST T g S—— S Fo= m

Koncernen
Mkr Bolan Ovrig
Resultatrakningen 2023 Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Ranteintakter 18159 60 27 13 1,808.6
. varav koncerminterna rantemntakier -13 ; 13 .
Rantekostnader -849 4 14 02 17 06 -849.3
. varay koncerninlerna rantekostnader A7 0 Q99 5 56 6 06 -232.6
Rantenetto 866.5 4.6 -2.9 A7 1.9 959.3
Summa rorelsens intidkter 1,019.1 4.9 -3.0 -22.1 7.9 997.0
Summa rorelsens Kostnader -672.4 11.6 0.0 -754 63.1 -672.9
Resultat fore kreditfériuster 346.7 6.7 -2.9 -97.4 71.0 324.1
Kreditforluster netto -48 0 158 00 09 -16 8 -48.0
Raorelseresultat 298.8 22.6 -2.9 -96.6 54.2 276.1
Koncernen
Mkr Bolan Ovrig
Resultatrakningen 2022 Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totalt
Ranteintakter 658,7 599.6 23,5 - -31.8 1 250,1
. varav koncerminterna ranteintakter 31.8 - - - -31.8 -
Rantekostnader -194.2 -161,7 4.8 - 31,8 -328,9
- varav koncerninterna rantek ostnader - -27.6 4.2 . 31.8 0,0
Rantenetto 464,5 438,0 18,8 . -0,0 921,2
Summa rorelsens intakter 453,4 440,1 18,9 . 2,4 910,0
Summa rorelsens kostnader -406,0 -210,8 -62,3 58,9 2,4 -617,8
Resultat fore kreditforluster 47,4 229,3 43,5 58,9 -0,0 2921
Kreditforluster. netto A7.7 -10.8 -1,6 2.1 - -28,1
Rorelseresultat 297 218,4 -45,1 61,0 0,0 264.1
Koncernen
Mkr Bolan Gvrig
Balansriakningen 2023-12-31 Sverige Norge Fintand verksamhet Elimineringar Totalt
Utlarang tll kreditinstitut 15138 . 2 - 1,513.8
Utidmng il allmanheten 26,205 1 - . 26,205.1
In. och upptaning fran allimanheten 205131 . 20.513.1
Koncernen
Mkrs Bolan Ovrig
Balansriakningen 2022-12-31 Sverige Norge Finland verksamhet Elimineringar Totait
Utlaning tilf kreditinstitut 10679 600 3 337 ; 1,701.9
Utlaning bt allmanheten 111187 87165 511 1 20,346.3
In- och upplanmng fran allmanheten 6,568 0 66711 - 13,239.1
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Not 4 | Rantenetto

Koncernen

Mkr 2023 2022
Ranteintakter

Utlaning till kreditinstitut 64.7 3.9

Utlaning till alimanheten 1.712.7 1,232.1

Obligationer 30.8 8.1

Qvrigt 0.5 0.0
Summa ranteintakter 1,808.6 1,250.1
Varav.

Ranteintakter fran finansiella poster beraknade enligt effektivrantemetoden 1.0687.3 1,199.6
Rantekostnader

Utlaning till kreditinstitut -11.3 -2.3

Skulder till kreditinstitut 2 -

In- och upplaning fran allmanheten -535.1 -176.5

-~ varav inséattningsgaranti - -21.4

Derivat -17.3 -41 .1

Emitterade vardepapper -283.0 -107.7

Ovrigt -2.6 -1.4

- varav rantekostnad for leasing -1.6 -0.7
Summa rantekostnader -849.3 -328.9
Varav:

Rantekostnader fran finansiella poster beraknade enligt effektiviantemetoden 832 0 287 8
summa 959.3 921.2

Not 5| Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen

Mkr 2023 2022
Obligationer - orealiserade vardeforandringar 6,1 -8,0
Réanterelaterade derivat - orealiserade vardefdrandringar -2,4 2,3
- realiserade vardeforandringar . ;
Valutarelaterade derivat - orealiserade vardeforandringar 58,5 -74,2
- realiserade vardeforandringar 19.5 20 4
Valutakurstorandring évriga fordringar och skulder

- orealiserade vardeforandringar s b
Sakringsredovisning - vardefdrandring for sakrad post® 247 4 -287 .5
Sakringsredovisning - vardeforandring for sakringsinstrument” -244 5 286 0
Rantekompensation vid fortidsiosen 0,5 0.3
Summa 27,2 -23,5

*Avser utfall sGkringsredovisning av verkligt varde (or portféljsékring av rdnterisk.

Samtliga derivatavtal i Koncernen ar ingangna for att sékra rante- eller valutarisker i Koncernens verksamhet och samtliga
rantebarande vardepapper ingar i Koncernens likviditetsportfélj
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Not 6 | Ovriga rorelseintakter

Koncernen
MKr _ 2023 2022
Aviserningsavgifter 9.0 &5
varderingsavgifter - 02
Ovriga rorelseintakter y ;
summa 9.0 8.8
Not 7 | Allmanna administrationskostnader
Koncernen Moderbolaget
Mkr 2023 2022 2023 2022
Personalkostnader
L.oner och arvoden -214 8 -158 9
Rorliga ersattningar 0.1 -39 i
Sociala avgiiter -95.9 52 9 -
Penstonskostnader .23 9 -22.3 -
Ovriga personalkostnader .23 1 475 )
Avgar aktiverade lonekostnader 27.6 i ]
Summa -289.9 -255.6 .
Ovriga administrationskostnader
Administrationskostnader in- och upplaning fran almanheten 4.7 -12
Administrationskostnader utlaning tifl allmanheten A11.0 111 -
Externa tjanster -91.8 -87.8 -15.1 -40.7
Ovriga administrationskostnader 1936 .195.4 .02 02
Summa -298.1 -295.5 -15.3 -40.9
Totala Allmanna administrationskostnader -588.0 -5561.0 -15.3 -40.9
Not 8 | Upplysningar om revisorns arvode och
kostnadsersattning
i loncernen Moderbolaget
Belopp i TKr 2023 2022 2023 2022
RSM
Revisionsuppdrag 19113 - - -
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 3.962 6 28177 3.339.9 2758 4
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag : 67 5 . .
Skatteradgivning 540 4 ] 549 4 )
Qvriga uppdrag 12152 5 1.215.2 .
summa 6,838.4 2,885.2 5,104.4 2,758.4

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersatining for den
arsredovisningen och bokfdringen, styrelsens och verksta

agstadgac

lande dire

e revisionen, Arbetet innefattar granskningen av
Ktorens forvaltning samt arvode {or

revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Allt annat ar revisionsverksamhet utdver

revisionsuppdraget, skatteradgivning eller évriga uppdrag.
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Not 9 | Loner, arvoden och ovriga ersattningar

Styrelsen

Bankens arsstdmma faststaller styrelsens arvode. Styrelsen bestod vid arets slut av sex ledamoter.
For deltagande i styrelsens arbete | Banken, styrelsens kommitté ARCCO, samt ersattningskommittén har styrelsen

ersatt fyra av ledamoterna. Det har €] utgatt nagot arvode for resterande styrelseledamoter.

Ledande befattningshavare

Ersatining till verkstéllande direktor ("“VD") och andra individer identitierade som sarskilt reglerad personal beslutas av

styrelsen efter beredning av ersattningskommittén. Ersattning till andra
och i vissa fall efter samrad med medlemmar i styrelsen. Ersattning till V

edande befattningshavare beslutas av VD
D och ledande befattningshavare utgors av

grundion och pensionstillskott. Uppsagningstiden for VD ar tolv manader. Avgangsvederlag f6r VD samt dvriga
ledande befattningshavare regleras av individuella avtal. Information om ersattningar enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om ersattningspolicy {FFFS 2011:1) ar publicerad pa Bankens webbplats.

Pensionsataganden

| den svenska verksamheten tilldmpas en avgiftsbestamd pensionsplan implementerad for samtliga anstallda enligt
vilken det avsatts 4,5% av den anstélldes bruttolon pa manadsbasis samt 30% pa inkomster over 7,5
inkomstbasbelopp (i enlighet med BTB-plan). | den norska Filialen avsatts 7% av bruttoldnen pa méanadsbasis samt
13% pa inkomster mellan 7,1-12 inkomstbasbelopp och i den finska Filialen avséatts 7.15% av bruttolonen for alla under

Hh2 aroch over 62 ar. For alla som ar mellan 52-62 ar satts det av 8.65% av bruttoldonen.

Loner och ersattningar - Styrelseledamdter och VD 2023

TSEK Lon Pension Summa
VD - Bjérn Lander 4,010.3 708.9 4,719.3
Styrelseordférande - Jayne Almond 601.5 - 601.5
Styrelseledamot - Christopher Rees {utndmnd oktober 2023) . - -
Styrelseledamot - Rolf Stub 845.9 = 845.9
Styrelseledamot - Vesa Koskinen {utndmnd oktober 2023) - - -
Styrelseledamot - Julia Ehrhardt 339.6 - 339.6
Styrelseledamot - Christian Shin Heegh Andersen (utndamnd oktober 2023) - - -
Styrelseledamot - Toby Frankliin (avgick i oktober 2023) 727.3 - 727.3
Styrelseledamot - Simon Tillmo (avgick i oktober 2023) - . -
Styrelseledamot - Albert Gustafsson (avgick i oktober 2023) - - -
Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 7 personer 3 1}.484.47 1,665.0 13,149.0
Total_c: I_t':iner och ers_&ttningc:r 2023 18,009.6 _?_1373;94__._ 20,383.7
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Loner och ersattningar - Styrelseledamoter och VD 2022

TSEK Lon
VD - Bjérn Lander 5,011
Styrelseordfdérande - Per-Arne Bilomquist {(avgick i oktober 2023) 1.293
Styrelseordférande- Jayne Almond (tillsatt som styrelseledamot apr =
2022 och som ordférande i december 2022)
Styrelseledamot - Toby Franklin 469
Styrelseledamot - Lars Wollung {avgick i Apr 2022} 313
Styrelseledamot - Sofia Arhall Bergendorff (avgick i Apr 2022) 313
Styrelseledamot - Rolf Stub 417
Styrelseledamot - Simon Tillmo -
Styrelseledamot - Albert Gustafsson -
Styrelseledamot - Julia Ehrhardt 156

~Ovriga ledande befattningshavare exklusive VD - 8 personer o 14,786
Totala Iéner och ersﬁttn_lngar 2022 = 22,757
Léner och ersattningar - Ovriga anstalida Koncernen
TSEK - 20.2; 2;;2
Léner och andra ersdttningar 187,143 162,788
Pensionskostnader 23,883 22,285
Sociala avgifter 55,873 52,940
Ovriga personalkostnader 23,051 17,535

‘ Totala l6ner, ersattningar OC|:I pensionskos_tnadar 239.94_9 255.5“53 )

Pension

003

2614
3,117

Summaoa

5,514
1,293

469
313

313
417

156
17,399

25,874

Moderbolaget

Konsfordelning I styreisen och ledningen 2023 2022
Styrelsen

Kvinnor 2

Man 4
Summa 6
Ovriga ledande befatthingshavare inkl VD

Kvinnor 2

Man 6
summa 8

Koncernen

Medelantalet anstallda med férdelning pa kvinnor och man 2023 2022
Sverige

Kvinnor 69 96

hMan 87 86
summa 175 182
Norge

Kvinnor 47 31

Man 47 30
Summa 94 61
Finland

Kvinnor 11 O

van 11 13
Summa 22 22
Totalt 291 264
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Not 10 | Kreditforluster netto

MKr Koncernen
Kreditforluster o o 2023 2022
Steg 1 - Neftoreservering -0.7 -1.2
Steg 2 - Mettoreservering -12.9 -11.1
Steg 3 - Arets reservering och aterforingar -23.6 -16.0
Bortskrivningar (Mkr) B o o

Periodens konstaterade Kreditfarluster -25.3 -15.9
Mittjad andel aviidigare Steg 3 reserveringar 9.3 7.2
Atervinningar pa tidigare bortskrivningar 52 89
Summa bortskrivningar -10.8 0.7
Kreditforiuster, netto -48.0 -28.1

Not 11 | Skatt pa arets resultat

Skattesatsen i Sverige t6r 2023 ar 20,6% (20.6%), i Norge for 2023 ar den 250% (25.0%) och i Finland for 2023 ar

den 20,0% {20.0%).

Mkr Koncernen Moderbolaget

Redovisad skattiresultatrakningen 2023 2022 2023 2022

Aktuell skatt pa arets resultat -15.7 537 7 -3.9

Uppskjuten skattekostnad 0.5 035 .

Totalt redovisad skatt -75.3 -54.2 -3.5 -

Koncernen Moderbolaget

Avstamning effektiv skatt 2023 2022 2023 2022

Arets resuitat 200.8 209.6 50.4 -26.4

Skatt 753 542 3.5 -

Redovisat resultat fore skatt 276.1 264 .1 53.8 -26.4

Aktuell skatt ar hanforlig till

Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (20,6%) -26.9 54 4 -3.5

Effekt fran annan skattesats i utlandsk verksamhet 07 -15 1

Skatteeffekt e) avdragsgilla kostnader och ej skattepliktig intakt -195 157 5

Uppskjuten skatt 05 05 : -

Totalt redovisad skatt -75.3 -54.2 -3.5 -

Skatteeffekt hanforlig till omrakningsreserv

Skatteeffekt av valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 281 474 - -

Total skatteeffekt 28.1 -17.4 - -

Uppskjuten skatt pa temporira skillnader

Ingaende balans 764 777 :

Skatt enligt galiande skattesats 20,6% (20.6%) 79.0 764 - 2

Omfaoring till aktuell skatt -76 4 7.7

Total uppskjuten skatt 79.0 76.4 -

Skatt redovisad i balansrakningen

Aktuell skattefordran 89.0 84 5 0.3 6.5

Aktuell skatteskuld -59.8 56 9 3.8 -
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Not 12 | Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

Koncernen o Moderbolaget
MKr 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Tillgodohavanden hos centralbanker - 1,044 .7 5017 - -
Summa - 1,044.7 501.7 > -
Not 13 | Utlaning till kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
Mkr 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Svenska banker 479 7 17019 9.5 49
Utlandska banker 1.034.0
Summa 1,613.8 17019 9.5 4.9
Not 14 | Utlaning till allmanheten
Nedan siffror ar for Koncernen da ingen utlaning finns i Moderbolaget.
Koncernen
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Varderade till upplupet anskaffningsvarde
Boldn Sverige 10,165.9 10,107.4
Boldn Norge 13,803.7 8,716.5
Bolan Finland 738.3 011.1
Foretagslan, factoring och 1an utan sdkerhet i avveckling 184.4 -
Varderade till verkligt varde
Kapitalfrigéringskrediter - Sverige 1,312.8 1,011.4
Summa utlaning till alimanheten 26,205.1 20,346.3
- - Koncernenm -
31 dec 2023 Radovisat bruttovéirds Reserveringar it i
MSEK ) Steg 1 StegT Steg3  Summa Stegl  Steg2  Steg3 Summa Summa
Boldn Sverige 8,764.3 1,198.3 2616 10,224.2 l -5.7 . -2.5 -26.0 -568.2 10,165.9
Boldn Norge 11,0205 2,1009 706.8 13,828.2 -2.0 -38.8 1.7 -33.1 13,795.1
Bolan Finland 638.0 76.7 28.3 743.2 -0.3 -2.0 -2.6 -4.9 738.3
Féretagslan - 173.8 7.2 181.0 - 3.4 - -3.4 184.4
Blancolan 0.2 3.3 15.2 18.7 = -0.3 -11.0 -11.3 7.4
Factoring - - 0.6 0.6 - - -0.1 0.1 0.7
_Summqa ______m ) 2?4:;3.0 3,553.2 11019.7 24,995.9 -8.0 -64.2 -31.8 _—109.0 24.891.9.
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Koncernen & Moderbolaget

31 dec 2022 Redovisat bruttovéarde Reserveringar Red?;:::;
MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa Steg 1 Steq 2 Steg 3 Summa Summa
Boldn Sverige 9.059.8 933.9 152.7 10,146.4 -5.0 -18.9 -14.1 -39.1 10,107.4
Bolan Norge 7.553.0 976.7 2056 8,735.3 -1.9 -11.2 -5.7 -18.8 8,716.5
Bolan Finland 472.4 26.3 14.5 513.2 -0.2 ~-0.6 -1.3 -2.2 511.1
Summa 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9 -7.2 -31.7 ~21.1 -60.0 19,334.9
2023
Koncernen
MSEK - ' Steg 1 Steg 2 ) Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde 1 jan 2023 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Forvarv av Bank2 (netto) 3,615.1 849.9 349.6 4,814.6
Redovisat bruttovarde 31 dec 2023 20,423.0 3,553.2 1,019.7 24,995.9
Reserveringar 1 jan 2023 -7.2 -31.7 -21.2 ~-60.0
Nya finansiella tillgdngar -3.1 -7.6 ~1.9 ~-12.6
Fordndring i PD/LGD/EAD - -4.0 -2.1 -6.1
Forindring pga. expertutldtande - - - -
Overféringar mellan steg
Overféring fran steg 1 till 2 1.2 -18.7 - ~-17.5
Overforing fran steg 1 till 3 0.3 - -5.9 ~5.6
Overféring fran steg 2 till 1 -0.4 5.9 - 5.5
Overfoéring fran steg 2 till 3 - 5.9 -14.8 -8.9
Overforing fran steg 3 till 1 - - 0.8 0.8
Overforing fran steg 3 till 2 -~ -1.3 5.1 3.8
Valutakursfdrdndring -0.1 -1.5 -1.1 -2.7
Borttagna finansiella tillgdngar 1.3 6.9 9.3 17.5
Foérandring i forvdrvad portfdl) - '-18.1 E -18.1
Reserveringar 31 dec 2023 -8.0 -64.2 -31.8 -—104.6
Redovisat varde ]_._jan 2023 ) o 17!085.3 1,936.9 372.8 19,3__9_5.0 |
Redovisat varde 31 dec 2023_ 20,415.0 o 3,489.0 987.9 34,391.9 -
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2022

Koncernen & Moderbolaget

MSEK Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Redovisat bruttovarde 1 jan 2022 195,705.2 1,824.3 299.6 17,829.1
Redovisat bruttovarde 31 dec 2022 17,085.3 1,936.9 372.8 19,394.9
Reserveringar 1 jan 2022 -6.0 ~-20.3 -12.0 ~-38.3
Nya finansiella tillgangar -2.9 -8.6 ~3.7 -15.1
Férandring i PD/LGD/EAD 0.4 -1.9 -0.5 -1.9
Forandring pga. expertutidtande -0.2 -1.0 - -1.2
5verfarln-gar'mellan steg 6.3 -5.5 -11.9 -171
Overféring fran steg 1 till 2 0.6 -12.4 - -11.8
Overféring fréan steg 1 till 3 0.1 - -5.3 ~5.2
Overféring fran steg 2 till 1 -0.4 4.3 - 3.9
Overforing fran steg 2 till 3 - 3.1 7.9 -4.8
Overforing fran steg 3 till 1 -0.0 - 0.2 0.2
Overforing frén steg 3 till 2 - -0.5 1.2 0.7
Valutakurstérdndring -0.1 ~-0.4 -0.3 ~0.7
Borttagna finansiella tillgangar 1.9 5.9 7.2 14.4
Reservér!ngur 31 dec 2622 | ~7.2 -élj ~-21.1 -600
Redﬁvlsat vér:de i]t;:n 2022 15.6‘9_9;5.’_ _1,86;.0 2&7% 17,7§0g
Redovisat virde 31 dec 2022 17,078.1 1,905.2 351.7 19,334.9

Not 15 | Sakringsredovisning och derivatinstrument

Derivatinstrument bestar av sakringsinstrument avseende utlaning till alimanheten samt obligationer och andra
rantebarande vardepapper. Specifikation av motparter tér derivatinstrumenten féljer nedan:

Koncernen
Mkr 31/12/12023 31/12/2022
Nominellt Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Tillgangar belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut - ’ 7 637.2 248.7
Utlandska kreditinstitut 79539 . 186.4 3,0015 89 1
Summa 7,953.9 - 186.4 10,638.7 - 337.8
Koncernen
Mkr 31/12/2023 3111212022
Nominelit Anskaffnings- Redovisat Nominellt Anskaffnings- Redovisat
Skulder belopp varde varde belopp varde varde
Svenska kreditinstitut - - . 43115 26.3
Utlandska kreditinstitut 613.5 - 83.6 963.8 - 18 3
sSumma 613.5 . 83.6 5,275.3 - 44.6

Riskaptiten avseende ranterisk ar lag och Banken anvander derivatinstrument for att uppna 6nskad reducering av
ranterisker. Ranteriskerna ar i SEK och NOK och ar framst hanforliga till skillnader i rantebindningstid mellan
bolanetiligangar och skulder. Stérre delen av utlaningen sker till fast ranta, medan upplaningen till storre del sker till
rorlig ranta. Banken bérjade tillampa sékringsredovisning under 2016 6r nya derivatavtal.

Banken tillampar sakring av verkligt varde i enlighet med den sa kallade carve out-metoden i |IAS 39. De sakrade
posterna utgors av portfoljer av upplaning, inlaning och utlaning. Sakringsinstrumenten utgodrs av ranteswappar 1 SEK
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och NOK dar Banken betalar fast ranta och erhaller rorlig, vanligen med en 16ptid upp till tre ar. Dessa ranteswappar
har antingen STIBOR3M eller NIBOR3M som referensranta och paverkas darmed inte utav IBOR-transition reformen
som tradde i kraft 31 december 2021.

Sakringskvoten mellan sakringsinstrument och sakrat foremal ar 1.1. Effektiviteten i sakringsférhallandet utvarderas
genom en jamforelse av forandring av verkligt varde for sakringsinstrument respektive det sakrade foremalet.
Eventuell ineffektivitet i det ekonomiska sambandet ar framst hanforlig till skillnader i vardeférandringar i
ranteswapparna i férhallande till vardeférandringar i det sakrade féremalet.

Vardeférandring for sakrad post uppgick till -287.5 MSEK (-94.9 MSEK) per den 31 december och motsvarande
vardeférandring for sakringsinstrument uppgick till 286.0 MSEK {95.7 MSEK). Den orealiserade marknadsvarderingen
av sakringsredovisningen redovisas under "Nettoresultat av finansiella transaktioner” och uppgick till -1.5 MSEK (0.8
MSEK). Sakringsredovisningen ar effektiv och uppfyller darmed villkoren f&r nar sakringsredovisning far tillampas.

Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Omrakningsdifferenser uppkommer da dotterbolag med annan funktionell valuta an svenska kronor omréknas.
Valutakursrisken uppkommer som ett resultat av att avistakursen i den utlandska verksamhetens funktionella valuta
fluktuerar gentemot svenska kronan, vilket medidr att det redovisade vardet for nettoinvesteringen varierar.
Koncernen sakrar dessa exponeringar med valutaderivat. Valutakursféoréandringar tor sakringsinstrumenten redovisas |
ovrigt totalresultat istéllet for i resultatrakningen.

Koncernen sakerstaller att kraven pa effektivitet i sékringsférhallandena uppfylls. Det ekonomiska sambandet mellan
nettoinvesteringen i utlandsverksamheten och valutaderivaten beddms med anvandning av en kvalitativ analys av
kritiska villkor, vilka matchas. Det redovisade vardet for den sakrade posten och sakringsinstrumentet forvantas att
utvecklas i motsatt riktning som ett resultat av férandringar i valutakurserna. Sakringskvoten ar ett till ett eftersom det
redovisade vardet fér sakringsinstrumentet matchar det redovisade vardet for den del av nettoinvesteringen |
dutlandsverksamheten som ar identifierad som sakrad post.

Koncernen bedomer sakringens effektivitet genom att jamfédra vardeforandringen for den del av nettoinvesteringen |
utlandsverksamheten som ar identifierad som sdkrad post med férandringen av det redovisade vardet for
sakringsinstrumenten, som uppkommit till f6ljd av andrade valutakurser. Nedan redovisas information om sékrad post
och sakringsinstrument | sakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.
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sakringsinstrument

Totalt sakrad post

Sakringsinstrument och effektivitet i sakringar

MSEK
Rdanterisk

Ranteswappar 2023
Ranteswappar 2022

Sakrade poster

MSEK

Ranterisk

Utldning till aliménheten 2023
Utldning till alimanheten 2022

Nominellt
belopp Tillgéngar
9,706.8 163.0
10,268.7 331.9

Redovisat vorde

Loptidsprofil och genomsnittspris for sdkringsinstrument

MSEK

Verkligt vardesakring

Nominellt belopp

Genomsnittlig tast ranta, %

Raedovisat varde

Forandring som

anvants for att
vardera sakrings-

Skulder ineffektivitet
~-70.5 -244.5
- 286.0

Ackumulerat justeringsbelopp
pa den sakrade posten

Iineffektivitet

redovisad
i resultat-
rakningen

2.8
-1.5

Forandring som
anvants for att
vardera sakrings-

Tillgéngar Skulder Tillgangar Skulder ineffaktivitet
9,706.8 - - -82.6 247.4
10,102.2 - - -334.9 ~287.5
31 dec 2023 31 dec 2022

Aterstdende kontraktsenlig 16ptid Aterstdende kontraktsenlig I6ptid
<1 ar 1-8 &r >5 ar <1 ar 1-5 ar >B ar
1,845.5 7,761.3 - 3,485.7 6,772.9 -
051% 2.63% - 0.24% 1.15% -

Sakringsinstrument och sékringsineffektivitet

MSEK

Sakringar av verkligt
varde

valutarelaterade
kontrakt

Sakring av
nettoinvestering |
utiandsk verksamhet
tioner

valutarelaterade
kontrakt

Sdaker post ~
Nettoinvestering i
utiandet
operationer

Totalt

Sakrings-
redovisning

Vardefordndring
i &r

2023 2022
Sakringsr-
Tillgangar och  edovisning Tillgangar
Derivat skulder Vardeférandring Derivat och skulder

Normalvdrde  Bokfort varde i ar Normalvarde Bokfort varde
9,706.7 -82,577.3 252.2 10,270.9 -334.8
471.4 7.1 -7.1 = -
471.4 1.1 ~7.1 . o
9,706.7 -82.5 2522 10,270.9 ~334.8
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Not 16 | Rantebarande vardepapper

Koncern Moderbolaget
31 dec 2023 31 dec 2023 31 dec 2023
Anskaffnings- Redovisat Anskaffnings- Redovisat
MSEK varde varde virde varde
Beléningsbara statsskuldsférbindelser
Obligationer emitterade av svenska staten och kommuner 416.0 416.9 416.0 416.0
Obligationer utgivna av utlandska stater 625.6 623.5 435.8 420.5
Summa belaningsbara statsskuldsforbindelser 1,041.5 1,040.4 851.8 837.4
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Svenska emittenter
Sdkerstallda obligationer (noterade)
emitterade av svenska kreditinstitut 100.4 100.5 100.4 100.5
Utlandska emittenter
Sdkerstallda obligationer (noterade)
emitterade av norska kreditinstitut ob4.1 a0 1004 420
Summa obligationer och andra rantebdrande
viardepapper 664.4 664.6 200.6 199.6
Not 17 | Aktier och andelar i koncernforetag
Mkr
Antal Redovisat varde Redovisat
Foretagets namn andelar Kapitalandel % 2023 varde 2022
Bluestep Bank AB (pubi) 2 100% 5,050.9 4 463.5
Summa 5,050.9 4,463.5
Foretagets namn Org.nr Sate Eget kapital Resultat 2023 Resultat 2022
Biuestep Bank AB (publ) 556717-5129 Stockholm A7.3 2955.0 238 2

Not 18 | Aktier och andelar i intresseforetag

MKr Koncern Moderbolaget

Antal Redovisat Redovisat Redovisat Redovisat
Foretagets namn andelar Kapitalandel % varde 2023 varde 2022 varde 2023 varde 2022
Uno Finans AS o4 368 4G% 52.0 14 2 487 107
Eiendomsfinans AS 44 753 49% 06 .2 = 3 .
Summa 148,2 14,2 48,7 10,7
Foretagets namn org.nr Sate Eget Kapital
Uno Finans AS 021320639 Oslo -17 3
Eiendomsfinans AS 067692301 Drammen 10.3

Bluestep Holding AB | Arsredovisning

02




S

Not 19 | Immateriella tillgangar

Koncernen Programvaror Goodwill Kundrelationer Ovrigt'

MKkr 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende ackumuleradeanskaffningsvarden 330.2 298.2 2,795.0 2,795.0 147.7 147.7 331.0 331.0
Balanserad kosinad [or ntern utveckhng 278 3* 90 - - - - .
Forvary av dolterbelag:inkop 43 6 - 77 4 - 138 - 16 3

Aretls valulakursdifferenser -1 4 02 . - - - - -
Utrangenng -19 9 - . = ’ ’ :
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 380.3 330.2 2,872.4 2,795.0 161.5 147.7 349.3 331.0
Ingaende ackumulerade

avskrivningar -247.3 «-217.3 -201.9 -201.9 -71.9 -63.1 «63.3 -63.3
Arets avsknvningar eniigt pian £3 5 -29 8 - -8 8 -8 B -

Arets valutakursdifferenser 14 -0 1 : - - - -

tledskrivningar -28 - - - - - - -
Utrangenng 199 ; 4 5 s 2 .
Utgaende ackumuleradeavskrivningar -282.3 -247.3 -201.9 -201.9 -80.6 -71.9 -63.3 -63.3
Utgaende restvarde 98.0 82.9 2,670.5 2.593.1 80.9 75.8 286.0 267.7
Ingiende egenupparbetade anskafiningsvarden 72.5 50.2

Penodens egenupparbetade immatenetia tillgangar -26 7 22 3

Utgaende egenupparbetade anskaffningsvarden 43.8 72.5

Inglende egenupparbetade avskrivningar -28.7 -18.4

Arets avsknivningar entigt plan 287 -10 3

Hledsknvningar -

Utgdende egenupparbetade avskrivningar . -28.7

Utgaende rastvarde 43.8 43.8

Owngl asser DANKicens samt /arumarke

Ink&p av immateriella tillgangar bestar av en kombination av inkop av IT-system och internt upparbetade systemoch
programutvecklingskostnader. Omrakning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om -1.4 MSEK {-0.1 MSEK]} per

balansdagen. Valutakursdifferensen utgdr skillnaden mellan arets avskrivningar enligt plan i balansrakningen och arets avskrivningar
| resultatrakningen. Genomsnittlig aterstaende l6ptid ar 30,8 manader {36.4 manader).

Not 20 | Materiella tillgangar

Koncernen
Mkr 31/12/2023 3111212022
Varav Varay
Totalt nyttianderatter Totalt nyttjanderatter

Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden 116.5 80.1 97.7 72.3
Inkop 106 05 -105.1 0.5
Arets valutakursdifferenser 1.2 1.0 12 1.0
Utrangering - - : -
Bedomningar och modifienngar 63 63 63 63
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 134.6 87.8 116.5 80.1
Ingaende ackumulerade avskrivningar -74.2 57.1 -54.5 -35.9
Arets avskrivningar enligt plan 123 0 1 180 33.0
Arets valutakursdifferenser A7 0.6 A7 06
Utrangenng - 0.7 - 07
Utgaende ackumulerade avskrivningar -88.2 57 .1 -714.2 57.1
Utgaende restvarde 46.4 145.0 42.3 137.2

Omrakning av utlandsverksamhet medfor en valutakursdifferens om -1.0 Mkr (-1.7 Mkr) per balansdagen. Valutakursdifferensen
utgor skillnaden mellan arets avskrivningar enligt plan | balansrakningen och arets avskrivningar i resultatrakningen.
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Not 21 | Ovriga tillgangar

Koncernan Moderbolaget

Mkr 3112/2023 311122022 31/12/2023 31/12/2022
Kiundforde.ngac 229 2G 0

Kencaorniaterna fordnngar 00 00 120
Sakerreter finans olla 1nstrumer? : 12 7

| Arglr €figA dennsiiorers 0 0

Ovnaqa forZangar 13 14 |
Summa 24.5 49.2 12.0

 Liketger somn parterna reglerar mellan vargndrg bercende pa vardeforandongar pa de urdergyande hnanstella imstunenten,

Not 22 | F6rutbetalda kostnader och upplupna intakter

) Koncernen Moderbolaget
MKr 2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31 2022-12-31
Upplupna obhligationsrantor 55 4 36 7 01 .
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 0 17 4 -
Summa 73.4 54.1 0.1 -
Not 23 | Emitterade vardepapper
Obligationer utstdallda med bostader som sdkerheter Koncernen
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Sdkerstallda obligationer, emitterade i SEK 0,105.5 6,012.8
Summa obligationer med bostader som sakerhet 5,105.5 6,012.8
Obligationer utstallda utan sakerheter Koncernen
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022
Seniorda icke-sdakerstallda, emitterade i SEK 1,868.0 1,.559.5
Seniora icke-sdakerstallda, emitterade { NOK 549.8 586.6
Efterstallda skulder, emitterade i NOK 59.6 -
Summa icke-sakerstallda obligationer 2,4717.5 2,146.1

Not 24 | In- och upplaning fran allmanheten

Koncernen
Mkr o o o - 31112/2023 311122022
In- och uppldning fran almanteten 20513 1 13 239 1
Summa 20,613.1 13,239.1
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Not 25 | Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
Mkr 311212023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
l.everantorsskulder 659 56.7 - 11.8
Koncerninterna skulder - 00 - 00
Sociala avgifter och kallskatt 24 5 18.9 - :
lLeasingskulder 28 1 218 - -
Ovriga skulder 3255 357 9 0.0 00
summa 444.5 455.4 0.0 11.8
Not 26 | Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
Mkr 311212023  31/12/2022 J31M12/12023 311122022
Upplupna {oner och rorlig ersattning 240 16 9
Sociala avgifter upplupna loner 43 4 1
Upplupna rdantor 140 110 .
Ovnga upplupna kostnader och forutbetalda tntakter 97 3 98 2 17 7
Summa 79.6 70.3 17.7
Not 27 | Avsattningar
Koncernen
MKkr 31/12/2023 31112/2022
Personalavsattningar 2.4 3
L.okalavsattningar 5.1 -
Ovriga
Summa avsaftningar 7.6 -
Avsattningarna foéregaende ar bestar av kostnader i samband med omstruktureringar av den nya nordiska bankplattformen och
administrativa avdelningen. Osakerheten kring beloppen beddmdes som lag.
Not 28 | Loptidsinformation
Koncernen

Mkr Qdiskonterade kontraktsenliga kassafloden
i;z;sja;:ﬂ::le i Bi:?::f:i <3man 3man-1ar 1-5ar >5 ar Utan loptid Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1.044.7 - - - - - 1,044.7
Utlaning till kreditinstitut 1,504.3 - - - - - 1,504.3
Utidning till alimé&nheten - 202.8 409.3 2,182.8 234103 - 26,205.1
Vardefdrandring pa rantesdkrade poster i portfoljsakring - - - - - -82.6 -82.6
Aklier och andelar | intresseforetag - . % o
Derivat - 52.9 106.2 32.4 - - 191.5
Obligationer och andra réntebarande vardepapper . 110.5 456.5 1.171.4 = s 1,738.4
Immaterielia anldggningstillgangar . . . . - 173.9 173.9
Materiella tillgangar - - - - - 46.4 46.4
Quvriga tillgangar - 52.3 138.0 . - - 191.3
Summa 2,548.0 418.5 1,111.0 3,386.6 23,410.3 137.7 31,013.1
Skulder
Emitterade vardepapper - 160.1 2,326.9 5.668.8 - - 8,155.8
In- och upplaning fran allménheten 9,443.8 5.110.2 5.610.0 319.1 - - 20,483.1
Derivat - - 3.1 88.5 - - 91.6
Ovriga skulder - 451.9 114.4 . - 566.3
- varav leasingskuld - - 137 150 - - 28.7
Eget kapital - - - - - 2,463.1 2,463.1
Summa 9,443.8 5,722.2 8,054.4 6,076.4 . 2,463.1 31,759.9
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Koncernen

Mkr Odiskonterade kontraktsenliga kassafloden

;l;;;.s:;—esr;de optid BZ;af:inr:: <3man 3man-1ar 1-5ar >5 ar Utan loptid Totalt
Tillgangar

Kassa och tilgodohavande hos centralbanker 501,7 - - - - - 501,7
Utlaning till kreditinstitut 17019 - - - - - 1701,9
Utlaning till allménheten - 158,2 321.3 1713,8 18 380,0 -228,0 20 346,3
Vardeforandring pa rantesakrade poster i portfoljsakring - - - . - -334,9 -334,9
Aktier och andelar i intressefdretag - - - - - 14,2 14,2
Derivat - 5,0 49,2 283,7 - - 337,8
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - 203.6 038.7 - - 842,3
Goodw ill - - - - - 2 593,1 2 593,1
Immateriella anldggningstilgangar - - - - - 470,2 470,2
Materiella tilgangar - - - - . 42.3 42,3
Ovriga tillgangar . 52,3 145.6 . - . 197,8
Summa 2 203,6 216,5 719,7 2 636,2 18 380,0 2 556,9 26 712,8
Skulder

Emitterade vardepapper - 48,4 1 €00,0 6131,4 - 79.0 8 158,9
In- och upplaning fran allméanheten 7 660,1 1 955,9 3010,0 613.2 - ~ 13 239,1
Derivat - 10,0 34,5 - - - 44,6
Ovriga skulder - 481,4 177.5 - - 658,9
-varav ledasingskuld - - 11 0.7 - . 218
Eget kapital - . - - - 46114 46114
Summa 7 660,1 2 495,7 5122,0 6 744,6 * 4 690,4 26 712,9

Not 29 | Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt varde

Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras i en varderingshierarki. Denna
nierarki speglar hur observerbara priser eller annan information ar som ingar i de varderingstekniker som anvants.
Infor varje kvartal gors en beddémning om varderingarna avser noterade priser som representerar faktiska och
regelbundet férekommande transaktioner eller inte. Overféringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nar det finns
indikationer pa att marknadsftérutsatiningarna, till exempel likviditeten, har andrats. Utlaning till allmanheten som
varderas till verkligt varde via resuitatrakningen beraknas baserat bland annat pa& antaganden kring livsiangd,
referensrénta och varde pa sékerheten. Utlaning till allmanheten klassificeras i sin helhet i niva 3.

| niva 1 anvands noterade priser som ar lattillgangliga hos tlera prisstéliare och representerar verkliga och frekventa
transaktioner. Har aterfinns statspapper och andra réntebarande papper som handlas aktivt. | niva 2 anvands
varderingsmodeller som bygger pa observerbara marknadsnoteringar samt instrument som varderas till noterat pris

men dar marknaden bedoms vara mindre aktiv. | denna niva aterfinns réante- och valutaderivat. Niva 3 avser finansiella

instrument vilka ej ar aktivt handlade pa en marknad och dar varderingsmodeller anvands dar vasentliga indata
baseras pa icke observerbara data. | denna niva finns kapitalfrigéringskrediter som ar en viss del av utlaning till

allmanheten
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Tillgdngar och skulder 31 dec 2023

MSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utldning till kreditinstitut
Utlaning till alimanheten

Vardeféréndring pd rdntesdkrade posteri
portfdljsakring

Derivat

Aktier och deltaganden

Investeringar i intresseforetag

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Beldningsbara statsskuldsforbindelser

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga icke finansiella tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder och avsdattningar

Emitterade vardepapper

in- och upplaning frén allmanheten

Deriveit

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga icke finansiella skulder

Summa skulder och avséattningar

Koncernen

Varderat till Icke
verkligt varde varav Upplupet finansiella Summaq
via resultat- sakrings- anskaffnings- tillgdngar redovisat
rakningen’  redovisning varde  och skulder varde
= - 1,044.7 - 1,044.7
- - 1.5604.3 ~ 1,504.3
1.312.8 - 24,892.3 - 26,205.1
- - -82.6 - -82.6
186.4 153.0 = m 186.4
09.3 = - - 59.3
96.2 = - - 96.2
664.5 ~ - - 664.5
1,040.4 - - - 1.040.4
- - 22.9 1.7 24.5
- - 5.3 18.0 73.3
- - ~ 342.8 342.8
3,359.6 163.0 27,437.0 362.5 31,159.1
~ - 7,983.0 - 7,583.0
- - 20,013.1 - 20,613.1
83.6 /056 = = 83.6
- & 420.0 24.5 444.5
- - 79.6 - 79.6
T - = 69.7 69.7
83.6 70.5 28,596.6 94.;‘2__ 28,773.4
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Titlgangar och skulder 31 dec 2022 Koncernen
Varderat till icke
verkligt varde varav Upplupet finansiella Summa
via resultat- sakrings- anskaffnings- tillgdngar redovisat

MSEK rakningen’  redovisning varde  och skulder varde
Tillgangar
Kassa och tiligodohavanden hos centralbanker = o 501.7 = 501.7
Utlaning till kreditinstitut - - 1.697.0 “ 1,697.0
Utlaning till allméanheten 10114 % 19.334.9 = 20,346.3
;/i::ifzflir:;r?r:igng pd rantesdakrade poster i ) . 3349 . -334.9
Derivat 337.8 331.9 = s 337.8
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 521.0 . - = 521.0
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 321.3 - - - 321.3
Ovriga tillgangar - - 29.9 19.3 49.2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 36.7 17.4 54.1
Ovriga icke finansiella tillgangar - - - 256.9 256.9
Summa tillgangar 2,191.5 331.9 21,265.4 293.7 23,750.6
Skulder och avsattningar
Emitterade vardepapper - o 8.158.9 - 8,158.9
In~ och upplaning fran allimanheten - - 13.239.1 - 13,239.1
Derivat 44.6 - . - 44.6
Ovriga skulder - - 436.7 18.9 A55.6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 92.5 - 52.5
Ovriga icke finansiella skulder - - - 58.2 58.2
Summa skulder och avsattninaar 44.6 - 21.887.2 77.1 22.008.8

'Obligatoriskt verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar och skulder ar varderade till bade verkligt varde via resultatrakningen och upplupet

anskaffningsvarde. Samtliga derivatavtal i tillgangar och skulder varderade till verkligt varde ar ingangna for att sakra
rante- eller valutarisker | Koncernens verksamhet och samtiiga rantebarande vardepapper ingar i Koncernens

likviditetsportfdl].

F&r utlaning till kreditinstitut anses redovisat varde overensstamma med verkligt varde da posten inte utsatts ér
betydande vardefdrandringar. Eventuell valutaférandring tas l0pande i resultatrakningen. Fér utlaning till allméanheten
gdr det ingen materiell skillnad om samtliga lan varit utlanade till rantesatserna per den sista december jamfért med

lanens befintliga rantesats. Metod for faststallelse av verkligt varde tor derivatinstrument beskrivs i avsnittet

redovisningsprinciper. Obligationer och andra rantebarande vardepapper som ar noterade pa en aktiv marknad

varderas till verkligt varde.

In- och upplaning fran allmanheten har dévervagande kort 16ptid varfér marknadsvardet uppskattat Overensstammer
med redovisat varde. For samtliga ovriga finansiella instrument med kort [0ptid motsvarar det redovisade vardet det
verkliga vardet da det diskonterade vardet ej ger en markbar effekt.

Varderat till verkligt varde via resultatrakningen per niva

Bluestep Holding AB | Arsredovisning
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Koncernen

-l

31 dec 2023 31 dec 2022
MSEK Nivdi Nivad 2 Niva 3 Totalt Nivai Niva 2 Nivé 3 Totalt
Tillgangar
Utlaning till alimanheten - - 1,312.8 1,312.8 - - 10114 10114
Aktier och deltaganden - 59.3 - 59.3 - - ~ -
Investeringar i intresseforetag = 96.2 - 96.2 = = - -
Derivat - 186.4 - 186.4 - 337.8 - 337.8
Obligationer / rantebdrande vardepapper 1.704.9 - - 1,704.9 842.3 - - 842.3
Summa 1,704.9 341.9 1,312.8 3,262.5 842.3 3378 1,011.4 2,1915
Skulder
Derivat - 83.6 = 83.6 - 44.6 - 44.6
Summa ~ 83.6 - 83.6 - 44.6 - 44.6
Forandringar i utlaning till aliméanheten varderat till verkligt varde i niva 3
Koncernan
Vinster!
Ingaende Orealiserade forluster pa
Mkr balans Nyalan Lostalan  ranteintdkter omvirdering Summa
Tillgangar 2023.12.31
Uthar ng i alrmanrtelen d 10114 3412 1292 89 1 03 1.312.8
Koncernen
Vinster/
Ingaende Orealiserade forluster pa
Mkr y . T balans Nyalan Lostalan  ranteintdkter omvardering Summa
Tillgangar 2022.12-31
Litdar r i aendnt e'er 512 3 108 2 £ 8 10 8 LI 1.011.4

Kanslighetsanalys for utlaning till allminheten varderat till verkligt viarde i niva 3

Banken har genomfért en kanslighetsanalys av utlaning till a

antaganden av icke observerbar data i varderingsmodellen. Kanslighetsanalysen gors i tva delar dar den ena ar
baserad pa en parallell forflyttning av rantekurvan med 1% och den andra baserad pa en férandring i husprisindex

med 10%. Forandringen ar ovasentligt.

Bluestep Holding AB | ﬂrsredovisning
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Not 30 | Kapitaltackningsanalys

Lamnande av upplysningar for kapitaltackning uppfyller krav pa offentliggérande i enlighet med Lag {(19956:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Finansinspektionens foéreskrifter (FFFS 2014:12)
om tillsynskrav och kapitalbuffertar, Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och om andring av torordning {EU) nr 648/2012 {("CRR"), och Kommissionens genomidrandefdrordning
(EU) 2021/637 om faststallande av tekniska standarder f6r genomforande vad galler instituts offentliggérande av den
information som avses i del atta avdelningarna Il och ill i Europaparlamentets och radets torordning (EU) nr
575/2013. | denna not lamnas information om Banken och om den Konsoliderade situationen. For mer information om
agar- och legal struktur, se avsnitt "Finansiell dversikt”.

Banken och den Konsoliderade situationen har forhandstillstand fran Finansinspektionen att inkludera
celarsarsdverskott 1 kKarnprimarkapitalet t enlighet med artikel 26.2 1 CRR.

| samband av forvarvet av Bank2 har Bluestep Holding, under det fjarde kvartalet 2023, emitterat kapitalinstrument
om 191 mnkr. Da dessa kapitalinstrument inte formellt godkéants av Finansinspektionen per 31 december 2023 har inte
dessa kapitalinstrument inkluderats | den konsoliderade situationens karnprimarkapital. Finansinspektionen har under
forsta kvartalet godkant kapitalinstrumenten vilket kommer att starka kapitalbasen. Om instrumenten skulle ha
inrdknats per arsskiftet skulle karnprimarkapitalrelationen ha starkts med 15 procentenheter och uppga till 17.0%.

Rapport om risk- och kapitalhantering i enlighet med Pelare lll-upplysningskraven publiceras pa
www.bluestepbank com

Riskbaserat kapitalkrav

Det riskbaserade kapitalkravet beraknas i enlighet med CRR, svenska lagar och Finansinspektionens toreskrifter och
allmanna rad. Det riskbaserade kapitalkravet bestar av Pelare |-kapitalkrav, Pelare li-kapitalkrav, kombinerat
buffertkrav och Pelare lI-vagledning. Nedan ges en dversikt dver de metoder som anvands for att berakna det
riskbaserade kapitalkravet.

Riskbaserat kapitalkrav Metod

Pelare |-kapitalkrav

Kreditrisk Schablonmetod

Motpartsrisk Ursprunglig dtaganemetod
Minimlkapltalkray Kreditvardighets|usteringsrisk Schablonmetod

Marknadsrisk Schablonmetod

Operatly risk Alternatly schablonmetod

Pelare ll-kapitalkrayv

For vasentliga risker anvands Finansinspektionens OuP
metoder samt Interna metoder.

For féljande risker anvands Finansinspektionens metoder:
Pelare l-krav (*P2R7) « Réntarisk

- Kreditspreadrisk
~ Koncentrationsrisk
Kombinerat buffertkrav

Kontracyklisk kapltalbuffert (*CCyCB") " =

Kapltalkoenserveringsbhuffert (*CCRB™) - ”

Pelare ll-vagledning

Pelare ll-vagledning {*P2G") ” -

Pelare |-kapitalkrav: Pelare |-kapitalkravet ar baserat pa schablonmetod for kreditrisk. kreditvardighetsjusteringsrisk
och marknadssrisk, ursprunglig atagandemetod for mortpartsrisk, och alternativ schablonmetod 6r operativ risk.
Pelare I-kapitalkravet uppgar till 8% av de riskvagda tillgangarna, och minst 45% ska tackas av kérnprimarkapital.

Pelare IlI-krav (Eng. Pillar Il requirement; "P2R’")
Pelare ll-kapitalkravet baseras pa kvalitativ och kvantitativ beddémning av vasentliga risker for att avgdra om
ytterligare kapital behdvs for risker som inte tacks, eller inte tillrédckligt tacks, av Pelare |-kapitalkravet. Pelare II-
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kapitalkravet

f6ér vasentliga risker bedédms med interna metoder samt metoder fran Finansinspektionen for

koncentrationsrisk, ranterisk och kreditspreadrisk. Finansinspektionen utfér dversyns- och utvarderingsprocess
("OUP") och beslutar formellt om Pelare |1-kapitalkrav.

Det riskbaserade Pelare ll-kravet ar enligt det senaste beslutet fran Finansinspektionen om 120% av de riskvagda
tillgdngarna for den Konsoliderade situationen. Enligt senaste beslutet fran Finansinspektionens ar Pelare tl-kravet
1,10% av de riskviktade tillgangarna f6r Banken.

Kombinerat

buffertkrav: Det kombinerade buffertkravet absorberar forluster i perioder av finansiell stress och bestéar

av kapitalkonservationsbuffert pa 2,5%, kontracyklisk kapitalbuffert och fér kreditexponeringar i Norge en
systemriskbuffert pa 4.5%. Den kontracykliska bufferten per rapporteringstidpunkten ar 2% i Sverige, 2,5% i Norge

och O% i Finland. Det kombinerade buffertkravet ska tadckas av karnpriméarkapital.

Pelare ll-vagledning: Nivan for Pelare |l-vagledning underrattas av Finansinspektionen som en del av OUP utdver

andra huvudkapitalkomponenterna tor att tacka risker och hantera framtida finansiella pafrestningar. Pelare |I-

vagledning ti
som Banken

lampas om Finansinspektionen anser att kapitalkonserveringsbufferten ar otiliracklig for att tacka risker
kan vara exponerad for. Finansinspektionen har beslutat om att inte underratta nagon Pelare |I-

vagledning t&r den Konsoliderade situationen eller Banken.
Oversikt dver riskvagda exponeringsbelopp (EU OV1) visas i tabellen nedan.

Konsoliderad situation

Riskvagda exponeringsbelopp Totala
(RWEAS) kapitalbaskrav
MSEK 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023
i Kreditrisk {exklusive motpartskreditrisk) 10,889 7.863 871
2 Varav schablonmetoden 10.889 7863 871
EU 4a Varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden
5 Varav den avancerade internmetoden (A-1RB)
6 Motpartskreditrisk 242 118 19
7 Varav schablonmetoden
8 Varav metoden med interna modeller
EU 8a Varav exponeringar mot en central motpart
EU 8b Varav kreditvérdighetsjustering 114 29 9
9 Varav andra motpartskreditrisker 128 89 10
15 Avvecklingsrisk
" Véardepapperiseringsexponeringar utanfor handelslagret (efter tillampning
av taket}
17 Varav intern kreditvarderingsmetod fér vardepapperisering
19 !/arav extefn k{'editvéirderfngsmetod fér vardepapperisering {inbegripet
internbedomningsmetoden)
19 Varav schablonmetoden fér virdepapperisering
EU 19a Varav 1250% / avdrag
20 Positionsrisk. valutakursrisk och rdivarurisk (marknadsrisk) 304 702 24
21 Varav schablonmetoden 304 /02 24
22 Varav metoden for interna modeller
EU 22a Stora exponeringar
23 Operativ risk 1.455 888 116
EU 23a Varav basmetoden
EU 23b Varav schablonmetoden 1.455 888 116
EU 23c¢ Varav internmatningsmetoden
24 Belopp under trésklarna fér avdrag {féremal for riskviktning pd 250%)
29 Summad | - 12,891 - L9j57-£-}“ ) 1.0;1-

Den Konsoliderade situationens internt beddmda kapitalkrav visas nedan.
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Konsoliderad situation

Kapitalkrav och Pelare ll-vagledning 31/12/2023  31/12/2022
Pe.aral 10313 785 5
Fearel 154 7 114 8
Kombirera de buttertkoay 8313 3736
Pe e i vas e

Summa kapitalkrav 2,067.2 1.254.3

Konsoliderad situation

Kapitalkrav och Pelare ll-vagledning (Y% RWA) 3111212023 <1112/2022
Felaral 8 00% Y C0%
Peare !l 1 20% 1 20%
Kombineral bulle:tkrav C 84% 281%
Peare i vagaedning

Summa kapitaikrayv 16.04% 13.11%

Pelare Il kapitalkrav beslutades av Finansinspektionen genom OUP i juli 2022. Kapitalbaskravet ar uppfyllt fér den

Konsoliderade situationen.

Bruttosoliditet

Bruttosoliditeten beraknas i enlighet med CRR, svenska lagar och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad.

Bruttosoliditetsgraden ar ett icke-riskbaserat matt {6r att begransa skulduppbyggnaden i balansrakningen, och

beraknas som relationen mellan primarkapitalet och exponeringsbeloppet fér skuldsattningsgraden, bestaende av
exponeringar i och utanfér balansrakningen.

Minimikapitalkravet for bruttosoliditet ar 3% av exponeringsbeloppet tor skuldsattningsgraden, och ytterligare O,15%

bor uppfyllas for den Konsoliderade situationen som Pelare lI-vagledning i enlighet med Finansinspektionens

senaste OUP-beslut.

Minimi- och Pelare li-kapitalkraven ska uppfyllas med primarkapital, medan Pelare |I-vagledningen ska uppfyllas med

Karnprimarkapital.

Bruttosoliditets krav och Pelare ll-vagledning

Bruttosoliditetskraven visas nedan.

MSEK 31 dec 2023
Minimikapitalkrav 051
Pelare ll-kapitalkrav =
‘ Pelare II-vagledning 48
Totalt Bruttosoliditets krav och Pelare ll-vaaledning 999

Bruttosoliditets krav och Pelare lI-vagledning

Konsoliderad situation

31 dec 2022

714

36

750

Konsoliderad situation

Y% 31 dec 2023
Minimikapitalkray 3.00%
Pelare [I-kapitalkrav -
Pelare I_I—-_vé_ig_let_:iﬂing o _0.}_5%
Totalt Bruttosoliditets krav och Pelare ll-vagledning 3.15%

31 dec 2022

3.00%

0.15%

3.19%

Karnprimarkapitalet dverstiger det totala bruttosoliditetskravet f6r den Konsoliderade situationen,
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Sammansattning av foreskriven kapitalbas
Sammansattning av féreskriven kapitalbas (EU CC1) visas nedan.

Kansolidsrod situwation

i =S e Wk

31 dee 2022

MSEK 31 dec 2023
Kdrnptimmdrhkopitol insteumart och reserver
Fapdes ratrumwnt Soh Litihdrgnte dvork ratondes «4ahl
: Boranzorade nnatimadal 4948 &G
3 ACk uradgrat Ove g 1Ictargsuital [cch erdeareigryvr) - 19
DAt ireswitol netto ¢fler owdeag 1o teeuticbora kostirade
" O¢h uidalnrgar 3om har SRS ots Go POTICRE S0m Pt ¢ 201 210
ob<¢roenda wldtnng
KarnptimdrhapRal (dew reguiatorisia Justeringor 6.125 4611
Kdrnprimarhapital. regulatorisho juiteringar
) Yitorigare oG Oopastonngor -3 2
5 roeQtonglia L IgAngat Ingito @1ter ~srabng 1o ti Borandw 3042 2 9a5
ppoticahudicr]
Vopahuird 3halleicadomngar soen e borogndw ay framt da
. 'bnsamhel ¢ektaserd €w 20m hGrede U-da tampdedrg sulingJgre 15
i (na o ofter sbalt ansvar nGe vibhgrgnaiartho! 38 3 &+
wopiyliia)
. n Ardraragshatoniha uetar roar 7
: Sommariogda regulatorishae justeringor gv
a . ¥ - » ?
Ld¢nprimdehopHol 3.122 2.98
.7 Kdenprimdhaplod 2,003 1624
Ovtigt peimdrhopitol
Kioligerondy pr.rdingeital samargde « dat hersg iderads
34 beriga pr 2drioptalet O semtoNdiamesdndame: s0m 20
WGwita o dotterfdrelag oth innahas av fresdje port
1% Ovrigt primdrkapitol 1dre regulatorisha justeringat 30 s
Oveigt peimdrkapitol. reguloterisho justeringor
4 Sumwma regulotorisha justeringar ov &vrigt primdrhaptal
4 Oveigt primdriapitol 30 ‘
Pimdrhopital {(primdrhapitol 2 hdrnprimdrhapsital « Svrigt
opital(p P P P 8 2033 1,624
ptimdrkapial)
Supplementdrhopitaititishot!
Kvaltrierandg voptalbounaliument sHm ingar s adnsoldaeral
4 suppiomantd kool $om ulgre Ly ar datierfdreiog och 35
N hos Qe 1rgdpe parnl
- Supplementdrkopital [&re reguiatorako Justetingoar 35 -
Supplementdrkapitcitillshott. regulatorisho justeringar
e Summo reguloatoriaha justeringar av awwpplementdriopital
"l Supplementdrkopital 35 .
Totalt hapital (totalt kapital 2 peimSehapitol »
a3 ; 6
wupplementdrikopital) 2.068 3.624
Y Totalt riskvd3gt exponecingsbeiopp 12,891 8.570Q
Kapitolrelationar o¢ch htov som nhluderar bulertos
Kdrrprmdrigpito’ 15 5 4% 16977%
oo Primdéihop.tal 15 77Y, 16 977
¢} Tola t ianto! 16.04Y, 16 37
e: 4 Instdutals samiado vy pO Y ArngeieSrbap-20l 1201% 308
g voray gy pd laptaothansanveringsbattant 2 50, paIvES
o vCtQy brav pd boontrocyt sk hopig bultet 233 P 43
£t vO'Qv LIy DA systemeisibyfTest Z 11% 00U~
., sOray ylterhgara boptalbasivay Iy olt hanléra ondeo Y neay e
r rsier dnnishon fdr RO 10 Bruttesci.d tat 4 068%
Tlligdngirgt Rarnpsimdrhopital (som procantondel av det
£ rishvdgda axponetingsbeloppetl eftar upplyllande av 6.84% 1.7 %
minimikopitotkraven
Kapitolrelotioner och hifov som nhiuderor bulfector
Droktg och indg rehtg nnabtav av Wapita’'bas ¢ch
LeahifCgrado sl grdtgtsr i den Brans ¢'q schlom om
e nittutet inta hot ndgot «31anthigt rowhoe | a1 enbglar 13
(L<S'opp undar Lroibadedrdat pd 10 % natio cftes godtogdarQ
k0114 PO Lrdngy
Uppshutna skatlelerdringar sam vppatdr LE 1O oy
tampHorg suithgdar {(Lolor undor HOikalvdrdat pd
o 1765 % retlo alter minsknirg (e titihdrarde thottesie’d ]

om yillborgn s ar Lt 38 e kapaaheavatldiordraegan G
N 2l ali il TaY ]
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Nyckeltal (EU KM1)
Nyckeltal {EU KM1) for den Konsoliderade situationen visas nedan.

Konsoliderad situation

tkr 31dec 2023 31dec 2022 30 sep 2022 3;‘{}‘;'; 31 mar 2022 3ldec 2021
llganglig kapitalbas (belopp)
i Xa'npr markap ta 2.003 1624 1.616 1,433 1,515 1,330
2 Pr markap ta’ 2.033 1624 1.615 1.433 1515 1,390
3 Tata tkap ta’ 2,068 1624 1678 1,433 1,515 1.330
iskvdgda exponeringsbelopp
4 Tota tr skvagt expener ngste cep 12,891 §5705 3.393 8 8.734 3 88737 83707
apitairelationer {som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)
5 Karnpr.markap ta re at oni %5l 15.54 16 97/ 17 35% 16 37 17 07 16.41
6 Pr markap ta'relat on{ %) o7 16 97 17 354 16 37~ 1707 1641
7 Tota kapta're'atonl %) 16 Q4 16 97~ 17 952 16 97 17 07 16 4124
tterligare kapitalbaskrav (Gr att hantera andra risker 3n risken [Gr alitfor 1ag bruttosoliditet (som en
EU 7a rtter’ gare kap ta'baskrav ‘cr a%t hantera andra r sker an r.sken ‘cr a' tfor :agbruttosc d tet( 35) 1.20% 1.20% 120
EU 7k varay sko utgoras av kongpnmorkagptal {. proceatanhetery 0 63 068« 063
EU 7¢ varay Sko utgoras av prorarcapdal [ procentzokater 0 90 0 30~ 030~
€U 7d Tota'a kap ta baskrav ‘cr cversyns- och utva-der na2sprocessen {33 9 20% 3 20 3.20% 8 00> 8 CO~; 8 00
ombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav {som en procentandel av det riskvagda exponeringsheloppet)
8 Kap ta konserver ngsbufart (. %) 2 50, 2 S0, 2 S0 2 50% 2 50Y, 2 S0,
Konserver ngsbu®‘ert ga grund a» makret -synsr sker ¢ er systemrsker .dent f erade pa
BY o med'emsstatsn va (. %)
= Institutspec f.k kontracyk sk kap ta buert (- %) 2.22% 148/ 119 062~ 0427 0 41
EU9a Systemri.skbufiart (: 33) 2.
10 Bufert for p'cba’t systemv kt gt .nst.iut . %5)
U 1Ca 8uffert for andra systemviktiga -nst tut [ 34l
11 Komb-nerat bufertkrav (, 3} 6 84 391~ 3 65 312 2 92 2 31
iU 1la Samiade kap:ita'krav (: $3) 16.04v. 13 11 12 83 1112 10 32 10 914
- Ti!lgang! gtkarnprimarkap ta e®ter upp®y 'ande av de teta'a kag-ta'baskraven for dversyns- och
B utvarder.ngsprocessen (. 35 6.84% 8 37 3 95 8 97, 307 841/
ruttosoliditetsgrad
13 Tota'texponerngsmatt 31,630 23,805 21,540 21,776 21.300 21,107
14 Bruttoso! d:tetszrad {« %) .42 6 82 7 50 B 86 6. 92% 6 59
tterligare kapitalbaskrav fGr att hantera risken fér alitfor lag bruttosoliditet {(som en procentandel av det totala
iU 142 Yiteri-pare kapta'baskray *ér att hantera r sken for a''tfor 1ag bruttosoid.tet {: 35} 000~
U 14b varay ska vlgoras av kdrnpomaorkagital (s procentenheter) 0 00
ELU 14¢ Tota'a krav avseende bruttosc:-d tetsgrad *or dversyns- och utvarder:ngsprocessen (. 34) 3,003« 3 00 3007 3 00 3.00% 300
ruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
U 14d Krav pa bruttoso!id tetsbufert (v %)
EU 1de Samiat bruttoso! d-tetskray (« 33) 3.00~ 3.00% 3 00% 3.00~ 3 00% 3 00X
kviditetstackningskvot
15 Tota'a hogkva'-tat.va hikv.da t.igangar (v ktat varde ~ genomsn &) 2,554 1,297 343 1261 1,135 1140
U 16a  L:kv'd tetsutfidden ~tota't v -ktat varde 1,465 1,098 1,127 937 349 913
U 16b L kv.d.tets:infleden ~tota't v ktat varde 1,904 2.033 1,055 1,330 1,355 1,206
16 Tota'a nettohikvid tetsutcden { usterat varde) 367 275 282 234 237 230
17 L kvid tetstackn naskvot{: %5} 636 89 47243 336 83~ 538 423 503 914 436 28
:abil nettofinansieringskvot
18 Tota' t)'lgang g stab'i f'nans er ng 26,243 19,726 18,566 17.341 18,474 18,2271
19 Tota 't behov av staty:! f.nans er.ng 19,735 14,936 14,612 14.487 14,744 14,068
2C Stab | nettof nans er ngskvot . 73) 132 38> 132,07 127 08 124 01 125 297 123 56~
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Not 31 | Narstaenderelationer

Med néarstaende parter avses:

e EQT VIl (private equity-fond). med sate i Edinburgh (&dger 100% av Bluestep Holding AB)
uestep Bank AB (publ), org nr 556717-5129. med sate i Stockholm
uestep Finans Funding No 1 AB. org nr 556731-6928, med sate i Stockholm,

uestep Mortgage Securities No 3

B
B
e Bluestep Mortgage Securities No 2
B
B

Designated Activity Company, org. nr 522186, med sate i Dublin,**
Designated Activity Company, org. nr 550839, med sate i Dublin,

uestep Mortgage Securities No 4

Designated Activity Company, org. nr 596111, med sate i Dublin,

e Bluestep Servicing AB, org nr 556955-3927 med sate i Stockholm*,
e Bank2Z ASA. org no 988257133, med sate i Oslo.
e Uno Finans QY, org nr 33098331, med sate i Helsinki, ett helagt dotterbolag till Uno Finans AS,

e Uno Finans AS, org nr 921320639, med sate i Oslo (bedriver térmedlingsverksamhet och ar ett intressebolag

till Bluestep Holding AB).

e Eiendomsfinans AS, org no 967692301, med sate i Drammen (bedriver formedlingsverksamhet och ar ett

intressebolag till Bluestep Bank AB).

MKr Koncernen Moderbolaget
Tillgangar och skulder 3112/2023 31/12/2022 311212023  31/12/2022
Ovriga tillgangar

Dotterbolag 1.4
Summa - - - 1.4
Ovriga skulder

Moderbolag 12.0
Dotterbotlag - 0.1 4 (
Intressebolag 0.1 18 0.1 18
Summa 0.1 18 0.2 17.8
MKkr Koncernen Moderbolaget
Intakter och kostnader 2023 2022 2023 2022
Ranteintakter beraknade enligt effektivriantemetoden

Dotterbolag . -

Summa -

Allmanna administrationskostnader

Intressebolag 11.2 12.5 112

Summa 11.2 12.5 11.2

* Bluestep Bank avyttrade det helagda dotterbolaget Bluestep Servicing AB. org nr 556955-3927 med sdéte i Stockholm per den sista
juni 2023

**Bluestep Mortgage Securities No 2 Designated Activity Company. org nr 522186, registrerat i Dublin likviderades under 202304.

***Ranteintakter i Banken avser kostnadsforda rantor pa interna 1an mellan Moderbolaget och dvriga bolag inom Koncernen.
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Not 32 | Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och

ataganden

MSEK

Panter och darmed jamférliga sdkerheter stallda
for egna skulder

Aktier och andelar

Utlaning till kreditinstitut

Utldning till alimdnheten
Beldningsbara statsskuldsforbindelser
Derivat

Immateriella anldggningstillgangar
Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ataganden

Beviljade ej utnyttjade krediter

Utlaning till kreditinstitut

Reserverade medel avseende RMBS-transaktioner samt kassakrav hos Finlands Bank.

Utlaning till allmanheten

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2023 31 dec 2022
14.1 4.7 14.1 4.7
9,650.0 6.608.0 5,650.0 6,608.0
19.9 19.9 19.9 19.9
- 18.2 - 18.2
45.7 49.3 45.7 49.3

Avser den registrerade sakerhetsmassan till férman tor innehavare av sakerstallda obligationer utgivna av Banken.

Sakerhetsmassan bestar av lan som lamnats mot pant i huvudsakligen smahus, fritidshus och bostadsratter med

belaningsgrad inom /5 procent av marknadsvardet. | handelse av Bankens insolvens har innehavarna av de

sakerstallda obligationerna formansratt till de pantforskrivna tillgangarna. For féregaende perioder ingar aven en

mindre del som avser aven bolan stallda som sakerhet tor Koncernens kvarvarande RMBS-transaktion.

Belaningsbara statsskuldforbindelser
Avser sdkerhet stalld for eventuellt uppkommande

clearingavveckling banker emellan. | fall da en beta

negativa saldon pa riksbankskonton. Riksbankskonton anvands for

ningsskyldighet (negativa saldon) inte skulle fullgoéras har

Riksbanken mojlighet att ta de pantsatta vardepapperna i ansprak.

Derivat

Tillgangar som stéalls som sakerhet for Koncernens valuta- och rantederivattransaktioner.

Not 33 | Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition (kr)

Till arsstimmans férfogande star foljande fritt eget kapital:
Balanserade vinstmedel
Aktiedgartiliskott
Arets resultat

Totait

Styrelsen féreslar foljande fordelning:
THl ny rakning overfores
Totalt

4,442 031,521
396,351,536
50,373,903
4.888,757,050

4.888,757,050
4,888,757,050
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Styrelsens beddmning ar att Moderbolagets egna kapital sasom det redovisas i arsredovisningen ar tillrack
forhallande till verksamhetens omfattning och risk. Betraffande Koncernens och Moderbolagets resultat oc
i Ovrigt hanvisas till féregdende resultat- och balansrakningar, kassafiédesanalys samt tillaggsupplysningar.

gt |
N stallning

Note 34 | Forvarv av Bank?2

Den 31 oktober 2023 tdrvarvade Banken 95% av aktierna i Bank2, en norsk specialiserad bolanebank. Bakgrunden till
forvarvet och Bank2:s verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen. Under november 2023 férvarvades de
aterstaende minoritetsaktierna, och Banken ager 100% av aktierna per den 31 december 2023. Det konsoliderade
nettoresultatet inkluderar en forvarvskostnad om cirka 45 MSEK hanforliga till forvarvet.

Bank2:s laneportfolj har genomgatt

Bluestep Banks modell fér berakning av forvantad kreditforlustreservering for

Koncernen och justering tor allokeringen av kopeski
hansyn till mojliga risker i den férvarvade portfoljen, i
som ingar i forvarvanalysen. Justeringen tar hansyn t

Iningen. Indrivning av fordringar i bankerna &r olika och att ta
nkluderades en justering om 10 MNOK i kreditfériustreserven

il osakerheter i antaganden och parametrar, vilket ger en mer

noggrann forstaelse for den potentiella variabiliteten i kreditforlustreservering uppskattning for Bank2.

Om forvarvet hade genomforts den 1januari 2023 skulle proformasiffrorna for Bluestep Bank-koncernens
rOrelseresuliat och resultat fore skatt fOr perioden per den 31 december uppskattas till 242,7 MSEK respektive 99,8

MSEK. Goodwill avser identifierade synergier.

Rirehrvaanatys
MSEK 3l okt 2023
Titlgngar
Bank2 trada hdms 13 4
Bank2 xundraKItianer 133
Utkrning t# kreditnedtut 418
Utkaning tit dimanhstan 48227
Kasea och fordingar pa centrabarker T2, 4
GHilgationer och andra rintebdrands vardo papper F7a.6
AkHer o:h deitaganden 577
inwesteringarl InlrGasetoratag 83,3
Creriga tiggangar 178
La3tn 8 18,8
In~ ach uppldning frdn alimanbsten -4 883
Eftemtdlida alukder ~£0 8
Uppskutsn skatts tkuld 5,0
Leasing skuld=r “12.3
Creriga skuldar -3, 2
mﬂatta Hmﬂ::uru Hilgdngaroah akuldsr S T 8328
K opeaklling 148402
Qoodwil T7.4
Al betala senareienlighet med avialket 138,656
Purahase prica Mlcaation
MEEK dl Ot 2523
Paymsnt of cash In the offer 476, 4
At betala senare | enlighet med aviaket 1368.6
K opsekliing 613.8
Atsrinvestaring 3ve.4
Surma ke kllling 10102
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Styrelsens underskrifter

Forvaliningsberattelsen f6r Moderbolaget respektive Koncernen ger en rattvisande éversikt dver utvecklingen av Moderbolaget och
Koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som Moderbolaget och de
foretag som ingar i Koncernen star infor.

f::l

-

]

E;% Stockholm den 22 april 2024
7 7/

. : _: 7

Julia Ehrehardt

Jayne Aimond

Ordfoérande Styrelseledamot

Christian Shin Heegh Andersen Vesa Koskinen hristopher Rees
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Lander
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 april 2024.
Ernst & Young AB

O )

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Bluestep Holding AB, org.nr 556668-9575

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Biuestep Holding AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stalining per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden fér aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafldde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa
som de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vdrdepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststdller resultatrak-
ningen och balansrakningen tor moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligi International Standards on Auditing
(1SA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprdttas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningsiagen. Styrelsen ansvarar dven for den
inferna kontroll som den bedomer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppratiandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen fér beddmningen av bolagets och koncernens
f6rmaga att fortsdtta verksamheten. Den upplyser, ndr sa &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan pdverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om forisatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
avser aft likvidera bolaget, upphéra med verksamhetlen eller inte
har nagot realistiskt alternativ tili att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att Iamna en revisionsberdttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet r en hdg grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av ocegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt efler tillsammans rimligen kan férvdntas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken {or att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet tili f6ljd av oegentligheter ar
hégre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosédttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte f6r att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

e« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om det finns
nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bola-
gets och koncernens formaga att fortsdtta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osédkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmdarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsdtta verksamheten.

e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, d&ri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis av-
seende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen 10r att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. VI ansvarar f6r styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ér ensamt
ansvariga foér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.




Rapport om andra Krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning av Bluestep
Holding AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller f0rlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsiaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
ansvarsfrinet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och
dndamalsentiga som grund fér vara uttatanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styreisen som har ansvaret for foérstaget till dispositioner
betr@ffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapitai, konsolideringsbehov,
likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och fdrvaitningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|I6pande bedOma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bok-
foringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenbeter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréaffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelse-
ledamot i nagot vésentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan fdranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdakerhet beddma om f6rslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag tiil
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

W\

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omd&me och har en professionellt skep-
fisk instalining under hela revisionen. Granskningen av fdrvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust
grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgérder som utférs baseras pa& var
professionella beddmning med ufgangspunkt i risk och véasent-
lighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
besiut, bestutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
befrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna beddma om foérslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 26 april 2024
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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