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Faststillelseintyg

Undertecknad verkstidllande direktor 1 Zenith Venture Capital V AB (publ) intygar att resultatrdkningen
och balansriakningen i drsredovisningen har faststillts pa arsstimma 2023-06-30. Arsstimman beslutade
att godkéanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksé att innehdllet 1 drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm 2023-06-30

-
¥
-

_LZars Thorén

) Verkstillande direktor
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Styrelsen for Zenith Venture Capital V AB (publ) avger foljande arsredovisning for rakenskapsdret 2022.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten
Zenith Venture Capital V AB (publ) ("Bolaget") registrerades den 21 mars 2017. Bolagets verksamhet

bestar 1 investeringar 1 foretaget Vionlabs AB ("Vionlabs") vilka finansieras genom utgivning av
vinstandelslan.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Visentliga handelser under rakenskapsaret
Inga visentliga handelser under rakenskapsaret.

Finansiell information

Vid ingangen av rikenskapsaret 4gde Bolaget 21 149 aktier 1 bolaget Vionlabs, 12 653 preferensaktier
och 8 496 stamaktier. Bolaget kopte 1 057 stamaktier under aret. Vid utgdngen av aret dgde Bolaget
saledes totalt 22 206 aktier 1 Vionlabs AB, varav 9 553 stamaktier och 12 653 preferensaktier. Totalt
anskaffningsvérde uppgick till 25 159 Tkr (23 382 Tkr) medan det verkliga virdet redovisades till 37 310

Tkr (22 269 Tkr).

Virdedkningen fran aktierna 1 Vionlabs tillsammans med dvriga resultatposter aterspeglas till stor del 1
omvirderingen av Bolagets utestaende vinstandelsbevis 1 enlighet med villkoren for dessa.

Finansiering
Bolaget har finansierat sin verksamhet genom utgivande av Vinstandelsbevis. Totalt har utestaende
Vinstandelsbevis uppgaende till nominellt 25 551 Tkr (25 551 Tkr) vilka redovisas till verkligt varde 1

balansriakningen vilket per den balansdagen uppgick till 34 841 Tkr (24 152 Tkr).

Risker och osakerhetsfaktorer

En central risk inom Zenith Venture Capital V AB och dess verksamhet dr den finansiella risken, och da
fraimst vardeutvecklingen av aktierna 1 Vionlabs. Vardeutvecklingen ar kopplad till den affarsmassiga
risken 1 Vionlabs. Den affdrsméssiga risken bestar exempelvis av portféljbolagens exponering mot
specifika branscher och geografiska marknader samt den allménna konjunkturella utvecklingen.

Agarforhallanden
Bolaget ir ett heldgt dotterforetag till Zenith Fund Holding AB med org.nr. 559103-6644.

- Transaktion Q9222115557495728709 @ Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

arets vinst 1 645 308

disponeras sa att
1 ny rakning overfores 1 645 308

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansriakning samt
kassaflodesanalys med noter.
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-2022-12-31 -2021-12-31
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2 -942 762 -1 045 648
-942 762 -1 045 648
Rorelseresultat -942 762 -1 045 648

Resultat fran finansiella poster
Viardeforandring fran langfristiga skulder 3 -10 688 062 8 706 266
Vardeforandring fran finansiella anlaggningstillgangar 13 265 500 -8 623 502
Réanteintikter och liknande resultatposter 4 18 850 62 372
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -8 218 215112
2 588 070 -69 976
Resultat efter finansiella poster 1 645 308 -1 115 624
Resultat fore skatt 1 645 308 -1 115 624
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat 1 645 308 -1 115 624

Transaktion 09222115557495728709 43 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anliageningstillgangar

Finansiella anliaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstilleangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncerntoretag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna mtékter

Kassa och bank
Summa omséattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Transaktion 09222115557495728709

Not

7,8,9, 10

\O

9,11, 12

Signerat LT, TJ, EH, MSH

2022-12-31

37310 300
37 310 300
37 310 300

351 965
775 387
385 231
1512 583

54 770
1567 353

38 877 633

4 (15)

2021-12-31

22 268 839
22 268 839
22 268 839

1 542 706
775 387
411 866

2 729 959

50 113
2780 072

25 048 911
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

I'ritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Vinstandelslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder t1ll koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557495728709

Not

11, 12, 15

11,12

Signerat LT, TJ, EH, MSH

2022-12-31

500 000
500 000

0
I 645 308
1 645 308
2 145 308

34 840 560
34 840 560

340 316
1514 61%
36 851
1 891 785

38 877 653

5 (15)

2021-12-31

500 000
500 000

[ 115624
-1 115 624

0
500 000

24 152 498
24 152 498

188 773

0
207 635
396 413

25 048 911
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Rapport over forandringar i eget kapital

Aktie- Balanserat
kapital resultat
Ingaende eget kapital 2021-01-01 500 000 1160 366
Omiforing av foregaende ars resultat -44 743
Arets resuliat
Utgaende eget kapital 2021-12-31 530 000 1115623
Omftoring av foregaende ars resultat -1 115 623
Arets resultat
Utgdende eget kapital 2022-12-31 5G0 006 {

Transalktion 089222115557495728709 @ Signerat LT, TJ, £H, MSH

Arets
resultat

-44 743

44 743
1115 623

-1 115 623

I 115623
1 645 308

1 645 308

6 (15)

Summa
eget kapital

1615623

0
-1 115 623

500 000

0
1 645 308

2 145 308
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Erhallen ridnta

Erlagd rinta

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Okning/minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Amortering av lanefordringar

Investeringar 1 finansiella anldggningstillgingar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amortering av skulder

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid drets slut

Not

Transaktion 092221155574957 28709 @ Signerat LT, TJ, EH, MSH

2022-01-01
-2022-12-31

-942 762
18 850
-8 218

-932 130

17376
845 371
-69 383

0
-1 775 960
-1 775 960

0

1 850 000
1 850 000

4 657

50 113
34 770

7 (15)

2021-01-01
-2021-12-31

-1 045 643
62 372
215 112

-1 198 388

367 015
293 446
-337 927

3551
0
3 551

-310 000
0
-310 000

-844 376

894 439
50 113
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar

Arsredovisningen fér Zenith Venture Capital V AB (publ) har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretaget i sin
arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) 1 den utstrdckning detta ar
mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som kravs 1 forhdllande till IFRS.
Redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Nya och andrade standarder
Nya eller reviderade IFRS som trétt 1 kraft 2022 har inte haft ndgon effekt pa bolagets resultat eller
stallning.

Finansiella instrument

Redovisning och borttagande fran balansrikningen

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nédr bolaget blir part 1 ett instrument. Kop och
avyttring av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa attarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nér riatten att erhalla kassatloden fran instrumentet har
[6pt ut och bolaget har overfort risker och forméner forknippade med dganderitten. En finansiell skuld tas
bort fran redovisningen nér forpliktelserna har reglerats eller pd annat satt upphort.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt 1 resultatrakningen.

Klassiticering och vardering

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt viarde plus
transaktionskostnader med undantag for transaktionskostnader som ar hanforliga till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt virde som 1 stillet kostnadstors direkt.

Bolaget klassificerar och vdrderar sina finansiella tillgangar 1 foljande kategorier:
*finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaftningsvarde, och

*finansiella tiligangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga

villkoren.

Finansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av posterna ”Vinstandelslan”, "Skulder till koncernforetag™ och
"Leverantdrsskulder”. Posten ”Vinstandelslan” redovisas till verkligt virde via resultatrikningen. Ovriga

finansiella skulder védrderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaftningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga virde

Aktierna i Vionlabs som ingar 1 balansposten "Andra langfristiga vardepappersinnehav" varderas enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket ar en internationell
standard. Bolaget anlitar ett oberoende varderingsinstitut for att utfora varderingarna.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt

Transaktion 092221155574857 28708 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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viarde genom en varderingsteknik som anviander andra tillampliga observerbara indata. [ forsta hand
anvinds som varde det pris som erhdllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion 1 vardepappret
mellan marknadsaktorer sa att priset dirfor kan anses vara representativt {or verkligt varde. Bolagets
innehav 1 Vionlabs viarderas med denna metod.

Nedskrivaingar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Posterna “Kassa och bank”, ”Fordringar pa koncernféretag” samt "Ovriga fordringar" redovisas till
upplupet anskaffningsvérde och ar dirfor inom tillimpningsomradet for forvintade kreditforluster.
Bolaget bedomer de framtida forvintade kreditforlusterna for dessa poster och redovisar en kreditreserv
for sddana forvintade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet for
fallissemang hos motparterna uppgar bolagets berdkning av forvantade kreditforluster pa dessa poster
uppgar till ovdsentliga belopp och ddarmed har ingen justering gjorts 1 redovisningen.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for varor och tjdnster som har forvarvats 1 den lopande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Utdver leverantorsskulder har bolaget ”Skulder till
koncernbolag” som forfalier inom ett ar och klassificeras ddrmed som kortfristiga skulder.

Langfristiga skulder/Vinstandelslan

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna vinstandelslan och aterbetalningen beror enligt
vinstandelslanens villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller
nagon garanterad rétt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets
investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid avyttringstillfallet for varje investering.
Lanet [6per pa sju ar fran 2018-12-19 med majlighet for Bolaget att forldnga med tre &r. Agarna till
vinstandelslanet har rétt till 80% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar med en "hurdle
rate”, dvs fortur till avkastning fore aktiedgarna, uppgaende till 5 % av investerat belopp per ar. Posten
varderas till verkligt virde.

Skulder som forfaller senare dn ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

Skatter

Inkomsiskaiter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar

avseende tidigare ars aktuella skatt samt fordndringar 1 uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler-och skattesatser som ar
beslutade eller som dr aviserade och med stor sikerhet kommer att faststdllas. For poster som redovisas 1
resultatrikningen, redovisas dven sammanhingande skatteeffekter 1 resultatrdkningen. Skatteetfekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida ridkenskapsar till f6ljd av tidigare hiandelser.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriaknas mot framtida skatteméssiga
Overskott. Da den évervidgande delen av bolagets avkastning pd kommande investeringar enligt nuvarande
skatteregler beddms vara skattefria s finns en osikerhet kring huruvida underskottet {fran tidigare ar
kommer att kunna utnyttjas varfor bedomning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Transaktion 092221155574957.28709 Stgnerat LT, TJ, EH, MSH -
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Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare [0ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Forandringar 1 sparrade medel redovisas 1

mvesteringsverksamheten.

Not 2 Ovriga externa kostnader

2022 2021
Ersattning till revisor 23 601 123 750
Forvaltningsarvode 673 764 632 501

Periodiserade kostnad for uppbyggnad av fonden och
forsaljning av vinstandelsbevis 191 100 2077 025
Ovriga kostnader 49 297 32 372
942 7762 1 045 648

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 36 350 33 500
Revisionsnéra tjinster 0 0
Skatterelaterade uppdrag 0 0
Ovriga uppdrag 0 0
36 850 33 500

Not 3 Virdeforindring fran vinstandelslan
Nominellt Vinstandels- Vardeforand

belopp lan overkurs ring Summa
Vinstandelslan
[ngdende balans 2022-01-01 25 551 000 2 700 788 -4 099 290 24 152 498
Arets virdeforindring via resultatet 10 688 062 10 688 062
Utgiaende balans 2022-12-31 25 551 000 2 700 788 6 S88 772 34 840 560

Nominellt Vinstandels- Vardeforand

belopp lan overkurs ring Summa
Vinstandelslin
Ingaende balans 2021-01-01 25 551 000 2 700 788 4 606 976 32 858 764
Arets virdeforandring via resultatet -8 706266 -8 706 266
Utgdende balans 2021-12-31 25 551 000 2 700 788 -4 099 290 24 152 498

Not 4 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2022 2021

Rinteintikter fran koncernforetag 9 259 32 706
Ovriga ranteintikter 9 591 29 666
18 850 62 372

Not 5 Rintekostnader och liknande resultatposter

2022 2021

Rantekostnader till koncernforetag 3218 215112
8218 215 112

Transaktion 082221155574957 28708 Signerat LT, Td, EH, MSH
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Not 6 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstimning av aktuell och uppskjuten skatt

11 (15)

2022 2021
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt | 645 308 -1 115 624
Skatt enligt gdllande skattesats 20,60 -338 933 20,60 229 819
Ej avdragsgilla kostnader -2 201 741 -1 776 441
B skattepliktiga intdkter 2 732 693 1 793 491
Underskottsavdrag vars skattevarde ¢
redovisas som tillgéng -192 019 -246 869
Redovisad effektiv skatt 0,00 0 0,00 0
Skatteméssigt underskott uppgar per 31 dec 2022 till 4 437 661 k.
Not 7 Andra langfristiga vardepappersinnehayv
2022-12-31 2021-12-31
Ingaende varde 22 268 839 35 230 607
Forvarv andra langfristiga viardepapper 1 775 961 0
Avyttring J -4 338 266
Ackumulerad verkligt varde-forandring via resultatrakningen 13 265 500 -8 623 502
37 310 300 22 268 839
Not 8 Specifikation andra langfristiga vardepappersinnehav
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar varde
Vionlabs AB (stamaktier) 5,02% 5,02% 9.353 16 050 856
Vionlabs AB (preferensaktier) 6,64% 6,64% 12 653 21 259 444
37310300
Org.nr Sate Eget kapital Resultat
Vionlabs AB (stamaktier) 556804-5420 Stockholm 18 775462  -23 911 594

Totala rostandelen 1 bolaget uppgar till 11,66%. Det presenterade egna kapitalet och resultatet avser

prelimindra siffror for rakenskapsaret 2022.

Not 9 Finansiella tillgangar och skulder

Av tabell nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras utifran IFRS 9.

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangarna till verkligt virde 1 tre nivaer for att ge en indikation om
tillforlitligheten 1 de indata som anvénts vid faststillandet av verkligt virde. De tre nivaerna beskrivs 1

IFERS 13 och ar:

Nivéa 1: Verkligt viarde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sdsom borsnoterade
derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgdngar som kan siljas) baseras pd noterade
marknadspriser pd balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvénts for koncernens finansiella

Transaktion 092221155574957 28709
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tillgangar ar den aktuella kopkursen.

12 (15)

Niva 2: Verkligt virde pd finansiella tillgidngar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststills med hjalp av virderingstekniker som 1 sa stor utstrickning som mojligt utgar fran

marknadsinformation medan foretagsspecifik information anvands 1 sd It
Samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av et

en utstraickning som maojligt.
- 1nstrument ar observerbara.

Niva 3: I de fall ett eller flera viasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta

giller t ex tOr onoterade 1nstrument.

Bolagets finansiella tillgangar viarderade till verkligt viarde utgors av innehavet 1 Vionlabs AB vilket

klassificeras som niva 3.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen

Kassa och bank

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringat

Skulder
Langifristiga skulder
Skulder till koncerntoretag

Not 10 Forandringar for instrument i niva 3

Forandringar foér instrument i niva 3 under 2021
Ingdende balans 1 jan 2021

Avytiring

Verkligt varde redovisat via resultatrakningen
Utgiaende redovisat virde per 31 dec 2021

Forindringar for instrument i niva 3 under 2022

Ingaende balans 1 jan 2022
Forvarv -

Transaktion 09222115557495728709 ‘@ Stgnerat LT, TJ, £EH, MSH

Finansiella
tillgangar
varderade
till verkligt
varde via
resultatrakni
ngen

37 310 300

0

37 310 300

Skulder
varderade
till verkligt
varde via
resultatrakni
ngen

34 840 560

0

34 840 560

Finansiella
tillgangar
varderade
till upplupet
anskaffnings
varde

0

54 770
351 965
775 387
1182 122

KFinansiella
skulder
varderade
till upplupet
anskattnings
varde

0

1 514 618

1 514 618

Onoterade
aktier

35 230 607
-4 338 266
-8 623 502
22 268 839

Onoterade
aktier

22 2638 839
L 775961

Totalt

37310 300
34 770

351 965
775 3877
38 492 422

Totalt

34 840 560
| 514 618
36 355178

Summa
35230 607

-4 338 266
-8 623 502
22 268 839

Summa

22 268 3839
[ 775 961
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Verkligt varde redovisat via resultatradkningen
Utgdende redovisat virde per 31 dec 2022

Not 11 Avstamning av nettoskuld

Loptid pa laneskulder

Kassa och bank

Laneskulder - forfaller efter ett ar
Ovriga skulder - forfaller inom ett ar

Fordelning mellan rorlig och fast ranta

Kassa och bank
Bruttoskuld fast ranta

Bruttoskuld rorlig ranta

Bruttoskuld utan ranta

Not 12 Forandring av nettoskuld

Forandring av nettoskuld
Nettoskuld 1 jan 2022

Kassaflode
Ovriga fordndringar

Forandring av nettoskuld
Nettoskuld 1 jan 2021
Kassaflode

Ovriga forandringar

Likvida medel
50113

4 657
0

54 770

Likvida medel

894 48%
-844 373

50 113

Finansiella
laneskulder
som forfaller
inom 1 ar

-1 850 000
335 382
-1 514 618

Finansiella
faneskulder
som forfaller
mom 1| ar

-3 033 786
310 000
2723736
0

Transaktion 092221 15557495728709 p,

13 (15)

13 265 500 13 265 500
37 310 300 37 310 300
2022-12-31 2021-12-31
54 770 50113
-34 840 560 24 152 498
-1 514 618 -188 778
-36 300 408 -24 291 163
54 770 50113
-1 514 618 0
-34 840 560 -24 152 4938
0 -188 778
-36 300 408 -24 291 163
2022-12-31
Vinstandelslan
som forfaller
efter 1 &  Owriga skulder Summa
-24 152 498 -188 778 -24 291 163
-1 845 343
-10 688 062 188 778 -10 163 902
-34 840 560 0 -36 300 408
2021-12-31
Vinstandelslan
som forfaller
efter | 4&r Ovriga skulder Summa
-32 858 764 -168 288 -35 166 350
-534 375
8 706 266 -20 490 11409 562
24 152 498 ~-188 778 -24 291 163

Stgnerat LT, TJ, EH, MSH
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Not 13 Vinstandelslan

2022-12-31 2021-12-31
Vinstandelslan nominellt belopp 25551 000 25551 000
Vinstandelslan overkurs 2 700 788 2 700 788
Virdeforindring via resultatrikningen 6 588 772 -4 099 290
34 840 560 24 152 498

Vinstandelslanet dr uppdelat i vinstandelsbevis som emitterats till ett nominellt virde om 9 000 kr per
bevis. Vinstandelsbevisen har emitterats till en genomsnittlig kurs 110,57 %, dvs 10 000 kr per
vinstandelsbevis. Bolaget har totalt emitterat 2 839 vinstandelsbevis med ett totalt teckningsbelopp om 28

252 Tkr.

Enligt villkoren for vinstandelslénet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ritt till terbetalning. Avkastningen ar villkorad av det
realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid
avyttringstillfillet for varje investering. Lanet 10per pa fem ar fran 2018-12-19 med mgjlighet {6r Bolaget |
att forlinga med tva ar. Agarna till vinstandelslanet har ritt till 80% av det realiserade resultatet av
bolagets investeringar med en “hurdle rate”, dvs fortur till avkastning fore aktiedgarna, uppgaende till 5 %
av investerat belopp per ar.

Bolaget kan enligt villkoren i efterféljande emissioner emittera vinstandelsbevis upp till dess att det totala
utestaende lanet uppgar till 90 Mkr nominellt.

Not 14 Narstaendetransaktioner

2022-12-31 2021-12-31
Forvaltningsarvode betalt till Zenith Fund Holding AB 678 764 682 501
678 764 682 501

Not 15 Stillda sakerheter och eventualforpliktelser
Inga stillda sdkerheter och eventualtorpliktelser.

Not 16 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut.

Transaklion 092221155574857 28709 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Not 17 Finansiella riskfaktorer
Bolaget utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; huvudsakligen marknadsrisk, kreditrisk

och likviditetsrisk.

Marknadsrisk avser prisrisken 1 Bolagets investeringar, detta dr en inneboende risk 1 foretagets
verksamhet och risken dr overford till 4garna av Bolagets utgivna vinstandelslan.

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Bolaget dr exponerad mot denna risk genom de leverantorsskulder som uppstér pa grund
av rorelsekostnader, Likviditetsrisken overvakas och kontrollera genom kassaflodesprognoser.

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan infria sina betalningstorpliktelser gentemot bolaget.
Bolaget dr 1 sin verksambhet per balansdagen exponerad mot kreditrisk 1 begrinsad omfattning genom sitt
tillgodohavande pa bankkonto.

Loptidsanalys for finansiella skulder

Bolagets langfristiga finansiella skulder avser utgivet vinstandelsidan. Vinstandelsldnet [Oper ut senast den
19 december 2023 med mojlighet £6r bolaget att forldnga [optiden ytterligare tva ar till den 31 december
2025. Aterbetalningstidpunkten och aterbetalningsbeloppet dr avhangigt tidpunkt fér- och resultatet av
Bolagets imnvesteringar.

Undertecknande styrelse forsdkrar hdrmed att arsredovisningen har upprattats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att
[dmnade uppgifter stimmer med faktiska forhallanden.

Stockholm den dag som framgér fran verkstillande direktors och respektive styrelseledamots digitala
signatur

(%; /

[Lars Thorén Tommy Jacobson

Verkstillande direktor och styrelseledamot Styrelseordforande
2l

Erik Holmberg

Styrelseledamot

Viér revisionsberdttelse har [imnats den dag som framgar av vdr elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

(b

Magnus Svensson Henrysson
Auktoriserad revisor

Transaktion 092221 155574957 28709 Signerat LT, TJ, &H, MSH
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Zenith Group (ZG) }
Zenith Group AB
Org. nr 559103-6651
info@zenithgroup.se

+46 7093164 10
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Signerande parter I

Lars Thorén (LT) Tommy Jacobson (TJ) l
Zenith Venture Capital V AB Zenith Venture Capital V AB
Personnummer 560522-1034 Fersonnummer 580910-1974 ,
lars.thoren@zenithve. se tommy@zenithvc.se

: |

-

Namnet som returnerades fran svenskt BanklD var "Lars
EFrik Lennart Thoren™ )

ngnerade 2023-06-28 14:20:49 CEST (‘FOEOO) Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var "Nils I I
Tommy Jacobson”
| Signerade 2023-06-28 16:04:30 CEST (+0200)
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Erik Holmberg (EH) Magnus Svensson Henryson (MSH)
Zenith Venture Capital V AB PricewaternouseCoopers AB
FPersonnummer 781204-0132 Personnummer 690408-7571
erik. holmberg@zenithve.se magnus.svensson.henryson@pwec.com
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Verifikat

Transaktion 09222115557495728709
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Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var "Erik
Carl Johan Holmberg"
Signerade 2023-06-28 13:20:42 CEST (+0200)

Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var "Bo |
| Magnus Svensson Henryson”
| Signerade 2023-06-30 18:01:14 CEST (+0200)

e, v A rhirf g I T A g e e A AL i mmmimmml-m-m— el L s g T TR,

Py

| Detta verifikat ar utfardat av Scrive. Information i kursiv stil ar sakert verifierad av Scrive. Se de dolda

' bilagorna for mer information/bevis om detta dokument. Anvand en PDF-lasare som t ex Adobe Reader
som kan visa dolda bilagor for att se bilagorna. Observera att om dokumentet skrivs ut kan inte
integriteten i papperskopian bevisas enligt nedan och att en vanlig papperutskrift saknar innehallet i de

| dolda bilagorna. Den digitala signaturen (elektroniska forseglingen) sakerstaller att integriteten av detta

dokument, inklusive de dolda bilagorna, kan bevisas matematiskt och oberoende av Scrive. For er

bekvamlighet tillhandahaller Scrive aven en tjanst for att kontrollera dokumentets integritet automatiskt

pa: nttps://scrive.com/verify
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Revisionsberattelse

1 rerd =hrwrwr’ o e’ ol v ot P Y e b, royind A2 T LI ] R -t Aot aie-glegripal: rgfrinig Sy o wyf e e

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Zenith Venture Capital V AB (publ) fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Zenith Venture Capital V AB (publ)s finansiella stalining per den 31
december 2022 och av dess finansiella resuitat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
FoOrvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrédkningen fér Zenith Venture
Capital V AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Zenith Venture Capital V AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret f6r att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéallande direktéren ansvarar aven f6r
den interna kontroll som de beddmer ar ndédvandig fér att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren f6r bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra

med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direkttrens forvaltning for Zenith Venture Capital V AB (publ) fér ar 2022 samt av férslaget till dispositioner
betradffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget | férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

¥ Signerat 2023-06-30 15:59:51 UTC Oneflow ID 5225550
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende | férhallande till Zenith Venture Capital V AB (publ) enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
fdrslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
kansolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaliningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den [6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dédrmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdéren | nagot vasentligt avseende:

« firetagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig fill nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 55606/-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt Bank|D: Bo Magnus Svensson
Henryson

Magnus Svensson Henryson

Avktoriserad revisor
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