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Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Tramontane Invest AB, 559004-3674, med séte i Bastad far hérmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2021.

2022083103450

Allméant om verksa mh-EtE:n

Tramontane Invest AB (“Tramantane“ eller "bolaget”) ar ett familjeagt och langsiktigt investmentbolag.
Bolaget investerar | saval noterade som onoterade innehav med eit dvergripande mal att generera en
avkastning som vésentligt Gverstiger inflationstakten utan orimligt hdgt risktagande och med god
;dwers:!féerm'; %alaget har en lang Imf%stenngshmismt

Investeringsfilosofi

Tramontanes styreise anser att marknaden fér stora bérsnoterade aktier dr sa pass effektiv i sin
pnssaﬂmng att det ar 5var£ aﬁ 50m aktw akh@fawa tam pé SJkt addera vérde eﬂer avgifter och skatt.
ESE Ei Eaga
':fﬁwaﬁnmgsavgiﬁ@r !ag mnehavsmmséﬁmng ::rr::h fa skaﬂemnseiwenser Eland onoterade tillvaxtbolag
och reala tillgangar tror vi - med ett stort méatt av ddmjukhet - ati det finns potential att bygga 'ﬁ
Iér‘agsaktlga virden utdver aktiemarknadens genomsnittliga mkastmng genom ett nogsamt urval av
investeringar och akfivt agararbete Detta arbete kréver dock en langsiktighet och uthallighet, vilket

bol aget tycker Elg ha genom sin struktur.

innehav

Per den 31 december 2021 har Tramontane tillgangar (efter avdrag fér vardepappersbelaning)

bakfmda till 157, 3 mkr som bestar av:

Onoterade tillvaxtbolag ("venture capital™): 18 %

Dessa innehav ar bade direktinvesteringar | bolag dar Tramontane agerar som en aktiv del a;';are

(framst i Sverige) och indirekta innehav i tillvéixtbolag via externa nskkapiialfawaltare (framst i USA),

Reala tillgangar: 37%

| det laga ranteldge som l&nge radigt anser bolaget att det varit relativt intressant att investera i reala

tillgdngar som fastigheter, infrastruktur och skog som generar en god |8pande avkastning. De
huvudsakliga reala tiligangama per bokslutsdatum inkluderar deldgande [ skog (i Kanada och
Baltikum)}, bérsnoterade fas!zghetsbﬂiag_{r USA och Europa), en heldgd kontorsfastighet,

gmdbmkamarki USA, mincritetséigande i nio stycken fraktfartyg, aktier och utlaning till i producenter av
sol- och vindbaserad el, aktier i ravarutillverkare och ravarufonder.

Borsnoterade aktier: 20%

Bolagets bérsnoterade innehav bestar till viss del av innehav i tidigare onoterade firetag som
bérsintroducerats. Den Ovriga portftljen bestar av lagt virderade noterade smabolag {framst | Japan)
samt indexfonder som bl.a. anvands som likviditetsbuffert for framtida direktinvesteringar.

Operativt dofterbolag: 0 %

Tramontane ager till 100 % det operativa dotterbolaget SVFS Advisory AB. Bolaget bedriver bl.a.
konsultverksamhet vad géller internationella investeringar och fastigheter. Ak‘tlemnehavet ar bokfort till

0,1 mkr emedan dotterbolagets bokférda egna kapital per 31 december 2021 var 7,5 mkr.

Kassa, réntebérande investeringar och marknadsneutrala hedgefonder: 16 %
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Vésentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Under 2021 borjade bolaget bygga upp en portfolj av mindre bolag noterade i Japan. Japanska
sméabolag &r en av fa marknader dar bolaget under de senaste dren hittat fina bolag till laga

‘varderingar,

_ Belopp i kr
2021 2020 2019 2018

Flerarsoversikt

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster 24 236 13 41 196 915 40 600 432? -2 893 3?3
Soliditet, % 73 79 61 52

Fordndringar i eget kapital

Vid arets bérjan
-.Iﬁj;?ﬂl&?fmﬂ enf arsstammobesiut

Utdelning
Arets resultat L 23 4?7’ 5?‘3
Vid arets slut 100000 124 855 070

B __ o e Belopp i kr
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt fGllande: -

balanserat resultat 101 377 497
arets resultat 23 477 573
Totalt 124 855 070

d"ispmera?s! for
utdetning T

balanseras i ny rékning 124 855 07C
Summa 124 855 070
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Resuitatrakmn;

...................................................

Belopp i kr —
o 2’02? ’??—3?’__ - 2020-12-31

i
p Rérelseintékter _ . o
= Summa rorelseintikter - -

- Rorelsekostnader e TR
(vriga externa kostnader 201366  -130511

Summa rorelsekostnader ' -201 366 -130 511

Rérelseresuitat 201 366 -130 511

Finansiella poster -
Resmtat frén andemr i kmcernfmretag 2

43 621 430 105--:

-_vﬂga rantemtakter mh i!knande resuﬂatp-st%r
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstiligangar och -
kortfristiga placeringar -1 403 784 —3_0‘% 286
Réantekostnader och liknande resultatposter _ -799 318 -55 08

Summa finansiella poster 24437 496

Resultat efter finansiella poster 24236130 41196 915

Bokslutsdispositioner _ _ o _ __
Resultat fore skatt 24 236 130 41196 915

Skatter e o
Skatt pa arets resultat -758 556 -456 261

Arets resultat w m
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Balansrakning —_— e

o TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

& Finansielia anldggningstillgangar

ol Andelar | koncernfbretag 4 436 626 136 526
It Andra langfristiga vardepappersinnehav 161320858 141017 270
Andra langfristiga fordringar 11587431 . 105646778
Summa finansiella anlédggningstillgangar 167 344815 151 700 574

213
I Lo

Summa anldggningstillgangar 151700 574

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar __ I
Ovriga fordringar 1776738 1535221
Summa kortfristiga fordringar 1776 736 1535 221

Kassa och bank
Kassa och bank - 3262178 6742 078

Summa kassa och bank 3262178 6742078

Summa omsittningstillgangar 5038914 8277209

SUMMA TILLGANGAR 172383729 159 977 873
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S Bundet eget kapital o
& Aktiekapital __1ooooo
e Summa bundet eget kapital 100 000

Fritt eget kapital |
Balanserat resultat 101377497 85636 843
Arets resultat 23477574 40740654

Summa fritt eget kapital 124855071 126 377 497

Summa eget kapital T 124955071 126 477 497

Kortfristiga skuider R

Ovriga skulder till kreditinstitut 15098739 -
Skulder till koncernféretag 32104359 32102459
Skatteskulder 160 560 1347 917
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 85000 50 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 172383729 159 977 873
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Noter

Belopp | kr om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper
ﬁ\a"sa'edﬁwsnmgen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och lﬂkﬁz}r ngsnémndens

allménna rad BFNAR 2016:10 Arsredovisning | mindre foretag.

D Efmmnavnycke;ta;

Nettoomsétining
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intékiskorrigeringar.

.feaulmt eﬁer--ﬂnanmella mtakter och kostnader, men fore extraordinéra intékter och kostnader.

Soliditet

Eget kapital och cbeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (21,4 %) i forhallande fill
balansomslutningen.

Not 2 Resultat fran andelar i koncernforetag

2021-01-01- 2020-01-01-
202 1-12-31 2&204 2-*3?

Not 3 Andelar i koncernforetag

_2021-12-31 2020-12-31
-»V1d areis mr}aﬂ 136 526 136 526
-Forvirv 4 309 E}Bﬂ

E L

Redovisat virde vid arets slut 4436526 . 136526

Agaraﬁdelen av kamtaiet a‘vﬁes viiket éven bverensstammer med aﬂdeieru av rdstema fér totalt antal
aktier.

Antal Redovisat

andefar i% vérde

Dotterfiretag / Org __ andelar L
SVFS ﬁdmsar’yAB 555?4? 34(}9 Bastad 1000 100 136526
AB Bastad Viktoria 50, 559322-8538, Bastad 1000 100 4300000

4 436 526

Ingen koncernredovisning upprattas enligt ARL 7 kap 3 §.

Inga inkdp och ingen forsaljning har skett mellan koncernbolagen under rakenskapsaret.
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Not 4 Andra langfristiga virdepappersinnehav
' _2021-12-31

152801356 142232646
102 409 436 26 536 287
-90 889 ?59: -15 967 577

Vid rets slut 164 321033 152 801 356
Ackumulerade nedskrivningar -
-Vid arets borjan -11784086  -11 450 641
-Under aret aterférda nedskrivningar 115 750 mg 385

-Arets nedskrivningar - -1331839 -442 830
Vid arets sfut L -1 3 000 175 -11 784 086

Redovisat virde vid drets slut 151 320858 141 017 270

Not 5 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sédkerheter -
2021-12-31 __ 2020-12-31

Stéllda panter och sdkerheter - -
Pantsatta vardepapper 94519869 58368 199

_ Underskn;,_er

._Fredrsfkjdm Sandra Sjadm
Styrelseordftrande Styrelsetedammt

‘ &' 2022

FGW‘(GE ans warensa*ammeﬁse
’-"=*’_ ﬂriglnal%‘t g e
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Till bolagsstimman i Tramontane Invest AB
Org.nr. 559004-3674

202208310

__ :Uz‘mmﬂdﬁn
- Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Tramontane Invest AB for &r 2021,
Enhgt min -uppf‘aﬁniﬂg har ﬁfsfeﬁmigmngen uppréttats i enlighet med drsredovisningsiagen och geren i
ttvisande bild av Tramontane Invest ABs finansiella stillning per den 31
é;ﬁwmbar 2921 s;:rch av d%SS ﬁnanswlla resultat f@r arat f:nl gt arsz ad{}wsnmgslagm

@bemendﬁ 1 f@rhaﬂmd& @111 Tram@ﬂtzme Inws‘t
full gj ort mitt yﬂ:%s&tmka ansvar enlig dessa -_'-‘ff__-f'w
Jag anser att de r ngmﬁﬁbﬁws 1&-3_;."7" '5 - inhén iatm tillriickliga och dndamalsenliga som grund f6r mina

wuttalanden.

Sﬂrmlms ansum

iz&mm en rﬁw_szmsbﬁmﬁelse som mﬂehallel mina uf:f:”;; ?andm '1.5mhg Sﬂi{erhe‘t dren hﬁg gf ﬁ;d av

sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och go
ﬁlltld kmmmar aﬁ upptazk& en "msemh g felaktighet om en sadan f Inns. Fdakn ter kanup
ter '_ __-Qf}h anses varda vﬁsemli_..

STROMSON REVISIONSBYRA t: 084021600 _
SveavAgen 52 e info@stromsonrevision.se
11134 Stockholm | wistromsonrevision.se JNDEPENDENT MEMBER

il 3 GG X




&= « identifierar och bedémer jag riskerna for véisentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
¢ beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utﬁaf:':ﬁr-&n'skniﬂgs-étgérée'rmana- mmm u‘tiﬁﬁn dﬁfsm
oy risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tﬂh*ﬁakhe ra
- mina uitalanden. Risken for att inte uppticka en :;_r_:; ml ftl;d av mg&nth gh%mr dr
= hégre &n fér en ﬁ?ﬁﬁﬁiiﬂig;fﬂiii*ff_ : '-.};Ifffhﬁt som beror pa mzvs&S“EffzagE eﬁersam oegentligheter kan innefatta
-~ agerande i maskopi, forfalskni siktliga uteldmnar

intern kontroll.

den, felaktig information E:HE:I Asidosdttande av

en fOrstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min '

+ skaffar jag mig
revision f6r att utforma grans f*.'f"ngsatgm der som #r lAmpliga med hansyn till omsténdigheterna, men

inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

. uwm derar J&g lan}pil | . * i . ﬂ el T
uppskattningar 1 redovisning ﬁﬁ och tilé*f.é.@raﬂde uppiyﬁmngm

_;gfewm@nsbawsm om humwda d&i ﬁnns naggn vasanﬂlg;-

'ﬂsakarhetsfaktm S0m avsar sadana hindelser

eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets fbima-a.att fortsitta verksamheten.

Om ] wg élm slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, méste jag i revisionsberéttelsen fista
ksamheten pd upplysningarna i ..-smd@wsmngm om den vise éﬂlg& osfkerhetsfaktorn eller, om
liga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser baseras

,-sadan& upplysmn gar #r ofillrdckl
himtas fram till datumet fSr revisionsberéittelsen. Dock kan framtida
1eten.

pa de revisionsbevis som ink
h#ndelser eller forhallanden gora aft ett bolag inte lingre Kan fortsitia verksam

» utvérderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen,
{fél i’hlm é"upp};ysnm g&ma och om ﬁrsmémfismngm aterger de underliggande transaktionerna och
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Rapport om andra krav enligt Iagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av drsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for
Tramontane Invest AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller

forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberéttelsen och

beviljar styrelsens ledamdter ansvarsirihet {or rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

T ag har utfort revisionen Enhgt g@d revisionssed i Sveri ige. Mitt ansvar enligt denna b@skrws nirmare 1
""""""" evisorns ansvar". Jag 4r oberoende i forhallande till Tram@ﬂtanfa Invest AB enligt god

avsnittet "R
mws.{}mwdl Sverige och hat i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa E{rav

bar inhdmtat & tillréickliga och dndamélsenliga som gt

Jag anser att de revisionsbevis jag
uttalanden.

Styrelsens ansvar

'.et'ar Styra%;sm som har anwaret f"or ﬁjmlaget m] dl%p@mtmnar batraffand& b@l&g@ts vinst eller forlust.
n dr forsvarlig

mec:i hangyn ml de i@ :f..,mf SO bmagets ver ksamhetsart f:a;--é]...--%_attnmg--mh ms}cer staﬂer pé. storleken av

b{}mgsm egna kapltal kansﬁhdarmgsbahw hkwéua’i och stailmng 1 wrigt

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltmingen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation #r utformad s ait bakfbrmﬁen madelsfowaltmngm och bolagets ekonomiska

angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa etﬁt_.. betrygeande sitt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att

inhdmta revisionsbevis f0r att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedma om nagon styrelseledamot
i ndgot visentligt avscende:

toret: _:_ft-m_-zgm atgird eller g ort si g slq;ldj_g till nagon férsummelse som kan foranleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget, eller
+ p4 ndgot annat st handlat i stmdmﬁd aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen ayv forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust, och ddrmed
mﬁ:ﬁ uﬁalan{iﬁ om detta, dr att med rimli; g grad av sikerhet beddma om férslaget 4r }rﬁﬂhg’r med

inte r f@f&l‘lﬁé’t med aktlab{:ala_slagen




:ﬁnsvmsfl xh&t Sﬁm undeﬂ&,

okt user ar gs anskmngﬁn p&

-séﬁam a*{gardm , QI ade:n r.::;-z::h mrhalland@n som dr vasenthga fm v@rksam ?Ietan och déir avsteg och

dvertrddelser skulle ha s#rskild betydelsa for hﬂlagats situation. Jz ag gar 1 renom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhdllanden som dr relevanta for mitt uti

talande om
:f'm mﬁf uttaland@ o1 ::e:..:stymlsens f‘m slafr tzll dmpesmmer bm affmde

Anmirkning

Ars:mdmisniﬁge n har inte uppréttats. i sddan tid att det varit maj hgt att enligt 7 kap. 10 §
&ktmb@ &gslagenﬁ halla msstamma inom sex ménader efter rakenskapsarats utgdng,

Femkaplans overensstdmmelse
d cmg inalet inty gaﬁ

.,s'




