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LATVIAN FOREST CO

ARSREDOVISNING

och

KONCERNREDOVISNING

for

Latvian Forest Company Aktiebolag (publ)

Orgnr 556789-0495

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Latvian Forest Company AB far hirmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret 1 januari - 31 december 2022.

Innehallstorteckning . Sid

Forvaltningsheritlelse
Flerdrséversikt

Agare

Nyckeltal

Koncemens resultatrékning
Koncernens bhalansrakning

Koncernens foréndring i eget kapital
Koncernens kassaflddesanalys
Moderbolagets resultatrékning
Maoderbolagets balansriékning
Moderbolagets férandring i eget kapital
Moderbolagets kassaflidesanalys
Redovisningsprinciper och noter

Underskrifter

Undertecknad styrelseledamot i Latvian Forest Company AB intygar att resultat- och balans-
rékningen i rsredovisningen fér moderbolaget samt koncernresultatrdkningen och koncern-
balansrikningen har faststéllits pa arsstimma 2023-06-26.

Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksd, att innehallet i drsredovisningen och revisionsberéttelsen stdmmer Gverens

med originalen.
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Lalvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 1

Org nr 656789-0405
Sate | Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Latvian Forest Company AB (publ) &r ett svenskt bolag som fGrvéirvar och férvaltar skogsfastigheter foretradesvis, men inte uteslutande, i Lettland och Litauen. Utgangspunkten &r
tron att skogen dr en trygg investering samt att skogsbruk &r en stabil och virdeskapande verksamhet.

|

Forutom att skog dr en eftertraktad tiligdng som véxer av egen kraft bestdr de huvudsakliga grunderna fér verksamheten av: (1) vardeskapande fér aktiedgare genom aktiv
skogsfdrvaltning, (2) virdeskapande genom att konsolidera ett stdrre innehav av fastigheter, samt (3) en tro pd en allmin 6kning av prisnivierna for lettiska och litauiska skogs- och

jordbruksfastighster.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomfdra nyemissioner allteftersom fastigheter férvirvas och verksamheten utvecklas. Genom att Latvian Forest dr dgare av stort antal
fastigheter far aktiedgare en god riskspridning.

Priserna pa leftiska skogsfastigheter &r idag visentligt lagre dn vad som &r vanligt i EU och i Sverige. Priset pa slutprodukten timmer ligger déremot i manga fall i nivd med vad som
kan fas p& den gemensamma timmer och massavedmarknaden i OstersjGomradet. Detta skapar mbjligheter fér ett I8nsamt skogsbruk och en god framtida avkastning till 13g risk.
Flertalet faktorer talar {or att fGrutséttningarna kommer att vara fortsatt gynnsamma for investeringar i lettiska och litauiska skogsfastigheter.

Latvian Forest Company AB har euro som redovisningsvaluta och all rapportering sker i euro. Handel i aktien pd Spotlight Stock Market sker i svenska kronor.

Status och fastighetsinnehay

53 som verksamheten &r uppbyggd och strategin dr formulerad behiver inte fastighetsinnehaven i Latvian Forest uppné en viss given volym. Det innehav som finns idag bedéms vara tillrdckligt for
att 6ver tid kunna generera nog med l6pande intékier i syfte att kunna tdcka kostnaderna for den nuvarande expansionsinriktade organisationen. Malet dr en fortsatt expansion till dess att det inte
ldngre beddms vara gynnsamt fér existerande och nya akliedgare att fortsitta med en férvirvsdriven expansion.

Investeringar | skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgdngen av perioden till sammanlagt 7.751 (7.315) hektar. Av dessa var 6.396 (5.712) hektar skog
och 1.355 (1.595) annan mark av vitka 911 ((1.064) jordbruksmark samt 444 (531) annan mark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 1.140.000 (1.042.000)
kubikmeter efter genomforda avverkningar och fastighetsférséljningar. Indelning per land &r foljande. Bolaget dger 6.042 hektar mark av vilka 4.743 hektar dr skogsmark med 785.517
kubikmeter virkesbestand i Lettland. [ Litauen dger bolaget 1.709 hektar av vilka 1.653 heklar dr skogsmark med 353.766 kubikmeter virkesbestan.
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(Karta dver de befintliga fastighetsinnehaven i Lettfand och Litauen)
Sammanlagt har bolaget {6rvdrvat 862 hektar under 2022 med ca. 118 000 kubikmeter virkesbestind, Av dessa 366 hektar i Litauen med 52 000 kubikmeter och 578 hektar i Lettland
med 66 825 kubikmeter i virkesbhestand. Bolaget har s3It 496 hektar for 1.46 MEUR eller drygt 3.000 EUR/hektar. Av den sdlda marken var 441 hektar jordbruksmark och annan mark.

Bolagets ledning har fortsatt att effektivisera innehavet med avsikt att skapa hoigre andel av skogsmark. Under 2022 har bolaget lyckats att optimera portfdljen till en proportion dér
skogsmark motsvarar 82 % av innehavet jimférelsevis med 78 % vid slutet av 2021 och 68 % vid slutet av 2020.

Bolaget har planterat 95,720 gran- och tallplantor pa sammanlagt ca. 50 hektar under 2022, Bolagsledningen har féreslagit och styrelsen godként att 118.580 plantor pa sammanlagt

65,29 heklar skall planteras under 2022 i Lettland, Bolaget har rdjt 77 hektar under 2022. Bolaget har salt avverkningsritter for 39.419 kubikmeter under 2022, Det genomsnittliga
avverkningspriset var 53 EUR per kubikmeter.
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Latvian Forost Company AB (publ)

Org nr 656788-0495
Sdte | Stockholm

Omsatining och resuliat

Arsredovisning

1

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

Den sammanlagda omséttningen for Aret uppgick till 2,108,8 (803,4) TEUR. Kostnaderna for den lopande verksamheten har fortsatt aft utvecklas tillfredstéllande. Det operativa
resultatet var 1,081,6 (116,8) TEUR for 2022. Rorelseresultatet f6r bolaget var 1.904,2 (176,4) TEUR 2022. Kostnadstkningen beror pa juridiska och andra kostnader relaterade
tillsondering av nya férvirvsmojligheter.Hela drets resuitat blev 2.197,0 (8.265,2) TEUR.

Det beriiknade virdet pd anldggningstillgdngar uppgick sammaniagt ill 38.752 (35.971) TEUR. Virdeokningen kan huvudsakligen hinforas till att bolaget har férviirvat nya fastigheter.
Virdet pa viixande skog har beriknats genom alt diskontera kassafiddet i en 100-arig serie av uppskattade avverkningsvolymer/férsaljningsintikter och skogsforvaltningskostnader till
en diskonteringsrénta av 7,25 % (6,75 %). Nettoinkomsten fran forséljning av rotposter dr satt till ett genomsnittligt pris i euro per kubikmeter som utgér fran historiska data for olika

virkes- och massaveds sortiment.

| Gvrigt paverkas resullatet av for verksamheten normala kostnader for rojning, fastighetsrelaterade kostnader som nya fastighetsmitningar, inventeringar och stdmpling av bestand
infdr avverkningar, samt vissa kostnader i samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkdpta tjénster i samband med skogsférvaltning, andra konsulttjanster som bokféring, revision, juridisk rddgivning, samt kostnader for
resor, hyror och transport. Rérliga kostnader fGr exempelvis inkGpsprovisioner har till viss del bokforts som del av férvirvskostnaderna fér de enskilda fastigheterna och belastar i
dessa fall inte resultatet. Ovriga rérliga ersittningar for réjning bokfdrs under ravarer och fémddenheter (tidigare kostnad for sélda varor).

Finansiering

Styrelsen har efter synpunkter fran akliefigare och ténkbara investerare beslutat att framtida finansiering, i form av nyemissioner, primért kommer att ske inom ramen fér
foretradesemissioner. Detta hindrar inte att riktade emissioner kan komma att genomféras, exempelvis vid férviirv av fastighetsportféljer eller i sdrskilda situationer dér en rikiad

emission kan komma att krivas (se avsnittet "Visentliga hinde!ser efter periodens utging").

Akliekapitalets utveckling

AR Handelse Acaktler B-akller Totalt antal Forandring Totalt aktiekapltal Kvolvarde, SEK
aktier aktiekapital SEK SEK
2009 Bolagsbildning 1 000 1 000 100000 100 000 100
2009 Spiz 1:100 80000 20 000 100 000 L 100 000 1.00
2010 Nyemisslan 403 119 503 £19 403 119 503 119 1.00
2040 Nyamlsclon 550 333 1 353 452 550 313 1053 452 1.00
2010 Nyemlsslon 88 800 1 142 252 g8 800 1 142 252 1.00
2010 Nyemission 10 200 P 152452 10 200 1152452 1.00
2010 Nyemission 280 113 1432 565 280 113 1 432 565 1.00
2011 Nyamission 339 167 1771 732 339 167 I 771732 1.00
2011 Nyamisslon 437 667 2 209 3199 437 667 2 209 399 1.00
2011 Nysmisslon 15 000 2 224 399 15 000 2224 399 1.00
2011 Nyeamlsslon 519 6606 2 744 065 519 666 2 744 063 1.00
W12 Nyemission 55 060 2799125 55 060 2799 125 1.00
2012 Nysmission 107 000 2906 125 107 000 2906 125 1.G0
2012 Nyemission 60 700 2 966 825 60 700 2966 825 1.00
2012 Nyemission 176 300 3143 125 176 300 3143 125 1.00
2012 Nyemiasion 1 542 584 4 685 T09 1 542 584 4 685 709 1,00
2013 Nyamlsslon 412037 5097 746 412037 5097 746 1,00
2013 Nyamlsslon 375 940 5473 686 375 940 5473 6R6 1,00
Forandring Totalt aktiekaplital Kvotvarde, EUR
aktiekapital EUR EUR
2014 Byteavradavisningsvalula 613071 0.1
2014 Nyamission 2189474 7663 160 245 229 858 3(H) 0.1
2014 Nyemissien 3 389314 11052 474 179 615 12)7 915 0.1
2014 Nyamisslan 692 860 11 745 334 27 603 1315517 0.1
2014 Nyamlisslon 800 000 12 545 334 | 89 602 1405119 ).}
2014 Nyamlsslon 140 400 12 GBS 334 15 681 1 420 801 0.1
2014 Nyemisslon 100 12 685 434 10 1 420 811 0.1
2015 Nyemission 3171 358 15 856 792 355 203 1776 014 0.1
2017 Nyemlssion 4 654 209 20 511 061 521 294 2 297 307 0.1
2021 Nyemission 12819413 33 330 474 | 435 817 3733 125 0.1
2022 Nyemlssian 3333 047 36 663 521 . 3733t 4 106 436 0.}
30 (00 J: 583 521 35 663 521

Eget kapital och vardering
| samband med Gvergangen {ill IFRS beslutades att inte lingre lopande offentliggdra ett berdknat substansvirde utan i stallet redovisa eget kapital per aktie. Skillnaden &r

huvudsakligen att substansvérdet dven tar hiinsyn till uppskattade Gvervdarden pa marken. Enligt IFRS &r det ddremot endast skogstillgdngarna som tas upp till eft berdknat verkligt
virde. Eget kapital per aktie var vid utgdngen av perioden 0,914 (0,914) EUR per aktie.

Aktien

Vid utgdngen av perioden uppgick aktiekapitalet till 4.106.436,97 EUR férdelat pd 80,000 A-aktier och 36.583.521 B-aktier. A-aktier representerar tio roster och B-aktier en rost
vardera. Varje aklie har elt kvotvirde pa 0,112 Euro i aktiekapital. De fem réstméssigt stérsta dgarma kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit bolaget till del 67,6 % av

kapitalet och 67,2 % av rosterna,

Signed AT, MM ANT, AN AT
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Latvian Forest Company AB {publ) Arsredovisning 3

Org nr 656780-0405
Sate | Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

Virkes- och skogsfastighetsmarknaden

Den globala virkesmarknaden har varit mycket volatil under de senaste dren och sérskild under 2022. Handeln med timmer pa NASDAQ borsen bérjade med ca. 1329 USD/1000
MBFT i januari 2022. | slutet av det tredje kvartalet har priset stabiliserats kring 410 USD/MBFT och legat ganska stabilt runt 430 USD/MBFT, Detta motsvarar prisnivan av timmer pa
NASDAQ innan coronapandemin,

Samma tendenser kan observeras dven pi de lettiska och litauiska marknaden med inkdpspriset for barr timmer 155 EUR/m3 i mitten pa juni med en snabb nedgang till motsvarande
86 EUR/m3 i slutet av 2022. Denna framtidsutsikt pekar pa att priserna pa barr timmer skall justeras ned yiterligare.

5

:-Lf; Utvecklingen pa massavedsmarknaden har varit otrolig volatil. Ett exempel, medan inkopspriset for en kubikmeter l16virddsmassaved var ca. 125 EUR per kubikmeter i borjan av den
::"‘* fidrde kvartalet 2022 sa hade det i slutet kvartalet reducerats till 80,27 EUR per kubikmeter.,

FI""'”’I (SRR III:IHEIII lJ-I‘JI UJUII'\II‘JIIUIGI.U'IJH{II, VAL U S RN TOGRYSGIND OYGL) FIIDEI. Hal IOl IGRVITLNIYaGG] 11TV Y I ONWG EJfE LUy |J'E-"I UL Ind LGl ay FIEIIIIEI‘HI‘.‘-ID-.‘.’I SUTLITHIGHEL B UUIJHII ay ﬂEFlEIIIUEI
{:"’" 2022 och inte dndrats fram till slutet av det fjirde kvartalet, Det kan dock férutspés att dessa rekordpriser inte kommer att vara ett langvarigt fenomen.,

G

{1:3 Den geopolitiska oron har som mest aterspeglats i prisnivan for energived bland annat ravara for fiis. Nar under 2021 priset for grenar var runt 8 EUR/Kkubikmeter, steg det till

£ toppsiffra av 25 EUR per kubikmeter. Aven den milda vintern har inte haft negativ paverkning i prisnivan.

£]

Med hénsyn till allt ovanndmnda har priserna pd skogsfastigheter pdverkats och séljarna bérjar férvanta mera aggressiva virderingarna for fastigheter. Detta kan observeras béde i
Lefttand och Litauen, Emellertid har LFC:s lyckats att férvirva nya fastigheter, eftersom bolagsledningen aktivt anvinder sin erfarenhet och kunskap till att identifiera och fGrvdrva

skogsfastigheter till eft férménligt pris.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 15 februari 2023 ingick Latvian Forest Company AB i avsikisforklaring om forséljning av sina tva leftiska dotterbolag till ett Sverige-baserat véletablerat foretag verksamt inom
skogsbranschen. Den 29 april meddelade koparen att de inte avser att slutféra den Gvervdgda transaktionen. Intressenten har informerat om att beslutet faftats mot bakgruna av att
marknaden &r | snabb fordndring och en ddrmed sammanhéngande justering i kparens strategi i f6rhallande till forvirvsmdjligheten. Bolagsledningen med stdd av styrelse har fattat
beslut aft Latvian Forest Company avser inte att for ndrvarande stka andra mdjligheter att sélja tillgingarna, utan planerar istéllet fortsatta verksamheten i linje med sedan tidigare
fastlagd strategi, dvs. att fGrvalta och foridla tillgdngarna fér att 6ka deras vérde.

Fastighetsinnghaven uppgdr vid tiden for denna rapport till 7.165 hektar. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 1.176.000 kubikmeter efter genomférda avverkningar
och fastighetskdp och forséljningar. Bolaget har salt 476 hektar jordbruks och annan mark for 1.340.410 EUR i enlighet med den tidigare effektiviseringsplanen.

transaKuoner med narstaende

Moderforetaget har under aret fatt marknadsmaissig rinta pé sina mellanhavanden med dotterforetag. Moderitretaget har tagit ut en sammantagen "management fee” pa 60 TEUR for
2022 frén dotterforetagen.

Utdelning

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar bolagsstdmman att ingen utdelning 1dmnas fér rikenskapsaret 2022.

Arsredovisning och drsstimma

Arsredovisning for rikenskapsaret 2022 4r planerad att offentliggéras pa sedvanligt sétt i slutet pd maj eller bérjan av juni 2023. Arsredovisningen kommer att hdllas tillgénglig pa

bolagets kontor och hemsida samt finnas p& Spotlight Stock Markets hemsida. Arsstimma &r planerad att hallas i Stockholm i den 26 juni 2023. Datum f6r offentliggérande av
arsredovisning och tid och plats for arsstimma kommer att presenteras sa snart som mdjligt, men senast i samband med kallelse till drsstémma.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten bestdr till storsta delen av forvirv av skogsfastigheter och farvaltning av dessa. Koncernes tillgdngar bestar huvudsakligen av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland
och Litauen. En av de stdrsta riskerna for aktiedgarnas framtida avkastning, bestar i att vérdet pa fastigheterna inte Gkar 6ver tid eller minskar i varde.

Bolagets investeringar kan delvis komma att finansieras genom upptagande av |8n och Bolagets kassafléde &r sdledes kénsligt for foérdndringar i réintenivan och belaningsgrad. Vérdet
av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid visentliga hjningar av realréintan.

Bolaget &r och kommer dven fram&ver att vara verksamt pd marknader och inom sektorer som delvis existerar inom ramen fér politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av
olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan paverka Bolagets ldnsamhet och
framtidsutsikter.

Lettland och Litauen har Euro som valuta och Bolagen anvéinder Euro som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering sker till stor del i svenska kronor medan tillgadngarna som
forvirvas viirderas i Euro i bokftringen medan aktien dr fortsatt noterad i svenska kronor.

Dotterforetagens geografiska placering har lett till en 6kad debatt om eventuella risker vad giller relationen till deras granntinder. | och med Lettland och Litauens mediemskap | bade
NATO, EU och Eurosamarbetet beddms risken som lg. Skulle en pataglig férindring i relationen mellan linderna i regionen intréffa kan effekterna bli negativa pa vérdet av
skogsfastigheter och dirigenom pdverka avkastning och framtidsutsikter nagativt.

Skogsfastigheter kan pdverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem véderlek eller brand. Fastigheterna kommer att ha en geografisk spridning och skulle en eller nagra
fastigheter pdverkas negativt &r inverkan pa def totala besténdet begrinsat.

Forslag till resultatdisposition, EUR

Till bolagsstimmans forfogande star:

Nrote et 16 243 658 Fotokopians dverensstimmelse
med originalet intygus:

Arets resultat -235 200
Totalt 16 008 458

Styrelsen féreslar, att balanserat resultat och drets forlust i sin helhet Gverfors i ny rékning:

Balanseras i ny rikning _ 16 008 458
Totalt disponerat 16 008 458

| Svrigt hiinvisas {ill efterf6ljande resultat- och balansrikningar samt till dessa hérande noter och kommentarer.

tramiachion 2UL2 21155574044 1.20%0C Sphed a1 M Rl ] a2 ML —————
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FLERARSOVERSIKT 2022 2021 2020 2019 2018
Resulfatrakningar, TEUR -
Nettoomsitining 2 075,7 764,5 259,6 25,8 1198,7
Ovriga rorelseintikter 33,1 38,9 0,2 1,5 0,0
Rirelsens kostnader -1 027,2 -686,6 -863,0 -1 381,6 -580,5
Avskrivningar och nedskriviningar - - -6,6 -2,1 -0,4
Operativt rorelseresulfat — 1081,6 116,8 ~-609,8 -1356,4  617,8
Realisationsresultat fastighetsférsiljning 822,6 59,6 130,2 0,0 3,1
Rarelseresultat ' 1904,2 176,4 -479,6 -1 356,4 620,9
Finansnetto -212,2 -305,7 -96,4 862,4 -110,6
Vérdefdriindring skog 570,3 8 376,0 17228 1312,9 1913,9
Resultat fore skatt 2 262,3 8 246,7 1146,8 818,9 2424,2
Skatt -65,3 18,5 -7,8 -2,9 0,0
Arets resultat 2197,0 8 265,2 1139,0 816,0 2 424,2
Rapport over totalresuftatet for aret ... -
Arets resultat 2197,0 8 265,2 1139,0 816,0 2 424,2
Summa ovrigt totalresultat efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat for aret 2197,0 8 265,2 11390 816,0 24242
salansrakningar, TEUR -

Anliggningstillgangar, ef rintebérande 39 144,7 35903,2 16 752,5 87954 24 580,1
Kortfristiga fordringar, ej rintebirande 156,4 336,2 105,6 391 310,1
Likvida medel och rantebdrande fordringar 1552,4 12518 651,0 4 956,2 455,9
Summa tillgangar 40 853,5 37 491,9 17 509,1 13 790,7 25 346,1

get kapita | : 04729 4 358, J, 479,

Avsétiningar 705,4 2126 3,8 443,7 -
Réntefria skulder 313,4 298,1 183,4 127,5 107,8
Riintebrande skulder 6 319,0 6 508,3 2 963,4 0,0 1758,8
Summa eqet kapital och skulder 40 853,5 37 491,9 17 509,1 13 790,7 25 346,1
{assaffode, TEUR B

Kassaflode frdn den lopande verksamheten 873,3 125,1 -1 026,5 675,4 143,7
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 663,5 -10 683,4 -6 213,1 17 112,9 -1 337,3
Kassa_f 0de fran finansieringsverksamheten 2090,8 11 165,1 29344 -12 834,8 -2,0
Arets kassaflode 300,6 600,8 -4 305,2 4 953,5 -1 195,6
Kgare Antal A-akfier Antal B-aktier  Andel avkapital  Andel av réster

Avanza Pension 0 10 995 402 29,99% 32,29%

Nils-Rohert Persson 0 3 981 862 10,86% 11,68%

SEB AB 0 3 563 277 9,72% 10,46%

Anders Nilsson 40 000 2203 326 6,01% 6,47%

Galiaden Invest AB 0 1790 235 4,88% 5,26%

SEB Life International 0 1 607 320 4,38% 4,72%

Silvatica AB 0 1813 000 4,94% 5,32%
Ovriga 40 000 10 629 099 20,10% 31,33%

Totali: 80 000 36 583 521 100,00% 100,00%

25 954 422

Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018
Soliditet, % 82,0% 81,3% 82,0% 95,9% 92,6%
Skuldséttningsgrad, ggr 0,20 0,22 0,22 0,01 0,08
Antal aktier vid &rets utgang, st 36 663 521 33 330 474 20 511 061 20511081 20511 061
Genomsnittligt antal aktier under dret, st 34 996 998 26 920 768 20 511 061 20511061 20 511 061
Nettoresultat per aktie, EUR 0,063 0,307 0,056 0,040 0,118
Eget kapital per aktie, EUR 0,91 0,91 0,70 0,64 1,14
Investeringar, TEUR

Fastighetsinnehav 38 851,7 35 490,8 16 409,3 8 660,3 1 336,2
Ovriga investeringar 0,0 0,0 3,8 15,3 1,1
Personal, TEUR

Medelantal anstéllda 5,0 7.0 4,0 3,1 5,0
Kostnadsforda l6ner och ersatiningar (inkl. sociala

avgifter) 132,1 89,9 76,2 3157 44,1

FGr farkiaringar tifl nyckelfalen se sidan 22,
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning

OCrg nr 556780-04905
Site | Stockholm

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2022 2021
Intédkter 5, 22 2 075,7 764,5
Ovriga rérelseintikter 5 33,1 38,9
Ravaror och férnddenheter -328,2 -195,0
Ovriga externa kostnader 6 -562,1 -391,7
Personalkostnader 7 -132,1 -99,9
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -4,8 :
Operativt rorelseresultat 1081,6 116,8
_Realisationsresultat fastighetsforsalining 5 8228 59.6
Rorelseresultat 1904,2 176,4
Finansiella intidkter 9 257.0 67,1
Finansiella kostnader 9 -469,2 -372,8
Finansnetto 9 -212,2 -305,7
Viirdeftrindring skog 3,13 570,3 8 376,0
Resultat fore skatt 2262,3 8 246,7
Skatt 10 -65,3 18,5
ARETS RESULTAT 2 197,0 8 265,2
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR
Arets resultat 2 197,0 8 265,2
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
Summa totalresultat for aret 2197.0 8 265,2
Arels resultat hinférligh till moderbolagets aktiedgare 2 197,0 8 265,2
Innehavare ulan bestdmmande inflytande 0.0 0.0
Resultat per aklie fore och efter utspidning ' 11 0,063 0,307
Antal aklier fére och efter ulspddning 36 663 521 33330 474
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 6

Org nr 656788-0495
Sate | Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 31.12.2022 31.12.2021

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Skogsmark och dvrig mark 12 9039,9 8 820,2
Biologiska tillgdngar, vixande skog 3.13 2% 811,8 26 670,6
Nyttjanderéttstillgdngar 8 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstiligangar

Spirrade medel bank 53 5,3
Langfristiga finansiella fordringar 287,7 407.,8
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 39 144,7 35903,9
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 39,7 124,5
Ovriga fordringar 15 88,2 96,7
Kortfristig del av langfristig fordran 25,7 25,7
Uppskjuten skattefordran 0,0 64,3
Upplupna intékter och firutbetalda kostnader 16 2,8 25,0
Likvida medel 156524 1251,8

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1708,8 1588,0
SUMMA TILLGANGAR . | 40 853,5 374919

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17

Aktiekapital 4 106,4 3733,1
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel (inkl. rets resultat) _ 29 409,3 26 739,8
SUMMA EGET KAPITAL 33 515,7 30472,9
SKULDER

Avsattningar

Avsitining for uppskjuten skatt 8, 23 705,4 212,6
Ovriga avséttningar 0,0 0,0
Summa avsatiningar 705,4 212,6
Langfristiga skulder

L.anafristiga reverslan 20a 0,0 1462,5
Réntebiirande |angfristig skuld, kreditinstitut 20a, 20b 4 947 ,4 5016,8
Summa langfristiga skulder 4947.4 6479,3
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av 1angfristig skuld, kreditinstitut 203 46,0 29,0
Kortiristig riintebarande kredit 203 1342,5

Leverantorsskulder 254 30,6
Skatteskuld 0,0 34
Ovriga skulder 18 10,5 51,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter _ 19 260,6 212,2
Summa kortfristiga skulder 1685,0 327.1
SUMMA SKULDER 6 632,4 6 806,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 853,5 37 491,9

- — ————— - —
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_Utdelning till akliefigarna

Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0495
Sate | Stockholm

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Ingaende eget kapital 1 jan 2021
Nyemission

Forandring i kapitalstriktur dotterforetag
Valutakursdifferenser

Arets resultat *)

Utgdende eget kapital 31 dec 2021

Ingaende eget kapital 1 jan 2022
Nyemission

Korrigering uppskjuten skatt
Valutakursdifferenser/fomrikning
Arets resultat

Eget kapital 31 december 2022

Arsredovisning

Rdkenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

Balanserat och

Aktiekapital arets resultat Totalt
2297,3 12 661,2 14 358,5
1435,8 6 1844 7 620,2

300,7 300,7

71,7 71,7

8 265,2 8 265,2

3733,1 26 739,8 30 472,9
3733,1 26 739,8 30472,9
373,3 1985,2 2 358,5
-640,1 -640, 1

-872,6 -872,6

2197,0 2197,0

4106,4 29 409,3 33 515,7

e T

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR

Den lopande verksamheien
Rorelserasultat
Justeringsposter:
- fvriga ej kassafldespaverkande poster
-betald skalt
~ Finansiella intdkter
- Finansiella kostnader
- Realisationsvinst vid f6rsiljning av fastigheter
- Orealiserade valutakursféréndringar
fGrandringar av rérelsekapital

Kassafldde fran forindringar i rérelsekapital:
-+ Okning/Minskning av rérelsefordringar

+- Okning/Minskning av rirelseskulder

Kassafiade fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
~orséljning av mark och biologiska anldggningstillgdngar (skog)
nk&p mark

nk&p av biologiska anldggningstillgangar (skog)

Okning av Idngfristiga fordringar

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansfer_r'ﬂgsverksamheten

Nyemission
Minsknin/Okning av &ngfristiga skulder

Kassaftode fran finansieringsverksamheten

ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid 8rets ingéng
ValutafGréndringar i likvida medel

Likvida medel vid arets utgang

SRR S e o T il IR  MUF LT ESCe, el P PO W .

2022 2021
16042 176,4
4.8 0,0
3.4 13,6
257.0 67,1
-469.2 -372,8
8226 59,6
B 31,7 2984
739, 172.3
1155 -166,3
187 19,1
873.3 125,1
1548.6 177.0
-2 646.2 2 3097
-1 686.0 -8 483,0
120, 1 73,7
_ -2 663,5 210 689, 4
_' 2 358.5 7 6202
-267.7 3 5449
0.0 0,0
2 090,8 11165, 1
300,6 600,8
19518 6510
0,0 0,0
1552,4 12518 ¢
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Latvian Forost Company AB (publ)
Org nr 5566788-0495
Sate i Stockholm

Réakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

Arsredovisning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2022 2021
Nettoomsétining 5 ) 60,0 45,0
Summa rorelseintakter 60,0 45,0
Ovriga externa kostnader 6 -240,4 -214,5
Personalkostnader 7 -24,3 -25,6
Summa rérelsekostnader -264,7 -240,1
_Rﬁrelseresuﬂat -204,7 -195,1
Resultat fran finansiella poster

Resultat vid forséljning av andelar dotterféretag 9 0,0 -657,4
Ovriga finansiella intikter 9 289,3 77,5
Qvriga finansiella kostnader g -319,8 -172,3
Finansnetto -30,5 -752,2
Resultat fore skatt -235,2 -947,3
Skalt 10 -
ARETS RESU LTAT -235,2 _‘:'_!:I_?_Lg._
RAPPORT UVER TOTALRESULTATET, TEUR

Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
Arets resultat -235,2 -947,3
Summa totalresultat for aret -235,2 -947,3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, TEUR Not 31.12.2022 31.12.2021
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 14 11 552,5 11 552,5
Fordringar pa koncernfdretag 8 978,4 7 569,5
Spérrade bankmedel 5,3 h.3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 20 536,2 19 127,3
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag 75,0 0,0
Ovriga fordringar 15 10,8 23,5
Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 16 15,4 15,3
Kassa och bank 013,2 4248
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1014,4 469,6
SUMMA TILLGANGAR 21 550,6 19 596,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17

Bundet egef kapital

Aktiekapital 4 106,4 37331
Frilt eget kapital

Balanserat resultat 16 243,7 15 205,2
Arets resultat -235,2 -947,3
SUMMA EGET KAPITAL 20 114,9 17 991,7
SKULDER

Avsattningar

Ovriga avsilttningar 2 0,0 0,0
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 20a 0,0 1462,5
Kortfristiga skulder

Kortfristig rintebirande kredit 20a 1 342,5 0,0
Leverantrsskulder 36,2 12,2
(vriga skulder 18 1,7 1,6
_Upplupna kostnader 19 55,3 128,9
‘Summa kortfristiga skulder N 1435,7 142,7
SUMMA SKULDER 1435,7 1605,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 550,6 19 596,9
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Latvian Forast Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 656788-0495

Sate | Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

MODERFORETAGETS FURANDRING ! EGET KAPITAL, TEUR

Balanserat och

Aktiekapital drets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 2297,3 9021,5 11 318,8
Nyemission 1 435,8 6 1844 7620,2
Arets resultat -047,3 -047,3
___ eget kapital 31 december 2021 3733,1 14 258,6 17 991,7
Ingaende eget kapital 1 januari 2022 3733,1 14 258,6 17 93,7
Nyemission 373,3 1 985,1 2 358,4
f-\rets resultat -235,2 -235,2
U gaende eget kapital 31 december 2022 L _ 4 106,4 16 008,5 20 114,9
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2022 2021
Den fopande verksamheten
Rirelseresultat -204,7 -195,1
Justeringsposler;
- Erhallna rédntor mm 2884 46,1
" - Resultat avyttring koncernféretag 0,0 -657,4
- Erlagda rdntor mm -317.,3 -144,2
Realiserade valutaf6ridndringar -1,6 3,3
Kassafldde frdn den lipande verksamheten fore -235,2 -947,3
Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital:
-1+ Okning/Minskning av rérelsefordringar -56,4 -3,6
_+- Okning/Minskning av rérelseskulder -49,5 68,7
Kassafjﬁde fran den lopande verksamheten -341,1 -882,2
Investeringsverksamheten
FOrséljning av andelar i dofterfdretag 0,0 0,0
InkOp av andelar i dotterféretag 0,0 -2 914 ,4
Kassaflode frin investeringsverksamheten 0,0 -2 914,4
Finansieringsverksamheten .
Nyemission 2 358,5 7 620,2
Féréndring av langfristiga fordringar -1 409,0 -3 556,4
Férdndring av idngfristig skuld _ -120,0 -426,1
_Kassaﬂﬁda fran iinansieﬂllgjverksamheten 829,5 3637,7
ARETS KASSAFLODE 488,4 -158,9
Likvida medel vid periodens inging 424.8 583,7
Valutakursfordndringar i likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens utgang ] _ 9132 424,8
Fotokopians dverensstimmelse
med originalet intygas:
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 10

Org nr 6567089-0495
Sate i Stockholm Réakenskapsaret 1 januar - 31 december 2022

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1, Alimanna upplysningar
Latvian Forest Company AB #r ett svenskt publikt aktiebolag med siite i Stockholm. | koncernen ingér tre stycken heldgda lettiska dotterféretag. Ar 2021 forvérvades dven ett Litauiskt foretag. De
haltiska fGretagen som ingdr | gruppen dger och fGrvaltar skogsfastigheter och siljer féretradesvis avverkningsratter frin dessa fastigheter.

Latvian Forest Company ABs aktier dr noterade pa Spotlight Stock Market. Det finns 80 000 st A-aktier och 36 583 521 B-aktier utgivna. Aktieslagen har bada ett kvotvirde pa EUR 0,112 per aktie.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncemredovisningen f6r det rikenskapsar som avslutades den 31 december 2022 har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS), sdsom de har antagits av EU,
och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”, tillhorande tolkningar utfirdade av Radet for finansiell rapportering, samt den svenska arsredovisningslagen. For den finansiella
rapporteringen for 2022 har koncernen tillimpat IFRS som faststéllda av IASB (géllande IFRS per den 31 december 2022). Det &r ingen skillnad mellan IFRS per den 31 december 2022 och IFRS
sdsom de har antagits av EU. De RFR 1 - relaterade tolkningar som utfdrdats av Radet for finansiell rapportering stér inte i konfiikt med IFRS, och det gdr inte heller den svenska

arsredovisningslagen, for alla presenterade perioder.

Nya redovisningsregler och tolkningar

De nya eller dndrade standarder (IFRS) som trétt i kraft under 2022 har inte haft ndgon paverkan pa koncernen/moderbolaget.
Nagon av de nya standarder eller tolkningar som dnnu inte trétt i kraft bedoms heller inte ha en framtida paverkan pa koncernen/moderbolag.

Resultatmatt

Operalivt rirelseresuliat
Operativt rorelseresultat dr rorelseresultat fore virdefériandring av skog och reavinster frin fastighetsférséljning.

Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment i tillimpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen enbart eit rérelsesegment. Utgangspunkten for att identifiera rapporterbara rorelsesegment &r
den interna rapportering sdsom den rapporteras till och féljs upp av koncernens hogste verkstillande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppfoljning sker av rérelseresultatet for hela

verksamheten sdsom ett rérelsesegment.

Konsolideringsprinciper
Dolterfirelag

| koncernen férekommer endast hefidgda dotterféretag som star under ett bestimmande inflytande fran moderforetaget Latvian Forest Company AB. Bestimmande inflytande innebdr en ratt att
utforma ett fdretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen om ett bestimmande inflytande fireligger, ska potentiella rostberattigade aktier som

utan dréjsmal kan utnytijas eller konverteras beaktas.

Dotterfdéretag redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebér att forvarv av elt dotterfiiretag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvirvar dotlerféretagets tillgangar och
overtar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncernéssiga anskaffningsvérdet faststélls genom en férvirvsanalys i anslutning till rérelseforvirvet. | analysen faststélls dels anskaffningsvardet
for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga virdet av férvarvade identifierbara tillgingar samt Gvertagna skulder och eventualférpliktelser. Skillnaden mellan anskafiningsvérdet f6r
doiterforetagsaktierna och det verkliga vérdet av forvéirvade tillgAngar, 6vertagna skulder och eventualférpliktelser utgdr koncernméssig goodwill. Om anskaffningsvérdet understiger verkligt varde
for det férviirvade dofterftretagets nettotillgangar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen. Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med
férvdrvstidpunkten till det datum di det bestimmande inflytandet upphor.
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 11

Crg nr 656789-0405
Séte | Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022

Transaklioner som ska elimineras vid konsolidering

Konceminterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer frin koncerninterna transaktioner mellan koncernfretag, elimineras i sin
helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utfindsk valuta

Transaktioner i ulldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen. Monetdra tillgdngar och skulder i utlindsk valuta riaknas om till den
funktionelfa valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen, dels i rérelseresultatet, dels i finansnettot

beroende av underliggande transaktioners art. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Fordringar och skulder f uffindsk valuta

Vardefdrandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rirelseresultatet medan vérdeférandringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.
Paster | resultatrakningen

FGrsalining av varor

Intakter for forsélning innefattar i huvudsak avverkningsritter och timmer. Intikter for forséljining av varor redovisas i resultatrikningen nér véiisentliga risker och formaner som &r forknippade med
varornas #gande har dveriorts Lill képaren, Om det rdder betydande osékerhet avseende betalning, vidhdngande kostnader eller risk for returer och om séljaren behdller ett engagemang i den

lopande forvaltningen som vanligtvis férknippas med dgandet sker ingen intékisforing.

Utfdrande av ljinsteuppdrag

Intédkter for tjinsteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra naturupplevelser. Intikter frin {jansteuppdrag redovisas i resultatrdkningen nér det ekonomiska utfallet
for utfort tjinsteuppdrag kan berdknas pa et tillforlitligt satt, Intdkter redovisas bara om det &ir sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla foretaget.

Slatliga stéd

Ett statligt bidrag hanférligt till en biologisk tillgdng redovisas som dvrig rirelseintdkt nér viltkoren dr uppfyllda. Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrékningen pd samma sétt och 6ver samma
perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen som en forutbetald intékt och periodiseras som 6vrig
rirelseintéikt dver tillgdngens nyttjandeperiod.

Intéikter avseende leasingavial

Intékter frdn leasingavtal, sdsom intédkter frén jakt- och fiskeupplételser, hyresintékter frdn uthyrda byggnader och dvriga upplatelser kommer att redovisas som rdrelseintdkter i resultatrikningen
linjart Over avtalets leasingperiod.

Erséltningar il anstafida

Loner och erséttningar till styrelseledamdéter i moderfdrtaget och de leitiska dotterforetagen har utgatt under rikenskapsdret. Sociala avgifter i Sverige och Lettland har kostnadsforts och betalats,

Manadsloner har ulbetalats till 6vriga anstéillda i tvi av de lettiska dotterféretagen. Sociala avgifter for lonerna har kostnadsforts och betalats.
VD i moderfiretaget har ersatls genom fakturering fran eget féretag.
Inga ersétiningar i dvrigt har utgatt under 8ret. Se dven not 7.

Belalningar avseende operationella leasingavial

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vilket innebér att de redovisas som nyttjanderittstillgdngar pa balansrakningens lillgangssida och som avséttningar
for forvirv av dessa nytljanderattigheter pa balansrikningens skuldsida. Tillgdngarna skrivs av linjért under 16ptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under aret.

Finanslella intikier och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av rinteintikter pd bankmedel, fordringar och rintebirande viirdepapper, utdelningsintikter, réntekostnader p4 In, orealiserade och realiserade vinster pa
finansiella placeringar och derivatinstrument som anvinds inom den finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.

Utdelningsintdkt redovisas nér ritten att erhalla betalning faststélits,

Fotokopi’uns overensstimmelse
med originalet intygas.
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Skalter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrikningen utom da underliggande transaktion redovisas i Gvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid

tillhGrande skatteeffekter redovisas i évrigt {otalresultat respeklive eget kapital.
Akltuell skalt &r skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hir dven justering av

aktuell skatt hanforiig till tidigare perioder.

Uppskjuten skalt beréknas enligt balansriakningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgdngar och skulder. Fdljande temporéra
skillnader beaklas inte: tempordér skillnad som uppkommit vid fdrsta redovisningen av goodwill, forsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte &r rorelseforvérv och vid tidpunkten for
transaktionen Inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporira skillnader hiinforliga till andelar | dotter- och intresseftretag som inte forvintas bli dterforda inom dverskadlig
framtid. Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade vérden pa tillgangar eller skulder forvéintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beridknas med tillimpning av de

skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt hiinférlig till tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte tingre bedtms sannolikt att de kan utniyttjas.

Poster i balansrakningen

Materiella anlédggningstiligangar

Materiella anldggningstillgingar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet fér
lillgangen kan berdknas pa et tillforlitligt sétt. Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvirdet ingdr inkGpspriset samt kostnader direkt hdnférbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for ait utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt
hénforbara kostnader som ingar i anskaffningsvirdet &r kostnader for leverans och hantering, installation, lagfarter, konsulttjéinster och juristtjinster. Redovisningsprinciper fér nedskrivningar

Det redovisade virdet fér en materiell antdggningstillgdng tas bort ur balansrdkningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar véntas frdn anvéndning eller

utrangering/avyttring av tillgéngen.
Tillkommande utgifter
Tillkommande ultgifter laggs till anskaffningsvirdet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med tillgdngen kommer att komma foretaget tili del och

anskaffningsvérdet kan berdknas pa eft tillfcrlitligt sitt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Biologiska tillgdngar - vixande skog

Enligt iFRS ska skogstillgdngarna delas upp pé biologiska tillgdngar (viixande skog), vilket redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket redovisas som materiell tillgang. 1AS 41 innebir att véxande skog
vid varje bokslutstillfalle ska véirderas och redovisas till verkligt varde. Fordndringar i verkligt virde redovisas i resultatrikningen, Se dven not 3.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvirdet skrivs av till restvirdet linjirt 6ver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte alls. Ovriga materiella anldggningstillgéngar utgdrs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av [injért
dver 5 &r. Beddmning av en tillgéngs restvérde och nyttjandeperiod gérs &rligen. En tillgéng skrivs ned om dess redovisade virde dverstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér foretaget blir part till instrumentets avtalsmaissiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nér faktura har skickats.
Skuld tas upp nir motparten har presterat och avialsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura &nnu inte har mottagits. Leverantirsskulder tas upp ndr faktura mottagits.

En finansiell tiligdng tas bort frin balansrikningen ndr ritligheterna i avtalet realiseras, forfaller efier foretaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma géller f6r del av en finansiell tiligéng. En
finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pé annat sétt utslicks. Detsamma géiler for del av en finansiell skuld.

Forvirv och avytiring av finansiella tillgéngar redovisas pa affdrsdagen som utgdr den dag dé foretaget forbinder sig att fGrvirva eller avyttra tillgdngen. Vid varje rapportlillfélle uivarderar foretaget
om det finns objekliva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tifigangar &r i behov av nedskrivning.
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Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvdntas inflyta efter avdrag f6r osékra fordringar som beddmts individuellt.
Kundfordringar virderas lill verkligt vdrde. En reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nér det finns ohjektiva bevis fér att koncernen inte kommer att erhalla alla belopp som &r
forfalina enligt fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rirelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamede! samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt korifristiga likvida placeringar med en I6ptid frn anskaffningstidpunkten
understigande {re méanader vilka dr utsatta for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vitket innebir att de inilialt redovisas till erhllet belopp. Langfristiga skulder har en forvéntad [8ptid ldngre &n ett &r medan kortfristiga skulder har
en |6ptid kortare dn et 4r,

Utdelning till aktieagarna
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna forst ndr utdelningen faststéllts pa arsstimman.

Kassafiodesanalys och definition av likvida medel

KassaflGdesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Som likvida medef klassificeras kassa- och
banklillgodohavanden med en 16ptid kortare dn fre manader och som utsétts endast for obetydlig risk for virdefluktuationer. | likvida medel ingdr dven lillgodohavanden som innehas f6r kunders
rékning men de halls avskilda fran Bolagets tillgdngar och deras anvindning &r begrinsad. Koncemnen innehar inga kortfristiga placeringar utan endast banktillgodohavanden utan bindningstid.

MODERFORETAGET

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, Latvian Forest Company AB (publ), tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning fr juridiska personer”, RFR 2 stiller krav pd att moderbolaget tillAmpar samma
redovisningsprinciper som koncernen, d v s IFRS i den omfattning som RFR 2 tillater.

| RFR 2 finns undantag fran att tillimpa IFRS 16 i juridisk person. Moderbolaget har valt att tillimpa detta undantag.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har antagits

De nya eller ndrade standarder (IFRS) som trétt i kraft under 2022 har inte haft ndgon paverkan pd koncernen/moderbolaget.
Nagon av de nya standarder eller tolkningar som dnnu inte tritt i kraft bedoms heller inte ha en framtida pdverkan pa koncernen/moderbolag.

Fotokopians Gverensstimmelse
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Not 3, Vasentliga bedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Uppréttande av finansiella rapporter krdver att foretagsledningen gor bedmningar och uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen. De bedémningar och uppskattningar som enligt
féretagsledningen dr viisentliga f6r redovisade belopp i rsredovisningen och dér det finns en betydande risk att framtida hindelser och ny information kan férandra dessa bedomningar och
uppskattningar inkluderar framst beridkning av verkligt vérde for de biologiska tillgangarna.

Det noterade priset p en aktiv marknad utgdr den bdsta grunden for berikning av tillgdngens verkliga virde. | de fall marknadspriser eller annat jimférbart vérde saknas eller &r svarbeddmbara ska
de biologiska tillgAngarna vérderas till nuvdrdet av framtida kassafldden frén tillgdngarna. Det verkliga virdet berdknas som ett avkastningsvirde, dér kassaflodet fran framtida intékter fran virkesuttag
efter avdrag for avverknings-, aterbeskognings-, viig- och andra skogsskotselkostnader diskonterats till ett nuvirde.

Beriikningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoaqlig omloppstid pa 40 - 120 r beroende pa trddslag. Hansyn har tagits till de skogsskotselkostnader som dr forknippade med det
uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra virden i form av jaktintikter och andra arrendeintikter med mera ingér inte i avkastningsvérdet, Vid berdkning av kassafloden fran den vixande
skogen gbrs bedémning avseende kostnads- och intdkisutveckling 100 ar framat i tiden. Savil forsaljningspriset av skog som férvaltningskostnaderna for skogen har berdknats ha en procentuell

uppgéang dir kostnaderna stiger i en hoigre procentuell takt &n priserna, Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

TillgAngsvirdet har faststéllts genom att kassaflédet fére skatt har diskonterats till en nominell rinta pé 6,75 %, varefter det har multiplicerats med WACC (weighted average cost of capita!) for att fa
den langsiktigt viigda kapitalkostnaden for detta tillgingsslag. Styrelsen i foretaget anser, att denna riinta bor beskriva den 1&ngsiktiga kapitalkostnaden fér en investering i skogstillgangar som inte
paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrintor.

Uppskattningarna och antagandena ses &ver regelbundet. Foréndringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen géirs om den endast paverkat denna period, elfer i den period
fordndringen gérs och framtida perioder om &dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med narstaende
Moderfretaget har under aret I8nat ut pengar till dotterftretagen till marknadsméssig rénta.

Betalande firetag Transaktionstyp Belopp Motpart
Ballijas Mezu Investicijas SIA Rénta pa lan 54,4 Latvian Forest Co AB
Baltijas Mezu Investicijas SIA Management fee 40,0 Latvian Forest Co AB
Baltijas MeZu Investicijas SIA Rénta pd {an 0,1 "KINI LAND"
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND"  Ovrigt 3,3 Baltijas MeZu Investicijas SIA
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND"  Rénta pa ldn 5,4 Baltijas Mezu Investicijas SIA
Latfolde One Sia Management fee 20,0 Latvian Forest Co AB
Latfolde One Sia Rénta pd lan 1,0 Latvian Forest Co AB
Latfolde One Sia Rénta pa lan 0,05 Baltijas Mezu Investicijas SIA
Latfolde One Sia Ovrigt 3,3 Baltijas Mezu Investicijas SIA
UAB Lithuanian Forest Company Rénta pa lan 97,0 Latvian Forest Co AB
Latvian Forest Co AB Ranta pa lan 95,8 Silvatica AB
Not 5, Intakternas fardelning

Koncernen Moderforetaget
Intiakter 2022 2021 2022 2021
Forsdljning av avverkningsréttigheter 2042,7 688,0 0,0 0,0
Hyresintikter/Arrenden/Ovriga poster 33,0 76,5 00,0 45,0
Summa nettoomsattning 2'075,7 764,5 60,0 45,0
Realisationsresultat vid forséljning av fastigheter 822,6 59,6 - 0,0
Erhélina bidrag samt dvriga poster 33,1 38,9 0,0 0,0
Summa intakter T 29314 863,0 60,0 45,0
Not 6, Kostnader for revision

Koncernen Moderioretaget
Revisionsuppdrag 2022 2021 2022 2021
BakerTilly Stint 12,2 9,9 12,2 a9
BakerTilly Latvia - 10,2 - -
Sia Merhels Revidenti Konsultanti 16,2 0,0 - -
UAB ,Gusarovas ir partneriai®, 1,3 - - -
Totalt 28,7 20,1 12,2 9.9

e —

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstiliande direkiérens fdrvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd forelagets
revisorer att utfGra samt rddgivning efler annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfdrandet av sddana dvriga arbetuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.
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Not 7, Personalkastnader och medelantal anstillda Koncernen Moderforetaget
2022 2021 2022 2021
Medelantalet anstéllda 5 7,0 0,0 0,0
Loner och ersattningar
L.oner och ersattningar till styrelse och verkstallande direktér 18,5 19,5 18,5 19,5
Loner och ersattningar till vriga anstéllda 89,9 60,1 58 0,0
Ovrigt 1,1 0,0 0,0 0,0
Summa 109,5 79,6 24,3 19,5
Sociala avgifter 22,6 20,3 6, 1
Totalt 132,1 99,9 24,3 25,6
Loner och ersattningar per land 2022 2021
Styrelse & VD Ovr anstéillda  Styrelse & VD  Ovr anstillda
Sverige 18,5 0,0 19,5 0,0
Lettland 0,0 72,1 0,0 60,1
Litauen 0,0 18,9 0,0 0,0
‘Summa - 185 91,0 ~ 19,5 60,1
VD i moderfGretaget har ersaits genom fakturering fran eget firetag med TEUR 54,3.
Inga erséttningar | dvrigt har utgadtt under aret.
Bonusar har inte utgatt, Pensionsavséliningar finns ints, inte heller nigra utfistelser om pensionsfarplikielser.
Medelantal anstalida per land 2022 2021
Kvinnor Man Kvinnor Mén
sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Lettland 1,0 2,0 3,0 4,0
Litauen L 1,0 1,0
2022 2021

Fordelning mellan man och kvinnor i styrelserna Kvinnor Mén Kvinnor Man
Moderfiretagef 0,0 4,0 00 - 4,0
Dolterfbretagen 2,0 2,0 1,0 1,0
Not 8, Nyttjanderattstillgangar, koncernen

Hyresavtal
2021 ars varde vid periodens barjan 3,8 15,3
Avskrivningar 0 -6,6
Avslutade konfrakt -3,8 -4.9
Virde vid periodens slut ' -0 3,8
2022 ars varde vid periodens hdrjan 0 3,8
Avskrivningar 0 0
Avslutade kontrakt 0 -3.8
‘Varde vid periodens slut 11— N 1)
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Not 9, Finansiella intakter och kostnader Koncernen Moderforetaget
Finansiella intikier 2022 2021 2022 2021
Riinteintékter 120,0 17,2 1524 46,1
Valutakursdifferenser 137,0 49,9 136,9 31,4
Summa 257,0 67,1 289,3 77,5
Finansielfa kostnader

Resultat forséljning av dotterféretag - - 0,0 -657,4
Réntekostnader -252,3 -344,5 -95,9 -144,3
Valutakursdifferenser _ -216,9 -28,3 -223,% -28,0
Summa -469,2 -372,8 -319,8 -829,7
Totalt ' -212,2 -305,7 -30,5 -752,2
Not 10, Skatter Koncernen

Resullat efter finansiella poster 2022 2021

sverige -191,3 -289,9

Lettland 1497,0 300,1
Litauen 386,3 -139,5

Summa 1692,0 -129,3

Skattekostnad (-} skatteintakt (+) Koncemen Moderforetaget

Aktuell skatt 2022 2021 2022 2021
Periodens skatl _ 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skalt

Uppskjuten skalt avseende temporéra skillnader -65,3 18,5 0,0 0,0
Summa _ -65,3 18,5 0,0 0,0
LU 653 185 00 00
Skattekostnad (-) skatteintakt (+) per land Koncernen Moderforetaget

2022 2021 2022 2021
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Litauen -65,3 18,5 - -
Lettland* - - - -
Summa - -65,3 185 0,0 0,0
Skillnad mellan nominell ach effektiv skattesats i % Koncernen Moderfdretaget
2022 2021 2022 2021

Svensk inkomstskatiesals 20,6% 20,6% 20,6% 20,6%
{_ettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0% . -
Litauisk inkomstskattesats 15,0% 15,0% - -
Skatteeffekt p.g.a. ej skattepliktiga intdkier och gj

avdragsagilla kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0

Effektiv skattesats enligt resulfatrakningen Neg. Neg.
*Skallen i Lellland dr en skait avseende nybildade bolag och ir inte resultatberoende.
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Not 11, Resultat per aktie, EUR
Resulfat per aklie { koncernen, alla aklieslag 0,063

Resuftat per aktie { moderbolaget, alla aktieslag -0,007
Resultat per aktie berdknas som arets resulfat i forhdllande till genomsnittiigt antal aktier.

Not 12, Materiella anlaggningstillgangar, mark

17

Mark

Anskaffningsvirden

ngaende virden 2021-01-01 6 916,9

nvesteringar 2 3097
-Orséljningar -406,4
Fgrandring vid split av fastigheter i skog resp. mark

Utgdende virden 2021-12-31 8 820,2
Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende virden 2021-01-01 s
Arets avskrivningar ~
Arets forsiljningar -
_Utgdende vérden 2021-12-31 -
Utgaende planenliga restvirden 2021-12-31 8 820,2
o ' '

Ingdende virden 2022-01-01 8 820,2
Investeringar 2 646,2
Forsaljningar -563,5
Fordndring vid split av fastighster i skog resp. mark -1 863,0
_U_ggéende viarden 2022-12-31 9039,9
Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingdende viirden 2022-01-01 =
Arets avskrivningar -
Arets forséljningar -
Utgdende virden 2022-12-31 _ ' “
Utgaende planenliga restviarden 2022-12-31 9 039,9
Not 13, Biologiska tillgangar, vaxande skog Viixande skog
Anskalfningsvérden

Ingdende virden 2021-01-01 04924
FOrvarv av skogsfastigheter 8 483,0
Forsiljningar skogsfastigheter =
Fordndring av verkligt virde 8 376,0
Fordndring vid split av fastigheter i skog resp. mark _ 319,2
Utgaende virden 2021-12-31 26 670,6
Anskafiningsvérden

Ingdende virden 2022-01-01 26 670,6
FGrviirv av skogsfastigheter 1686,0
FOrséljningar skogsfastigheter -978,1
Férdndring av verkligt virde 570,3
Forandr. vid split av fastigheter i skog resp. mark 1863,0
Utgaende varden 2022-12-31 | 29 811,8

Vardeforandring skog och mark

| resultatrakningen redovisas vérdefGrandring av véxande skog med TEUR 570,3 (8 376). | posten ingdr, férutom naturlig tilivdxt, dven fordndringar till fljd av

nyfGrvérv,

Tranzactinm Yo7

= = - i oy
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Antaganden
Tillgdngsvirdet baseras pd avverkningsberikningar som i sin tur baseras pa en skoglig konsekvensberiknande modell.
Dessa faklorer tillsammans med en forsiklig beddmning av prisutvecklingen de narmaste aren leder till en positiv vardeférandring utéver den som foranleds av den
biologiska tillviixten.
Tiligangsvardet har faststéllts genom att kassaflédet fore skatt diskonterats med 7,25 % (6,75 %), vilket bedéms motsvara den langsiktiga vigda kapitalkostnaden
(WACC = weighted averge cost of capital) for deta tillgangsslag.
Intékterna
Priserna utgdr fran de senaste drens priser och dr, enligt styrelsen, forsiktigt bedtmda. Under aret har priset per kubikmeter inte uppjusterats.
Intdkterna bygger pa en beddmd utveckling under &ren 2022 - 2121 med en pristkning pd 4 % nominellt.
Kostnaderna
Kostnaderna har berdknats utifrdn en normalarskostnad som motsvaras av verkligt utfall for tidigare ar. Kostnaderna bygger pa en bedomd utveckling under &ren
2022 - 2121 med en kostnadskning pé 2,0 % nominelit.
Diskonteringsrinta 7,25%
Intdkter TEUR 1440 per ar "
Prisﬁkning_!‘l_gminellt 4,0 % per ar
Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadstkning nominellt 4,0 % per ar
Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa skogstiligangarna
Diskonteringsrinta: En sénkning av diskonteringsrédntan med 0,5 procentenheter hojer virdet pd vixande skog med TEUR 3 539.
En hojning av diskonteringsrdntan med 0,5 procentenheter séinker vardet pd den vixande skogen med TEUR 3 576.
Resuitat senaste
Not 14, Andelar | dotterforetag (moderbolaget) Rost/ Agar-andel £qet kapital arsredovisning
Ballijas Mezu Investicijas SIA,
organisationsnummer 40203224467 100% 8 810,8 695,0
SIA Latfolde One, org nr 40103264868 100% 262,1 45,0
UAB Lithuanian Forest Company , org nr
305331174 100% 1946,0 386,3
Dotterforetagen ager i sin tur:
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND"
SlA, organisationsnummer 40103703726 100% 3 430,6 794.8
Styrelsen har virderat dotter- och dotterdotterfiretagen med ulgangspunkt i den fangfristiga plan som f3g {ill grund f6r bildande respektive forvarv av desamma.
Not 15, Uvriga fordringar | Koncernen Moderforetaget
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Fordran moms 16,7 70,2 10,7 0,5
Skattekonto 0,1 0,0 0,1 0,0
Depositioner/Limnade forskoft 15,7 0,0 0,0 0,0
Ovrigt _ _ 55,7 26,5 0,0 23,0
Totalt N 88,2 96,7 10,8 29,5
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Qrg nr 556789-0405

Sate | Stockholm Rakenskapsaret 1 fanuari - 31 december 2022

Not 16, Upplupna intakter och faruthetalda kostnader Koncernen Moderfaretaget
31.12,2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Upplupen management fee mot dotterféretag 0,0 - 15,0 15,0

Ovriga upplupna intéikter 2,4 0,0 0,0 0,0

Féruthetalda kostnader 0.4 25,0 0,4 0,3

Totalt - T ] E,E 25:“ IE,E '513

Not 17, Eget kapital

Eget kapital | koncernen bestar av aktiekapital, Gvrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel (inkl drets resultat).
Eget kapital i moderftretaget bestar av akliekapital, 6verkursfond, balanserat resultat och arets resultat.

Antal aktier uppgar till 36 663 521 st aktier varav 80 000 st A-aktier och 36 583 521 st B-aktier med ett kvotvirde av EUR 0,112. A-aktierna har ett rostviirde pa 10 roster per aktie och

B-aktierna 1 rist per aktie.
Koncernen

Balanserade vinsimedel

Intjgnade vinstmedel i koncernen utgdrs av arets resuitat samt foregaende drs intjinade vinstmedel efter eventuell vinstutdelning.
Ovrigt tillskjutet  Balanserat och &rets

Aktiekapital kapital resultat Totalt

Ingaende eget kapital 1 jan 2021 2297,3 0,0 12 061,2 14 358,5
Nyemission 1 435,8 - 6 184,4 - 7620,2
Foriindring kapitalstrukiur dotterf6retaq - - 300,7 300,7
Valutakursdifferenser - - 71,7 -71,7
Arets resultat . 8 265,2 8 265,2
Utgdende eget kapital 31 dec 2021 3733,1 0,0 26 739,8 30 472,9
e ——— — — oo
Ingdende eget kapital 1 jan 2022 3733,1 0,0 26 739,8 30 472,9
Nyemission 373,3 1 985,2 2 358,5
Korrigering uppskjuten skatt - -640,1 -640,1
Valutakursdifferenser/omrikning - -872,6 -872,6
Arets resultat . 2197,0 2197,0
Utgaende eget kapital 31 dec 2022 4106,4 0,0 29 409,3 33 515,7
b e e e e e e

Moderforetaget

Balanserat resultat tillsammans med &rels resultat ulgdrs av féregéende ars intjinade vinstmedel plus rets resultat efter eventuell vinstutdeining.

Balanserat och arets
Aktiekapital resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 2 297,3 9021,4 11 318,7
Nyemission : 1 435,8 6 184,4 7 620,2
Arets resultat -947,3 -947,3
Utgaende eget kapital 31 december 2021 3733,1 14 258,5 17 991,6
Ingaende eget kapital 1 januari 2022 3733,1 14 258,5 17 991.6
Nyemission 373,3 1985,2 2 358,5
Arets resultat - -235,2 -235,2
4 106,4 16 008,5 20114,9

Utgdende eget kapital 31 december 2022
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Not 18, Ovriga skulder

Skulder till anstéllda
Ovrig poster

Totalt

Not 19, Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Semsterléneskuld
Provision

Revision och redovisning
Slyrelsearvode
Rantekostnader

Ovriga upplupna kostnader
Forutbetalda ranteintakter

Total

Not 20a, Langfristiga lan

Ingdende balans
Amorlering
Omklassificering

(varav korlfristig del

Nya lan frén kreditinstitut

Ovriga nya I4n
Summa langfristiga lan

Not 20b, Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Fastighetsinteckningar
Aktier i koncernféretag

Spdrrade medel pa bankkonto

Summa stallda sakerheter

Eventualforpliktelser

Arsredovisning 20
Rakenskapsdaret 1 januari - 31 december 2022
Koncernen Moderforetaget
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
5,5 6,0 0,0 0,0
5,0 45,9 1,7 1.6
_ 105 51,9 1,7 1,6
Koncernen Moderforetaget
31.12.2022 31.12.2021 31.12,.2022 31.12.2021
23,0 0,0 0,0 0,0
148,3 0,0 0,0 0,0
15,5 25,3 26,7 15,6
0,0 25,6 0 25,6
28,2 87.4 28,2 84,70
8,3 29,1 0,4 3,0
37,3 44,8 0,0 0,0
260,6 212,2 85,3 128,99
Koncernen Moderforetaget
Slutférfallodag 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
6 479,3 2 963 1462,5 1889
~160,4 -2 963,4 -120,0 -1 888
-1371,6 -1 3425
25.07.2026 5016,8 0,0 0,0
01.11.2022 : 1462,5 0,0 1462,86
4 947 .4 6479,3 0,0 1462,5
Koncernen Moderforetaget
2022 2021 2022 2021
32 967,0 35 491,0 - -
- - 8 395,6 8 395,5
_ 9,3 5,3 5,3 5,3
32972,3 35 496,3 8 400,8 8 400,8
Inga Inga

Sdkerhet for dvriga 1an om 1 342 (1 463) euro utgtres av den fasta egendom som vid varje givet tillfille inte anvinds som pant f6r andra dndamél.

Signed AT, M
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Not 21, Finansiella risker
Finanspolicy

Med finansiella risker avses férdndringar i koncernens resultat och kassaflde féranledda av dndringar i valutakurser, rintenivaer, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret for
att reducera de finansiella riskerna och utféra de I5pande finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den overgripande malséttningen &r att sikerstélla en kostnadseffekliv
finansiering och att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisférindringar pa rdnte- och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett foretag kan utséttas for - finansieringsrisk, rdnterisk, kreditrisk/motpartsrisk och valutarisk - dr finansieringsrisk och rénterisk de storsta for

Latvian Forest Company. | och med anvindande av redovisningsvalutan euro har valutarisken tili stor del undanrdijts i den lopande verksamheten.
FOr att minimera réanterisk och finansieringsrisk ska féretaget undvika att bli beroende av enskilda finansieringskéllor och dven vara restriktiv vid beddmning av motparter vid placering

av overskolislikviditet.

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken uigdrs av risken féir alt ett stort lanebehov uppstar i ett anstringt kreditmarknadslége. Malséttiningen ér dérfor att finna fler finansieringskéllor inom och utom
Sverige.

Rénlerisk

Ranterisk &r risken for att vérdet av eft finansiellt instrument varierar p.g.a. férdndringar i marknadsréntor. Hur snabbt en trendméssig réintefréindring far effekter pa resultatet beror
pa lAnens och placeringarnas réintebindningstid.

Kredftrisk/Molpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina dtaganden. Den finansiella riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. For Latvian Forest
Company uppstar sddana idag i samband med placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med kép av derivatinstrument. F&r att minimera kredit och
motpartsrisk ska foretaget huvudsakligen exponera sig mot vilkdnda och kreditvirdiga motparter.

En annan typ av kreditrisk r fordringar pa kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r forhallandevis smé och kan inte dventyra foretagets fortlevnad. Forséljningen som
huvudsakligen utgdrs av avverkningsratter betalas innan avverkningen verkstélls, varfar forlustrisk endast finns pa dvrig forséljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formdaga att fortsétta sin verksamhet, sé att den kan fortsétta att generera avkastning till &garna och nytta for
andra intressenter samt att upprétthélla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppritthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen férandra
den utdelning som betalas till Agarna, Aterbetala kapital till figarna, utfdrda nya aktier eller sélja tillgdngar for att minska skulderna.

Forsakringspolicy

Fradgan om forsikring eller inte har varit féremal for styrelsens bedémning. De risker som #r aktuella &r bl.a, brand, skadedjur, extremt vdder, m.m. Bedémningen &r att
férsékringspremien inte star i proportion till de risker som féretaget utsétts fér och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skélen till att inte forsdkra dr den

geografiska spridning som foretagets fastigheter har. De fastigheter som kommer att pantséttas f6r [dn hos kreditinstitut kommer dock att forsikras i enlighet med Iangivarens krav.
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Org nr 656780-0495
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Not 22, Intakter fran avtal med kunder

TEUR jan -dec 2022  jan - dec 2021
Avverkningsrittigheter 2 042,7 688,0
Mark-, jakt- och fiskerdttigheter 33,0 68,0
Owrigt 33,1 47 4
L L Bl il
W - varav nelloomséttning 2 108,8 603,0
‘!‘T} - varav Gvrig omséltning 0,0 0,0
:,.:: Tidpunkt for intakisredovisning
ey
i Varor, tjanster Gverforda till kund vid en tidpunkt 2 108,8 803,0
5:‘ Varor, tjanster bverforda till kund dver tid 0,0 00
:fﬁ |atvian Forest Company AB har inga prestationsitaganden.

Till 6vervdgande del séljer foretaget avverkningsritter, Dessa dr dd forberedda av foretaget sé att en kdpare omedelbart kan inleda avverkning. Man kan dérfor séga att sa gott som allt
foretaget séljer tilifaller kunden samtidigt som betalning erldggs. Det innebdr att kunden vid betalning far hela nyttan av varan eller tjdnsten.

Not 23, Avsattningar

P& koncernnivd har avsittningar fér uppskjuten skatt gjorts.

Not 24, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR
Till bolagsstdmmans f6rfogande str:

Balanserat resultat 16 243 658
Arets resultat -235 200
Totalt 16 008 458

Styrelsen féreslar, att balanserat resultat och arets forlust i sin helhet Gverférs i ny rikning.

Forklaringar till nyckettal

Avkastning pa eget kapital dr totalresultat for aret i forhaliande till genomsnittligt antal aktier under aret uttryckt i procent.
Soliditet &r lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i forballande till summa tillgangar.

Skuldséttningsgraden visar skuldernas storlek i férhallande {ill eget kapital.
Nettoresultat per aktie visar tofalresultatet fordelat pd genomsnittligt antal aktier under aret, uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgdrs av det egna kapitalet vid drets utgéng delat med antalet aktier vid drets utgang, uttryckt i EUR.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar aft koncernredovisningen har uppréttas i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana som de har antagits av EU och ger en

rattvisande bild av koncernens stéilining och resuttat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderforetagets stéllning och resultat. Férvaltningsberittelsen f6r koncernen och moderbolaget

ger en raltvisande bild Gver utvecklingen av koncernens och moderféretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingdr i koncernen star infor.

Stockholm 2023-06-

Martin Hansson Aleksandrs Tralmaks
otyrelseorditrande Verkstillande direktor
Anders Nilsson Andreas Norman

Var revisionsberéttelse har limnats den 2023-06

Baker Tilly Stint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
T1ill bolagsstamman 1 Latvian Forest Company AB (publ), org.nr 556789-0495

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
V1 har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Latvian Forest Company

AB (publ) for rakenskapsaret 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en

i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla vasentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassaflode 16r aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér férenlig med

arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen {or
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
V1 har utf6rt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i

Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende 1 forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund {6r vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen och verksiallande direktGren som har ansvarel for att arsredovisningen och

koncernredovisningen upprattas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktOren ansvarar dven tor den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig {or att uppratta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens {6rmaga att fortsdtta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillimpligt, om foérhallanden som kan paverka f6rméagan att fortsitta verksamheten
och att anvianda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift talldmpas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphira med verksamheten eller inte

har nigot realistiskt aliernativ till att gbra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncemredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehdller vira uttalanden.
Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sidkerhet, men 4r ingen garanti {6r att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppiacka en visentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas padverka de ekonomiska beslut som anviandare

fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedGmer vi riskerna for vasentliga {elaktigheter 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utior
granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamdlsenliga for att utgdra en grund {6r vara uttalanden. Risken f6r att inte
uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av ocgentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgirder som dr lJampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte fOr att uttala oss om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

o utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten 1 styrelsens
och verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vien slutsats om ldmpligheten 1 att styrelsen och verkstallande direktoren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns niagon
vasentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller f6rhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, miste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéittelsen. Dock kan framtida handelser eller forhdllanden

goOra atl ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.

e utvirderar vi den Overgripande preseniationen, strukturen och innehallet 1 arsredovisningen och

koncernredovisningen, déaribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt som

ger en riattvisande bild.

e inh#mtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen

for enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncemen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen, Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.

Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Fotokopians dverenssiimmelse
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Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maéste ocksa informera om betydelsefulla 1akttagelser undcr revisionen,
déribland de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven ut{ort en revision av

styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) t0r
rikenskapsaret 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaliningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
V1 har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1

avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende 1 forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligl dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fOr vara

uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betratfande bolagets vinst eller forlust,

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stédllning

1 Ovrigt.

Styrelsen ansvarar fOr bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detla
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tilise att bolagets organisation 4r utformad si att bokféringen, medels{érvaliningen och bolagets
ckonomiska angeldgcenheter 1 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Verkstillande direkiGren ska
skota den 1opande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgirder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras 1 6verensstimmelse med lag och

for att medelsférvaltningen ska skoétas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mél betraffande revisionen av f6érvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarstrihet, ar att

inh&mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstédllande direkt6ren i ndgot visentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard cller gjort sig skyldig till nagon f6rsummelse som kan f6ranleda
erséittningsskyldighet mot bolaget, eller

¢« panagot annat sitt handlat 1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller

bolagsordningen.
Fotokopians dverensstimmelse
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar f6renligt

- med aktiebolagslagen.

) Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
y revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
crsittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust

inte dr férenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk instidllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgirder som utférs baseras pa var protessionella
bedomning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgdrder, omraden och férhallanden som dr vasentliga for verksamheten och dér avsteg och

dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhédllanden som ar relevanta for vart uttalande

om ansvarsfrihet. Som underlag {6r vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst cller férlust har vi granskat om forslaget ér férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 9 juni 2023

Baker Tilly Stint AB

o N~

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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