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AB Segulah

Styrelsen och verkstéllande direktéren for AB Segulah, organisationsnummer 556488-6736, med séte
| Stockholm, avger harmed arsredovisning for verksamhetsaret 2022.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

AB Segulahs strateqi ar att investera i 1) fonder - Segulah Medical Acceleration AB och Segulah Advi-
sors private equity-fonder, 2) bygga en portfélf med venture capital-investeringar samt 3) investera i
mindre industriella bolag. Verksamheten bedrivs, direkt och via dotterbolag, samt i noterade och ono-

terade bolag.

Segulahs venture capital-investeringar har haft ett fokus framst pa investeringar i projekt inom med-
tech, mindre techbolag, bygg samt fastigheter. Investeringar inom medtech/diagnostics/life science
tools detta omrade genomférs dven via fonden Segulah Medical Acceleration AB (SMA) med ett for-
valtat kapital pa drygt 1,3 mdkr. SMA har hittills genomfért atta (sex) investeringar.

AB Segulah ager sedan tidigare andelar i private equity-fonderna Segulah V Equity AB och Segulah
VI Equity AB. For information om agarandelar se vidare not 4.

Under aret har en ny féretagsgrupp bildats, Svenska Spol & Relininggruppen, dér bolagets investe-
ringar inom spol-, relining- och energiomradet har samlats. | gruppen ingar JP Relining, Rérinspektion
| Karistad, VVSteknik Rérinspektion i Falun och VVSteknik Energi i Gavle. Bolagsgruppen har utveck-
lats val och hade en samlad férsaljning pa ca 115,0 mkr under rékenskapsaret.

Bolagets 6vriga investeringar | onoterade aktier har utvecklats val. De noterade innehaven har sett
vikande akliekurser med negativa omvarderingar som foljd.

Koncernens resultat uppstar, framst som en f6ljd av-omvérderingar av fondernas innehav i portféljbo-
lag, avyttringar och omfinansieringar av dessaipdrtfoljbolag,: samt emvéarderingar av- ¢vriga investe-
ringar i managementbolag, portféljbolag, noterade och onoterade bolag. Det ar darfér naturligt att re-
sultatet varierar mellan verksamhetsaren...t ..., f9u0 s, 0 o
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Arets utveckling

Koncernen balben vy 211

Arets resultat uppgick i koncernen till -12,0 mkr (23,2), och det egna kapitalet minskade med 53,9 mkr
till 465,8 mkr. Justerat for lamnad utdelning minskade det egna kapitalet med 45,3 mkr. Under aret
genomférdes utdelning av innehav | fonderna Segulah IV LP och Segulah V Equity AB till minoriteten
till ett varde om 33,3 mkr. Bolaget har darefter ingen saminvestering i fonder med minoritet.

| tabellen nedan finns en dversikt over resultatet for koncernen.

Resultat -~ oversikt ) I

_Arsredovisning 2022

2022 2021
Fondwerksamheten 5,1 21.2
Noterade innehav 46,7 2,6
|Onoterade innehav 60,3 14,8J
|Segulah Venture 17,7 2.0
'Summa investeringsverksamheten 1,0 36,6
IOwriga intdkter 1,6 0,5'
Férvaltningskostnader -13,2 -12,7
Rérelseresultat 10,6 24,4
Finansiella poster -1.4 -1,1
Skatt 0,0 0,1
Arets resultat L -12,0 23,2
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| Segulah V avyttrades innehavet | NVBS Rail, varefter utdelning om totalt 21,0 mkr erhélls.

Omvaéarderingar av innehav | managementbolag, portféljbolag och noterade och onoterade bolag upp-
gick totalt till -29,8 mkr (8,9).

Kassaflédet uppgick under aret till -48,5 mkr (49,6). Koncernen investerade 38,8 mkr (88,1) i fonder
och erhdéll 21,0 mkr (66,1) fran avyttring av portféljpolag | fonder. Nettoinvestering i note-
rade/onoterade bolag uppgick till 38,7 mkr (26,5).

Moderbolaget -

Arets resultat i moderbolaget uppagick till ~12,0 mkr (14,0), och det egna kapitalet minskade med 20,6
mkr till 465,8 mkr. Justerat for lamnad utdelning minskade det egna kapitalet hantorligt till moderiore-

tagets aktiedgare med 12,0 mkr.

Kassaflddet uppgick under aret till -48,0 mkr (49,0).

Koncernen och moderholaget

AB Segulah har haft ett mycket aktivt investeringsér. Under aret gjordes avyttringar och investeringar |
fonder och noterade och onoterade bolag:

e Investeringar gjordes | fonderna Segulah V Equity AB, Segulah VI Equity AB samt Seguiah
Medical Acceleration med totalt 27,6 mkr.

e Investering gjordes i Segulah Venture, Optolexia, JP Relining, Rorinspektion, Smalandsvist,
VEAT, Medoma och Pigello med totalt 12,9 mkr.

e Avyttring gjordes av JP Relining och Rorinspektion till den nystartade bolagsgruppen Svenska
Spol & Relininggruppen, som aven genomfoérde ytterligare férvarv av tva bolag inom relining-

och energiomradet. Realiserad vinst uppgick till 19,3 mkr.

Kriget i Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina och det pagaende kriget har stor paverkan pa omvériden. Bolaget
foljer noga utvecklingen men konstaterar att kriget i Ukraina hittills haft begréansad paverkan pa ut-
vecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat.
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Finansiell stallning

Koncernens totala egna kapital minskade under aret med 53,9 mkr till 465,8 mkr (519,7). Eget kapital
hanforligt till moderféretagets aktiedgare minskade med 20,6 mkr till 465,8 mkr (486,4) vid arets ut-
gang, vilket motsvarar 488 kronor per aktie (510) réknat pa antal aktier vid arets utgang som uppgick
till 954 150 st (954 150).

Soliditeten uppgick till 88,0% (86,6%), berdknat pa eget kapital hanférligt till moderféretagets dgare. |
moderbolaget var soliditeten 88,0% (92,1%).

Likvida medel uppgick till 1,4 mkr (49,9). | moderbolaget uppgick likvida medel tili 1,0 mkr (49,1). |
koncernen och | moderbolaget fanns placeringar i noterade och onoterade bolag med ett marknads-
varde av 384,2 mkr (359,3). Moderbolagets checkrakningskredit i SEB om totalt 75,0 mkr utnyttjades

vid arsskiftet med 57,6 mkr (25,9).-

Femarsoéversikt

Koncernen 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Arets totalresultat, mkr 12,0 23,2 33,5| 73,8 -40,1 79,2
Arets totalresultat hanforligt till 12,0 14,0 25,1 69,2 -40,9 74,0
moderféretagets dgare, mkr

Eget kapital hanforligt till moder-| 465,8 486,4 440,1 420,3 362,8 417.0
foretagets aktiedgare, mkr

Eget kapital per aktie, kr 1 488 | 510 503 481 411 472
Kassafléde, mkr 2 6941 41,0 -42.6 11,3 -45 8 53,2
| Inlésen av egna aktier, mkr 2 - -8, 1 - 2.8 - -1,2
Utdelning per aktie, kr 4 2,50 9,00f 11,00 6,00 10,00 10,00
Extra utdelning per aktie, kr ¢ - - - - .| 5,00
Utdelning, mkr 4 2.4 8,6 06 5,2 8.8 13,2

1 Beraknat pa eget kapital hanférligt till moderforetagets aktieagare

2 Kassaflode fran den 16pande verksamheten och investeringsverksamheten

3 Anges det ar da inlésen genomférdes
4 Innevarande ar: styrelsens forslag
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Handelser efter balansdagen

Efter rakenskapsarets slut har Segulah Venture ingatt avtal om avyttring av portféljbolaget Advinans
till Nordea.

Fonder och portfoljbolag

Vid utgangen av aret hade respektive fond féljande innehav i portféljbolag:

Segulah V Sequlah VI Segulah Medical Acceleration
Hermes Medical Solutions Selatek (fd Levinsgruppen) Vidya
Pelly - Co-native CytaCoat
Francks Kylindustri Quanta
IT-Total Signifier
Multisoft SAGA
Allurion
Protembis
Navinci

Investeringar | noterade och onoterade bolag

Vid utgangen av aret hade AB Segulah féljande innehav i noterade och onoterade bolag:

Koncernen Sequlah Venture
Noterade bolag Onoterade bolag Noterade bolag Onoterade bolag
Advanced Oncotherapy Segulah Venture Senzime Advinans
Senzime Optolexia Nilar International Fidesmo
Brocc Kreditz

Monsteras Tradetaljer

S|atté Value Add |
Smalandsvist

Live Doors

Bexa

Sufurion

Veat

Tabeo

Medoma |
Swvenska Spol & Relininggruppen
Pigello

Styrelsens arbete

Styrelsen i AB Segulah har faststallt en arbetsordning som sammanfattningsvis omfattar:

Mbtesfrekvens och planeringscykel

Krav pa styrelsematerial och féredragningar
Arenden som maste forelaggas styrelsen for beslut
Rapporteringsrutiner

Styrelsen har hallit sex styrelsemdéten under aret da fragor enligt ovanstaende har behandlats.
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AB Segulah

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande finns fdljande vinstmedel (kronor):

Balanserad VINSt ..o eeieaearenenaens, 386 545 337
N R L= 11011 7= | AT -12 018 515
374 526 822

Styrelsen foreslar féljande disposition:

Utdelning om 2,50 kronor per aktie ............... e 2 385 375
Balanseras i Ny rakning .......ccooviniieievniineennnn, 372 141 447
374 526 822

Yttrande till forslag om utdelning enligt ABL 18 Kap 4 §

Den féreslagna utdelningen till aktiedgarna minskar bolagets soliditet fran 88,0% till 87,9% och redu-
cerar koncernens soliditet fran 88,0% till 87,9%, berdknat pa eget kapital hanférligt till moderforetagets
aktiedgare. Soliditeten ar betryggande, mot bakgrund av att bolagets och koncernens verksamhet
fortsatt beddms komma att bedrivas med |6nsamhet. Likviditeten i bolaget och koncernen bedéms

kunna upprétthallas pa en betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget och évriga i koncernen
ingaende bolag fran att fullgéra sina férpliktelser pa kort och lang sikt, inte heller att fullgéra erforder-
liga investeringar. Den féreslagna utdelningen kan darmed férsvaras med hédnsyn till vad som anfors |

ABL 17 kap 3 § 2-3 st.

Vad betréffar koncernens och moderbolagets resultat och stélining i 6vrigt hdnvisas il resultat- och
balansrakningarna med tillhGrande noter.

Foreslagen vinstdisposition ska beslutas och framlagda resultat- och balansrékningar ska faststéllas
vid arsstdmman den 25 april 2023.
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Koncernens resultatrakning

Rérelsens intdkter

Resultat fran andelar i fonder och managementbolag

[ 2 d L ERd . o bbb )

Resultat fran awtiring av andelar i fonder och managementbolag
Resultat fran awttring av innehav i noterade/onoterade bolag

Orealiserad vardeforandring fran innehavi managementbolag

Orealiserad virdeftrandring fran innehav i noterade/onoterade bolag

Erhallen utdelning fran noterade/onoterade bolag
Ranteintakter portfoljbolag
Owvriga intakter

Rérelsens kostnader
-onvaltningskosinader

Rorelseresulfat

Finansiella intékier och kostnader

Finansiella intdkter
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets resultat

Rapport over totalresultatet

Arets resultat
Poster som inte ska aterfoéras i resultatrdkningen

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Arets totalresultat

Hanforligt till:
Moderitretagets &gare
Minoritetsintresse
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2022

S 662

19 310
-063
-29 261
5 945

1 553

2 646

-13 225

~10 579

1 444

2021

44 673
-26 9568

3 446
5418
9 392
610
500

37 058

-12 687

24 371

-1 095

-1 440

-12 019

-12 019

-12 019

-12 019

-12 019

-1 095

23 276

23 214

23 214

23 214

13 961
9 253
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Koncernens balansrakning

Tillgangar den 31 december
Anlaggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar
Konst

Finansiella anléaggningstillgangar
Andelar i fonder och managementbolag

Aktier och andelar | portféljbolag
Aktier i noterade och onoterade bolag
Owriga langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga lan till onoterade bolag
Owiga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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2022 2021
513 513

513 513
138 647 149 938
417 417
384 168 359 314
8 8

523 240 509 677
523 753 510 190
0 0

2 702 1 044
1503 353

4 205 1 397

1 378 49 850

5 583 51 247
529 336 561 437

Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH
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Koncernens balansrakning
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Eget kapital och skulder den 31 december Not 2022 2021
Eget kapital
Inbetalt eget kapital (aktiekapital) 18 15 547 13 918
Pagaende nyemission 0 1 629
Resenfond och dverkursfond 75 684 75 684
Balanserade vnstmedel m.m. 374 522 395 133
Eget kapital hanforligt till modertoretagets 465 753 486 364
aktieagare
Minoritetsandel 35 33 318
Summa eget kapital 465 788 519 682
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebdrande skulder till kreditinstitut 19 3 300 5 500
Owriga langfristiga skulder 0 3 900
3 300 9 400
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 474 2 249
Kortfristiga réntebdrande skulder till kreditinstitut 20 57 592 25 863
Owriga kortfristiga skulder 21 867 3 037
Upplupna kosthader och férutbetalda intakter 22 1315 1 206
60 248 32 355
Summa eget kapital och skulder 529 336 561 437
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Summa eget kapital

Overkursfond/ Balanserad

Aktiekapital Reservfond vinst m.m.
Ingaende balans 15 547 75 684 395133
2022-01-01
Utdelning -8 587
Nyemission
Fondemission
Inlosen av aktier
Aktiedgartiliskott
Justering av minoritet -5
Arets resultat 2022 -12 019
Utgaende balans 15 547 75 684 374 522

2022-12-31

hanforligt till
moderforetagets
aktiedgare

486 364

465 753

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Overkursfond/ Balanserad

Aktiekapital Reservfond vinst m.m.
Ingaende balans 13 918 27 313 398 887
2021-01-01
Litdelning -9 616
Nyemission 1 629 48 371
Fondemission 318 -318
inlbsen av aktier -318 -{ 782
Aktiedgartiliskott
Justering vd awttring av dotterbolag
Arets resultat 2021 13 961
Utgaende balans 15 547 75 684 395 133
2021-12-31
10 (32)
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Summa eget kapital
hanforligt till
moderforetagets
aktiedgare

440 118

-3 616
50 000
0

-8 100
0
0

13 961

486 364

-------

Minoritets-
intresse

33 318

-28 246

-5 043

35

Minoritets-
intresse

42 400

~18 342

9 253

33 318

Summa Eget

Kapital

519 682

-36 833
0

0

0

-5 043
1

-12 018

465 788

Summa Eget

Kapital

482 518

-9 616

50 000
0

-8 100

-18 342
[4

23 215

519 682




AB Segulah

Arsredovisning 2022

Koncernens kassaflodesanalys
Not

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Aterforing av resultat fran andelar i fonder

Aterforing av resultat fran awttring av fondandel

Aterforing av vardeférandring fran andelar i managementbolag

Aterforing av vardeférandring fran aktier i noterade/onoterade bolag
Aterforing av utdelning fran noterade/onoterade bolag

Aterforing resultat fran awttring av aktier i noterade/onoterade bolag
Aterforing avskriviingar 16
Owvriga ej likviditetspaverkande poster

Kassafldde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Foréndring av rorelsekapital
Foréndring av rorelsefordringar
Férandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Utbetalning till fonder och managementbolag

nbetalningar fran fonder och managementbolag

_amnat efterstéallt lan till portféljbolag/onoterade bolag 9,10
-orvanawttring av aktier i noterade/onoterade bolag

Awttring av andel i fonder och managementbolag

=rhallen utdelning fran noterade/onoterade bolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

_amnad utdelning

nlbsen av aktier | AB Segulah 18
Upptagna lan 19,20

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafiode

Likvida medel vd arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

11 (32)
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Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH

2022

-12 019
-5 662

563

29 261
-5 945
-19 310

910

12 202

-2 808
-3 836

8 644

-18 846

-38 787
20 978

-38 704

5 945

-50 568

-8 587

24 529
20 942

-48 472

49 850
1378

2021

23 276
44 673
26 958
-3 446
-5 418
-9 392
23

63

-1 055

-13 6589
5 506

-3 491
2 015

-11 644

-88 107
66 132
19 145

-26 495
72 566

g 392

52 633

60 000
-0 616
-8 100
-23 708

8 576

49 565

285
48 850




AB Segulah ~ o ) Arsredovisning 2022
Moderbolagets resultatrakning Not 2022 2021
Rérelsens intdkter
Resultat fran andelar i fonder 3 3 915 -1 791
Resultat fran awttring av andelar i fonder och managementbolag 0 -5 908
Resultat fran awttring av dotterbolag 0 -21 905
Resultat fran awitring av noterade/onoterade aktier 19 310 2.3
Orealiserad vardeférandring fran aktier i dotterbolag 5 1735 38 525
Orealiserad vardeférandring fran aktier i managementbolag 4 -563 3 446
Orealiserad vardeforandring fran aktier/optioner i noterade/onoterade bolag 7,8 -29 261 5418
Erhallen utdelning fran noterade/onoterade bolag 7 5 945 0 392
Ranteintakter portféljbolag 9,10 0 610
Owriga intékter 1 553 500

' 2 634 28 264

Rérelsens kostnader |
Forvaltningskostnader 11,12,15 -13 221 -12 642
Rorelseresuitat -10 587 15 622
Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter 3 0
Finansiella kostnader 13 -1 435 -1 6671

-1 432 -1 661

Resultat efter finansiella poster -12 019 13 961
Skatter 14 0 0
Arets resultat 12 019 13 961
Rapport dver totalresultatet
Arets resultat -12 019 13 961
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen 0 0
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen 0 0
Arets totalresultat 12 019 13 961
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Arsredovisning 2022

-----------

Moderbolagets balansrakning

Tillgangar den 31 december
Anldggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar

Konst

Finansiella anldggningstiligangar
Aktier och andelar | dotterbolag

Aktier och andelar | fonder och managementbolag

Aktier och andelar | portfoljbolag

Aktier | noterade och onoterade bolag
Langfristigt [an till portféljbolag/onoterade bolag
Owriga langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga lan till onoterade bolag

Owriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstililgangar

Summa tillgangar
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Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH

2022 2021
513 SH

513 513

44 423 53 052
94 731 64 116
417 417
384 168 308 314
0 0

8 3

523 747 476 907
524 260 477 420
0 0

2 702 1 044

1 603 391

4 205 1995

1 020 49 059

5 225 50 454
529 485 527 874




AB Segulah

__Arsredovisning 2022
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Moderbolagets balansrakning

Eget kapital och skulder den 31 december
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapita
Aktiekapital, ej registerat, pagaende nyemission
Resernvfond och éverkursfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Ssumma eget kapital

Kortfristiga skulder
Langfristiga réntebdrande skulder till kreditinstitut
Owriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut
Kortfristiga rantebarande skulder till dotterféretag
Owriga kortfristiga skulder

Upplupna kosthader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

14 (32)
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Not 2022 2021
18 15 547 13 918
0 1629

75 684 75 684

91 231 91 231

386 545 381 172
12019 13 961

374 526 395 133

465 757 486 364

19 3 300 5 500
0 3 900

3 300 9 400

472 2 246

20 57 592 25 863
244 1148

21 805 1647
22 1315 1 206
60 428 32 110

529 485 527 874

Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH
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Moderbolagets rapport over forandringar 1 eget kapital

Aktiekapital, e] Summa

registrerat, pagaende Overkursfond Balanserat Arets Egef

Aktiekapital nyemission /Reserviond resultat nettoresultat Kapital

Ingaende balans 13 918 1629 75 684 381172 13 961 486 364
2022-01-01

Vinstdisposition | 13 961 -13 961 0

Utdelning -8 587 -8 587

Nyemission 1629 -1 629 ' 0

Fondemission | | 0

Inlosen av aktier 0

Arets resultat 2022 12019 12019

Utgaende balans 15 547 - 0 75 684 386 545 -12 019 465 757
2022-12-31

Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital

Overkursfond/ Balanserat Arets Summa Eget
Aktiekapital Reservfond resultat hettoresultat Kapital
Ingaende balans 13918 27313 371176 27711 440118
2021-01-01
Vinstdisposition 27 711 27 711 0
Utdelning -9 616 -0 616
Nyemission 1 629 48 371 50 000
Fondemission 318 -318 0
Inlbsen av aktier -318 -7 782 -8 100
Arets resultat 2020 13 961 13 961
Utgaende balans 15 547 75 366 381 490 | 13 961 486 364
2021-12-31
15 (32)
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella posier
Aterféring av resultat fran andelar i fonder

o i e o o " iy p

Not

Aterforing av resultat frén awttring av andelar i fonder och managementbolag

Aterforing av resultat fran awyttring av dotterbolag

Aterforing resultat fran awttring av innehav i noterade/onoterade bolag

Aterforing av vardeforandring fran aktier i dotterbolag

Aterforing av vérdefdrandring fran andelar i managementbolag
Aterforing av virdeforandring fran aktier i noterade/onoterade aktier
Aterféring av erhéallen utdelning fran noterade/onoterade bolag

Aterforing avskrivningar
Owriga €] likviditetspaverkande poster

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore foérandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Foérdndring av rérelsefordringar
Forédndring av rorelseskuider

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Utbetalning till fonder och managementbolag
Inbetalningar fran fonder och managementbolag
Lamnat efterstalit 1an till portféljbolag/onoterade bolag
Investering 1 dotterbolag

Awttring av dotterbolag

Awttring av andelar i fonder och managementbolag
Investering i aktier i noterade/onoterade bolag
Utdelning fran noterade/onoterade bolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Ldmnad utdelning

Inlésen av aktier i AB Segulah

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida mede! vid arets utgang
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Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH

2022

~12 019
-3 915

-19 310
-1 735
563

29 261
-5 945

13 104

-2 810
-2 507

-5 317

-18 421

27 637
376

9 460

-38 704
5 845

~-50 560

-8 587

28 529
20 942

-48 039

49 059
1 020

2021

13 961
1 791
5 008

21 905

23
-38 525

~3 446

-5 418

-9 392

68
15

~13 110
5 506

-2 118
3 388

-9 722

-58 791
1137

19 145
33 158

/2 565
26 435
9 392

50 111

50 000
-0 616
-8 100
-23 708

8 576

48 965

94
49 059
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Noter, gemensamma for koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernen

AB Segulahs arsredovisning upprattas i enlighet med de internationella redovisningsreglerna (IFRS)
sasom de antagits av EU samt RFR 1. AB Segulah klassificeras h&danefter som investmentféretag da

kraven i IFRS 10 om klassificering av bolaget som investmentféretag anses uppftyllda enligt p 27-28:

o Bolaget har flera investerare (ca 30) och bedriver kapitalforvaltning
e« Verksamheten bedrivs i syfte att skapa avkastning pa foérvaltade tillgangar
« Bolaget utvarderar sina investeringar baserat pa vardeutvecklingen

Investmentféretag konsoliderar ej sina dotterbolag enligt IFRS 10, p 31 och tillampar IFRS 3 nér det
erhaller bestdmmande inflytande 6ver ett annat bolag. Istéllet ska investmentforetaget vardera inne-
hav i ett dotterféretag till dess verkliga varde via resultatet | enlighet med IFRS 9. De dotterbolag som
har ett innehav i fonder, d.v.s. Segulah IV [Investment AB och Segulah V Investment AB, Kommer dock
aven fortsattningsvis att konsolideras da de i enlighet med IFRS 10 p 32 tilthandahaller tjanster med

koppling till AB Segulahs investeringsverksamnet.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisas enligt RFR 2 och Arsredovisningslagen.

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen

Under rékenskapsaret har endast justeringar av tidigare standarder, genomforts, avseende I[FRS 3
Rorelseforvary, IAS 168 Materiella anldggningstiligangar och IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser
och eventualtillgangar. Dessa justeringar har ingen monetér effekt p& koncernens redovisning.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte tillampats av koncernen

Inga nya standarder trader i kraft som berdknas ha nagon monetar effekt pa koncernen.

Intakter

Vardeforandringar av innehav av aktier och andelar i fonder, dotterbolag och managementbolag, note-
rade och onoterade bolag, samt portféljbolag redovisas |0pande | resultatrakningen under rubriken
"Orealiserad vardeférandring i innehav av aktier och andelar”.

Ranteintakter fran efterstallda lan till portféljpbolag samt rénteintékter fran optionslan redovisas enligt
effektivrdntemetoden |8pande i resultatrakningen under rubriken "Ranteintakter porifdljbolag”.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp varmed de beraknas inflyta. Reservering for framtida kundforiuster
har ej gjorts, da fakitureringen bestar av vidarefakturering av kostnader till bolag dar koncernen eller

fonderna har ett agarintresse, och kreditrisken bedéms som mycket lag.
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AB Segulah

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till den funktionella valutan enligt balansdagens kurs.
Bolagets funktionella valuta &r SEK.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med IFRS 9, som tradde i kraft 1 januari 2018.
De finansiella tillgangarna och skulderna klassificeras enligt féljande: finansiella tillgangar varderade
till verkligt vérde via resultatet, samt finansiella fordringar och skulder varderade till upplupet anskaff-
ningsvérde, dar nedskrivningar bokfors via resultatet. Se nedan beskrivning av respektive tillgang och
skuld for narmare detaijer. *

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvénts vid varderingen av instrumenten.

Niva 1. tillgangen varderas till noterade priser fér ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Niva 2. tillgangen modellvdrderas med direkt eller indirekt observerbar marknadsdata.
Niva 3. tillgangen varderas med en varderingsteknik dér indata inte ar observerbar pa en marknad.

Vardering sker hos fonder i enlighet med internationelit vedertagna véarderingsmetodiker.
Lanefordringar varderas till verkligt varde vilket sker hos fonderna, da endast lanefordringar hos port-
félibolag som aven &gs av fonderna omfattas. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den fi-
nansiella posten férvarvades. Kop och férsaljning av finansiella instrument redovisas per affarsdagen.

Niva 1

Véardering av noterade aktier sker till balansdagens slutliga aktiekurs omraknad med balansdagens
valutakurs (ultimo enligt Riksbanken).

Niva 2

Niva 3
Vardering av aktier och andelar i fonder och managementbolag, samt aktier och lan i portfoljbolag

Andelar 1 fonder redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen. Verkligt varde definieras som det
pris till vilket en dverlatelse kan ske mellan oberoende och kunniga parter som har ett intresse av att
fransaktionen genomférs. Det verkliga vérdet sammanfaller normalt med anskaffningsvérdet vid an-
skaffningstilifallet men det verkliga vardet kan sedan férandras med tiden och skilja sig fran anskaft-

ningsvéardet.

Vérdering av andelar i fonder baseras pa fondernas vardering av portféljbolag. Da ett pris for en iden-
tisk tillgang eller skuld noterat pa en marknad inte &r observerbart faststaller fonderna det verkliga
vardet genom en véarderingsteknik som maximerar anvé&ndningen av tillampliga observerbara indata
och minimerar anvandningen av icke observerbara indata. Eftersom verkligt varde &r en marknadsba-
serad vardering gdrs den med de antaganden som marknadsaktdrerna skulle anvanda vid prissattning
av bolaget, inbegripet antaganden om risk. Fondernas varderingspolicy grundas pa International Pri-
vate Equity and Venture Capital Guidelines, s.k. IPEV Guidelines och utférs kvartalsvis.

Varderingarna genomférs med portfdljbolagens rapporterade resultat- och balansrékningar som
grund, uppréattade enligt svensk redovisningslagstiftning. En genomgripande analys gérs av portféljbo-
lagets resultat, tillvaxtpotential, férandringar i finansiella nyckeltal och kassafldden, och andra obser-
verbara data. Aven ursprunglig investeringskostnad och aktuella kapitaltransaktioner tas i beaktande.
Utgangspunkten &r portfdljbolagens intjéning, vanligtvis fér de senaste 12 manaderna, om inte data
fran prognoser utgér ett mera relevant underlag. Resultatmultiplar anvands for att faststélla totalt
varde fOr varje bolag, s.k. enterprise value, vilket sedan férdelas pa de finansiella instrument som finns
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| portféljbolaget, som eget kapital, aktiedgarian, externa lan etc. | varderingsprocessen goérs jamforei-
ser och avstdmningar med jAmférbara féretags finansiella nyckeltal, sasom EBITDA/EBIT-multiplar.
Jamférbara féretag ar ett urval av féretag som &r noterade pa en aktiv marknad som verkar inom lik-
nande bransch, har liknande storlek och affarsmodell. Anpassningar kan gdéras for planer for avyttring
av portféljpolaget och andra féretagsspecifika faktorer.

Foérandring av verkligt varde redovisas via resultatrakningen. Da véarderingarna till verkligt varde inne-
haller osdkerhetsfaktorer &r det naturligt att varderingen varierar kraftigt mellan verksamhetsaren,
jamfort med om vardering skett enligt jdmfdrbara eller identiska instrument pa en aktiv marknad. Det
medfor ocksa en viss risk att investeringarna ér koncentrerade till en viss marknad, den nordiska fére-
tagssektorn. Varderingarna paverkas till hég grad av underliggande data, sasom portfdljpolagens rap-
porterade resultat, infjaning, nettoskuld efc. och en foréndring av dessa fill ett hogre eller 1agre belopp
skulle kunna fa stor effekt vid faststéllande av varde. Likasa skulle en férandring av de multiplar som
anvénds vid vardering kunna fa stor effekt vid faststallande av verkligt varde. Dessa osékerhetsfak-
forer minskas genom sékerstéliande av gedigna rapporteringsprocesser och faststéllande av multiplar
| jdmforelse med jamférbara bolag. En genomgripande analys gors [6pande av varderingarna 6ver tid
for att ytterligare sdkerstélla att riskerna i underliggande indata och rapporterade vadrden samt an-
vanda jamférelsemultiplar minimeras.

Andelar | managementbolag varderas till verkligt varde via resultatrakningen, via en substansvardering
dér en berdkning gors av dgarandel av bolagens eget kapital, vilket paverkats av fondernas verkliga
vardevardering av innehav i portféljbolag. Varderingen jamfors med nuvardesberaknlng av prognosti-

serade kassafloden. -

Aktier i dotterbolag

Moderbolaget
AKtier | dotterbolag redovisas till verkligt varde genom en substansvardering av dotterbolagens eget

kapital. Dotterbolagens eget kapital har paverkats av fondernas véardering av portféljbolag till verkligt
varde.

Aktier och andelar i portféljbolag samt lan till portféljbolag

Vardering av portféljbolag foljer fondernas vardering av poriféljbolagen, i de fall dar dessa bolag ags
av bade bolaget och fonderna. Vardering av dvriga portfdljbolag sker till senaste kapitaltransaktion
eller enligt en beddémning av framtida resultatintj@ning och eget kapital. Innehavstiden fér investeringar
portfoljbolag overstiger ett ar, varfér dessa redovisas som finansiella anlaggningstillgangar. Efterstéllt
an till portféljbolag redovisas till upplupet anskaffningsvéarde dar nedskrivningar redovisas via resultat-

rakningen.

Aktier i onoterade bolag

Aktier i onoterade bolag redovisas till verkligt varde via resultatet. Verkligt varde kan baseras pa sen-
aste kapitaltransaktion i bolaget, eller enligt bedémning av framtida resultatintjaning och eget kapital
eller annan information sasom mottagna bud pa aktien. Innehavstiden for investeringar i noterade och
onoterade bolag éverstiger ett ar, varfér dessa redovisas som finansiella anlaggningstillgangar.

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Lanefordringar hos portféljbolag vard-
eras till upplupet anskaffningsvéarde.
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AB Segulah Arsredovisning 2022

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys upprattas enligt IAS 7, indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som innebér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel redovisas kassa och banktiligodohavanden samt kortfristiga placeringar i penning-
marknadsfonder med en l6ptid understigande tre manader.

Skatter

Vardering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer
att faststéllas.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporéra skillnader som upp-
kommer mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt har
berdknats for den orealiserade vardetkning som redovisats f6r noterade aktier. Den uppskjutna skat-
ten har kvittats mot underskottsavdrag.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan utnyttjas mot éverskott vid framtida be-
skattning.

Koncernredovisning

Bolaget tillampar IFRS 10 Koncernredovisning som undantar s.k. Investment Entities fran att konsoli-
dera vissa dotterféretag. Darmed uppréattar AB Segulah en koncernredovisning dar konsolidering end-
ast sker av de dotterbolag som investerar i fonder da de enligt IFRS 10 p 32 tillhandahaller tjianster
med koppling till investeringsféretagets investeringsverksamhet.

Not 2  Finansiell riskhantering

Allmant

De typer av finansiella risker som AB Segulah méter i sin verksamhet ar framfér allt i form av aktierisk
samt | begransad omfattning évriga finansiella risker | form av till exempel rénterisk och valutarisk.

Aktierisk

Aktierisk omfattar risk f6r vardeférandring av innehav i riskkapitalfonder, direkt och indirekt. Risken for
vardeférandring av innehav | riskkapitalfonder utgér den dominerande risken i verksamheten, vilken |
sin tur grundas pa utvecklingen i de portféljoolag som fonderna investerar i och de onoterade bolag
AB Segulah investerar i. Vid en vardeforandring av fonder och managementbolag, portféljbolag och
onoterade bolag pa 15% berdknas AB Segulahs resultat paverkas med +/- 73,7 mkr. Sammanséatt-
ningen av olika bolag | portfljen minskar volatiliteten och bidrar till en stabilare avkastning.

Aktierisk omfattar &ven aktiekursrisk i bérsnoterade aktier, avseende risk fér vardeminskning pa grund
av férandringar i kurser pa aktiemarknaden. Aktieportfélijen férvaltas aktivt och bolagen foljs néra fér
att undvika vardeminskningar. Vid en vardeférandring av aktiekurs pa 15% berdknas AB Segulahs
resultat paverkas med +/- 4,8 mkr. Till aktieportféljen rdknas i detta avseende innehav i optioner. Inve-
steringar i bérsnoterade aktier sker alltid efter beslut av styrelsen i AB Segqulah.
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Ranterisk

Ré&nterisken i bolaget omfattar rénta pa efterstéllda lan till portféljbolag. Denna risk bedéms vara lag
da réntan ar faststalld i avtal och ej varierar med marknadsrantan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk omfattar risk for bristande tillgang till likvida medel fér att méta ataganden i samband
med investeringar. | enlighet med AB Segulahs finanspolicy har bolaget en checkrakningskredit i SEB
om 75,0 mkr huvudsakligen som en likviditetsbuffert vid neddragning fran fonderna. Checkraknings-
krediten utnyttjades vid arsskiftet med 57,6 mkr men avslutades och aterbetalades efter arsskiftet. AB
Segulah hade per arsskiftet ca 1,0 mkr i likvida medel och ytterligare ca 32 mkr i noterade aktier. Lik-

viditetsrisken beddms vara mattlig.

Valutarisk

Valutarisk utgor risk for att variation i vardet pa tillgangar och skulder pa grund av férandringar i kurser
pa utlandska .valutor. Bolagets investeringar gérs huvudsakligen | svenska kronor, viss exponering
finns indirekt genom Segulahs fonder nar investeringar sker | portféljbolag utanfor Sverige. En del av
det noterade innehavet investeras i brittiska pund. Sammantaget bedéms valutarisken vara lag.

Motpartsrisk

Motpartsrisk omfattar risk for att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgéra
sina ataganden och darmed orsakar motparten en forlust. Denna risk bedéms vara lag. Dock beddtms
risken att portféljbolag ej formar aterbetala 1an och kapitaliserad ranta som hogre. Aterstaende lanebe-
lopp &r dock g] sa betydande, sa risken beddms som relativt sett lag.

Operationella risker

Operationella risker utgor risker for férlust pa grund av bristande interna rutiner och system. Styrelsen
ansvarar enligt aktiebolagslagen or intern kontroll i bolaget. Detta sker genom den av styrelsen fast-
stéllda finanspolicyn samt interna kontroller, Segulahs ovriga interna regelverk och faststéllda rikilinjer

samt samrad med revisorer.

Not 3 Resultat fran andelar i fonder

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Avyttringar av poriféljbolag 21 015 66 811 413 1137
Vardetorandringar -15 338 -22 079 3 502 -2 928
Arvoden och 6vriga kostnader -15 -59 . - .

5 662 44 673 3915 -1 791
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Not 4

Belopp vid arets ingang

Forvarv/avyttring av fondandel/ mana-

gementbolag

Arets investeringar -

Resultatandelar fonder

Resultat fran avyttring av fondandel
Omvarderingar av managementbolag
Utbetalningar fran managementbolag
Utbetalningar fran fonder

Belopp vid arets utgang

F1EL R LL 18 1§

Aktier och andelar i fonder och managementbolag

Koncernen
2022 2021
149 938 197 315
~29 173 -78 344
33 744 70 162
5679 50 600
- -27 002
-563 3 446
- -107
-20 978 -66 132
138 647 149 938

Kapitalandel,%

Koncernen
Segulah V Equity AB 12,66
Segulah VI Equity AB | 10,77
Segulah Medical Acceleration AB 11,97
Segulah LP IV Limited 14,90
Moderbolaget
Segulah V Equity AB 0,34
Segulah VI Equity AB 10,77
Segulah Medical Acceleration AB 11,97
Segulah LP IV Limited 14,90
Not5  Aktier och andelar i dotterbolag
Moderbolaget
Belopp vid arets ingang
Arets investeringar
Arets avyttringar
Vardeférandringar
Belopp vid arets utgang

Org.nr. Kapital-

andel %

Segulah IV Investment AB *) 556709-7893 86
Sequlah V Investment AB 556973-0921 100

Samtliga dotterbolag har sitt sate 1 Stockholm.
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Moderbolaget
2022

64 116
27 636
3 918
-963

-37/6
94 731

Antal aktier Verkligt varde

4 418 743
4 222 201

8 096 654
3 255 814

120 359
4 222 201
8 096 654
3 255 814

2022

53 052
-9 460

831
44 423

Antal
aktier

85 660
1 000 000

Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH

45 146
28 198
59 614
5 689
138 647

1230
28 198
09 614

5 689
94 731

2021

141 5625
-33 158
-1 935
16 661
53 052

Kvot-
varde

Verkligt
varde

197
44 226
44 423

1,0
0,05

2021

10 817

-0 907
58 795
-1 791

3 446
-107

- =1137

64 116
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Not 6  Aktier och andelar i portféljbolag

Koncernen och moderbolaget

Belopp vid arets ingang
Arets investeringar
Forsélningar
Vardeférandringar
Belopp vid arets utgang

Org.nr.

Gunnébo Industrier Holding AB

- s mEmEEm . -

556759-4741

Andel av

eSCrow

417 tkr

Gunnebo Industrier Holding AB har sitt sate i Stockholm

Not7  Aktier i noterade och onoterade bolag

Belopp vid arets ingang
Arets investeringar
Arets avyttringar
Omvarderingar

Belopp vid arets utgang

Koncernen och moderbolaget

Aktier i noterade bolag
Aktier i onoterade bolag®

Noterade bolag

Koncernen

2022

359 314
102 415
-48 300
-29 261

384 168

Verkligt varde

2022

31947

382 2271

2021

307 916
46 180
-200
5418
359 314

2021

78471
280 843

384 168

359 314

Antal aktier Antal optioner

Advanced Oncotherapy PLC
Senzime AB

"Utdelning om 5 945 tkr (9 392) har
erhallits under aret.
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6 488 789
1947 726

it

2 400 000

Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH

--------

AV AL Fuy " ganny

2021

417

417

Moderbolaget

2022 2021
359 314 307 916
102 415 46 180
-48 300 -200
-29 261 5418
384 168 359 314

Anskaffningsvarde

2022

56 027
258 577
314 604

2021

56 027
204 468

260 485




ABSegulah .._ e _ __Arsredovisning 2022
Onoterade bolag Antal aktier
Segulah Venture 50 000
Optolexia 1 504 000
Brocc 61 220
Mdnsteras Tradetaljer 1425
Slatté VIl 1778
Smalandsvist 100
Live Doors 1 568
Bexa 30 000
Suturion 11 500
Veat ' 262
Tabeo 4 333
Medoma “ 159 641
Pigello - 14 647
Svenska Spol & Relininggruppen 23 833

Not8  Vasentliga hdandelser efter rékenskapsarets siut

Efter rakenskapsarets slht har Seguiah Venture ingatt avtal om avyttring av portffjljboiaget Advinans
till Nordea. | |

Not9  Kortfristigt lan till onoterade bolag

Koncernen och moderbolaget

2022 2021
Anskaffningsvérde
Belopp vid arets ingang (inkl. ack. icke betald rénta) - 19 207
Arets lamnade lan - -
Arets aterbetalning av lan - -17 500
Konvertering av lan - -1 434
Arets rénta - 352
Arets aterbetalning av réanta < -499
Konvertering av rénta - 126

Arets omvérderingar - )

Kortfristigt lan till Brocc AB inklusive réanta konverterades 2021 till aktier och lanet till Segulah Medical
Acceleration AB inklusive rénta aterbetalades under 2021.

Not 10 Langfristigt Ian till portféljbolag/onoterade bolag

Koncernen och moderbolaget

2022 2021
Anskaifhingsvérde
Belopp vid arets ingang (inkl. ack. icke betald ranta) - 16 974
Arets lamnade lan - -
Konvertering av lan : -16 081
Arets ranta - 253
Arets aterbetalning av l&n - -1 146

Arets omvarderingar - l -

L.angfristigt 1an till Optolexia AB konverterades 2021 till aktier och réntan aterbetalades.
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Not11 Personal

Koncernen och moderbolaget

2022

Loner och ersattningar till styrelse och ledande befatt-

ningshavare

Pensionsavsattningar till ledande befattningshavare
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Medelantalet anstélida
varav man

Erséttning har utgatt till

.Revisionsuppdraget

'Radgivning revisorer

Skatteradgivning

4 985

1273
1 308
/ 566

~—d,

‘Not 12 Erséttning till revisorerna

PricewaterhouseCoopers AB for revision och skatteradgivning.

Not 13 Raédntekostnader

Rantor bankkrediter
Ovriga rantekostnader

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022
252 294 252
Revision utéver revisionsuppdraget -~ - -
24 - 23
276 254 276

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022
1430 1 009 1428
14 - 7/
1 444 1 009 1435

Not 14 Skatter

------

-----

2021

4 435

1oL
1079

6 509

2021

254

254

2021

1 009

1 009

LW W

| koncernen uppgar ackumulerade underskottsavdrag tili 151,8 mkr (140,7). | moderbolaget uppgar
ackumulerade underskottsavdrag till 118,0 mkr (106,8). Nagon uppskjuten skattefordran pa dessa
underskott ar inte redovisad da det inte beddms sannolikt att underskottsavdragen kommer att utnytt-

jas vid framtida beskattning.

Koncernen Moderbolagel

2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt - 62 - -
Uppskjuten skatt - - - -
Skatt pa arets resultat - -62 - -
Redovisat resultat fére skatt ~12 019 23276  -12 019 13 961
Skatt beraknad enligt géllande skattesats 20,6% -2 476 4 795 -2 476 2 876
Skatteeffekt av e skattepliktigt realisationsresultat -9 532 -8 914 . -5 288 3 565
Skatteeffekt av e] avdragsgilla omvarderingar 9 303 1 496 5 065 -9 159
Skatteeffekt av g] avdragsgilla kostnader 409 231 402 264
Skatteeffekt fran forandring av underskottsavdrag 2 296 2 454 2 296 2 454
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Redovisad skatt

Not 15

Materiella anlaggningstiligangar

Koncernen och moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarden

Arets forandringar

Ink&p

Forsaliningar och: utrangeringar

Anskaffningsvarde vid arets utgang

Ingaende avskrivningar

Arets forandringar

Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvérde enligt plan

Not 16 Ovriga kortfristiga fordringar

Kundfordran
Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Not 17 Kassa och bank

Koncernen
2022

1144

395
1162
2702

720
1 044

-62 0

2022

1037

1037

-524

-024

513

Moderbolaget

2022

1 144
395

1162

2 702

| kassa och bank ingar endast bankmedel, bade | moderbolaget och koncernen.

Not 18 Aktiekapitalet

2021

1037

1 037

457

-6/
924

513

2021

115
209
720

1 044

Aktiekapitalet ar fordelat pa 954 150 aktier (954 150), varav 720 983 (720 983) aktier av serie A, samt
233 167 (233 167) aktier av serie B. Kvotvarde for serie A uppgar till 16,41 kr (16,41) f6r serie B till

15,92 Kr (15,92).
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Not 19 Langfristiga rantebarande skulder
Koncernen

2022

Belopp vid arets ingang 5 500

Kassaflddespaverkande féréndringar

Upptagna lan under aret -

Aterbetalda lan under aret -2 200

Ovriga férandringar

Omvarderingar -

Belopp vid arets utgang 3 300

2021

Moderbolaget

7 700

-2 200

5 500

2022

5 500

-2 200

3 300

2021

7 700

-2 200

5 500

Lan har upptagits i Haradssparbanken i Ménsteras med aktierna i Monsteras Tradetaljer AB som sé-

kerhet. Lanets 16ptid &r fem ar.

Not 20 Kortfristiga rantebdrande skulder till kreditinstitut

Koncernen
2022
Belopp vid arets ingang 25 863
Kassaflédespaverkande foréandringar
Upptagna lan under aret 57 592
Aterbetalda lan under aret -25 863
Ovriga férandringar
Omvarderingar -
Belopp vid arets utgang 57 592

2021

47 371

-21 508

25 863

Moderbolaget

2022

25 863

57 892
-25 863

b7 992

2021

47 371

-21 508

25 863

Under aret aterbetalades checkkrediten | Svenska Handelsbanken och ny checkkredit upptogs | SEB

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen

2022

Skatteskuld - 62
Momsskuld 285
Ovriga kortfristiga skulder 521
867
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2021

698
1134
1205

3 037

Signed GU, LK, JU, MJ, FR, AC, LA, MSH

Moderbolaget
2022

285
521
805

2021

1134
213
1647
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Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen
2022
Upplupna semesterléner 309
Upplupna sociala avgifter 210
Upplupen loneskatt 411
Ovriga upplupna kostnader 357
* 1315

Not 23 Styrelseledamﬁter

Antal vid

arets utgang

Koncernen och moderbolaget

Styrelseledaméter . 6

Not 24 Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen och moderbolaget

Stéllda sakerheter

LT S L PP S e T R T T PR P

2021

122
237
503
357
1219

2022
Varav
man, %

100

Moderbolaget
2022

309
210
411
385
1315

Antal vid
arets utgang

2021

122
237
503
397
1219

2021
Varav
méan, %

100

Stélld sakerhet for [angfristigt Ian om 3,3 mkr utgdrs av pantséttning av aktier i Monsteras Tradetaljer

AB.
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Not 24 Finansiella instrument per kategori
Koncernen
2022 Klassificering enl IFRS 9
Tillgangar Tillgangar Tillgangar
varderade till varderade till
verkligt varde upplupet
via resultat- anskaffnings-
rakningen varde Totalt
Andelar | fonder och managementbolag # 138 647 138 647
Aktier och andelar i portt6ljbolag 417 417
Akftier | noterade och onoterade bolag | 384 168 384 168
523 232 0 523 232
Owriga kortfristiga fordringar 2 702 2 702
Likvida medel ‘ 1378 1 378
Summa finansiella omséattningstiligangar _ 0 4 080 4 080
Summa finansiella tillgangar 523 232 4 080 527 312
Skulder Skulder Skulder
varderade till varderade till
verkligt varde upplupet
via resultat- anskaffnings- Derivat-
rakningen virde instrument Totalt
Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 3 300 3 300
Kortfristiga rantebadrande skulder till kreditinstitut 57 592 57 592
Leverantorsskulder 474 474
Owriga kortfristiga skulder 867 867
0 62 233 0 62 233
29 (32)
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2021 Klassificering enl IFRS 9
Tillgangar Tillgangar Tillgangar

varderade till varderade f{ill
verkligt varde upplupet
via resultat- anskaffnings-

rakningen varde Totalt
Andelar | fonder och managementbolag 149 938 149 938
Aktier och andelar i portféljbolag 417 417
Aktier i noterade och onoterade bolag 359 314 359 314
509 669 0 509 669
Owiga kortfristiga fordringar 1 044 1 044
Likvida medel 49 850 49 850
Summa finansiella omséattningstillgangar 0 50 894 50 894
Summa finansiella tillgangar 509 669 50 894 560 563

Skulder Skulder Skulder

vdrderade till varderade till

verkligt varde upplupet

via resultat- anskaffnings-
rakningen varde Totalt
Langfristiga rédntebarande skulder till kreditinstitut 5 500 5 500
Owiga langfristiga skulder 3 900 3 900
Kortfristiga rantebdrande skulder till kreditinstitut 25 863 25 863
Leverantdrsskulder 2 249 2 249
Owriga kortfristiga skulder o 3 024 3 024
0 40 536 40 536
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Not 25 Bedotmning av verkligt varde

Koncernen
2022
Tillgangar Niva 1

AkKtier och andelar i fonder och
managementbolag
Aktier | portfoljbolag

Aktier | noterade bolag 31 947
Aktier I onoterade bolag
Optioner

31 947

Not Bedémning av verkligt varde

2021
Tillgangar Niva 1
Aktier och andelar i fonder och

managementbolag
Aktier | portfdljbolag

Aktier I noterade bolag 74 645
Aktier | onoterade bolag
Optioner

74 645

Niva 2

Niva 2

3 826
3 826

+EF 447 45

Niva 3

138 647

417

352 221

491 285

Niva 3

149 938

417

280 843

431 198

summa

138 647
417

31 947
352 221
0

523 232

Summa

149 938
417

. 74 645

280 843
3 826
209 669

Andel av
tillgangar

26,5% -
0,1%
6,1% -
67,3% .
0,0%
100,0%

Andel av
tillgangar

29,4%
0,1%
14,6%
55,1%
0,8%
100,0%

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-

vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvénts vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen vérderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Niva 2: tillgangen modellvarderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata.
Niva 3: tillgangen varderas med en varderingsteknik dar indata inte ar observerbar pa en marknad. |

enlighet med beskrivningen av varderingsmetoder i redovisningsprinciperna pa sid 18-19 utgérs indata
av portféljbolagens rapporterade finansiella rapporter, vilka tilsammans med prognoser och bedémd
framtida intjaningspotential utgér grunden i varderingarna och vags mot finansiella nyckeltal fran jam-
forbara foretag noterade pa en aktiv marknad. En férandring av indata skulle paverka varderingen av
tillgangarna, vilket minimeras av en gedigen varderingsprocess och granskning av finansiella data
som utgor grunden for varderingarna. En dversyn av jamférbara féretag sker ocksa |6pande.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

6. U

Gabriel Urwitz Anders Clagsson
Styrelseordférande
in Joséphson Lennart Kalén

Fredriéappl Joel Urwitz |
Déﬂ_.,, Q%_?

Lars Axelson
Verkstillande direktdr

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

PricewaterhouseCoopers AB

el —

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i AB Segulah, org.nr 556488-6736
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér AB Segulah fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dess finansieila resultat och kassafiéde fér
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och |
arsredovisningslagen. Forvaliningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker déarfér att bolagsstéamman fasistéller resultatr&kningen och balansréakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden .

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven f6r den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér
sa dar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoéren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid

kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdtme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna foér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasentlig
felaktighet till folid av oegentligheter &r hdgre an fér en véasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
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ocegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utel@mnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss
- om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplyshingar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund | de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortséatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillréackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden goéra att ett bolag inte l&dngre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

o inhamtar vi tiliréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen ér
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar foér styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning for AB Segulah f6r ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt foérslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

VI anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdetningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaliningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlbpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéliande direktdren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokfbring ska fullgdras 1 dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande satt.

2av3
" Signerat 2023-03-30 10:47:59 UTC Oneflow ID 4644210 Sida 2/4



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvalthingen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

. revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunnha beddéma om nagon styrelseledamot eller

2 verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

N ,

3 e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
P mot bolaget

‘o

o~ e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

™~
Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om fdrslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen. |

Som en del av en revision enligt god revisionssed |1 Sverige anvander vi professionellt omdtme och har en
professionelit skepfisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och Gvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag {ill
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underlagen for detta fér att kunna beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Stockholm den _ _mars 2023

PricewaternouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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