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otyrelsen och verkstéllande direktéren i Segulah V Holding AB, organisationsnummer 559176-21659,
med séte i Stockholm, avger hdrmed arsredovisning for verksamhetsaret 2022.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Bolagets verksamhet ar att férvarva, &ga och realisera investeringar i noterade och onoterade bolag |
Norden. Bolaget goér investeringar via de tva bolagen Segulah V AB och Segulah V Equity AB (lill-
sammans "Fonden”).

Koncernen borjade sin verksamhet den 28 mars 2019 da moderbolaget férvarvade aktierna i Segulah
V' AB och Segulah V Equity AB, som tillsammans erhallit nettotillgangarna i private equity-fonderna
Segulah V LP och Segulah V F&F LP genom en apportemission.

ok

Koncernrapporteringen upprattas enligt IFRS och moderbolaget redovisar enligt RFR2 och Arsredo-
visningslagen. Investeringarna varderas till verkligt varde och omvarderingar redovisas éver resultat-

rakningen.

Koncernens resultat uppstar framst som en f6ljd av omvérderingar av Fondens innehav | dotterbolag
med investeringsverksamhet | onoterade bolag.

Arets utveckling
Arets resultat i moderbolaget och i koncernen uppgick till -0,4 mkr (-3,7).

Kassaflodet i moderbolaget och i koncernen uppgick under perioden till -2,1 mkr (2,8).

Bolaget har erhallit utdelning om 13,2 mkr (42,7).

Investeringar har genomférts med 3,6 mkr (22,1).
Rysslands invasion av Ukraina och det pagaende kriget har stor paverkan pa omvaérlden.

Bolaget foljer noga utvecklingen men konstaterar att kriget i Ukraina hittills haft begransad paverkan
pa utvecklingen av féretagets verksamhet, stalining och resultat. Vardet av bolagets investeringar kan

dock komma att paverkas negativt.

Finansiell stallning

Koncernens totala egha kapital uppgick vid periodens slut till 29,3 mkr (29,8), vilket motsvarar 0,59
kronor per aktie (0,60) raknat pa antal aktier vid arets uigang som uppgick till 50 000 000 st

(50 000 000).
Soliditeten uppgick till 55,5% (45,5).

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 1,1 mkr (3,1).
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande finns féljande vinstmedel (kronor):

Balanserat resultal. ..o 29 705 996
Arets 1eSUIAT <o e, -424 974
29 281 022

Styrelsen foreslar féljande disposition:

Balanseras i ny rékning
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Koncernens resultatrakning

Rorelsens kostnader
Externa kostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella anldggningstillgangar
Rénteintdkter och liknande resuitatposter
Rantekostnader och liknande resuitatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultatet
Arets resultat |

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

[Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Arets totalresultat
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-2 364
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-1 377
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Koncernens balansrakning
Tillgangar Not

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstiligangar

_angfristiga vardepappersinnehayv 9,16,17
_angfristiga fordringar 10
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga skulder

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

sSumma kortfristiga skulder

Likvida medel 11
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Inbetalt eget kapital (aktiekapital) 12
Balanserade vinstmedel m.m.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets

aktiedgare

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 13
sSumma langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Skulder till koncernféretag

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14

summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

r% Balanserade Summa Eget
3 Aktiekapital vinstmedel m.m. Kapital
[
& Ingaende balans 50 29,706 29,756
) 01-01-2022
€
Vinstdisposition 424 424
Utgaende balans 50 29,281 29,331
31-12-2022

Koncernens rapport over forandringar 1 eget kapital

Balanserade Summa Eget

Aktiekapital vinstmedel m.m. Kapital
Ingaende balans 50 33,455 33,505
01-01-2021
Vinstdisposition -3,749 -3, 749
Utgaende balans 50 29,706 29,756
31-12-2021
6 (21)
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Koncernens kassaflodesanalys 2022-01-01 2021-01-01
Not =-2022-12-31 -2021-12-31
Den |opande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -424 -3 749
Justering for poster som gj ingar i kassafitdet -592 2 364
Owvriga gj likviditetspaverkande poster 920 1 286
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -96 -99

fére forandring av rorelsekapital

Forandring av rérelseskulder 17 -46

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -79 -145

Investeringsverksamheten

Lamnade tillskott -15 141 -22 095
Erhallen utdelning 13 163 42 671
Féréndring l&mnat [an 1 386
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 977 20 962

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 -18 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -18 000
Arets kassaflode -2 056 2 817
_ikvida medel vid arets ingang 3129 312
_ikvida medel vid arets utgang 11 1073 3129
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Moderbolagets resultatrakning

Rorelsens kostnader
Externa kostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultatet

Arets resultat

Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen -

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Arets totalresultat
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Moderbolagets balansrakning

Tillgangar Not 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

_angfristiga vardepappersinnehav 916 17 47 3926 56 251
_angfristiga fordringar 10 6 107 6 036
Summa finansiella anlaggningstillgangar 53 433 62 287
Summa anldggningstiligangar 53 433 62 287
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kosthader och upplupna intakter 19 0
Summa kortfristiga fordringar 19 0
Likvida medel 11 1073 3129
Summa omsattningstillgangar 1 092 3129
Summa tillgangar 54 525 65 416
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 12 50 50
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel m.m. 29 706 33 455
Arets resultat 424 -3 749
Summa fritt eget kapital 29 282 29 706
Summa eget kapital 29 332 29 756
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 13 25 107 24 116
Summa langfristiga skulder 25 107 24 116
Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 18 1
Skulder till koncernforetag 0 11 475
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 68 68
Summa Kkortfristiga skulder 86 11 544
Summa eget kapital och skulder 54 525 65 416
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Moderbolagets rapport over forandringar i1 eget kapital

Balanserade Arets Summa Eget

Aktiekapital vinstmedel m.m. nettoresultat Kapital

Ingaende balans 50 33,455 -3,749 29,756
01-01-2022

Vinstdisposition -3,749 3,749 0

Arets resultat -424 424

Utgaende balans 50 29,705 -424 29,331
31-12-2022

Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital

Ingaende balans 50 26,130 7,325 33,905
01-01-2021 |

Vinstdisposition 7,325 -7,325 0
Arets resultat -3,749 -3,749
Utgaende balans 50 33,455 -3,749 29,756
31-12-2021
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som ej ingar i kassafiddet
Owiga ej likviditetspaverkande poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital

Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

L. amnade tillskott
Erhallen utdelning

Férandring |1dmnat [an

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering av lan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang
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Noter, gemensamma for koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernen

Segulah V Holding ABs arsredovisning upprattas i enlighet med de internationella redovisningsregler-
na (IFRS) sasom de antagits av EU samt RFR 1. Segulah V Holding AB klassificeras som investment-
foretag da kraven i IFRS 10 om Kklassificering av bolaget som investmentféretag anses uppfyllda enligt

p27-28:

o Bolaget har flera investerare (18 st) och bedriver kapitalforvaltning
e Verksamheten bedrivs i syfte att skapa avkastning pa férvaltade tillgangar
e« Bolaget utvarderar sina investeringar baserat pa vardeutvecklingen

Investmentforetag konsoliderar e sina dotterbolag enligt IFRS 10, p 31 och tillampar IFRS 3 nar det
erhaller bestdmmande inflytande &ver ett annat bolag. [stéllet ska investmentibretaget vardera inne-
hav | ett dotterféretag {ill dess verkliga véarde via resultatet | enlighet med IFRS 9.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisas enligt RFR 2 och Arsredovisningslagen.

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Nya standarder som tratt i kraft for rakenskapsaret ér IFRS 3 avseende Roérelseforvary, IAS 16 avse-
ende Materiella anlaggningstillgangar och IAS 37 avseende Avséattningar, eventualférpliktelser och
eventualtillgangar. Dessa nya standards har ingen monetéar effekt pa koncernens redovisning.

Nya standarder och tolkningar som annu inte tillampats av koncernen

Inga nya standarder som paverkar koncernens resultat och stéllning tréder i kratft.

Intakter

Vardeférandringar av andelar | vardepappersinnehav redovisas
|bpande i resultatrdkningen under rubriken "Resuitat fran finansiella anlaggningstillgangar”.

Rénteintdkter fran lan till investerare | Segulah V F&F AB redovisas enligt effektivrantemetoden [6-
pande i resultatrakningen under rubriken "Rénteintéakter och liknande resultatposter”.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp varmed de berdknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till den funktionella valutan enligt balansdagens kurs.
Bolagets funktionella valuta ar SEK.
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med [FRS 9, som tradde i kraft 1 januari 2018.
De finansiella tillgangarna och skulderna klassificeras enligt féljande: finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet, samt finansiella fordringar och skulder varderade till upplupet anskafi-

ningsvarde, dar nedskrivningar bokfors via resultatet.

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvénts vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen vérderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Niva 2: tillgangen modellvdrderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata.
Niva 3: tillgangen varderas med en varderingsteknik dar indata inte &r observerbar pa en marknad.

Véardering i fonden sker i enlighet med internationellt vedertagna varderingsmetodiker. K&p och f6r-
séljning av finansiella instrument redovisas per affarsdagen.

Niva 1

Bolaget har inga tillgangar i denna kategori.

Niva 2

Bolaget har inga tillgangar i denna kategori.

Niva 3 Vardering av évriga finansiella vardepappersinnehav

Andelar i 6vriga finansiella vardepappersinnehav bestar av andelar i dotterbolag och évriga bolag som
utbvar fondverksamhet, dar investeringar i sin tur sker | onoterade portféljbolag via ett gemensamt agt

iInvesteringsbolag.

Vérdering av andelar i fonder baseras pa fondernas vardering av portféljbolag. Da ett pris for en iden-
tisk tillgang eller skuld noterat pa en marknad inte ar observerbart faststéller fonderna det verkliga
vardet genom en varderingsteknik som maximerar anvandningen av tilldmpliga observerbara indata
och minimerar anvandningen av icke observerbara indata. Eftersom verkligt varde ar en marknadsba-
serad vardering gors den med de antaganden som marknadsaktdrerna skulle anvanda vid prissattning
av bolaget, inbegripet antaganden om risk. Fondernas véarderingsmetod grundas pa International Pri-
vate Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) och utfors kvartalsvis.

Véarderingarna genomférs med portfdljbolagens rapporterade resultat- och balansrdkningar som
grund, uppréattade enligt svensk redovisningslagstiftning. En genomgripande analys gérs av portféljbo-
lagets resultat, tillvaxtpotential, forédndringar i finansiella nyckeltal och kassafléden, och andra obser-
verbara data. Aven ursprunglig investeringskostnad och aktuella kapitaltransaktioner tas i beaktande.
Utgangspunkten ar portféljbolagens intjdning, vanligtvis for de senaste 12 manaderna, om inte data
fran prognoser utgdr ett mera relevant underlag. Resultatmultiplar anvénds f6r att faststalla totalt
vérde for varje bolag, s.k. enterprise value, vilket sedan férdelas pa de finansiella instrument som finns
| portfoljbolaget, sasom eget kapital, aktiedgarlan, externa lan etc. | varderingsprocessen gors jamfo-
relser och avstamningar med jamférbara foretags finansiella nyckeltal, sasom EBITDA/EBIT-multiplar.
Jamférbara foretag ar ett urval av féretag som &r noterade pa en aktiv marknad som verkar inom lik-
nande bransch, har liknande storlek och affarsmodell. Anpassningar kan goras for planer for avytiring

av portfdljbolaget och andra féretagsspecifika faktorer.

Foréndring av verkligt varde redovisas via resultatrakningen. Da varderingarna till verkligt varde inne-
haller osakerhetsfaktorer ar det naturligt att varderingen varierar kraftigt mellan verksamhetsaren. Det
medfor ocksa en viss risk att investeringarna ar koncentrerade till en viss marknad, den nordiska fore-
tagssektorn. Varderingarna paverkas till hég grad av underliggande data, sasom portféljbolagens rap-
porterade resultat, intjdning, nettoskuld etc. och en féréndring av dessa till ett hogre eller [agre belopp
skulle kunna fa stor effekt vid faststallande av varde. Likasa skulle en forandring av de multiplar som
anvands vid vardering kunna fa stor effekt vid faststéllande av verkligt varde. Dessa osé&kerhetsfak-
torer minskas genom sékerstéllande av gedigna rapporteringsprocesser och faststallande av multiplar
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| jamforelse med jamférbara bolag. En genomgripande analys gérs |6pande av vérderingarna oéver tid
for att ytterligare sékerstélla att riskerna i underliggande indata och rapporterade varden samt an-

vanda jamforelsemultiplar minimeras.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till verkligt vérde genom den verkligt vardevéardering som genomfors |
fondverksamheten, som beskrivs under rubriken Finansielia tillgangar och skulder.

Aktier i onoterade bolag

Aktier i onoterade bolag redovisas till verkligt varde genom en substansvardering av bolagens eget
kapital. Bolagets eget kapital har paverkats av fondernas vardering av portféljbolag till verkligt varde.

Omsiéttningstillgangar

Omsattningstillgangar varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys uppréttas enligt IAS 7, indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
fransaktioner som inneb&r in- och utbetalningar.

Som likvida medel redovisas kassa och bankfillgodohavanden samt kortfristiga placeringar 1 penning-
marknadsfonder med en |6ptid understigande tre manader.

Skatter

Vardering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominella belopp och gors enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och med stor sakerhet kommer

ait faststallas.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansréakningsmetoden pa alla temporéra skillnader som upp-
kommer mellan redovisade och skattemassiga véarden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas | den utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan utnyttjas mot 6verskott vid framtida be-

skattning.
Koncernredovisning

Bolaget tillampar IFRS 10 Koncernredovisning som undantar s.k. Investment Entities fran att konsoli-
dera vissa dotteriéretag.
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Not 2 Finansiell riskhantering

Allmant

De typer av finansiella risker som Segulah V Holding AB méter | sin verksamhet &r framfor allt [ form
av aktierisk samt | begrédnsad omfatining évriga finansiella risker 1 form av till exempel réanterisk.

Aktierisk

Aktierisk omfattar risk fér vardeforandring av innehav i riskkapitalfonder, direkt och indirekt. Risken for
vardeforandring av innehav i riskkapitaifonder utgér den dominerande risken | verksamheten, vilken |
sin tur grundas pa utvecklingen i de portféljbolag som fonden investerar i via sitt investeringsbolag. Vid
en vardeférandring pa 15% berédknas Segulah V Holding ABs resultat paverkas med +/- 7,8 mkr.
Sammansattningen av olika bolag i portfélien minskar volatiliteten och bidrar tifl en stabilare avkast-

ning.

Ranterisk

Rénterisken i bolaget omfattar rénta pa 1&mnat lan till investerare i Segulah V F&F AB. Denna risk
beddms vara lag. Ranterisk omfattar &ven ranta pa upptaget lan, dar réntan beraknas till STIBOR + en
fast rédntedel. Variation av STIBOR kan innebéra en viss ranterisk for bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk omfattar risk for bristande tillgang till likvida medel fér att méta ataganden i samband
med investeringar. Segulah V Holding AB har genom avtal en kreditfacilitet uppgaende till 75 mkr. Vid

rapportperiodens slut uppgick utnyttjat lanebelopp inklusive upplupen ranta till 25,1 mkr. Segulah V
Holding AB hade vid rapportperiodens slut ca 1,1 mkr i likvida medel och likviditetsrisken bedéms vara

lag.

Valutarisk

Valutarisk utgor risk for att variation i vardet pa tillgangar och skulder pa grund av féréndringar i kurser
pa utldndska valutor. Bolagets investeringar gors i SEK. Valutarisken bedéms vara lag.

Motpartsrisk

Motpartsrisk omfattar risk for att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fuligéra
sina ataganden och darmed orsakar motparten en férlust. Denna risk bedéms vara lag.

Operationella risker

Operationella risker utgor risker for forlust pa grund av bristande interna rutiner och system. Styrelsen
ansvarar enligt aktiebolagslagen fér intern kontroll | bolaget. Detta sker genom den av styrelsen fast-
stallda finanspolicyn samt interna kontroller, Segulahs évriga interna regelverk och faststalida riktlinjer

samt samrad med revisorer.
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Not 3 Ovriga externa kostnader

Koncernen och moderbolaget

Rewvision

Administrativa tfjanster
“tableringskostnader
Skattekonsulter

Owiga kostnader

Summa ovriga externa kostnader

Not 4 Ersattningar till revisorer

Koncernen och moderbolaget

Rewvisionsuppdraget
summa ersattningar till revisorer

Not 5 Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen och moderbolaget

Orealiserad omvardering av [angfristigt vardepappersinnehav
Mottagen utdelning
Summa resultat fran finansiella anldaggningstillgangar

Not 6 Ranteintakter och liknande resultatposter

Koncernen och moderbolaget

Ranteintakter fran langfristiga fordringar
Summa ranteintakter och liknande resultatposter

Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen och moderbolaget

Rantekostnader avseende langfristig skuld
Rantekostnader avseende kortfristig skuld
Summa rantekostnader och liknande resultatposter

16 (21)
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Ersattning har utgatt till PricewaterhouseCoopers AB for revision.

Signerat AZ, MP, PC, MSH

2022-01-01
2022-12-31

Li
34

4
115

2022-01-01
2022-12-31

77
77

2022-01-01
2022-12-31

-12 572
13 164
592

2022-01-01
2022-12-31

90
90

2022-01-01
2022-12-31

-991
0
-991

2021-01-01
2021-12-31

68
10
0
0
4
82

2021-01-01
2021-12-31

68
68

2021-01-01
2021-12-31

-45 035
42 671
-2 304

2021-01-01
2021-12-31

74
74

2021-01-01
2021-12-31

-1 3589
-18
-1 377
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Not 8 Skatter

2021-01-01
2021-12-31
0
0
0

-3 749

- 72
-8 790
9277
268

| koncernen och moderbolaget aterfinns skatieméassiga undersko
Koncernen och moderbolaget har valt att inte redovisa uppskjuter

Koncernen_och moderbolaget 2022-01-01
2022-12-31

Aktuell skatt 0
Uppskjuten skatt 0
Skatt pa arets resultat 0
Redovisat resultat fére skatt -424
Skatt beraknad enligt géllande skattesats (20,6%) -88
Skatteefiekt av e] skattepliktigt realisationsresultat -2 712
Skatteeffekt av e] awdragsgilla omvarderingar 2 590
Skatteeffekt av ej awdragsgilla kostnader 185
- Skatteeffekt fran férandring av underskottsawdrag 24
Redovisad skatt 0

17
0

tsavdrag uppgaende till 1 757 tkr (1 643).
skatiefordran pa de skatteméassiga

underskottsawdragen da det ar osakert nar i tiden underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. Koncernens skattemassiga underskott har ingen forfallotidpunki.

Not 9 Langfristiga viardepappersinnehav

Koncernen och moderbolaget 2022-12-31
Ingaende virde 56 251
Forvary 3 648
Orealiserad vardeférandring va resultatrakningen ~12 572
Utgaende vérde 47 327

2021-12-31

73 290
27 996
-45 0395
56 251

Namn Orgnr Kapitalandel Rostandel Antal aktier Verkligt varde

Segulah V AB 559176-2207 100.0% 100.0% 50 000 31 528

Segulah V Equity AB 559176-2181 24 1% 74.2% 2 495 569 12 714

Segulah V F&F AB 556983-5605 12.2% 12.2% 125 000 3 033

Segulah Trade Mark AB 559196-6048 100.0% 100.0% 50 000 50
47 326

Samtliga bolag har sitt sdte i Stockholm.

Not 10 Langfristiga fordringar

Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende lanebelopp inkl ackumulerad ranta 6,036 6,349

Aterbetalda I&n under aret 0 -386

Rénta under perioden 71

Utgaende varde langfristiga fordringar 6,107 6,036

| angfristig fordran avser |amnat lan till investerare | Segulah V F&F AB.

17 (21)

770

E- - B

Transaktion 09222115557489930776 Signerat AZ, MP, PC, MSH

NS




)2 )
raw

S ik LS i
¥R TN L LT

-3 3 7
) 4

-----

B T 6T U T & oy i W R T WF

B o ok e sk Bk PRI [T T wa ik wm ke ok ko EEIEmasmImEEEmn e ek A B

S T L S R RNy —md Y T FFF LLTT T KR T T T T T T P

Not 11 Likvida medel
| likvida mede! ingar endast bankmedel, bade i moderbolaget och koncernen.

Not 12 Aktiekapitalet

Aktiekapitalet bestar av 50 000 000 akier, fordelade pa serierna A, B och C, samtliga med
ett kwotvdrde om 0,001 kr/aktie.

-------

Antal aktier Aktiekapital Rostvarde
Stamaktier serie A 9,800,000 9,800 9,800,000
Preferensaktier serie B 39,200,000 39.200 39,200,000
Stamaktier serie C 1,000,000 1,000 1,000,000
Summa aktiekapital 50,000,000 50,000 50,000,000
Not 13 Langfristiga skulder
Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende varde langfristiga skulder 20,400 38,400
Upptagna lan under aret - -
Aterbetalda lan under aret 0 -18,000
Utgaende vdrde langfristiga skulder 20,400 20,400
Ingaende varde rdanta 3,716 2,356
Réanta under perioden 991 1,360
Utgaende varde upplupen ranta 4,707 3,716
Utgaende varde Iéngfristigf lan inklusive upplupen ranta 25,107 24,116
Ovriga langfristiga skulder utgérs av en kreditfacilitet hos Segulah LP [V Limited fér
att sékra bolagets langfristiga finansiering. Lanet [6per med en rénta baserad pa
STIBOR + en fast réantedel. Lanets [6ptid 6verensstammer med fondverksamhetens 16ptid.
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Upplupet revisionsarvode 69 68
Owiga poster 0 0

69 68
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Not 15 Styrelseledamoter

Koncernen och moderbolaget

Styrelseledamoter

Crsattning till styrelseledaméter/
edande befattningshavare

Not 16 Finansiella instrument per kategori

2022-12-31

Tillgangar

| angfristiga vardepappersinnehav
Langfristiga fordringar
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel

Summa finansiella omsattningstillgangar

Summa finansiella tillgangar

Skulider

|L.angfristiga réntebdrande skulder

LeverantOrsskulder

Owvriga kortfristiga skulder

Summa skulder

19 (21)
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Klassificering enl IFRS 9

Tillgangar
varderade {ill
verkligt varde

via resultat-
rakningen

47 326

47 326

47 326

Skulder
varderade till
verkligt varde

via resultat-
rakningen

31-12-2022  31-12-2021
Antal vid Antal vid
arets utgang arets utgang man, %
3 3 67%
0 0
Tillgangar
varderade fili
upplupet
anskaffnings-
varde Totalt
- 47 326
6 107 6 107
6 107 53 433
19 19
1073 1073
1 092 1 092
7 199 54 525
Skulder
varderade ftill
upplupet
anskaffnings-
varde Totalt
25 107 25 107
18 18
69 69
25 194 25194
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Not 17 Bedomning av verkligt varde

2022-12-31
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Langfristiga vdrdepappersinnehav = - 47 326 47 326
- - 47 326 47 326
Ingaende varde 56 251
F6rvary 3 648
Qrealiserad vardeférandring via resultatrakningen -12 672
Utgaende vérde 47 327
2021-12-31
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
| angfristiga vdrdepappersinnehav . . 56 251 56 251
- - 56 251 56 251
Ingaende varde 73 290
Forvary 27 996
Orealiserad vardeféréndring via resultatrakningen -45 035
Utgaende varde 56 251

| enlighet med [FRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvénts vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen véarderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.

Niva 2: tillgangen modellvarderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata.

Niva 3: tillgangen varderas med en varderingsteknik dar indata inte &r observerbar pa en marknad. |
enlighet med beskrivningen av varderingsmetoder i redovishingsprinciperna pa sid 13 utgoérs indata av
portféljbolagens rapporterade finansiella rapporter, vilka tillsammans med prognoser och bedémd
framtida m‘qanmgspotentlal utgér grunden i varderingarna och vdgs mot finansiella nyckeltal fran Jam—
fdrbara foretag noterade pa en aktiv marknad. En foréndring av indata skulle paverka véarderingen av
tillgangarna, vilket minimeras av en gedigen varderingsprocess och granskning av finansiella data
som utgdr grunden fér varderingarna. En éversyn av jdmférbara foretag sker ocksa l6pande.
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Not 18 Handelser efter balansdagen

Effekten av drivande lagkonjunktur och 6kade rantor och priser har en stor paverkan pa samhaliet.
Bolaget féljer noga denna utveckling for att avgdra eventuell paverkan pa verksamheten.

Undertecknad forsakrar harmed att arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att lamnade uppgiiter

stammer med faktiska forhallanden.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Percival Calissendorif Marcus Planting-Bergloo
Styrelseordforande Verkstéllande direktér och styrelseledamot

Anna Zetterlund
CFO och styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till balagsstdmman i Segulah V Holding AB, org.nr 668176-2165

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Segulah V Holding AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
Uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode f6r
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsst@mman faststéller resultatrakningen och balansrakningen 6r moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
Koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
concernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direkttren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direkttren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ fill att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och Koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhadmtar revisionsbevis som ar tilirackliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund foér vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en véasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdégre an fér en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
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oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern konfroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r var revision for att
utforma granskningsatgéarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss

om effektiviteten | den interna konftrollen.

e Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimiigheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direkiéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i

‘evisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och

koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,

modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller

forhallanden goéra att ett bolag inte lAngre kan fortsatta verksamheten.

e ytvéarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehaliet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héandelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

o Inhamtar vi tillrédckliga och @ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen foér att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar

ensamt ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella

betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfdrt en revision av styrelsens
och verkstéllande direktérens forvalining for Segulah V Holding AB f6r ar 2022 samt av fdrslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stallning | 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoéras i dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett

betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sédkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptadcka atgarder eller forsummelser som kKan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander vi professionellt omddéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rgkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa var professionella beddémning med utgangspunkt |
risk och vdsentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och férhallanden
som &r vasentliga for verksamheten och déar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse 16r bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade besiut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Stockholm datum som framgér: av min elekironiska underskrift.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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