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Styrelsen for Koltrast Energy Solutions AB upprattar foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2024-10-01-
2025-09-30.

Arsredovisningen ar uppréattad i svenska kronor (SEK), om inte nagot annat anges.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget har under aret genomgatt en betydande forandring i verksamhetens inriktning. Tidigare ar har
verksamheten beskrivits som att tillhandahalla IT-relaterade tjanster (datacenter) samt darmed férenlig
verksamhet.

Efter att ha tagit dver Seabird Data Services AB:s operativa verksamhet har féretaget omorienterat sitt fokus
mot

natstabilisering och frekvensreglering som sin primara verksamhet. Databehandlingstjanster blir sekundara
tjdnster beroende pd dverskottskapacitet fran den primara verksamheten. Férvarvet inkluderar leverans av
FCR-tjanster (Frequency Containment Reserves), FFR (Fast Frequency Reserve) och mFRR (Manual Frequency
Restoration Reserve) till Svenska kraftnat samt drift av hybriddatacenter. Genom dessa tjanster spelar
foretaget en avgorande roll for att balansera det svenska elnatet med flexibel efterfragekapacitet samtidigt
som det tillhandahaller hogpresterande datacentertjanster med fokus pa energieffektivitet. Detta markerar ett
viktigt steg i bolagets utveckling mot att bli en ledande aktdr inom natstabilisering och datacenterlésningar.

| samband med forvarvet har foretaget gjort omfattande investeringar i anlaggningstillgangar och infrastruktur
for att sakerstalla kapacitet och kvalitet i leveranserna. Dessa investeringar har lagt grunden for fortsatt
expansion och effektivitet i verksamheten samtidigt som de mojliggor for foretaget att bygga kraftinfrastruktur
och kapacitet som kan betjana Al (Artificiell Intelligens) datacenterindustrin inom en snar framtid.

Under aret har det ocksa skett en betydande forandring i agarstrukturen. Flexionics Energy AG har forvarvat alla
aktier i Koltrast Energy Solutions AB fran det tidigare moderbolaget Seabird Data Services AB. Agarférandringen
starker foretagets finansiella stallning och skapar forutsattningar for langsiktig tillvaxt och utveckling.

Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Viktiga forandringar i verksamheten

Under rakenskapsaret har Koltrast Energy Solutions AB férvarvat verksamheten i Seabird Data Services AB,
vilket omfattar leveranser av FCR, FFR och mFRR samt datacenterverksamhet. Forvarvet har kompletterats med
omfattande investeringar i anlédggningstillgangar. Dessutom har det skett en agarférandring dar Flexionics
Energy AG har 6vertagit alla aktier i foretaget.

Uppgift om agare som har mer an tio procent av antalet andelar eller roster i foretaget

Flexionics Energy AG, med sate i Zug, Schweiz, ager 100% av aktierna i Koltrast Energy Solutions AB

Vasentliga féorandringar i agarstrukturen

Flexionics Energy AG képte 100% av aktierna i bolaget fran det tidigare moderbolag Seabird Data Services AB.

Ovriga viktiga forhallanden och vasentliga hindelser



Efter rakenskapsaret slut har Skatteverket inlett en revision avseende mervardesskatt for perioden 20250101-
20251031.

Férvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget ar exponerat for forandringar i elpriser och variationer i ersattningsnivaer for FCR-, FFR- och mFRR-
tjdnster. Detta kan paverka intaktsnivaerna under de kommande aren. Bolaget ar beroende av en stabil teknisk
driftsmiljo eftersom verksamheten kraver hog driftsakerhet. En del av bolagets intakter och kostnader paverkas
av valutakursférandringar avseende EUR och USD. Ledningen gor lopande bedémningar for att hantera dessa

risker.
Flerarsoversikt
202472025 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021
Nettoomsattning 67882 467 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2339777 -3994 548 -720 861 -1299198 -597 697
Balansomslutning 89555198 4521034 3922286 4637787 5467958
Soliditet (%) 2,41 99,45 100,00 100,00 11,85

Kommentar till flerarsoversikt

Den markanta 6kningen av nettoomsattningen under rakenskapsaret forklaras av verksamhetsforvarvet, se
vidare inledningen.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning: Huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar
Resultat efter finansiella poster: Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Balansomslutning: Bolagets tillgangar eller skulder inkluderat eget kapital

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Forandringar i eget kapital

Aktiekapital Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 50 000 3994629 451405 4496 034
Erhallna aktiedgartillskott 0 0 0 0
Balanseras i ny rékning 0 451405 -451405 0
Arets resultat 0 0 -2339777 -2339777
Belopp vid arets utgang 50 000 4 446 034 -2339777 2156 257

Kommentar till férandringar i eget kapital

Under rakenskapsaret har bolaget omvandlat tidigare lamnade villkorade aktieagartillskott om 7 647 000 SEK
till ett ovillkorat aktieagartillskott.



Resultatdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande medel:

Balanserat resultat 4446 034
Arets resultat -2339777
Summa 2106 257

Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rakning 2106 257

Summa 2106 257



Resultatrakning

2024-10-01 2023-10-01
Resultatrakning 2025-09-30 2024-09-30
Rorelseresultat
Rorelsens intakter, lagerférandringar m.m.
Nettoomsattning 67 882 467
Ovriga rérelseintakter 403 441
Summa rorelsens intakter, lagerforandringar m.m. 68 285908
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -46 444 051 0
Ovriga externa kostnader -10 908 648 -73785
Personalkostnader -2030530 0
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -8176 802 -653 480
Nedskrivningar av omsattningstillgangar utéver 0
normala nedskrivningar -3267402
Ovriga rérelsekostnader -1163 009 0
Summa rorelsens kostnader -68 723 040 -3994 667
Rorelseresultat -437132 -3994 667
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran finansiella poster - med
nedskrivningar i respektive post
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 4 898 19
Rantekostnader och liknande resultatposter -1907 543 0
Summa resultat fran finansiella poster -1902 645 119
Resultat efter finansiella poster -2339777 -3994 548
Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag 4 445 953
Summa bokslutsdispositioner 4 445953
Resultat fore skatt -2339777 451405
Skatter
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -2339777 451405



Balansrakning

Balansrakning Tillgangar Not 2025-09-30 2024-09-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter 4 0

Goodwill 5 11334 239

Summa immateriella anlaggningstillgangar 11334 239

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 2189290

Inventarier, verktyg och installationer 7 34 466 612

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 8 28 454

Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende

materiella anlaggningstillgangar 9 7453 964

Summa materiella anlaggningstillgangar 44138 320

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 10 15518 960

Summa finansiella anlaggningstillgangar 15518 960

Summa anlaggningstillgangar 70991519 0
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2918 627 0
Fordringar hos koncernféretag 1780905 4 507 926
Ovriga fordringar 807296 13108
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4003192 0
Summa kortfristiga fordringar 9510 020 4521034
Kassa och bank

Kassa och bank 9054 742

Summa kassa och bank 9 054 742

Summa omsattningstillgangar 18 564 762 4521034
SUMMA TILLGANGAR 89 556 281 4521034



Balansrakning

Balansrakning Eget kapital och skulder Not 2025-09-30 2024-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50000 50 000
Summa bundet eget kapital 50 000 50 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 4446 034 3994629
Arets resultat -2339777 451405
Summa fritt eget kapital 2106 257 4446 034
Summa eget kapital 2156 257 4 496 034
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag n 70528115

Summa langfristiga skulder 70528 115

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 977 464 0
Skulder till koncernféretag n 9 815 917 0
Ovriga skulder 979 454 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 5099 075 25000
Summa kortfristiga skulder 16 871910 25000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 556 281 4521034



Kassaflodesanalys

2024-10-01 2023-10-01
Kassaflodesanalys 2025-09-30 2024-09-30
Den lopande verksamheten
Ingangsvarde lopande verksamheten
Rorelseresultat -437132 -3994 667
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8176 802 3920882
Erhallen ranta 4898 19
Erhallen utdelning 0 4 445 953
Erlagd ranta -1907 543 0
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 5837025 4372 287
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager och pagaende arbeten

0 0

Férandring rorelsefordringar
Okning/minskning kundfordringar -4 699 532 0
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -4735 051 -73677
Okning/minskning av rérelsefordringar -9434 583 -73 677
Forandring rorelseskulder
Okning/minskning leverantdrsskulder 1045910 0
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 6 054 422 25000
Okning/minskning av rorelseskulder 7100 332 25000
Kassafléde fran den lopande verksamheten 3502773 4323610
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -12 036 360
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av 6vriga materiella anlaggningstillgangar -52409732
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -52 409 732
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av ovriga materiella anlaggningstillgangar 872 873
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 872873
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -15 518 960
Kassaflode fran investeringsverksamheten -79 092179
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0
Erhallna tillskott 0 122 343
Erhallna koncernbidrag 4 445 953 -4 445 953
Upptagna lan 70528115 0
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 9746 222 0




2024-10-01 2023-10-01
Kassaflodesanalys Not 2025-09-30 2024-09-30
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 84720290 -4 323610
. 0
Arets kassaflode 9130 884
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
Forandring av likvida medel
Kursdifferens i likvida medel 13 -76142
Likvida medel vid arets slut 9 054 742 0



Noter

Not 1 - Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Byte av redovisningsprincip

Under rakenskapsaret 2024-2025 har foretaget dvergatt fran att tilldmpa Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2016:10 (K2) till BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréattandet av arsredovisningen. Overgdngen har genomforts i
enlighet med K3 kapitel 35, som reglerar byte av regelverk.

Effekter av 6vergangen

* Overgangen har inneburit att redovisningsprinciperna fér immateriella och materiella anlaggningstillgangar
har andrats. Tillgdngarna redovisas nu enligt K3 till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

* Goodwill som uppkommit vid rérelseférvary skrivs av linjart 6ver beddmd nyttjandeperiod (10 ar) i stallet for
tidigare kortare period enligt K2.

* Kassaflodesanalys har tillkommit, vilket inte kravdes enligt K2.

* Upplysningar om leasingavtal, finansiella instrument och uppskjuten skatt lamnas enligt K3:s krav.

Jamforelsesiffror

Jamforelsesiffrorna for foregaende ar har inte raknats om, eftersom foretaget tillampar undantaget i K3 kapitel
35.4 for mindre foretag. Effekterna av 6vergangen bedéms inte ha haft ndgon vasentlig paverkan pa eget kapital
eller resultat vid 6vergangstidpunkten.

Upplysningar férsta gangen K3 tillampas

Under rakenskapsaret 2024-2025 har foretaget 6vergatt fran att tillampa K2-regelverket (Bokféringsnamndens
vagledning BFNAR 2016:10) till K3-regelverket (BFNAR 2012:1) vid upprattandet av arsredovisningen.
Overgangen har genomférts i enlighet med kraven i K3, kapitel 35, som reglerar byte av regelverk.

Intakter

Bolaget redovisar intakter i enlighet med K3 kapitel 23. Intakterna varderas till det verkliga vardet av den
ersattning som erhallits eller ska erhallas, exklusive moms, rabatter och avdrag. Intédkterna redovisas i takt med
att tjansterna utfors, baserat pa den avtalade leveranstiden eller fardigstallandegraden. Bedémningen gors sa
att intakterna aterspeglar den ekonomiska omfattningen av de utférda tjansterna.

Bolagets tjansteintakter omfattar huvudsakligen:

* FCR (Frequency Containment Reserves), FFR (Fast Frequency Reserve) och mFRR (Manual Frequency
Restoration Reserve) tjanster till Svenska kraftnat inom det nationella elnatet

* Dataprocessingtjanster,

Ovriga rérelseintakter, sdsom valutakursvinster, redovisas nar de uppstar.

Leasing

Bolaget har endast operationella leasingavtal. Leasingavgifter kostnadsfors linjart Over leasingperioden i
enlighet med K3 kapitel 20. Avtalen avser framst utrustning. Per balansdagen fanns ett mindre operationellt
leasingavtal. Avtalet var uppsagningsbart med omedelbar verkan och saknade darmed icke-uppsagningsbara



betalningar. Framtida minimileaseavgifter uppgar darfor till 0 kronor.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning

Tillgangarna skrivs av linjart over tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdévas per
varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen. Féljande nyttjandeperioder

tillampas:

Avskrivningsprinciper

Typ av tillgang Ar
Goodwill
Goodwill 10

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar

och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning

Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Avskrivningsprinciper

Typ av tillgang Ar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Machinery and Equipment 1-9
Inventory - Furniture 3

Inventarier, verktyg och installationer

IT Equipment 1-3
Container 6-9
Cars and other transport equipment 5
E bikes 4

Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Improvements to leased property 1-2

Finansiella instrument

Bolaget tillampar K3 kapitel 11-12 fér redovisning av finansiella instrument. Finansiella tillgdngar varderas
initialt till anskaffningsvarde och darefter enligt respektive kategori.

Depositioner

Bolaget har langfristiga depositioner om 15 518 960 kronor kopplade till elavtal och hyresavtal. Depositionerna
ar bundna langre an 12 manader, ar icke-rantebarande och redovisas som finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde. Samtliga depositioner ar i svenska kronor.



Valutakonton

Bolaget innehar konton i SEK, EUR och USD fér operativa betalningar. Dessa redovisas som

omsattningstillgangar och varderas till balansdagens kurs. Eventuella valutakursdifferenser redovisas i

resultatrakningen som 6vriga rorelseintakter eller kostnader.

Derivat och sakringar
Bolaget har inga derivat eller sakringsinstrument.

Not 2 - Personal

Medelantalet anstallda

2025-09-30 2024-09-30
Medelantalet anstallda 4 o
Loéner och andra ersattningar

2025-09-30 2024-09-30
Styrelsen och verkstallande direktéren 73500 0
Ovriga anstallda 1400 817 0
Summa 1474 317 0
Sociala kostnader inklusive pensionskostnader

2025-09-30 2024-09-30
Pensionskostnader
Ovriga anstallda 55238 0
Summa pensionskostnader 55238 0
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 391249 0
Summa 446 487 0

Not 3 - Skatt pa arets resultat

Kommentar till upplysningar av skatt pa periodens resultat

Bolaget har underskottsavdrag som kan utnyttjas mot framtida skattemassiga 6verskott. Ingen uppskjuten

skattefordran har redovisats i balansrakningen, eftersom bolaget tilldmpar en férsiktig bedémning enligt K3.

Ledningen bedémer dock att bolaget har goda forutsattningar att generera skattepliktiga dverskott under

kommande ar, vilket majliggor utnyttjande av underskotten.



Not 4 - Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 7128 872 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Omklassificeringar 7128 872
Utgaende anskaffningsvarden 7128872 7128872
Ingdende avskrivningar -3861470 -3207990
Férandringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -653 480
Utgaende avskrivningar -3861470 -3861470
Ingaende nedskrivningar -3267402 0
Férandringar av nedskrivningar
Arets nedskrivningar -3267402
Utgaende nedskrivningar -3267 402 -3267 402
Redovisat varde o o

Kommentar till specifikation av koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Foregaende ar genomforde Koltrast en strategisk omklassificering av sina tillgangar i balansrakningen. Bolaget

har flyttat sin tillgang fran materiella anlaggningstillgangar till immateriella anlaggningstillgangar for att ge

tillgdngen en mer korrekt klassificering.



Not 5 - Goodwill

2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 0 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Rorelseforvarv 12 036 360 0
Utgaende anskaffningsvarden 12 036 360 0
Férandringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -702121 0
Utgaende avskrivningar -702121 0
Redovisat varde 11334239 0

Kommentar till specifikation av goodwill

Under rakenskapsaret har bolaget forvarvat den operativa verksamheten fran Seabird Data Services AB.
Forvarvet omfattade datacenterverksamhet inklusive tillhdrande immateriella och materiella tillgangar, kund-
och leverantérsavtal samt évergang av personal.

Redovisning av goodwill

Goodwill har redovisats som skillnaden mellan kdpeskillingen och det verkliga vardet av de identifierbara
nettotillgdngarna vid forvarvstidpunkten, i enlighet med K3 kapitel 19. Goodwill uppgar till 12 036 360 kronor och
skrivs av linjart 6ver en bedémd nyttjandeperiod om 10 ar. Den langre nyttjandeperioden motiveras av
verksamhetens karaktar med langsiktiga kundavtal, etablerade leverantorsrelationer och planerad
kapacitetsexpansion.

Vasentliga faktorer som motiverar goodwill

* Etablerade kundkontrakt och aterkommande intéktsstrommar.

* Qvertag av kvalificerad personal och operativ know-how.

* Langsiktiga leverantérsavtal och robust infrastruktur.

* Varumarke och hog driftsakerhetsprofil.

* Expansionspotential genom avtal om utveckling av nytt datacenteromrade.

Avskrivning och nedskrivningsprévning

Goodwill skrivs av linjart éver nyttjandeperioden. Bolaget genomfor arligen en prévning av nedskrivningsbehov.
Vid senaste prévning (november 2025) har inga indikationer pa vardenedgang identifierats. Avskrivning
paborjades i mars 2025.



Not 6 - Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 0 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Inkép 2860 985 0
Forsaljningar/utrangeringar -486 443 0
Utgaende anskaffningsvarden 2374542 0
Férandringar av avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar 25094
Arets avskrivningar -210 346 0
Utgaende avskrivningar -185 252 0
Redovisat varde 2189290 0
Not 7 - Inventarier, verktyg och installationer

2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 0 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Inkép 47684125 0
Utgaende anskaffningsvarden 41684125 0
Férandringar av avskrivningar
Arets avskrivningar -7217513 0
Utgaende avskrivningar -7217513 0
Redovisat varde 34 466 612 ]



Not 8 - Forbattringsutgifter pa annans fastighet

2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 0 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Inkép 486 800 0
Forsaljningar/utrangeringar -447 867 0
Utgaende anskaffningsvarden 38933 0
Férandringar av avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar 36343 0
Arets avskrivningar -46 822 0
Utgaende avskrivningar -10 479 0
Redovisat varde 28 454 ]
Not 9 - Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar
2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 0 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Nedlagda utgifter 7453964 0
Utgaende anskaffningsvarden 7453 964 0
Redovisat varde 7453 964 0
Not 10 - Andra langfristiga fordringar
2025-09-30 2024-09-30
Ingadende anskaffningsvarden 0 0
Foérandringar av anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar 15518 960
Utgaende anskaffningsvarden 15 518 960 0
Ingaende nedskrivningar 0
Redovisat varde 15518 960 0

Kommentar till specifikation av andra langfristiga fordringar

Depositioner



Not 11 - Langfristiga skulder

Langfristiga skulder som forfaller till betalning

Senare an 5 ar efter

Skuldpost balansdagen
Langfristiga skulder till koncernforetag 70528 115
Kortfristig del som tillhér ovan langfristig skuld till koncernféretag 5037722

Kommentar till specifikation av langfristiga skulder

Den langfristiga skulden till koncernfdretag avser ett ldn som uppkom i samband med Overtagandet av
verksamheten fran Seabird Data Service AB. Lanet ar réntebarande och léper med marknadsmassig ranta i
enlighet med upprattat skuldebrev. Amortering sker enligt avtalad plan med slutlig forfallodag 2040.

Styrelsen beddmer att villkoren ar marknadsmassiga och att bolaget har formaga att fullfolja betalningsplanen.
Den kortfristiga delen av skulden uppgar till 5 037 722 kronor.

Not 12 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Typ av interimspost 2025-09-30 2024-09-30
Fakturerad men ej upparbetad intakt 0 0
Upplupna loner 240000 0
Upplupna semesterléner 25874 0
Upplupna sociala avgifter 8130 0
Upplupna rantekostnader 1762194 0
Forutbetalda intakter 0 0
Forutbetalda hyresintakter 0 0
Upplupna elkostnader 2559899 0
Upplupna leverantdrskostnader 502978 25000
Summa 5099 075 25000

Not 13 - Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Typ av ovrig post 2025-09-30 2024-09-30
Avstamningsjustering -76142 0
Summa -76142 0

Kommentar till specifikation av justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Kursdifferens i likvida medel avser en justering for att likvida medel vid arets slut ska 6verensstamma med
balansrakningen. Differensen uppstar vid omrakning av valutakonton och/eller klassificering av likvida medel.



Underskrifter av arsredovisning

Arsredovisningens slutliga innehall faststalldes den 2026-02-03.
Denna har godkants for utfardande av styrelsen enligt den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

STOCKHOLM

Bipin Patel

Styrelseordférande
2026-02-1

Marcus Sirland

Styrelseledamot
2026-02-1

Min revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

NEXIA Revision Stockholm

Per Ake Bois

Auktoriserad revisor
2026-02-18



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Koltrast Energy Solutions AB, org.nr 559090-1822

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Koltrast Energy Solutions AB for rakenskapsaret 2024-10-01 -
- 2025-09-30.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Koltrast Energy Solutions ABs finansiella stallning per den 30
september 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.
Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs niarmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i férhallande till
Koltrast Energy Solutions AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som den bedémer ar nédvandig for att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men 4r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar l1ampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten

for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Ut6ver min revision av arsredovisningen har jag daven utfért en revision av styrelsens férvaltning fér Koltrast
Energy Solutions AB for rakenskapsaret 2024-10-01 -- 2025-09-30 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i férhallande till Koltrast Energy Solutions AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foéranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och véasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Visby
2026-02-18

Per Ake Bois
Per Ake Bois
Auktoriserad revisor
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