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s Forvaltningsberattelse
o
&

e Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ) avger harmed delarsrapport
O

cw  tor perioden 2023-01-01 — 2023-06-30.

P

Verksambhet

Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ) ir ett helagt dotterbolag till Nordic Credit Partners Holding AB
(org.nr. 559013-1669) och skall dga, forvalta och handla med vardepapper samt bedriva darmed forenlig
verksamhet. Bolaget dr en alternativ investeringsfond 1 enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och forvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan den 3 oktober
2014 har tillstand fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om

alternativa investeringsfonder. Bolaget har sitt sate 1 Stockholm.

Placeringsinriktningen ar huvudsakligen noterade nordiska foretagsobligationer eller fonder med motsvarande
exponering och bolagets redovisningsvaluta dr svenska kronot. I de fall placeringar gors 1 andra valutor sker
normalt valutasakring till svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade professionella och
ickeprofessionella investerare, lan frin kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utging hade kapital- och
vinstandelslin om totalt 612,0 mkt emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Delarsrapporten upprittas i svenska kronor. Samtliga belopp anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Resultat och stillning

Bolagets nettoresultat under perioden uppgick til O (0) mkr och det egna kapitalet uppgick vid utgingen av
perioden till 0,5 (0,7) mkr.

Portféljens bokforda virde, samt marknadsvirde uppgick vid utgingen av pertoden till 473,9 (706,7) mkr.
NAV-kursen var 9 885,87 for andelslan 1 och 98,38 for andelslan 2, per 2023-06-30.

Visentliga hiandelser under perioden

Under perioden har ca 19% av utestiende nominellt belopp amorterats 1 enlighet med vad som kommunicerats
till investerarna.

Bolaget offentliggjorde i mars 2023 ett utbyteserbjudande 1 vilket investerarna i Bolagets utestdende kapital- och
vinstandelslan gavs mojlighet att forlinga sin investering 1 Bolaget. Syftet med forlangningen var att inte tvingas
realisera innehav under 16senpris utan 1 stallet fa ta del av porttoljens hoga forvantade avkastning framover.

Fortlingningen gors genom att existerande andelsldn byts ut mot nya med langre 1optid. Sista svarsdatum for
erbjudandet var 11 april och investerare som representerar ca 380 miljoner kronor accepterade erbjudandet.

Visentliga hindelser efter periodens utgang
Efter perioden har ytterligare ca 13% av ursprungligt nominellt belopp amorterats 1 enlighet med vad som
kommunicerats till investerarna.

NAV-kursen var 9 844,61 for andelslan 1 och 97,94 for andelslan 2, per 2023-07-31.
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&y Resultatrdkning

h 20230101 20220101 20220101
& Not 2023 06 30 20220630 202212 31

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader 12 ) -3 586 3471 -7 376
Summa rorelsens kostnader -3 586 -3 471 -7 376
Rorelseresultat -3 586 3471 -7 376

Finansiella poster

Resultat fran finansiella anlageningstillgdngar 43 203 -16 787 -42 178
Rantetntakter och liknande resultatposter 2 6 441 30 220 63 436
Rintekostnader och liknande resultatposter 2 -46 057 -9 962 -14 132
Summa finansiella poster 3 586 3471 7126
Resultat efter finansiella poster 0 0 -250
Resultat fore skatt 0 0 -250
Skatt pa pertodens resultat 3 0 0 0
Periodens resultat 0 0 -250)

[ bolaget finns inga poster som redovisas 1 Ovrigt totalresultat varfor summan totalresultat overensstammer med
periodens resultat.

R
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Balansrikning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsiattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag

Kortfristiga placeringar
Ovriga fordringar

Likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgﬁ.n;ar '

20230630 20220630 20221231
473899 706736 612114
473 899 706 736 612 114

1 240 1 240 1 240

211 : :

100 005 4 60 173

14 529 8 423 20 364
10342 16868 11909
126 327 26 535 93 685
600225 733271 705799

Transaktion 09222115557499645998

Signerat TS, JE, EA




b b
e~

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nt. 559118-9021
Delarsrapport 2023 01 01 - 2023 06 30

_B ala_r_}gg_éiknitﬁ_

Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 7
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Erhallet aktiedgartillskott
Periodens resultat
Sumina fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristioa skulder 8
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder til kreditinstitut 9
Leverantorskulder
Skulder tll koncernforetag 10
Upplupna kostnader och torutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

2022 06 30 202212 31

Sun‘;ma eget kaEital och skulder

2023 06 30
500 500 500
500 500 500
-1 287 1037 1037
1 240 1 240 1 24
0 0 25(
A7 203 47
453 703 453
507 931 731 629 704 561
597 931 731 629 704 561
i 588 y
328 282 367
1 431 ] ]
83 70 415
1 841 940 785
600225 733271 705799
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)

Org.nr. 559118-9021

Delarsrapport 2023 01 01 - 2023 06 30

Rapport 6ver forindring av eget kapital

Balanserat Oyoriot
_ . resultat inkl oS Totalt eget
Aktiekapital . tillskjutet .
periodens . kapital
kapital
resultat
Ingaende balans 500 -1 037 1 240 703
2022 0101 - N - . _ _
Totalresultat
Arets resultat B . -250 o -250
Sumima totaltesultat -25() -250
Uigaende balans 500 1287 1240 453
202_2 12 31 B B - B
Balanserat o
. Ovrigt
. . resultat inkl S Totalt eget
Aktiekapital . tillskjutet .
periodens . kapital
kapital
tesultat
Ingaende balans 500 21287 1 240 453
2023 01 01 ) i - B B
Totalresultat
Periodens resultat - O B - 9_
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 1287 1240 453
2023 06 30

Villkorade aktieagartillskott uppgar till 1 240 (1 240) tkr.

Transaktion 09222115557459645998
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Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ)

Org.nr. 559118-9021

Rapport over kassaflode 1 sammandrag

Kassaflode fran den l16pande verksamheten
Resultat fore skatt

Justering Jor poster som ¢ tngar ¢ kassaflodet
Vardetorandringar 1 finanstella tillgdngar
Nedskrivning av finansiella anlageningstillgangar

Omvardering av kapital- och vinstandelslin

Kursdifferenser

Betald skatt

Upplupna riantor

Emissionkostnader vinstandelsian
Kassaflode fran den l16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar av rérelsekapital
Forindringar av rorelsefordringar
Forandringar av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av finanstella anlaggningstillgingar
Forsaljning av finansiella anlageningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Kapital- och vinstandelslan

Emissionskostnader kapital- och vinstandelslin
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

20230101 20220101 2022 0101
20230630 20220630 20221231
0 0 2250

100 449 13

29 047 20 750 48 747

32 215 -17 007 45 439

-6 148 -4 220 9 129

336 -1 859 5 254

- 1364 2728

-2 545 523 1899

5 624 50 861 31 888

1 059 -67 646 67 215
4138 -17 309 -33 428

246 005 29 561 27 737
~ -112.864 26 884 36 221
133 141 -2 677 8 483
133 442 : -
-5 404 3 -
-138 846 . -
-1566 -19 986 -24 945

11 909 36 854 36 854

10 342 16 868 11 909

Transaktion 09222115557499645998
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Nyckeltal
20230101 20220101 20220101
2023 06 30 2022 0630 202212 3]
Soliditet (0/0) 0,1% 0,1% 0,1%
Belaningsgrad (sakerstalld belaning) (%0) 0,0% 0,0% 0,0%

Definition av nyckeltal

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag tor uppskjuten skatt (20,6%) 1 forhallande till totala tillgangar.

Belaningsgrad
Emittentens tillitna belining 1 procent av investeringsportfoljen definierad som de vardepapper och andra
tillgdngar 1 vilka investeringskapitalet samt kapital fran tillaten belining investerats.

Transaktion 09222115557499645998 Signerat TS, JE, EA
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Notet

1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats 1 enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar arsredovisningslagen
och RIFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprattande av finanstella rapporter. Tillampningen av REFR 2
innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa lingt det ar mojligt inom ramen {or
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillampade
redovisningsprinciper éverensstimmer med de som beskrivits 1 bolagets arsredovisning f6r rikenskapsaret 2022.

Ingen av de 6vriga publicerade standarder och tolkningar som ar obligatoriska for for rikenskapsaret 2023
bedoms ha nagon piverkan pa finansiella rapporter.

2 Ranteintikter, rantekostnader och liknande resultatposter

20230101 2022 0101
2023 06 30 2022 06 30

Ranteintikter och liknande resultatposter

Ranteintakter frin anlageningstillgangar 6 234 3 849
Omvardering av kapital- och vinstandelslin - 17 007
Valutakursvinst 206 4 364
Ovriga rinteintikter 1 -
Summa 6 441 30 220

Rintekostnader och liknande resultatposter

Omvardering av kapital- och vinstandelslin -36 791 -
Valutakursforlust -3 478 -259
Ovriga rantekostnader - =318r 9702
Summa -46 057 -9 962

;ﬂﬁ 5,
B,

el
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_:3 Skatt Eé arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsaret och forhdllandet mellan forvintad
skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 20,6% och redovisad skattekostnad 1 resultatet ar enligt

foljande:

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 20,6%
Omvardering av finansiella anlageningstillgdngar
IEy skattepliktig intakt

Iy avdragsgilla kostnader
Forlustavdrag
Redovisad skatt 1 resultatrakningen

4 Finansiella anliggnings- och omsittningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Obligationer och andra rantebarande instrument
Forandring upplupet anskattningsvarde
Aktier och andelas
Valutaresultat

Kortfristiga placeringar
Valutaterminer

Summa

Verkligt varde uppgar till 474 109 (706 736) tkr.

5 Ovriga kortfristiga fordringar

Virdepapperslikvider
Ovriga fordringar
Summa

2023 0101 2022 01 01
2023 06 30 2022 06 30
0 0

0 0

5 984 4275

: 3 503

-7 579 :
1595 77

0 0

2023 06 30 2022 06 30
32 512 92 180
876 978

428 837 612 419

13 426 3114

211 :

474 109 706 736
20230630 2022 06 30
100 000 :

) 4

100 005 4

Transaktion 09222115557499645998
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6 F_{)'i_utbetalda kOStI_lE(_’.lEI‘ och upplupna intiakter

20230630 2022 06 30

Upplupna ranteintakter 14 198 8 122
(jvrigﬂ forutbetalda kostnader 331 301
Summa 14 529 8 423

7 Eget kapital (aktiekapital)

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens utgiang till 500 000 aktier.
Aktiens kvotvirde ar 1 kr.

8 Ovriga langfristiga skuldet

Bolaget har under perioden amorterat pa kapital- och vinstandelsldnen 1 andelslan 1 enligt plan, vilka vid
periodens utgang uppear till 231,0 (750,0) mkr. Amortering av andelslan 1 planeras att slutforas under resten av
rakenskapsaret. Lanen utgor skuldforbindelser enligt lagen (1998:1479) om kontotoring av finansiella instrument,
har erbjudits till allmdnheten genom att dessa har noterats pa NGM-NDX och har ISIN SE0010521104.

I andelslin 2 har det emitterats kapital- och vinstandelslain om 380,9 mkr. Emittenten ager ratt att forlinga eller
forkorta den tid under vilken teckning kan ske. Rintan pé linen ar beroende av investeringsportfoljens resultat
minskat med tildtna kostnader och tilliten belining. Lanen utgor skuldforbindelser enligt lagen (1998:1479) om
kontotoring av finansiella instrument, har erbjudits till allmanheten genom att dessa har noterats pA NGM-NDX

och har [SIN 510019914292,

Lanens rantevillkor och 6vriga villkor finns 1 dokumentet Villkor for kapital- och vinstandelslan. Mer information
aterfinns pa emittentens hemsida.

Avkastning kapital- och vinstandelslan

2023 06 30
" Nominellt Marknads-
varde varde
Kapital- och vinstandelslan andelslan 1 231 063 228 426
Kapital- och vinstandelslan andelslin 2 380 919 374 784

Forandring av kapital- och vinstandelslan

2023 06 30 2022 06 30

Ingiende redovisat virde 704 561 47 272
Emisstonskostnader -3 404 1 364
Amorteringar -138 018 0
Omvarderingar 36 791 -17 007

Utgaende redovisat virde 597931 731 629

|
Transaktion 09222115557499645998
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Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ)
Org.nr, 559118-9021

Delarsrapport 2023 01 01 - 2023 06 30

9 Skulder till kreditinstitut

202306 30 2022 06 30
Virdepapperslin - 588

Summa - 588

Vﬁrdepapperslﬁneﬂ ar utesiutande 1 FUR.

Bolaget ingar aterkopsavtal med virdepappersportfoljen som sikerhet. Syftet med dessa avtal dr att finansiera
vardepappersportfoljen under bolagets hela verksamhetstid. Bolaget sakerstaller kontinuerligt att
vardepappersportfoljens sammansittning och likviditet ar anpassad till vardepapperslinens 16p- och

uppsagningstid.

10 Skulde}' till koncqrnfﬁretag

20230630 2022 06 30

Upplupet forvaltningsarvode till moderbolag 1431 -

Summa ) 1431 -

11 Kgncernfﬁrhﬁllanden )

Moderbolag:

Nordic Credit Partners Holding AB 100,0%
Orgnr: 559013-1669, Sate: Stockholm

Uppgifterna ovan avser saval antalet aktier som roster.

12 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget Nordic Credit Partners Holding AB och nirstiende dger kapital- och vinstandelsldn for
5 600 000,0 kt (nominellt varde). Under perioden har upplupet forvaltningsarvode till moderbolaget uppgatt till
1 431 tkr. Fordringar till moderbolaget samt erhallet aktieagartillskott uppgar till 1 240 tkr.

Transaktion 09222115557499645998 Signerat 15, JE, EA *
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13 Stallda sikerheter

14 Eventualforpliktelser

2023 06 30 2022 06 30

Stallda sikerheter Inga Inga

- 202306 30 2022 06 30
Eventualtorpliktelser Inga Inga

Underskrifter

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna deldrsrapport ger en riattvisande 6versikt av foretagets

Stockholm den 2023
W faﬁ’é{[ /; (;/ f%!!zﬂ/f
Thomas Segell Jakob Eliasson
Styrelseordférande Verkstillande direktor
b Vi
Emil Ahlin

Denna delarsrapport har varit toremal for oversiktlig eranskning av bolagets revisor.

Transaktion 09222115557499645998 Signerat TS, JE, EA
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