rsredo ViSfliH

539172-8224

Jag, undertecknad styrelseledamot i Baseload Capital Holding AB intygar att
resultatrikningen och balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pa arsstdmman den
2024-05-14. Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens férslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer

overens med originalen.

Stockholm 2024-05-14

Magnug Brandberg, Ordforand&_/
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VI AR BASELOAD CAPITAL

Baseload Capltal Holding AB, ”Baselc:ad Capital”, &r ett investmentbolag inriktat mot investeringar i energiproduktion
baserad pé geotermisk energi, sa kallad Geothermal Heat Power. Ett Heat Power~kraftverk producerar el och levererar
energi till fijarrvarmenatverk och industriella processer av det varmvatten som finns under jordens yta. Hur djupt man

maste borra for att hitta varmvatten beror pa markens geologiska egenskaper, men varmvatten finns under marken dver
hela uarlden Baselaad Capltal arbetar glabalt med ambltmnen att ge Heat Powerwutvecklare de ﬁnanmella verktyg som

detta saljas DCh fc:araaljnmgsllkwden kan mvesteras | nya pmjekt Genam fornybar elproduktlon under dygnets alia tlmmar

oberoende av viderlek, kan Heat Power bidra med en konstant och forutsagbar elproduktion som kompletterar annan

Intermittent fornybar energlproduktion fran exempelvis sol- och vindkraft. Eftersom geotermisk energi i olika utstrackning

finnstillganglig dverallt pa planeten, har Heat Power forutséttningarna att utgdra en vasentlig delav framtidens elproduktion.

VISION
Vi drommer om en planet i balans, med resilienta
samhallen som drivs av fornybar energi.

Baseload C'a'pfifa_ls- vision &r en framtid dér all elenergi utvinns fran férnybara resurser. Detta kréver att vi accelererar
investeringar i alla former av férnybar energi som bidrar till att minska utsléppen av vaxthusgaser och:samtidigt genererar

en god finansiell avkastning. Baseload Capital vill genom investeringar i Heat Power-utvecklare visa att amstallnmgen till
ett hallbart energisystem skapar fordelar for miljo, manniskor och investerare bade pé lokal och global niva.

3 » BASELOAD CAPITAL HOLDING - ARSREDOVISNING 2023
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INVESTERINGSKRITERIER.

Initialt bedémer vi potentiella investeringsmdjligheter i utvecklare och projekt enligt ett antal kriterier. Ar dessa kriterier
uppfyllda gors en djupare analys dar 16nsamhet, risker och genomférbarhet beddms mer utférligt. Faller detta val ut
sammanfattas projektet i ett investeringsunderlag som féredras for investeringskommittén i Baseload Capital som fattar
beslut om man ska mvestera eller avsta Darefter fattar styrelsen det farmella beslutet baserat pa rek@mmendatlonen av

tva _I.ed._amater ar externa

De kriterier som anvénds vid en forsta utvardering av en investering i ett Heat Power-kraftverk beskrivs kortfattat nedan.

R — e s e e o . e o O e e T D R e B s e R e R %
o0 gt e L A rp bl s Lyt ot et Py e U 'yt i B P e o i ot i g e ol oL i Lo o) S ot P LI S g e, T A VY o B gyt Lol s e S etk ot el B e o, el i oyl ok sl A e o P Al AR il o

1. VARMEKALLA

Bolaget soker framst projekt med en existerande och val dokumenterad
vérmekélla. Varmekallan bestdr av underjordiskt hetvatten.

2. POWER PURCHASE AGREEMENT (PPA)

PPA ar-avtalet mellan elproducenten, i detta fall Heat Power-kraftverket, och elbolaget som
koper elen mch dlstrlbuerar u't den pa elnatet Baselc}ad Capitai saker framforallt prajekt

3. MARK

Marken dar varmekéllan ar placerad och dér kraftverket ska byggas méste sékras langsiktigt,
antingen genom fOrvéry eller genom ett hyresavtal som I8per pa manga ar.

4., PARTNER
Baseload Capitals portfoljbolag har ett mycket néra samarbete med lokala partners vid utveckling

och byggnation av nya kraftverk varfor det &r av yttersta vikt att partnern har nédvéndig
kunskap och kompetens for att kunna realisera projekt pa den aktuella marknaden.

S i e . T s o v S o S g - CEE e A i oy’ sy o e e, sl i A, g o e F i e
t—-—--l"-'l e ,;::_:'L' e e t..::"'l“-qf'- :.:_-,--.':.L i b :.:_4.....,..._. .-|....|_.._.n,..-||..-..-...l..m. d..-'.-! -:1_::-1:H..r.lbh#::—.ﬁ*hl-—.ﬂ-‘:—:‘:—‘--‘:—:.:;? #E:E:HM-#“-F““* ‘i.-\.------"l.--.-ll.|I ‘ﬂj-:-:n.-\.nw:lnl:\-l-'- = mrlem wl sl o =t ek e ‘-ﬂqﬂﬂ-‘wm“ﬁ;ﬂj [ Y TP P gty - o gt - & b r B, e -h-h--\.'ﬂ

Utéver ovan ndmnda. kriterier analyseras riskerna i projektet i relation till Ionsamheten. De initiala riskerna i ett projekt
ar vanligtvis framst kopplade till den geotermtska resursen dar dess storlek, karaktér och tillganglighet &r avgorande.
I mer magna pmjekt skeden handlar nskema framst om de mer tradltionella sasom partnerns kompetens, teknik och

Om riskerna kan elimineras eller minimeras till en rimlig niva i férhallande till I6nsamheten ar projektet kvalificerat
for beslut om investering. Efter beslut om investering f6ljs projektet upp 16pande och vérderas till verkligt vérde over
resultatrakningen.
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VD HAR ORDET

AVSLUT AV KAPITEL 1

Vi summerar det forsta kapitlet i Baseloads historia.
Nar vi gar in i nasta fas ligger fokus pa att bygga upp var
portfdlj av kommersiella projekt.

AVSLUT AV KAPITEL 1 - ATT LARA SIG ATT KRYPA
Sedan starten av Baseload 2018 har vi fokuserat pa att

identifiera marknaderna med hdgst potential och att
anvinda dessa marknader for att bevisa att vi kan driva

mindre projekt fran start till drifisattning. | rekordfart har

vi'investerat och utvecklat vara &tta ‘pilotanlaggningar, som
fungerar som den viktigaste kunskapskallan for hur vi kan
utveckla stérre projekt och vara anstringningar for att

aterstalla planeten i balans.

Véra pilotprojekt har erbjudit oss manga utmaningar;
ekonomiska saval som tekniska. Arbetet har givit oss
mycket kunskap som vi tar med oss in i kommande fas av
att utveckla kraftvdrme- och kraftvdrmeverk. Detta utgér
utgéngspunkten for nasta kapitel.

Vara viktigaste lirdomar
+  Fortsatt fokus pa lag- och medeltemperaturresurser.
Det &r hér den stérsta potentialen finns.

Fortsatt utveckling av var projektportfélj* som ger

+  ‘Bkad mdj |.lzghﬂt _tlll larande och innovationer

mojligheter att standardisera och férbéattra alla

delar av utvecklingsprocessen
* Fokus pa kapitalallokering. Genom att arbeta med
investerare for att minska kapitalkostnaderna i de
olika projektfaserna kan vi fain fler projekt i portféljen

som annars skulle vara svara att motivera ekonomiskt.

*} De flesta befintliga projekt dr risk-projekt vilket ékar riskprofilen radikalt och gor
dem mindre attraktiva for investerare och partners.

Sammanfattningsvis var 2023 ett bra ar och med ett antal
framsteg:

Valkomnandet av Baker Hughes och NEFCO som
aktiedgare | Baseload Capital Holding

Konverteringen av konvertibla [an pé 215 MSEK till eget

kapital i Baseload Capital Holding

+  Genomforandet av forstudier for tva projekt (Lushan

& Ruisui) i Taiwan

Utgwendét av v’ar barnbok “Our Hidden Powers” fﬁri

i 6 GVGF 1_5 0_00 exemplarf

*  Framgangsrikt avslutande av pilotprojektet i San Ardo.

USA tillsammans. med Chevron

KAPITEL 2 - ATT LARA SIG GA

N&r vi blickar framéat kommer fokus under 2024 och 2025
att ligga pa att utveckla atta projekt i kommersiell skala.

5 « BASELOAD CAPITAL HOLDING - ARSREDOVISNING 2023

ALEXANDER HELLING
VD BASELOAD CAPITAL

Vi har bevisat att vi framgangsrikt kan investera i projekt |

jpros,pe'kterings mh pre-feasi’b'il'ity fasen och Ex’ka vé’rdet av

:8 projekt c}ch med hjalp av vara beﬁntllga partners achl

malet att utveckla dem enligt bésta praxis. Vi kommer att

fokusera pé att forvirva ytterligare projekt som éri ett tidigt

skede i projektutvecklingsfasen och kommer med hjalp av

partners att fora dem genom den forsta prospekterings-
och pre-feasibility-fasen.

KAPITEL 3 = ATT LARA SIG SPRINGA
Genom utvecklingen av vara storskaliga projekt kombinerat

med ytterligare projekt som utdkar portfélien ér malet att

vara en av de ledande investerarna inom geotermisk energi

globalt. Vi kommer inte att na detta lége pa egen hand, utan
gor det genom att leda partnerskap som inte bara gor att
bolaget vaxer utan dven bidrar till tillvéxt i hela branschen.

En nyckelaktivitet for att na detta framtida mal ar vart

projekt "Geothermal 10x”. Genom att arbeta med partners

inom branschen och, ta in kunskap och teknik frdn andra
branscher sasom Olja & Gas, &r var ambition att skala upp

utvecklingen s& att den blir:
10 x snabbare

+ 10 x mer kostnadseffektiv

10 x' hogre kvalitet

Vi har kommit l&ngt pé kort tld Detta beror framst pa
det orubbliga engagemanget fran hela Baseload-teamet.

Teametes resiliens, innovativa tankande och beslutsamhet
har gjort det mojligt for oss att ta oss dit vi &r idag.
Framfdr oss ligger en tydlig vision om vad vi vill bygga, och
en planet i obalans som behover oss.



DocuSign

Envelope 1D: 3D3442CD-FD80-4FEB-BDD5-E2F5B72824F1

FORVALTNINGSBERATTELSE

.31 decamber) for

31 december) ec:h kcncemredewsmng (1 januarl
verksamhetsaret 2023, som granskats av bolagets revisor. Styrelsens sate &r i Stockholm, Sverige.

harmed avge arsredowsmng (1 januarl
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN . .
Baseload "Ca'pita'l"Holdinfg AB, &r moderbolag i den koncern dar dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB (publ), org. nr

559145-5001, ingar och som investerar i bolag som bygger kraftverk som producerar energi av varmvatten. Med "Baseload
Capital” avses fortsattningsvis koncernen om inget annat anges. | dagslaget har Baseload Capital investerat i projekt oF]

Island, i Japan, Taiwan och USA, men utvirderar kontinueriigt nya marknader.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

INVESTERINGSAKTIVITETER |
Baseload Capital har under 2023 fortsatt investeringarna |
projekt pa Island, i Japan, Taiwan och USA.

Under aret har 22,3 MSEK (302,2 MJPY) investerats i Japan "
13,9 MSEK (40,9 MTWD) i Taiwan, 16,9 MSEK (1,5 MEUR) pa
Island samt 12,6 MSEK (1,6 MUSD) i USA.

Harutéyer har lanefordringar pa Japan om totalt 67,1 MSEK
(775,7 MJPY) skrivits ned till félid av en uppgorelse med
Climeon AB avseende atertagande av Heat Power moduler.

FINANSIERING

Den storre delen av bolagets utestdende konvertibellan
konverterades under &ret till aktiekapital till befintliga

agare, den mindre delen som ej konverterades finns kvar
som l&n. Balaget genomférde &ven en nyemission dar
Baker Hughes gick in som dgare. Genom denna transaktion
tillférdes moderbolaget totalt 163,6 MSEK i kontanta medel.

Bolaget har lanat ut ytterligare 55,8 MSEK il dotterbolaget

Baseload Capital Sweden AB (publ) Under aret har lan
till dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB (publ) om

totalt 200 MSEK konverterats till villkorat aktiedgartillskott.
Dotterbolaget har ett projektfinansieringslan med en
lanefacilitet om ca 277 MSEK (25 MEUR). Totalt har 48,1

MSEK dragits, dock inget under aret.
ETABLERING AV BOLAG | KROATIEN

Baseload har under aret etablerat sig pa den kroatiska

marknaden genom att starta upp ett dotterbolag, Baseload
Power Zagreb LLC. Croatian Hydrocarbon Agency héller
arligen anbudsprocesser for att utvecklingsbolag ska kunna
forvarva koncessionsrattigheter i landet i vilka nu Baseload

kah delta .

AVVECKLING AV DOTTERBOLAGET | NYA ZEELAND
Under aret har det administrativa bolaget i Nya Zeeland
avvecklats.

& » BASELOAD CAPITAL HOLDING ~ ARSREDOVISNING 2023

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

INVESTERINGSAKTIVITETER

Baseload Capital har under arets férsta manader investerat
ytterligare 6,0 MSEK (50 MTWD) i Taiwan, och 3,4 MSEK (0,3
MEUR) pa Island och 0,8 MSEK {0,1 MUSD) | USA. Vidare har
bolaget lanat ut ytterligare 24,4 MSEK till dotterbolaget
Baseload Capital Sweden {publ).
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
I'N'VE'S'TE'R'I N'GSA KTI \?'IT’ET'E R

fﬁkuserar i f@rsta hand pa Japan Taman USA och lsland
men undersdker samtidigt forutsattningarna pa ytterligare
marknader.

FINANSIERING
Baseload Capital kan finansiera befintliga och nya projekt

med pro;ektﬁnanmermgslanet dar ytterhgare ca 230 MSEK

'ﬁnns gc-da farutsattnmgar for att resa ytterllgare kapital

pa de lokala marknaderna. Kraftverk som 6ver tid haft en

stabil elproduktion kommer att séljas och darmed inbringa

likvid som kan investeras i nya projekt.
Ett flertal internationella aktdrer har visat intresse for
att investera i Baseload Capital Holding AB saval som i

lokala projektbolag, bade i form av aktieinvestering som
Ianeﬁnansuer[ng Under 2024 forvantas bade befintliga

7 + BASELOAD CAPITAL HOLDING - ARSREDOVISNING 2023

FORVALTNINGSBERATTELSE

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att tillgangliga vinstmedel:

OVERKURSFOND 945 620
BALANSERADE VINSTMEDEL -308 702
ARETS RESULTAT -162 256
SUMMA TKR 474 662

disponeras saattiny rakmng balanseras
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RESULTATRAKNINGAR
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BALANSRAKNINGAR

the

TILGANGER
Aktier i dotterboiag
L.angfristiga fordringar pa dotterbolag
Summa anfdggningstillgangar

31dec’ 31dec

. 2023 2022

ST T
106 922! 44178

. 279588, 419 843
. 386508 464021
. .130966. 23769

BALANSRAKNINGAR
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. 108922] 44178
- 2795860 419843
386508, 464021
130986, 23769

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital {122 009 aktier med kvotvirde om 1 kr)
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond

Avrets resultat

130 966

23769

i1 130866 23769

517474 487790

125 98
940 470° 542 435
308 702 -106 837
157 107, -201 865
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5
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oo 51T 474 487 790
L SR
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. 28 98
- 9456200 542435
-~ =308 702; -106 837

-~
T

. 162256 201865

kil O Y

‘Langfristiga rantebérande skulder

‘Summa eget Kapital

474786 233 830
37 33¢) 253 599

~ e e

7474786 233830
b 37.339; 253599

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder till koncernbolag
Upplupna kostnader och férutbetalda intékier

14

‘Summa kortfristiga skulder __
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

9« BASELOAD CAPITAL HOLDING - ARSREDOVISNING 2023

37 338 253 599
5 149:
200: 360

533 30

T 37339 253509
L. 5149,
£ . 2000 360
[ 5349, 360

517474, 487 790
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‘Eget kapital per 1 januari 2022

RAPPORTER OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncerhen

Eget kapital per 1 januari 2022
Arets resultat N

Summa totalresultat

Omfbring av foregaende ars resultat
Koncernbidrag
Nyemission/Inbetalda optionspremier

Aktie-  Ovrigt tillskjutet

Balanserade
kapital vinstmedel

kapital

516 552 - 28889 128266

-

Jpim

128 266

7459 -7 459
18 424 -

Eget kapital per 31 december 2022

Summa totalresultat

Omforing av foregaende &rs resultat
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond
Koncermbidrag
Nyemission/Inbetalda optionspremier

‘Eget kapital per 31 december 2023

Moderbolaget

Arets resultat
Omforing av féregaende &rs resultat
Ovrigt tillskiutet kapital/Overkursfond

Nyemission/inbetalda optionspremier

- -201 865
399 566
-5 149 =
3619

125

Bundet kapital
 Aktie-
kapital

Overkurs-
fond vinstmedel

~ Fritt eget kapital
- Balanserade

106 837

- -135 724
18 424

0 -

Egot kapital per 31 december 2022

_Aﬁ;e'tﬁs resultat
Summa totalresultat

Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond

~Nyemissionfinbetalda optionspremier

Eget kapital per 31 december 2023

12.5.. .

10 » BASELOAD CAPITAL HOLDING ~ ARSREDOVISNING 2023

28 889

542 435

106 837

o

~201 865

399 566 -
3619 - -

162 256

Arets
resuliat

-201 865
-201 865

128 266

EGET KAPITAL

Summa
Eget
kapital

417 270

-201 865
-201 865

18 424
2

201865

-157 107

-157 107
201 865

Arets
__resultat
=128 266

233830

-157 107

157 107
-5 149
3 646

474786

- Summa

kapital

417 270

-201 865
128 266

«201 865

2

201865 233830
-162 256
-162 256
201865

-162 256
~162 256
399 566

3646

474 786
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KASSAFLODESANALYSER

KASSN"LODESAN ALYSER

987

Koncernen o Maderbalaget T
the , Not 20230 2022 B zazag 2022

1614

~

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN | ~ R i ?

Lan til} portfslibolag 144 210; -100 503 1*44 .2.1:0 . 400 503
Amorteringar av Ian fran portisljbolag | s = :
Erhallen rénta -3 31& 254 '3 31 6 254
Betald férvaltningskostnad : 2 169E -2 414 | ~—2 150 2414
Ovnga kassaflédespaverkande poster - - a - - -
'KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN B 145 366: -102 663 | %3 145 366 102 663

20240;

et
s S A
T
ok Mgt :%Wﬁ;ﬁf v
5;,_.
:-_-.-'

-

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN ¢
Upptagna lan . Li. 248016

Amiortering av lan vt 23R
Betald rénta och uppldggningsavgifter ' - 8453
Effekt av valutakursforandringar pa lan 3 ---1 248: -

e 5 248 016
- -23772

o gt e e iy e breesg, W
S AR

-1 2485 -
Nyemission 163568, 18426 {63 568i 18 426
Inbetalda optionspremier - © 3619, - 3619
Aktiedgartillskott . -200 000i --200 000 % _200 000 -200 000
Betalt Koncernbidrag L s -T459 B .z T459

G i, 30 e et G i, e e
""i'a_ x 't_.-\.s-"‘h.'\-o-_o- R O
o

'KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN | 734060; 28759 34059 28759

Effekt av vajutakursférandringar pé likvida medel % 4 109 -2 111 f | 108; -2 111
ARETS KASSAFLODE . 107 197 -76 014 107 197:  -76 014
) 769 ] 99 784 e - 28 759% 99 784
o 5

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT L ¢ 130966, 23769 1309565: 23 769

Likvida medel vid arets bérjan
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NOT 1 Generell information

NOT 2 Redovisningsprinciper

'TlLLiMPAnE REGELVERK

'tillampmng av RFR 1 Kc}mpletterande redowsmngsregler far kﬂn{:emer ﬁ«raredowsnmgen far maderbt}laget ar upprattad enligt

Arsredovlsnmgmagen {1995:1554) och 'med tlllampnmg av RFR 2. Redw:smng for ]urtdlska personer. De wktngaste

redovisningsprinciperna som tilldmpats anges nedan.

KONCERNREDOQVISNING
'Baselo'ad Capi'ta'l Hﬂ'ldlng AB a‘r ett sé kallat Inves’tment 'Eh'tity arﬂtgt IFR’S 10 vilk'et ka‘nneteaknas av a‘tt’ b@laget har e:(terna

. . .

-mvesterar B Boiaget f@ljer upp alia mvestenngar ach redwisar mvestermgarna tlll verkllgt varde Som lnvestment Enttty kﬁnsnliderar

man inte dotterbolag och intresseféretag som &r investeringar (portfdljbolag) utan de varderas l6pande till verkligt varde.

MODERB@LAGSRE DOVISNING

por_’tfﬂ_lj_balag r.e_dc:_wsas_ tlll _rnarkn_a_dsvard& Result.at ay avyttr:_ng av aktl_e_r _b_e_r_a knas l_en_li_g h_et harme_d

UTLANDSK VALUTA

Koncernens och moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor; vilket aven utgor rappartermgsvalutan Transaktioner |

utlandsk valuta omraknas till funktionell valuta. eriligt de valutakurser som galler pé transaktlansdagen Tl!lgéngar och skulder i

utlandsk valuta raknas om tuII den funktmnella ualutan t|II balansdagens kurs Valutakursdlfferenser som ar hanfarbara tlll llkwda

'valutakurse_r Sﬂi‘n an_uants vid c:«m_rakn_mg_av utl.ands.k_a .va;lutor,pe,r 31 dece.mber framg,_ér av NGtB.FlnansleII riskhantenng, Valutans-k...

REDGWSNING A‘J FINﬁNSIELLA TILLGANGAR GCH SKULDER

_upplupet anskaffmngsvarde fmanmella tlllgéngar och skulder varderade verkllgt uarde via. resultatrakmngen Kiassn“ cermgen ar

beroende av for vilket syfte den finansiella posten farvdrvades. Bolagets huvudsakliga tillgang ar aktier i och 1an ill dﬁtterbolaget

.Baselaad Capltal Sweden AB (publ) Som lnvestment Entlty uarderas dessa till verk[!gt varde over resultatrakmngen baserat pé

tillgéngar rﬁdawsas per affarsdagen Se aven EEDOMNING AV VERKLIGT VARDE F’A F INANSIELLA TILLGANGAR under Not 3
samt Not 4.

UPPLUPNA RANTOR
U‘pplupna rﬁ'ntﬂr pé Ién ti’ll do'ﬁer'bmlag smm v'a"rderas "tiI'I ver’kligt’ vé‘rde 'Ejver result'atrﬁkningen redﬁvisas som 'Ré n’tein’tékter fré?'n

Vard efﬁrandrang,av fmansue_l_l_a ti.llgéngar i resultatrakmngen,
L!K‘JIBA MEDEL

étersté.ende I.O.P.tid an tre ménader

KASSAFLODESANALYSER _ _
Kassaflédesanalyser uppréttas enligt direkt metod med en uppstaliningsform som ska spegla att bolaget ar ett Investment Entity.

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN
Fr 0.m. rakenskapséret 2[}19 mfardes nya rante avdragabegransnmgsregler Bolaget har ett posntwt rantenetto wlket skuile ge ett

rantenet.tot.i bt:l.ag_egL .E_f_ter kw_ttnmg ha_r datt_e;rbol_aget .__Bas_al_oad. Ca_plt_a_l Swed_en AB (pub]),kv.ar ett il negatwt. rantene.tto pé .8.2.,6

MSEK (82,9) varav 0,0 MSEK kan rullas framé&t.i upp till sex ar, 27,1 MSEK kan rullas framat i upp till fem &r, 36,7 MSEKi fyra ar,

17,6 MSEK i tre &r och 1,2 MSEK i tva 4r. Skatteeffekterna har inte redovisats som uppskjuten skattefordran i balansrakningen da

fordran inte med sékerhet kan faststéllas eftersom bolaget &r i uppstartsfasen och en osékerhet finns géllande skattepliktiga framtida
intékter.

NOTER
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NOT 3 Finansiell riskhantering
F"I'NAN'S IEL‘LA RIS KFA‘KTORER

pé medelléng och Iéng 31kt Verksamhete-n a-r--exponerad for ohka typer av fmanmeila rlsker sésom marknadsnsk (mkluswe rante—

valuta och 6vrig prisrisk), motparts-fkreditrisk och likviditetsrisk. Detta galler bade direkt d v s risker gentemot dotterbolaget Baseload
Capital Sweden AB (publ), men aven indirekia risker d v s risker som datterbalaget och dess portidljbclag ar exponerade mot.

MARKNADSRISK

Prisrisk

.med marknadspnset Vldare fmns de—t ern rnsk for att. marknadsprsset pé aktnerna mmskar om t ex preferenserna for att lnvestera 1
geotermisk energi minskar eller attinvesterare kraveren hogre riskpremie. For att hantera prisrisken sker kontmuerligt uppféljning
av portfaljbﬁlagen via dotterbolaget, déls genom att inhdmta finansiella rapporter, dels genom att. ha I6pande kontakt med ledningen

- affarsmassiga och operativa fragor. Pa basis av denna uppfoljning uppdateras indaia | varderingsmodellerna for respektive projekt
for att p& basta sétt avspegla marknadspriset pa akiierna. D& bolaget tar in nya delagare vilket skett under 2023, far man en

indikation pd marknadsvérdet baserat p& emissionskursen och dérmed en avstémning att tillgangarna &r ratt virderade. Vidare

minskar prisrisken genom att bolaget, via dotterbolaget, gor investeringar pa olika geografiska marknader.

'Datterbolagets fmans:ella tnllgéngar per marknad exmnerade for prisrisk

: 31 december 2023 " 31 december 2022

~ Aktier varderade till  Aktier vérderade till
tkr f. verkligt varde verkligt varde
T f — — s
Island y 1031 - 916
Japan L 2195, 2189
Nya Zeeland 2001 2 646
Taiwan 981 878
USA v 158207 . 183 389
‘Summa tillgangar .- 164486 _ 190 018

[sland har vardermg skett med hjaip av den vardenngsmodell sem. beskrlvs under Not 4 Vasentllga bedemnmgsknterler for den
finansiella rapporteringen.

Rénterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella tillgangar varierar pa grund av féréndringar i marknadsrantorna. Per 31 december 2023

har bolaget endast konvertibla 1an med fast rénta varfor ingen ranterisk foreligger. Dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB {publ)

*h'a‘r eft proj9ktfi'n'an3'ieriﬁgsrén en ram pé pé 25 MEUR(Z‘??' MSEK) dér 4,2 MEUR (’421' 9 MSEK) 'dragit's?' Réntan ﬁr 6m Euribor +
kﬁn mmska_i vard_e. E_n_ kansh_gh_atsanalys av _h_u__r _prajektf:_nan.smrlng.slénet péwerkas vid farandnng av 6__m Eurlba;r framgér av
dotterbolagets arsredovisning.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att vardet pa tiligangar och skulder varierar pa grund av féréndringar i valutakurser. Bolagets valutarisk &r
huvudsakligen kopplad till tillgangarna, i form likvida medel samt ett konvertibelt lan | EUR. Bolaget har en indirekt ranterisk som for
bolaget innebar en prisrisk, d v s att aktierna i datterbalaget kan minska i varde, eftersom dotterbolaget Baseload Capital Sweden
AB (publ) innehat-andelar i och lan till portfélibolag i utléndsk valuta. Exponeringen ar framforallt i JPY, EUR, TWD och USD och
'den framgar av dotterbalagets arsredawsnmg Jamte en kanslighetsanalys B@Iaget har | dagslaget valt att mte sakra expanermgen

Ima.nde wersmach G_m..SItua.tr.Qnen fﬁra_ndras. kan.szak.rmg.w,a f" nans.iella l.n_strum.;ent kﬁmm.a .If.rjé:«:;a
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Vid omrékning av utiédndska valutor per 31 december har féljande valutakurser anvénts:

31 december 2023 |
SEK/EUR 11,10 o 11,13

SEKMUSD 10,04 10,44

Exponering utlindskavalutor —
L e
tir . . Aktier Lan

. Skulder
Likvida medel - Lan

nering nefto

EUR R ' . 74 261 37339 36 923

Koncernens tillgangar &r exponerat for utlandska valutor. Tabellen visar nettoexponering per valuta omraknad till SEK.

LIKVIDITETSRISK OCH REFINANSIERINGSRISK

Likviditetsrisk avser svarigheter ait disponera likvida medel f6r att méta dtaganden forknippade med finansiella tillgangar. |
dagslaget beddms denna risk vara lag.

Refinansieringsrisk ar risken att ett foretag inte kan erhélla finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart 6kade
kostnader, Lanens forfallotider ska, i syite att minska refinansieringsrisken, fordelas jamnt Gver tiden for att minska risken att en stor
andel lan omsétts vid en och samma tidpunkt. Bolaget har per 31 december 2023 en finansiering | form av ett konvertibelt lan, pé
32,5 MSEK (3,4 MEUR) inklusive upplupen rénta. Under rakenskapsaret har en nyemission genomforis som tillfort bolaget 163,6.
MSEK i likvida medel. Bolaget bedémer mdjligheten till ytterligare finansiering som goda.

Likviditetsanalys koncernen

Férfallostruktur avseende odiskonterade fordringar och skulder 2023

e —— B TE
Lanefordringar '
pa dotterbolag 279 586 - o 345 381 L -
Summa fordringar 279586 - - 345381 .
Skulder ' -
Nefco lan -
Konvertibla lan 37 339 - . 41 077 - 41077
Kortfristiga skulder till dotterb.. -5 149 -5 149 - = 5149
Skatteskuld -~ -

345381
345381

Ovriga Kortfristiga skulder -200 =200 - - - 200

Valutaexpon-

f-2&r  36ar  >5&r  Summa

§_L_l_mma skulder ~ -42 688
Summa per 31 december 2023 236898

-5349 - 304304 :

Férfallostruktur avseende odiskonterade fordringar och skulder 2022

The " Bokfort varde <1 &r — 12ar  35ar ~ >54r Summa_

Lanefordringar

419 843 ) | 583 520

Summa fordringar

Skulder |
Konvertibla [an -253 589 A =298 703 -208 703
Kortfristiga skulder till dotterb. - . - . - -
Skatteskuld > & . = . .

__pa dotterbolag 419 843 . . 583520 583520

- 583520

_Ovriga kortfristiga skulder -360 -360 - . -360

‘Summa skulder 553080 .360 T 208703 o 35 063

Summa per 31 december 2022 165883  -360 - -= 284 817 - 284 456

Tabellen visar odiskonterade fordringar och skulder inklusive upplupna rantor. Lanefordringar i utléndsk valuta har réknats om till
balansdagens kurs.

Bolaget har avtalade lanefaciliteter till dotterbolaget pa totalt 443 840 tkr (445 132) dér 273 974 tkr (343 184) utnyttjats och 169 866
tkr (101 948) kvartstar som laneférplikielser dar utbetalningarna ar osékra i tid och belopp, se not 14,

14 » BASELOAD CAPITAL HOLDING - ﬁ:RSRE:DO'V IENING 2023
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ORGANISATION
Baseload Capitals finansiering och hantering av finansiella risker sker i enlighet med av styrelsen faststéllda riktlinjer.

FINANSIERING

lﬁveatermgsat:agand_eri_ sam_t.att_age_ra med kﬂrt.varsal wd _ln_tre.ssanta mv.e_sterl.n_gsmoll.lgheter__

MOTPARTS- GCH KREDITRISK

Med motpartsrisk avses risken att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgdra sitt atagande och darigenom
orsakar den andra parten en forlust. Bolaget har i huvudsak dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB (publ) som motpart.

Bolagets har ingen kreditrisk hanforlig till kundfordringar d& bolaget inte fakturerar nagon motpart. Det finns en indirekt kreditrisk om

de portf6ijbolag som dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB (publ) investerar i inte far betalt fér sina kundfordringar av

nétoperatdrer som koper el av dem, vilket skulle kunna leda il att bﬁlagen inte kan betala rantor och amorteringar for 1an till bolaget.

Denna risk beddms dock som begransad da Baseload endast investerar i projekt dar natoperatéren har en hog kreditvérdighet.

RISKHANTERING

En vésentlig det den finansielia rapporteringen &r varderingen av de projekt som bolaget investerat i. Hur denna vérdering gérs |
beskrivs under Not 4 Vasentliga beddmningskriterier fér den finansiella rapporteringen. Styrelsen har utsett en revisions- &
riskkommitté med 2-3 ledamoter fran styrelsen som ar delaktiga i varderingen av bolagets tillgangar som varderas till verkligt varde
mfer resultatrakmngen Bedommngen gors av Iedmngsgruppen | dﬂtterbolaget Baseiaad Capltal Sweden AB (publ) rach presenteras

styreisen och vd mnehéller regler som klarg{ar vd s ansvar Bolaget har en mvestermgskommltte bestéende av tvé externa Iedamoter

och tva representanter frén styrelsen, Vd foredrar investeringsforslag infor investeringskommitten fér godkénnande och

rekommendation till styrelsen som fattar det formella beslutet. Investeringskommitténs mbten protokollfors.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR
Bedamnmg av verkligt varde: pa finansiella tlllgéngar bestar framforallt av att vardera marknadsvardet av det kapital som
dotterbolaget Baseload Capital Sweden (publ) investerat i aktier ach 1an till portféljbolag, d v s bolag som projekterar, bygger och

drwer geatermlska kraftverk Dotterbclaget har utarbetat en modell fﬁll‘ bedammng av Verkligt varde avseende aktier och Ién ac:h

baserad pé mdata som mte ar observerbar pé en marknad

15 « BASELOAD CAPITAL HOLDING - ARSREDOVISNING 2023
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Klassificering av tinansiella tillgangar

Koncernen b . 31 december 2023 . - .. | 31 december 2022

tkr Nivd1  Niva2 Niva3  Summa’ Niva 1 Niva2 Niva3  Summa
R .,........___.—_..._....h e e @ TEe | ora
Aktier v T e o .- 106922°% , -106922: - 44178 44178
Lan = - 279586 279586 - - 419843 419843
Summa tillgdngar | - = . 386508 386508 - 464 021 464 021

Finansiella tlllgéngar per kategori

Koncernen - —__ 31 december 2023 oot 31december2022

Verkligt vardevia - Upplupet anskaffs- - Verkligt vérde via Upplupet anskaffs-
tkr ‘resultatfaknmg_en - ningsvarde Summa r%ultatraknmgen ningsvarde Summa
TILLGANGAR s = w5y E -
Aktier .- M0eg22 1@6922 44 178 - 44178
Lan. ; 279586 - - 279586 419 843 - 419843
Likvida medet o+ 7 - 130986 130966, = @ - 23769 23769
Summa tillgangar i . 386508 130966 517474 464 021 T 23769 487 790

, 31 december2028 ~ - # 31 december 2022

Varkhgt virde via -~ Upplupet anakaﬁs- - '5 ; Verklngt varde via Upplupet anskaffs-
thr | resultatrakmngen ,_ _nl_ﬁgsvar__de_ . Summa* resultatrédkningen ningsvarde Summa
SRR T -
Konvertibla 1an- P - A7 410??§ - 208703 298703
Korifristiga réntebarande skulder - e T e s - -
Kortfristiga skulder {il} dﬂtterba!ag - - 4_’1-~ T f;; - - -
Skatteskuld e O S Ll D - -
‘Summa skulder 1 - - 41 a?"? 41 07? - 298703 298 703

Kénslighetsanalys - virdering av dotterbolagets aktier till verkligt virde
Fﬁr"att v’ér‘dera bo’la’gets 'aktiér'i da’tterbﬁlaget B'ase*]aad Capit'al' Swede'n' AB (publ) mésfe man bedf:ﬁma véirde't pe“i del:'térbolagets

bo!agets aktlelnnehav [ datterbcalaget

Under Not 4 Vasenmga bedomningskriterier for den:finansiella rapporteringen: beskrivs hur beddmning av verkligt varde pé aktier
genomfdrs. Det finns en redogorelse for vilka parametrar som paverkar det arliga kassaflddet i dotterbolagets portféljbolag och
darmed det beraknade "bruttonuvardet". Vidare beskrivs de huvudsakhga riskfaktorer som har idéntifierats och som anvants vid
berakning av ett "nettonuvérde” utifran bruttonuvardet, Nettonuvirdst &r det rlskkc}rrlgerade bruttonuvardet och som anviands fér att
faststalla verkllgt vérde pa aktier. | dotterbolagets portfélj som helhet &r relationen Nettonuvérde/Bruttonuvérde 37% (3 7%) Om
relationen ar 100%, d v s att Nettonuvirdet @r lika med Bruttonuvérdet, innebar detta att alla risker &r eliminerade. Detta &r fallet om
ett geotermiskt kraftverk har tagits | drift, har en stabil elproduktion samt att framtida driftskostnader &r kénda.

frén den geﬁtermiska kallan natvarkskapacitet mvestenngskastnader samt drlftskostnader Kansllghetsanalysen ar gjﬁrd pé
datterbolageis portfélj i Japan, Taiwan, USA och Island och baseras pé det arliga kassafltdet efter rlskkorngerlng, dvs
nettonuvdrdet vilket dr bruttonuvardet korrigerat for riskfaktorer. Det tofala nettonuvéardet i k&nslighetsanalysen ar 48 MSEK.
Tabellen nedan wsar hur nettu nuvardet péverkas [ TSEK res;aektwe | prc:-cent om. ahka faktarer akar elier mlnskar med 10 pmcent

blir den pracenluella fDrandrtngjen ung_efar halﬂen sé stor

| Fﬁ_ﬂﬂ_in | ' Filode fran Nétkapacitet Investerings- Drifts-]
o J | kéllan kostnader|  kostnader
+10% | 9535: | e -4018)  -9676
1 bt __________________________________ T —gr ]
-10% -16%]| -15%. 8% 25%|

dl.s.kante_rmg Sranta
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Kanslighetsanalys - diskonteringsrianta

F&r aktier och lan som varderas till verkligt varde dver resultatrékningen, dar varderingen baseras pa en nuvardesberdkning av
framtida kassflode, har diskonteringsrantan en stor inverkan pa tillgangens vérde. Dlskantermgsrantan ska motsvara den
marknadsranta som brukar-anvandas vid vardering av ett specifikt tillgangsslag pa en specifik marknad. Dotterbolaget har valt att
anvanda réntan pa det projektfinansieringstan som bolaget tagit upp under 2023 i syfte att finansiera bolagets investeringar i
geotermiska kraftverk.

Duakonterlngsrantans paverkan pa aktiemas varde

| Diskontermgs- Verkligt varde
rénta | U |
40% | 21710 372197 380 988 100913 875 808
5,0% - 15 018 257 365 308 691 66 117 647 191
6,0% 10 147 180 211 262 942 44 525 497 825
7,0% 5950 121430 230 236 29 361 386 977
8,0% 4 746 -' 73748 205 332 18 007 301 833
9.0% 2 196 30 961 185 639 2 350 221 146
10,0% 2196 | 2 961 169 676 1 571 176 404
10,86% 2196 961 158 206 1 004 162 367
12,0% 1421 961 152 310 -909 153 783
13,0% | 821 961 151 044 |  -1380 151 446

anvants wd vardermg av daﬁerbolagets pUl‘l‘fﬂU per 31 december 2023 Vardet pa aktlema | Kmatien paverkas ej av
diskonteringsrantan och ar darfor inte med i tabelien.

Viardeforandring av dﬁﬂerbﬁlagets l4n fill portfo!jbalag vid andrad dlskmtermgsranta

Diskonterings-  |Verkligt varde

rénta |Japan: |Taiwan

' 4,0% - 87832 29 723 145182
5,0% f 72774 ; 22784 116 737
6,0% 58 553 16 231 89 872
7,0% . 45 116 j 10.039 64 487
8,0% _ 32412 4185 40 487
,0% | 0 0 | 0
10,0% | 0 f 0 “ -
10,86%. 0 0
12,0% 0 0
13,0% 0 0

.....

Da bolaget ar Eatt Imfestment Entlty och som darmed redawsar mvestermgar till verkligt varde 6ver resultatrdkningen ar bedémningen
av verkligt varde pa finansiella tlllgangar vasentllgt for den finansiella rappnrtermgen Beddmning av verkligt varde pé finansiella
t!llgéngar bestar framforallt av att vardera marknadsvardet av aktierna i dotterbolagst Baseload Capital Sweden AB (publ) For ait
kunna gora det maste man genomlysa dotterbolagets vardering av dess tillgangar. Uppskattningar och antaganden gors baserat pa

tidigare erfarenheter och framtida forvantningar som anses vara rimliga med hansyn till omstandigheterna, Da bolagets tillgangar
inte &r noterade p& n&gon aktiv marknad har bolaget utvecklat en modell fér vardering av aktier i dotterbolagets portféijbolag.

M‘Gd‘éllen bygger pé‘diskontering av'framtida kassaflfiden'frén' de kraft’ver‘k som daﬁ’erbolaget i'nvestera'r i‘ De uppskattningar och
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NOTER

'B‘EDﬁ MN‘IN G ,w VERKLIGT' VARD E Pﬁ AKTIE’R | DOTTERBOLAGETS P‘ORTFC)LJ BOLAG

. Beraknlng gors av det érhga kassaﬂodet under beraknad st[angd som det aktuella kraftverket bedoms generera efter
driftsatining. Input i modelien for att berakna kassaflodet utgdrs av inbetalningar och utbetalningar.

Inbetalningar, som bland annat bygger pa antaganden om:

o Elproduktion i kWh

o ElprisieUkWh

o} H_aat;Paw_er .utr.us_tmng

o Cvriga investeringar / installationer
o Licensavagifter

o Drift och support

o Hyra/kopelikvid for mark

« Da antaganden om samtliga input-varden lagts in i modellen beraknas ett nuvérde och till detta adderas ett evighetsvarde som
rédknas fram med hjalp av Gordons formel. Det framréknade véardet utgor eft "brutto-nuvarde” som motsvarar projektets riskfria varde,
d v s da kraftverket ar driftsatt och alla risker &r undanréjda. Vid nuvardesbergkningen ska en marknadsranta anvéndas som
diskonteringsranta. Bolaget har anvént en duskontermgsrama pa 10,86 procent, vilket motsvarar rantesatsen pa det

projektfinansieringslén som bolaget tog upp under 2022,

*En rlskbedramnmg gors dar olika riskfaktorer varderas genom att bedéma sannolikheten for att de ska intraffa samt inverkan pa
kassaflodet om de intréffar. Riskfaktorer kan exempelvis vara kallans flode av varmvatten, anslutning till elnétet, tillstand,
merkostnader for projektet. |

Det ursprungliga kassafltdet justeras med riskfaktorernas inverkan pa kassaflddet och ett "netto-nuvarde” beréknas.

mm:nella_vardet p_é aktser_na_ samt..nu;vard_et av_ de l.é..n s_t::am. b_etaiats. u.’t m_:h__sam 1_nves_tera;ts [ _prﬁjektet_ m_ .a fJ v.a_rd.eras akt_le,rrt;a ’ﬁll
"netto=nuvardet” p& skuldfri basis.

* Genom att ta det ursprungliga kassaflodet och satta det i relation till det framraknade "netto-nuvardet” raknas sedan
diskantermgsrantan inklusive riskpremie fram. Denna réanta kan sedan séttas i relation il avkastningen pa andra investeringar och

aven en: beddmning av rimligheten av varderingen kan géras.

verkllga varde Da ﬂer prﬂjekt realsserats ach borjat !everera el pé en marknad mmskar risken och darmed avkastnmgskravet vilket
ger mdjlighet till billigare finansiering. Detta lederi sin tur till att diskonteringsréntan kan sinkas och dérmed att nuvérdet pa aktierna
hojs.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA DOTTERBOLAGETS LAN TILL PORTFOLJBOLAG

De parametrar som styr vid bedémning av verkligt vérde p4 lan ar framfSrallt avkastningskrav och risk, d v s risken att drabbas av
kreditfdrluster.

Vid bedomning av verkligt vérde av [an beriknas nuvardet av framitida betalningsfléden av réntor och amorteringar.
Dlskontermgsrantan Ltgors av den bedomda marknadsrantan f6r lanet. Rantesatsen ska spegla avkastnlngskrav och rlskpremte for
det aktuella |anet, Risken ar beroende av vilken sékerhet bolaget har for fanet. Vanligtvis ar tillgangen (mark och anlaggning)
pantsatt vilket betyder att projektet kan drivas vidare &ven om lantagaren staller in betalningar.
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INVESTMENT ENTITY STATUS
Vid faststallandet av bolagets status som Investment Entity i enlighet med IFRS 10 konstaterar styrelsen foljande:

» Bolaget har mer &n en investerare, dér Inga &r narstdende till bolaget eller inbordes. Vid arets slut hade bolaget sex storre
agare. Ledningen for bolaget har en mindre agarandel.

- Avsikten &r att, p& medellang och lang sikt, generera god avkastning pa det investerade kapitalet i form av kapitaltillvixt och
utdelning. Detta sker genom att de geotermiska kraftverk som fardigstéilts och har en stabil elproduktion avyttras och dar
forsaljnmgshkwden dels investeras i nya projekt, dels betalas ut till investerarna i form av utdelning. Forsélining kan ske av
enskilda kraftverk, alternativt forsaljning av ett kluster av flera kraftverk som ger kdparen storre intékter och mindre risk;

. Baseload har gjort ett flertal investeringar inom: geotermiska krafiverk pa olika geografiska marknader. For nérvarande har
botaget gjort investeringar pa island, i Japan, Taiwan USA samt pa Nya Zeeland i form av akfier i'samarbeispartnern Geo40.

+  Bolaget féijer |6pande upp alla i'n.vesiteriin'g ar och varderar dem fiill verkligt varde évér resultatrakningen. Uppféljning av
dotterbolag sker frémst | form av styrelserepresentation eller liknande.

Koncernen Maderbolaget

tkr , o 2023 2022 T-T2023

Ranteintakier fran finansielia tillgangar till verkligt: -

Vérdefdrandring aktier i dotterbolag 1 52 256 -218 007 i *1**7111--5;?6';255;1{1 -218.007
R

Vardef&randrmg lan till dotterbolag . . Ty

"Summa vardeft:arandrlng .. . ? . .“'-[5}5':* 218 0:7: _ '162 255". "215'7”:_

B o=
-
e

] S
=
o

v$|utakur$dlfferenser Ian 9 g ' - ~=- "'"m;n#pf "‘z -
— : v = vy e e | v v . v T h o ey 2 o : v T

Swmma  Aeazee_2i8007 67756 218007

For lan till dotterbolaget beddms. det verkliga vérdet motsvara det odiskonterade vérdet av [&nen. Da fanen &r i SEK finns inga
valutakursdifferenser pa [an.

NOT 6 Ranteintalter och réntor fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrikningen

Koncernen

e

Raniel ntakter fran likvida medel o 5 3 35 254

vérde via resultatrékningen et s

Summa rénteintakter | - 32270: 34 197

NOT 7 Ersattning till revisorer

Rénteintékter fran likvida medel inkiuderar upplupna rinteintékter berdknade enligt effektividntemetoden. Réntor relaterade till
finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen redovisas inkiusive upplupen ranta.

Kﬁmaérn:sn ” | o Mod erbalaget

tkr _ ) 2023 2022
Revisionsuppdraget , 311 - 162 e 311 *_ 162

Revlsmnsverksamhet utbver revisionsuppdraget S UL - N e bl = -

| rraepry @

eri“gfa__u_ppdfag — | e o o 8 - = gl ™ -

Summa___ — ' oo s 162 A | AR
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MOT 8 Fawaltnlngskmtnader

Kﬁncernen | ' | Mﬂderbolaget
tkr | .- 2028 2022 w2023, 2022
Ovrlga externa kostnader B { i 2 0007 2 583 F oo -%‘:-12.::-,900-% 2583

NOT 9 Avstamning av effektiv skatt

Koncernen , | -
tkr-' L 2023 2022

T ,........................... ___ — T s ams(y  e0e om(h)
Redwusat resultat fére skatt

-162 983 | - -201 865
Skatt enligt gallande skattesats (20,6%/20,6%) . o= wcr d ' - - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 34635 218 ~44 909 22.3
Skatteeffekt av g skatleplikliga intékter T e - -
Skattefeffekt av ej redovisade underskottsavdrag o - -
samt koncernkvittning av ej redovisat réntenetto ied 346355, .00 2]

summﬂ redovisad effektiv skatt — S T SR

o
=
o
&5
O

e
b
O3
Cak
1
1
N
2
8.8
S
o
-
=
1
A
N>
a0

Redovisat resultat fore skatt
Skatt enllgt gallande skattesats (20, 6% / 20 6%)
Skatteeffekt av e] avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

.;j_ ,]-162 983

.y

o
'
o

o bl - - i
ol - ":._-u-.;.

E i e - E - i X
5.}_ -...._IJ.-\\. - 0 > - 3 .

{_." . - - . . - 0
. P L v A 1] A
P - & ‘_!__a_,'___'_.__

! &
n '
T

2022

-201 865

-44 9-095

2022 (%)

22,3

vout

Skattefeffekt av ej redovisade underskoitsavdrag S -
__Samt kﬂnﬁernkwttnmg av ¢ redovisat réntenetic .- 34635, 21,3 44908 @ 223

| Moderbolaget
e andel .
Baseload Capital Sweden AB (publ), T NS -
org.nr 559143-5051 ) 100% 106922 44 178 ,%106 gzzg 44178
Summa - 106922 . 44178 106922] 44178

:Kanvertenng av Ién till aktiedgartillskott L 200 000 200 000 é 200 000 - 200 000
1 £+137 2560  -218 007 L3 -137 2561 -218 007

Vardeférandring . o — e e
Utgdende redovisat varde - 106922°: 44178 106 922 44178

o fwon
9 a
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Léngsuktlga fﬂrdrmgar pé d@tterbulag

Kancemen - o | Moderbalaget

— T 2023] 2022 o 2023 2022

R B S
oy ;*’"*““3 Eﬁ{w".’?fn“‘u e-l '?" Sl -
TORERS 3% e PR : -.--"":.- g E?:
- L e B WA T R )
: I : RPN : ) W owE L E
] ’“ Sl + .

"t:kzlf' . . o i o 2023 i . | .' __ - T 0'3:’*-'

'ljl.‘igé:en:de'bia;l?an-s - 419 843

__Ufgéende redmnsatvarde S 279 586

Tllldelade ﬁptuoner under aret

m:-a-.cg_ PR

Kanuerterlng av Ién till aktiedgartillskott ; ~2E)0 6005 =200 000 -200 000 ; -200 000

VardefGrandring inkl. upplupna rantor .. 28954 T’ - 33943 [ 33 943
419 843 E ".}:g%‘-;gﬁzze; 5’36;5_' 419 843

i :-.-o-'M-u-h-

Vardeforandring inklusive upplupna rantor utgors endast av upplupna rantor da bolaget bedomer att verkligt varde pa lanet

motsvarar det odiskonterade lanebeloppet.

NOT 11 Optionsprogram {ill anstdllda

Bicj'l'agei init‘:'e'rade '20‘1’9 ett optim'spmgram dér nyckel'personer inam 'kencernen fick mijj'lig'het att 'teckn'a s‘ig f&r‘ optioner Vid

'fﬁl’fﬂ” mh séledes hade Dptionsprogrammet lngen effekt pé eget kapltal Under 2023 lnltierades ett nytt apt:mspmgram fﬂl‘
nyckelpersoner. Varje aption ger innehavaren mdjlighet att teckna en aktie i Baseload Captital Holding AB till en faststallt
teckningskurs. Innehavarna har forvarvat optionerna till ett pris {sk premie) som motsvarar ett hedémt verkligt varde pa
teckningsoptionerna och som har faststéllts med stéd av Monte Carlo-modellen, dér ingadende parametrar framgar enligt nedan.

Datt.arbola'get-_aase load Capital Sweden AB (publ) har, 1ill de anstéllda som tilldelats optioner, betalat en extra bonus dér netifolonen

m’atsvﬁafrat f:"a' 3‘0% av den premi’e den anstéil‘de b'etalat i‘n till 'bal'aget vid 'tecknandet 'a“vﬂpti'ohema Bc‘:!a‘get 'har he‘t'alat

-:marknad_svarde_ Darafter tjanar c_pilan_s_lnn_e_ha\faren_ in __ra;tten att _b_ei'_néflla _de_n a_ndel thlan_er scam_ ar prop_ortlﬁne!l_mat
anstallningstiden fram till inldsningstidpunkten som infaller 4 ar efter teckningsdatum. Da optionerna &r behéftade med vissa villkor

véljer bolaget att redovisa optionerna i enlighet med IFRS 2. Det @r dock bolagets uppfatining att optionerna ska kapitalbeskattas
som teckningsoptioner.

Program Antal Premie (kr) Formén  Tecknings-  Teckningstid  Effekt pa eget
optioner peroption  kurs(kr) (forfallodag) kapital (k)

Verkstallande

direkitten 2023/2027 3 200 300 0 Q 708 2027-03-26 34 851 720

Qvriga ledande

_befattningshavare 2023/2027 6080 390 0 9708 20270326 62810760
Sumnig — ’s280 97662480

q T .: ——— . —
| Gennmsmttlig .+ Antal : Genomsnittligt Antal
¢ [+ teckningskursi- optioner . teckningskurs  optioner
. peroption (kr} .- per option (kr) e
Per 1 januari S - 19500 2250
Tilldelade under aret oo 2111805 T 9280 - -
Inlosta under &ret . pe 1 ewm TR L - -
Forverkade underéret | . om = R -2 250
Per 31 december - 11180 - - 9280 19 500 n

ntjanade o3 = e —
Inlosbara per 31 december " - s =
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Verkligt varde pa optioner

Vid berakning av verkligt vérde pa optionema har Monte Carlo-modellen anvéints dér fdljande parametrar anvénts:

Teckningsdatum 2023-03-27
Inlésendatum 2027-03-26
Inbetald prernie per option(kr) 390
o Teckningskurs per option (kr) 11180
Forvantad volatilitet 40,0%
o Riskfri ranta 2,78%
Aktiepris pa tilldelningsdatum 9708

8

49

)

024051

NOT 12 Langfristiga réntebarande skulder

Koncernen

Moderbolaget

tkr | 2023 |

. 37339: 253599

2022 2028 2002
. 37339 253599

7 37.339) 253599

B

- - g -_S-e-:--'-wi
! & :

i
*

2022 72023, 2022

ngdende balans 7 253599 16690 T 1 ..253599 16690
;_ * ¥

Anskaffningsvérde

Konvertering till eget kapital
Valutakursdifferenser

Upplupna réntor

‘Ombklassificering langfristiga/kortiristiga lan

- 6440
4051

- v 239872 e 239872

7911 116440, 7911
5583 s 4051 5583

L0 T v g ¥ ]

U_?t_.jéfe-dé redovisat viarde o B | 4 37339 ..253_599: ” _. “ _7_' 339 253 .9

NOT 13 Kortfristiga skulder till koncernbolag

Koncernen

Moderbolaget

e } w03

Baseload Capital Sweden (publ) 559143 -5051 — 1 5149 °
Summa

tkr Il o | - 2023 ¢

2022

;5149

e

- T . 5149 -

iy ;

Ing&ende balans . - g
Anskaffningsvarde L 9149
Arfiortering _ (1

7459 .1 7450

Utgaende redovisat vérde sMas

Skulden 2023 avser iamnat koncernbidrag 2023 till Baseload Capital Sweden AB (publ).
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NOT 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr
Revisionsreserv

NOT 15 Stallda sdkerheter och eventualidrpliktelser

.tkr

‘Stéllda sakerheter fér dotterbolag

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

- @ oumes o

__Koncernen
2028
S _"*:2030 :
; r 4 .

_________________ T
200
160
360

Kancernen

?-.

P mmiite oowg ;
_l" P Al . . - .
5 .I. 269 866 ?.
2 o7 ;
= g i S %

£ ! . . ! *.-
¥ . 2023 -
7 S (R s s
s ]

" c . i
s e - i . | .

Feoylgt mEEE S B Y

e
101 948

" Moderbolaget

3
v ey
S :
1

s

a e, B o e L

= B e Bt

547 266 _

2023

’ 206 %
: &

x " <%

v - -3

FA TR g

Moderbolagst

2023

2022

377400 Z78208
1 269866 101948

380 155

Under 2022 tog dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB (publ) upp ett nytt projektfinansieringslan pa 25 MEUR (ca 277 MSEK)
och i samband med detta har Baseload Capital Holding AB stéllt en aktiepant for samiliga aktier | Baseload Capital Sweden AB

(publ).

NOT 16 Nettoskuld
Nettoskuld koncernen
e —
Likvida medel
Langfristiga [&n
Kortfristiga lan
Finansiella leasingskulder

Nettoskuld

Likvida medel
Bruttoskuld ~fasta rantor
Bruttoskuld - rorliga réantor

Férandringar av nettoskuld koncernen

Nettoskuld 1 januari 2022

‘Kassaflode

Nya leasingavial
Vaxelkursdifferenser

‘Upplupna réntor

Kassafléde

Nya leasingavtal
Valutakursdifferaenser
Konvertering av konvertibla lan
Upplupna rantor

MOT 17 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med dotterbolag

.37 339

.

B o 8 g = g
93627

¥

37 339 _;

k
‘:I:I.
HY

;

1541
-5 584

=253 599

Finansiella
leasingskulder

23 769

-253.599

-229 830

23 769

-253'599

-6 440

226 751
-4 051

-37 339

ol

Summa

77 357

303 143

-5 584

130 966

229 830

107 197

226 751
-4 051

93627

Bolaget har kipt administrativa tjanster av dotterbolaget Baseload Capital Sweden AB (publ) om 375 tkr (375 tkr) inklusive moms.
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Revisionsberattelse
Till balagsstamman | Baseload Capltai Holdmg AB, org nr 559172-8224

p——

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Baseload Capiial Holding AB for ar 2023.

Enl;gt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentl-:-ga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2023 och av dess finansielia
resultat och kassaflode for aret enligt érsredowsnmgslagen Koncernredovisningen har upprattats | enlighet med

arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2023 och av dess finansiella resuitat och kassafléde for aret enligt International Financial Repoiting

Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberatielsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncemredowsmngens Ovriga delar.

iiiii

kancernen

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt

dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga sem grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument mnehéller aven annan mformatmn an érsred{:msnlngen GCh koncernredowsnmgen och éterfmns pa

uttalande me_.d be_styrkand;e_ a_v_seende_ d_e.nna._andra mf_ormatmn

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den informatjon
som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentllg utstrackning ar ofdrenlig med arsredowsmngen och
k.ncernredowsnmgen Vld denna genamgéng beaktar Vi aven den kunskap vi i-ovrigt inhamtat under revisionen samt

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende d.e-nfn_;a?_ 'i nfﬁ-rmfaiticﬁm drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen

upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller kencernredovisningen, enligt
IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for

den _l_ﬁtel" na kontroll som de bed6mer &r I“I_Gd’*iaﬂ_dlg for att uppra_tta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av érsredawsmngen och koncernredowsnmgen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for
bedgmmngen av bolagets och kc:mcernens forméga att f@rtsatta verksamheten De upp[yser nar sa ar tlllamplzgt om

Revisorns ansvar

-Vara mal ar att Uppna en nmllg grad av sakerhet om huruwda arsredowsmngen och kancemredawsnmgen som helhet

;rewsmnsberattelse som [nnehélter véra uttalanden Rimhg sakerhet aren hog grad av. Sakerhet men &r lngen gar‘antz for

att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

1 av2

Oneflow ID 7106386 Sida1/3
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En ytteriigare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www. revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Ufé'ver vé’r revi'sicn av é'rsredovis'nin'gen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision ay styrelsens och
ing for Baseload Capital Holding AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraﬁande bmlagets wnst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstéllande direktGren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns

ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har-ansvaret {6r forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid fdrslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav.som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad s3 att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i Svrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt Den verkstallande dlrekmren ska skata den loPande forvaltmngen enllgt styrelsens riktllnjer och

Gverensstammelse med Iag Gch for att medelsfowaitnmgen ska skotas pa it betryg_gande satt,

Revisorns ansvar

Vér't mal betraﬁande rewsuonen av fmvaltnmgen och darmed vart uttalande om ansvarsfnhet ar att mhamta

dlrektc;ren |‘ né'_g'f.)t vasentllgt avseende

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om

detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i

Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,

eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

WW revlsmsmspektionen se/rems.{:}msan.svar ._D.e.nna beskn_vnmg ar en del av rewsmnsberattelsen
Stockholm den 4 april 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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