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Arsredovisning

for
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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i ovanstdende bolag intygar att resultatrdkningen och balansrakningen 1
arsredovisningen har faststillts pa drsstimma 19 juni 2024. Arsstimman beslutade att godkiinna
styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehéallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm, 19 juni 2024

v/

{lanna Risbeyp
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FORVALTNINGSBERATTELSE

BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Styrelsen for Fidelio Capital Ilf TopCo AB, organisationsnummer 559374-5887, (nedan definierat "Bolaget" eller "Moderbolaget” och
tilsammans med dess dotterbolag "Koncernen") avger féljande arsredavisning och koncernredovisning fér 2023.

The Board of Directors of Fidelio Capital Il TopCo AB, corporate identity number 559374-5887, (hereinafter "the Company" or “Parent
Company" and together with its subsidiaries "the Group") hereby submit the following annual report and consolidated report for 2023.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas samtliga belopp i EUR. Belopp inom parantes avser féegaende ar.
Unless otherwise stated, all amounts are in EUR. Figures in brackets refer to the previous year.

Allmant om verksamheten
General Information

Bolaget har som andamal att férvalta fast och l6s egendom samt driva ddrmed férenlig verksamhet.
The Company will own and manage real and movable property and any other business related hereto.

Vasentliga handelser under rdkenskapsaret
Significant events during the reporting period

Bolaget har under rdkenskapsaret genom indirekta dotterbolag forvarvat ytterligare aktier i Odevo TopCo AB, ett bolag som genom
indirekta dotterbolag tillhandahaller fastighetsférvaltningstjdnster i Norden, Storbritannien och USA.

During the reporting period, the Company has through indirect subsidiaries acquired additional shares in Odevo TopCo AB, a company
that through indirect subsidiaries offers real estate management services in the Nordics, United Kingdom and the United States.

Forvantad framtida utveckling samt véasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Expected future prospects and significant risks and uncertainties

Den fortsatta konflikten i Ukraina och de dkade spanningarna i Mellandstern bedtms inte ha en direkt ekonomisk paverkan pa bolagets
verksamhet. Den héga inflationen med stigande réantor som foljd har framst paverkat bolagets indirekta investeringar. Styrelsens
beddmning dr att de underliggande bolagen har genomfért nddvandiga atgérder for att hantera denna paverkan. En period av fortsatt hég

inflation och marknadsturbulens kan forvintas.

The ongoing conflict in Ukraine and the increased tensions in the Middle East are not expected fo have a direct financial impact on the
Company's operations. The high inflation and the increase in interest rates that have followed, have primarily impacted the Company's
indirect investments, The assessment of the Board of Directors is that the underlying companies have implemented the necessary
measures to manage this impact. A period of continued high inflation and market turbulence can be expected.

Agarforhallanden
Ownership Structure

Bolaget kontrolleras av Gabriel Fitzgerald som innehar 83.69% av r8sterna i bolaget. Katarina Martinson AB, org.nr. 5656811-0828,
innehar 13.02% av résterna.

The Company is controlled by Gabriel Fitzgerald who has 83.69% of the votes in the company. Katarina Martinson AB, corporate identity
number 556811-0828, has 13.02% of the voles.
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FORVALTNINGSBERATTELSE (FORTSATTNING)

BOARD OF DIRECTORS’ REPORT (CONTINUED)

Utveckling av foretagets verksambhet, resultat och stallning
Development of the company's operations, results and position

Koncern Moderbolag
Group Parent company o
2023 2022 2023 2022
Balansomsiutning
Total assels 132 504 670 66 656 208 05 417 1565 51 459 772
Resultat efter finansiella poster
Profit after financial items 62677 838 10073 326,00 43 914 156 8 812 676
Soliditet %
Equity ratio % 95% 04% 99% 99%

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Foljande belopp star till &rsstdmmans férfogande:
The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat

Retained eamings 50 946 944

Arets resultat

Net resulls for the year 43 914 156
94 861 100

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overfors i ny rakning
Carried forward 94 861 100

94 861 100

Styrelsen foreslar att balanserade medel om 94 861 100 EUR dverfars i ny rékning.
The Board of Directors proposes that the total balances of EUR 94 861 100 is carried forward.
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RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

INCOME STATEMENT AND STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

KONCERNEN
GROUP

Noter
Noftes

RESULTATRAKNING
INCOME STATEMENT

Erhallen utdelning

Dividend income

Realiserade vinster (eller forluster)

Realised gain (or 10ss)

Nettofdrandring av verkligt vérde for finansiella

tillgangar varderade till verkligt varde via

resultatrakningen

Net change in fair value of financial assets at fair

value through profit or loss &
Nettomsattning

Net sales

Administrationskostnader

Administrative expenses 7
Ovriga intédkter

Other income

Ovriga kostnader

Other expenses 8, 9

Rorelseresuitat
Operating profit

Finansiella intakter
Financial income
Finansiella kostnader
Financial expenses

Finansnetto
Net financijal items

Resultat fore skatt
Result before tax

Skatt
Tax 10

Arets resultat
Net resulit for the period

Hanforligt till:

Attributable to:

Moderbolagets aktiedgare
Owners of the Parent Company
Minoritetsintresse
Non-controlling interest

Arets resultat
Net result for the period

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

Arets resultat
Net result for the period

2023-01-01
2023-12-31

15 162 399

-3 357

47 018 839
2 865 648

-1 825 407

-452 326

62 765 796

517 308

-605 265

-87 957

62 677 839

-134 015

62 543 824

52 754 603

g 789 221

62 543 824

2023-01-01
- 2023-12-31

62 543 824

2022-04-06

- 2022-12-31

9 894 259

-527 800
793 472

-182 239

9 977 692

162 833

-57 199

95 634

10 073 326

-46 (75

10 027 251

8 685 640

1341 611

10 027 251

2022-04-06

- 2022-12-31

10 027 251




DocuSign Envelope ID: 2A8F9023-6864-4EE3-818F-33879D754AB4

Fidelio Capital lll TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (FORTSATTNING)

INCOME STATEMENT AND STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME (FORTSATTNING)

Poster som kan omféras till arets resultat

ltems that may be recycled to profit/ioss for the year
Omrakningsditferenser
Currency translation adjustment

Arets totalresultat
Total comprehensive income

1354

62 545 178

-2 684

10 024 567

Hanforligt till:

Attributable to:

Maoderbolagets aktiedgare
Owners of the Parent Company
Minoritetsiniresse
Non-controlling interest

Arets totalresultat
Total comprehensive income

52 755 957

9789 221

62 545 178

8 682 856

1341 611

10 024 567




b

3 1§ T
DocuSign Envelope |D: 2A8F9023-6864-4EE3-818F-33879D754AB4

Fidelio Capital Ill TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

BALANSRAKNING

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

KONCERNEN
GROUP

TILLGANGAR
ASSETS

Anlaggningstillgangar
Non-current gssets

Materiella anlaggningstillgangar
Tangible fixed assets

Inventarier

Equipment

Nyttjanderattstillgangar
Right-of-use assets

Finansieila anlaggningstillgangar

Financial assets

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde

via resultatrdkningen

Financial assets held at fair value through profit

or [08S

Ovriga langfristiga fordringar
Other long term receivables

Summa anlaggningstillgangar
Total non-current assets

Omsattningstillgangar

Current assets

Kundfordringar

Accounts recejvables

Fordringar hos koncernfiretag
Receivables from group companies
Ovriga fordringar

Other receivables

Kassa och bank

Cash and cash equivalents

Summa omsittningstillgangar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

Noter
Notes

11

12

5,6

17

13

2023-12-31

177 512

2 644 895

2022-12-31

8 034

252 251

L e
1‘.—'."0“12%&

116 725 819

366 098

63 181 750

119 914 324

997 328

20 621

1742 876

0 828 521

12 590 346

132 504 670

63 442 035

1405 940

1808 233

3214173

66 656 208
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BALANSRAKNING (FORTSATTNING)

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

KONCERNEN
GROUP

EGET KAPITAL

SHAREHOLDERS EQUITY

Aktiekapital

Share capital
Balanserad vinst
Retained earnings

Arets resultat

Net results for the period
Omrakningsreserv

Currency translation reserve

Noter
Nofes

Summa eget kapital hanférligt till

Moderbolagets aktiedgare

Total shareholders equity attributable to the
owners of the Parent company

Minoritesintresse
Non-controlling interest

Summa eget kapital
Total shareholders equity

SKULDER
LIABILITIES

Langfristiga skulder
Non-current liabilitles
Langfristiga leasingskulder
Long-term lease liabilities

sSumma langfristiga skulder
Total non-current liabilities

Kortfristiga skulder
Current liabilitles
Uppskjuten skatteskuld
Deferred tax liabilities
Leverantdrsskulder
Accounts payable
Kortfristiga leasingskulder
Shont-term lease liabilities
Andra kortfristiga lan

Other loans and borrowings

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Accrued expenses and prepaid income

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

Summa eget kapital och skulder

Total equity and liabilities

2023-12-31

3 000

50 829 386

52 754 603

1 354

103 588 343

21 931 766

125 520 109

105 078

105 078

75 892

50 462

2 533 726

3 675 429

543 974

6 879 483

2022-12-31

3 000

42 134 218

8 685 640

-2 684

50820174

12 142 546

62 962 720

156 103

156 103

222

107 259

3 131 968

297 936

3537385

132 504 670

_66 656 208
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (FORTSATTNING)

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY (CONTINUED)

% Minoritets- Summa
0 Eget kapital hanforligt till Moderholagets aktieagare intresse eget kapital
- Shareholders equity attributable to the owners of the
%’ Parent company Non-controlling Total share-
b ] interest holders equity
o
{3’ Bundet eget kapital Fritt eget kapital
' Restricted equity ) Unrestricted equity . L
=
ﬁf Summa eget
%‘ Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat kapital
T Share capital Retained  Net income for Total
- earnings the period shareholders
equity
2023-01-01 ~ 2023-12-31
Ingaende balans
Opening balance 3 000 42 134 218 8 682 956 12 142 546 62 962 720
Vinstdisposition
Appropriation of profits - 8 682 956 -8 682 956 - -
Utdelning
Dividends paid - - . - -

Foéréndring i minoritetsintresse

Change in non-controlling inte - - 4 s -
Arets resultat

Net result for the year - - 52 754 603 g 789 221 62 543 824
Arets totalresultat

Other comprehensive

income for the period - - 1 354 - 1 354
Omrakningsreserv
Currency translation - 12 212 - - 12 212

Utgaende balans

Closing balance 3 000 50 829 386 52 755 957 21 931 766 125 520 109

R S P T R AL Ar— ekl btk B e R oD
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (FORTSATTNING)

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY (CONTINUED)

Minoritets- Summa
Eget kapital hanférligt till Moderbolagets aktiedgare intresse eget kapital
Shareholders equity attributable to the owners of the
Parent company Non-controlling  Total share-
interest holders equity
Bundet eget ) ) - - B
kapital Fritt eget kapital
Restricted equity ~ Unrestricted equity
Summa eget
Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat kapital
Share capital Retained Net income for Total
earnings the period shareholders
equity
2022-04-06 ~ 2022-12-31
Ingaende balans
Opening balance . - - . -
Initialt aktiekapital
Initial share capital 3 000 . - ~ 3 000
Aktiedgartillskott
Shareholder contributions - 42 134 218 - 10 800 934 52 935 152
Arets resultat
Net result for the period - - 8 685 640 1341 611 10 027 251
Arets totalresultat
Other comprehensive
fncame for the period - - -2 684 - -2 684

Utgaende balans
Closing balance 3 000 42 134 218 8 682 956

12 142 546 62 962 720
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KASSAFLODESANALYS
STATEMENT OF CASH FLOWS
KONCERNEN
§ GROUP
5 Kassaflode fran den I6pande verksamheten
E Cash flows from operating activities
- Rarelseresultat
- Operating profit
E{ Justeringar fdr icke kassaflédespaverkande poster
:g Adjustments for non-cash items
T
Et* Summa kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
E;' forandring av rorelsekapital
r]‘ Total cash flow from operating activities
f*é before change in working capital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Cash flow from changes in working capital
Férandringar av dvriga fordringar

Change in other receivabhles

Foréndring av 6vriga skulder

Change in other liabilities

Ranta och dvriga finansiella poster

Interest and othre financial items

Betalda inkomstskatter
Paid income tax

Summa kassaflode fran den Iopande verksamheten
Net cash flow from operating activities

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Cash flow from investing activities

l_.&mnade aktiedgartillskott

Shareholder contributions paid

Forvdrv av inventarier

Acquisitions of equipments

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten
Net cash flow from investing activities

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Cash flow from financing activities

Erhallna aktierdgartillskott

Received shareholders contributions

Amortering ay leasingskuld

Amortization of leasing liability

Summa kassafidde fran finansieringsverksamheten
Net cash flow from financing activites

Forandring likvida medel
Net decrease/increase in cash and cash equivalents

Likvida mede] vid rédkenskapsarets borjan

Cash and cash equivalents at beginning of period
Valutaomrdkningseffekter

Currency translation effects

Likvida medel vid rdkenskapsarets slut
Cash and cash equivalents at end of period

2023-01-01
2023-12-31

62 765 796

-46 981 525

15784 271

-1 720 983

015 631

-87 957

-134 015

14 756 947

-6 525 230

-187 412

-6 712 642

-36 583

-36 583

8 007 722

1 808 233

13 566

9 820 521

2022-04-06
2022-12-31

Q977 692

-9 835 360

142 332

-1 405 940

3430 125

05 634

-46 075

2216 076

-53 287 491

-8 330

-53 296 821

52 938 1562

-46 489

52 891 663

1810 918

-2 685

1 808 233
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KASSAFLODESANALYS (FORTSATTNING)

STATEMENT OF CASH FLOWS (CONTINUED)

Tillaggsupplysningar till kassafiédesanalys - Koncern
Notes to cash flow statement - Group

Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Adjustments for non-cash items

Nettoftrandringen av verkligt varde for finansiella tillgangar
varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen

Net change in fair value of financial assels af fair value
through profit or loss

Avskrivriingar pa inventarier

Depreciations on equipments

Avskrivningar pé nyttjanderattstillgangar

Depreciations on right-of-use assets

Summa justeringar for icke
kassaflédespaverkande poster
Total adjustments for non-cash items

2023-01-01
- 2023-12-31

-47 018 839

17 934

18 380

-46 981 525

2022-04-06
2022-12-31

-9 894 259

1297

57 602

-9 835 360
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RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

INCOME STATEMENT AND STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

MODERBOLAGET

PARENT COMPANY

RESULTATRAKNING Noter 2023-01-01
INCOME STATEMENT Notes - 2023-12-31

Nettofordndring av verkligt varde fér finansiella tillgangar
virderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Net change in fair value of financial assets at fair value

through profit or loss 6 43 982 324
Ovriga kostnader
Other expenses 8, 9 ~47 123

Rorelseresultat

Operating profit 43 935 201

Finansiella intdkter

Financial income 730
Finansiella kostnader
Financial expenses -21 775

Finansnetto
Net financial items -21 044

2022-04-06
- 2022-12-31

8 868 719

-4Q 012

8 818 707

-6 031

-6 031

Resultat fore skatt
Result before tax 43 914 156

Skatt pa arets resultat
Income tax 10 .

8 812 676

Arets resultat

Net result for the period 43 914 156
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2023-01-01
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME - 2023-12-31

Arets resultat
Net result for the period 43 914 156

Arets totalresultat
Total comprehensive income 43 914 156

8 812 676

2022-04-06
- 2022-12-31

8 812 676

8 812676
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BALANSRAKNING

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

MODERBOLAGET

PARENT COMPANY

TILLGANGAR Noter 2023-12-31 2022-42-31
ASSETS Notes

Anlagagningstillgangar
Non-current assets

Finansiella anlaggningstillgangar

Financial assets

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Financial assets held at fair value through profit or 10ss 5,6 94 977 784 50 995 470

[ e T

Summa anldggningstillgangar
Total non-current assets 94877794 50 995 470

ot e % il N

Omsittningstillgangar

Current assels

Ovriga fordringar

Other receivables 421 342 421 343
Kassa och bank

Cash and cash equivalents 13 - 18 019 42 959

Summa omsétiningstiligangar
Total current assets 439 361 464 302

Summa tillgangar
Total assels 95 417 1565 51 459 772

Py oy —— [ iz
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BALANSRAKNING (FORTSATTNING)

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

EGET KAPITAL Noter 2023-12-31 2022-12-31
SHAREHOLDERS EQUITY Notes

0240708118063

Aktiekapital

Share capital
Balanserad vinst
Retained earnings

Arets resultat

Net results for the period

Summa eget kapital
Total shareholders equity

3 000
50 946 944

43 914 156

84 864 100

3 000

42 134 268

8812676

50 949 944

SKULDER
LIABILITIES

Kortfristiga skulder

Current liabilitles

l_everantdrsskulder

Accounts payable 1 860 -
Skulder till koncernféretag

Group Company liabilities 491 195 469 828
Upplupna kostnader och fdrutbetalda intdkter

Accrued expenses and prepaid income 14 60 000 40 000

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities 553 055 509 828

Summa eget kapital och skulder

Total equity and liabilities 95 417 155 51459772
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STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

2023-01-01 - 2023-12-31

Ingaende balans
Opening balance
Vinstdisposition
Appropriation of profits
Aktiedgartiliskott
Shareholders contributions
Arets totalresultat

Total comprehensive income for the
period

Utgaende balans
Closing balance

2022-04-06 - 2022-12-31

Ingaende balans

Opening balance

Initialt aktiekapital

Initial share capital
Aktiedgartilllskott

Shareholders contributions

Arets totalresultat

Total comprehensive income for the
period

Utgaende balans
Closing balance

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Restricted equity ____Unrestricted equity
Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat Summa eget kapital
Share capital Retained earnings Net income for the  Tolal shareholders
period equity
3 000 42 134 268 8 812 676 50 949 944
- 8 812 676 -8 812 676 g
- - 43 914 156 43 914 156

3 000 50 946 944 43 914 156 94 864 100
Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat Summa eget kapital
Share capital Retained earnings Net income for the  Toftal shareholders
period equity

3 000 - - 3 000

- 42 134 268 - 42 134 268

- - 8 812 676 8 812 676

3 000 42 134 268 8 812 676 50 949 844

Aktiekapitalet bestar av 10 000 000 aktier med kvotvarde 0,0003 EUR per aktie.
The share capital consists of 10 000 000 shares with quotas value EUR 0,0003 per share.
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KASSAFLODESANALYS

STATEMENT OF CASH FLOWS

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Cash flows from operating activities
Roérelseresultat

Operaling profit

Justeringar fdr icke kassaflodespaverkande poster
Adjustments for non-cash items

Betalda och erhallnha finansnettoposter

Paid and recejved net financial items

Summa kassafldde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital
Total cash flow from operating activities

before change in working capital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Cash flow from changes in working capital
Férandringar av dvriga fordringar

Change In other receivables

Forandring av dvriga skulder

Change in other liabilities

Summa kassafldde fran den l6pande verksamheten
Net cash flow from operating activities

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Cash flow from investing activities
FGorvadrv av andelar i dotterbolag
Acquisition of shares in subsidiaries
L&mnade aktiedgartillskott
Shareholder contributions paid

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten
Net cash flow from investing activities

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Cash flow from financing activities

Initialt aktiekapital

initial share capital

—rhallna aktiedgartillskott

Received shareholder contributions

Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten
Net cash flow from financing activites

Forandring likvida medel
Net decrease/increase in cash and cash equivalents

Likvida medel vid rdkenskapsarets bérjan
Cash and cash equivalents at beginning of period

Likvida medel vid rdkenskapsarets slut
Cash and cash equivalents at end of period

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys - Moderbolaget
Notes to cash flow statement - Parent Company

Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Adjustments for non-cash items

Nettoférandringen av verkligt varde for finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Net change in fair value of financial assets at fair value
through profit or loss

Summa justeringar for icke

kassaflodespaverkande poster

Total adjustments for non-cash items

2023-01-01
- 2023-12-31

43 935 201

-43 982 324

-21 044

-68 168

43227

-24 941

-24 941

42 959

18 019

2023-01-01
- 2023-12-31

-43 982 324

-43 982 324

2022-04-06
- 2022-12-31

8 818 707

-8 858 719

-6 031

-46 043

-421 343

509 828

42 442

-2 483

-42 134 268

-42 136 751

3 000

42 134 268

42 137 268

42 959

42 959
2022-04-06
- 2022-12-31

-8 858 719

-8 858 719
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

Not 1
Noie 1

Not 2
Noie 2

Allméan information
General information

Fidelio Capital Il TopCo AB ("Bolaget” eller "Moderholaget") med organisationsnummer 559374-5887 ar eft aktiebolag
registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Bolaget ar moderbolag i en koncern och uppréttar koncernredovisning som
omfaitar Bolaget och dess dotterforetag. Samitliga tillaggsupplysningar avser bade Moderbolaget och Koncernen om inget
annat framgar.,

Fidelio Capital Ill TopCo AB (the "Company” or "Parent Company") with Corporate ldentity Number 5659374-5887 is a limited
company registered in Sweden with its registered office in Stockholm. The Company is the Parent company of a group and
prepares consolidated accounts that comprise the Company and its subsidiaries. All supplementary information applies to
both the Parent Company and the Group unless otherwise stated.

Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper
Summary of significant accounting policies

Moderbolaget uppréttar koncernredovisning i enlighet med av EU godkdnda International Financial Reporiing Standards
(IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillampar Koncernen Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

The Parent Company prepares consolidated financial statements in accordance with EU approved International Financial
Reporting Standards (IFRS) and interpretations from the IFRS Interpretations Commiftee (IFRIC). Furthermore, the Group

applies the Annual Accounts Act and the Swedish Financial Reporting Board's recommendation RFR 1, Supplementary
Accounting Rules for Groups.

Arsredovisningen for Bolaget har uppréattats i enlighet med Arsredovisningsiagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendationer RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hdnsyn till sambandet mellan redovisning och beskatining.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och tilldgg till IFRS som skall goras.

The Annual Report for the Company has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act (1985 1554)
and the Swedish Financial Reporting Board's recommendations RFR 2 Accounting for legal entities. RFR 2 means that in
the annual report for the legal entity, the Company shall apply all IFRS and statemenls adopted by the EU as far as possible
within the framework of the Annual Accounts Act, the Securities Act and with regard to the relationship between accounting
and taxation. The recommendation specifies which exceptions to and additions to IFRS should be made.

Nedan f6éljer en sammanstillining av vasentliga redovisningsprinciper. Dessa galler bade Koncernen och Moderbaolaget om
Inte annat sarskilt anges.

A summary of the pricinpal accounting policies has been set out below. These apply to both the Group and the Parent
company Unless otherwise staled.

{a) Grund for upprattande
Basis of preparation

De finansiella rapporterna baseras pa historiska anskaffningsvérden forutom f6r vissa finansiella tillgangar och
skulder som redovisas till verkliga varden via resultatrdkningen.

The Financial Statements are based on historical acquisition values except for certain financial assels and
liabilities that are reported at fair value through profit or loss statement.

Uppréttande av finansiella rapporter krdver anvdndande av redovishingsmassiga uppskattningar. Det krdver aven
att ledningen gor beddmningar vid tillampningen av redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég
grad av beddmningar, dar komplexa eller dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for

bokslutet, anges i not 4.
The preparation of Financial Statements requires the use of accounting estimates. It also requires management

to exercise ils judgement in the process of applying the accounting policies. The areas involving a higher degree
of judgement or complexity, or areas where assumplions and estimales are significant to the Financial

Statements, are disclosed in Note 4.

(b} Nya och &ndrade IFRS-standarder som kommer att tillampas 2023 eiler senare
New and changed IFRS accounting standards that will be applied 2023 or later

Nyutgivna eller andrade standarder och tolkningar med tillampning fran 1 januari 2023 och framat beddéms inte
komma att ha nagon vésentlig effekt pa Bolagets eller Koncernens redovisning.

New or amended standards and interpretations issued with effect from 1 January 2023 onwards are not expected
to have any material effect on the Company's or the Group's accounts.

16
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

(c)

(d)

Koncernredovisning
Consolidated financial statement

Koncernredovisningen omfattar Bolaget och dess dotterféretag (gemensamt kallad "Koncernen").
These consolidated financial statements comprise the Company and its subsidiaries (together referred to as the

"Group").

Dotterforetag dr alla féretag 6ver vilka Koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen har bestammande
inflytande &ver ett féretag ndr den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och
kan paverka avkastningen genom sitt bestdmmande inflytande 1 féretagef. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestdmmande inflytandet dverférs till Koncernen. De

exkluderas ur koncernredovisningen fran ach med den dag da det bestammande inflytandet upphdr.

Subsidiaries are all companies over which the Group has controlling influence. The Group has a confrolliing
influence over a company when it is exposed to or is entitled to a variable refurn from its holding in the company
and can influence the return through its controlling influence in the company. Subsidiaries are included in the
consolidated financial statements from the dale the confrolling Influence is transferred o the group. They are
excluded from the consolidated financial statements from the date on which the controlling influence ceases.

Minoritetsintresse &ar den del av dotterforetagets resultat och nettotiligangar 1 koncernredovisningen som inte,
direkt eller indirekt genom dotterféretag, ags av moderforetaget,

Non-controlling interest consists of the amount of the subsidiaries net profit/loss and net assets in the
consolidated financial statements that is not owned, directly or in-directly, by the parent company.

Minoritetsintresse redovisas i Koncernens balansrdkning som en sdrskild post inom Koncernens egna kapital.
Samtliga tillgdngar som Koncernen har bestdmmande inflytande &ver inkluderas i Koncernens balansrékning,
dven de som delvis har andra dgare. Minoritetens andel av resultatet efter skatt redovisas separat som

minoritetsandel.

The non-controlling interest is reported in the consolidated balance sheet as a separate item within the group's
equity. All assets that are controlled by the group are included in the consolidated balance sheel, including the
assets that are partly owned by others.

[-orvérv och avyttring av minoritetsandelar redovisas inom eget kapital.
The acquisition or divestment of a non-confrolling interest is accounted for as a fransaction within equity.

Intresseféretaq ar de féretag for vilkka Koncernen har ett betydande, men inte bestdmmande, inflytande 6ver den
driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 och 50 procent.

Associated companies are those companies for which the Group has a significant, but not controlling, influence
over operational and financial control, usually through shareholdings between 20 and 50 percent.

Bolaget uppfyller kriterierna for ett investmentféretag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning och
konsoliderar darfor inte dotterbolag som anses utgdra investeringar (portféljbolag), utan dessa dotterbolag
virderas istéllet till verkligt vdrde via Koncernens resultatrakning. Dotterféretag som inte anses vara sa kallade
portféljpolag, utan klassificeras som service bolag konsolideras enligt kapitalandelsmetoden 1 Kancernens

finansiella rapporter.

The Company meets the criteria for an Investment Entity, as defined in IFRS 10 Consolidated Financial

Statements, and therefore do not consolidate subsidiaries that consitute investments (porifolio companies).
Shares in subsidiaries are instead valued at fair value through profit or loss. Subsidiaries that are not considered

so-called portfolio companies, but are classified as service companies, are consolidated according to the equily
method in the group's financial statements.

Tillampning av IFRS 8 Finansiella instrument
Application of IFRS 9 Financial Insfruments

|_angfristiga vérdepappersinnehav redovisas som finansiella instrument under rubriken "Finansiella tillgangar
varderade till verkligt védrde via resultatrdkning” i balansrakningen och varderas till verkligt varde i enlighet med
IFRS 9.

Long-term securities holdings are reported as financial instruments under the heading “Financial assets at fair
value through profit or loss” in the balance sheet and are measured at fair value in accordance with IFRS 9.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

{e)

(f)

Omrakning av utlandsk valuta
Foreign currency translation

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Functional and presentation currency

Poster som ingar i Bolagets bokslut dr varderade i den valuta i den primédra ekonomiska miljé dar Bolaget ar
verksamt (den "funktionella valutan"), vilket ar Euro ("EUR").

ltems included in the Company’s financial statemenis are valued In the currency of the primary economic
environment in which the Company operates (the "functional currency”), which is Euro ("EUR").

Transaktioner och balansposter
Transactions and balances

Transaktioner i uftéindsk valuta omrdknas till den funktionelia valutan enligt transaktionsdagens valutakurs.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning till
balansdagens valutakurser av monetdra tillgangar och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrékningen,.

Transactions in foreign currency are translated to the functional currency at the exchange rate at the transaction
date. Exchange rafe gains and losses arising from the payment of such transactions and on translation at the
closing dafe exchange rates of monefary assets and liabilities in foreign currency are recognised in the income
Statement.

Icke-monetdra poster som varderas till verkligt vdrde och &r denominerade i utldndsk valuta omrédknas ill
valutakursen vid den tidpunkt da det verkliga vardet fastélides. Icke-monetdra poster som vdrderas till historiski
anskaffningsvarde i en utlandsk valuta omréaknas inte.

Non-monetary items that are valued at fair value and denominated in foreign currency are lfranslated at the
exchange rate at the time the fair value was determined. Non-monelary items that are valued al historical cost in
a foreign currency are not recalculated,

Utldndska verksamheters finansiella rapporter
Financial statements of foreign operations

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omrédknas till EUR till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet omrdknas till EUR till en genomsnitiskurs som utgdr en
approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdiiferenser som uppstar vid
valutaomrédkning av utlandsverksamheter redovisas i dvrigt totalresultat och ackumuleras | en separat komponent
| eget kapital, bendmnd omrakningsreserv,

Assets and liabilities of foreign operations are franslated to EUR using the exchange rate in existence on the
balance sheet date. Revenues and expenses in a foreign operation are translated to EUR using an average
exchange rate that approximates the exchange rates on the dates of the transactions. Translation differences
arising when translating foreign operations are recognized directly in other comprehensive income and are
accumulated in the translation reserve, which 1s a separate component of equity.

Intaktsredovisning
Revenue recognition

Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt virde pa finansiella tillgangar och skulder som redovisas {ill
verkligt varde redovisas i resultatrékningen | den period de uppkommer. Realiserade vinster och forluster fran
forsdljning av finansiella tillgangar redovisas i resultatrakningen under det ar de uppkommer.

Gains and losses resulting from changes in the fair value of financial assets and liabilities recognised at fair value
are reporied in the income statement in the period in which they arise. Realised gains and losses on the sale of
financial assets are reported in the income statement in the period in which they arise.

Rénta pa bankkonto periodiseras pa daglig basis baserat pa effektiv rénta.
interest on bank account is accrued on a dally basis based on effective interest rate.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

(9)

(h)

Materiella anldggningstillgangar
Tangible fixed assets

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Tangible assets are reported as the acquisition cost less accumulated depreciation and any write-downs.

Avskrivningar sker linjart dver den forvantade nyttjandeperioden med hdnsyn till vasentligat restvérde.
Tangible assels are depreciated systematically over the estimated useful life of the asset, including taking any
significant residual value into account.

Foljande avskrivningstakter tilldmpas:
The following depreciation periods are applied.

Inventarier 3 ar
Equipment 3 years
Leasing

Leases

Samtliga leasingavtal tas upp i balansrdkningen, vid inledningsdatumet, som en nyttjanderattstiligang och en
leasingskuld. Eft avtal &r eller innehdller ett leasingavial om avtalet dverlater ratten att Koncernen under en viss
period far bestdmma o&ver anvandningen av en identifierad tiligdang i utbyte mot ersédtining. En
nyttjanderéttstillgang och en leasingskuld redovisas for samtliga leasingavtal med en leasingperiod pa mer an
12 méanader. Efter inledningsdatumet vérderas nyttjanderattstiligangen i enlighet med bestdmmelserna or

materiella anldggningstillgangar.

All lease contracts are recognized in the balance sheel, at commencement date, as a right-of-use asset and a
lease liability. A contract is or contains a lease if it conveys, to the Group, the right to control the use of an
identified asset for a period of time in exchange for a consideration. A right-of use asset and a lease liability is
recognized for all leases with a term of more than 12 months. The right-of-use asset is subsequently accounted

for with the same regulations as Property, plant and equipment.

Koncernen ar endast leasingtagare. Leasingkontrakt hanfors hyresavtal avseende kontorslokaler.
The group is only a leassee. Leasing contracts refer to rental agreements for office premises.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

(i) Finansiella anldggningstillgangar
Financial assets

Klassificering
Classification

Bolaget kiassificerar finansielia tillgangar baserat pa bade Bolagets affdrsmadell for hantering av dessa finansiella
tillgdngar och de avtalsenliga kassaflédena frdn den finansiella fillgangen. Portfdljen av finansiella tillgangar
hanteras och utvérderas primért baserat pa det verkliga vardet.

The Company classifies financial assets based on both the Company’s business model for managing these
financial assets and the contractual cash flows from these financial asseis. The porifolio of financial assels is

managed and evaluated primarily based on fair value.

Bolaget ar primért fokuserade pa information avseende verkligt vérde och anvander informationen for att beddéma
tillgangens utveckling och for att fatta beslut avseende dessa tillgangar. Alla investeringar i egetkapitalinstrument,
inklusive aktier i dotterbolag och andra investeringar har saledes vdrderats till verkligt varde via resultatrdkningen

("FVTPL"),

The Company is primarily focused on fair value information and uses the information to assess the assels
development and fo make decisions regarding these assefs. All investments in equily instruments, including
shares in subsidiaries and other investments, are valued at fair value through profit or loss ("FVTPL").

Att erhalla avtalsenliga kassafldden avseende fordringar och likvida medel &r temporar for att uppna Bolagets
Bvergripande affarsmodell och vdrderas darfor till upplupet anskaffningsvarde.

Obtaining contractual cash flows in respect of receivables and cash and cash equivalents is temporary to achieve
the Company's overall business model and is therefore valued at accrued acquisition value.

Redovisning, borttagande fran balansridkningen och vérdering
Recognition, derecognition and measurement

K6p och forséljning av finansiella tillgangar redovisas pa handelsdagen, dagen d4 Bolaget forbinder sig att kpa
eller sdlia den finansiella tillgangen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen ar
initialt redovisade till verkligt varde och transaktionskostnaderna kostnadsfors i totalresultatet nér de uppkommer.

Purchases and sales of financial assels are reported on the frading date, the day when the Company undertakes
to buy or sell the financial assel. Financial assets measured at fair value through profit or loss are initially
reported at fair value and transaction costs are expensed in the income statement when they arise.

Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrdkningen nér rétten ill avitalsenliga kassafléden fran den finansiella
tillgangen upphdr eller nar Bolaget har dverfort all risk och nytta tillgangen medfdr till annan part.

A financial asset is derecognised when the rights to contractual cash flows from the financial asset ceases or
when the Company has transferred all risks and rewards the assel entails to another party.

| efterfoljande perioder efter den initiala redovisningen, redovisas ftillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen till verkligt varde.

In subsequent periods after initial recognition, assets measured at fair value through profit or loss are reported at
fair value.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

(i)

Bedomning av verkligt varde
Fair value estimation

Verkligt varde har berdknats enligt IFRS 13. Verkligt vidrde uppskattas vara lika med bokfart varde for
kundfordringar och andra fordringar, dvriga kortfristiga fordringar, kassa och tvriga likvida medel,
leverantérsskulder och Gvriga skulder samt upplaning. Bokfort varde minskat med nedskrivningar utgdr en god
approximation av verkligt varde for kundfordringar. For langfristiga ej réntebdrande skulder har verkligt varde
beraknats genom att framtida kassafidden har diskonterats med aktuella marknadsréntor avseende skuldens

|Gptid.

Fair value has been calculated in accordance with IFRS 13. Fair value is estimated lo equal the book value of
accounts receivable and other receivables, other current receivables, cash and other cash and equivalents,
accounts payable and other liabilities and borrowing. Book value less write-downs represents a good
approximation of fair value for accounts receivable. For long-term non-interest-bearing liabilities, fair value has
been calculated by discounting future cash flows with current market rates regarding the maturity of the debt.

Bolagets finansiella tiligadngar och skulder &r vérderade i enlighet med nedan hierarkier som prioriterar och rankar
nivdn pd hur marknadspriset kan observeras vid méatning av investeringar till verkligt varde. Marknadsprisets

observerbarhet paverkas av ett antal faktorer, bland annat typ av investering och egenskaper som ar specifika for
investeringen. Placeringar med lattillgéngliga noterade priser eller for vilka verkligt vdrde kan métas fran aktivt
noterade priser kommer att ha en hdgre grad av observerbarhet och en mindre grad av beddmning vid vardering

till verkligt vérde.

The Company establishes a hierarchical disclosure framework which priorities and ranks the level of market price
observability used in measuring investments at fair value. Market price observability is impacted by a number of
factors, including the type of investment and the characteristics specific fo the investment. Investments with

readily available quoted prices or for which fair value can be measured from actively quoted prices generally will
have a higher degree of market price observability and a lesser degree of judgment used in measuring fair value.

Investeringar som redovisas till verkligt virde kiassificeras och redovisas i foljande kategorier:
Investments measured and reported at fair value are classified and disclosed in the following categories:

Niva 1 Ett ojusterat noterat pris pa en aktiv marknad &r det mest tillfériitliga bevis for verkligt varde och
anvands for att méta verkligt varde ndr det finns tiligangligt. Bolaget kommer inte att justera det

noterade priset fér dessa investeringar.

Level 1 An unadjusted quoted price in an active market provides the most reliable evidence of fair value
and is used to measure fair value whenever available. The Company will not adjust the quoted
price for these investments.

Niva 2 Indata &r annat 8n ojusterade noterade priser pa aktiva marknader som antingen direkt eller
indirekt gar att observera per balansdagen. Verkligt varde bestdms genom anvandning av

modeller eller andra varderingsmetoder.

Level 2 Inputs are other than unadjusted quoted prices in active markels, which are either directly or
indirectly observable as of the reporting date, and fair value is determined through the use of

models or other valuation methodologies.

Niva 3 Indata &r icke observerbara fér investeringen och omfattar situationer dar det finns lite, om
ndgon, marknadsaktivitet for investeringen. Indata till faststéllandet av verkligt vérde kraver

betydande beddmningar eller uppskattningar av ledningen.

Level 3 Inputs are unobservable for the investment and include situations where there is little, Iif any,
market activity for the investment. The inputs into the determination of fair value require

significant management judgment or estimation.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsdtining)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

1), Beddmning av verkligt varde (fortsattning)
Fair value estimation (continued)

P4 grund av den inneboende os3kerheten i varderingsprocessen kan det redovisade verkliga vardet skilja sig
vasentligt fran det varde som uppnas om investeringar séljs i en normal foréljningsprocess.

Because of the inherent uncerainty of the valuation process, the fair value may differ materially from the actual
value that would be realised Iif such investments were sold as part of a sfandard sales process.

Bolaget investerar framst i finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad. Foljakiligen &r
vérderingen av investeringarna féremal for en viss grad av bedémning. Bolaget har fastéllt i sin investeringspolicy
att investeringar ska vérderas till verkligt varde via resultatrdkningen, vilket anses vara den mest [ampliga
principen for den typ av tillgangar som Bolaget innehar. Det verkliga vardet fastélits genom att anvdnda
vedertagna vérderingstekniker. Bolaget har tillampat principen om vérdering till verkligt varde med hjalp av olika
virderingsmetoder och har vid varje balansdag gjort antaganden baserade pa radande marknadsforhalianden.

The Company invests primarily in financial instruments that are not traded in an active market. Consequently, the
valuation of investments is subject to a degree of judgment. The Company has adopted an investment policy of
fair value through profit or loss which was considered appropriate for the nature of the assets held. The fair value
is determined by using valuation techniques. The Company has applied the fair valuation principle fo its
investments using a variety of methods and has made assumptions that are based on market conditions existing

at each Statement of Financial Position daie.

Bolaget ska redovisa dverféringar mellan nivaerna i verkligt varde hierarkin vid utgangen av rapportperioden da de
uppstar. Bolagets kanslighet for 10% okning eller minskning av beddmt verkligt varde presenteras nedan.

The Company shall recognise transfers belween the levels of the fair value hierarchy at the end of the reporiling
period in which they occur. The Company’s sensitivity to a 10% increase or decrease in estimated fair value is

presented below.

Kanslighetsanalys - Aktier varderade till verkligt varde

Sensitivity analysis - Shares value at fair value
2023-12-31 2022-12-31

Koncern

Group 11672582 6318 175
Moderbolag

Parent Company 0 497 779 5 099 547

Nedskrivning av finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffningsviérde
Impairment of financial assels valued at amortised cost

Bolaget redovisar forvantade kreditforluster for fordringar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Den
forviantade kreditforlusten pa finansiella tillgadngar uppskattas genom en matris baserat pa Bolagets historiska
kreditforlust, justerat for faktorer specifika fér motparten, generelia ekonomiska variabler, prognoser avseende
den ekonomiska utvecklingen samt hénsyn till pengars tidsvdrde nér sa ar tillampligt.

The Company reports expected loan losses on receivables that are measured at amortised cost. The expected
loan loss on financial assets is estimaled by a malrix based on the Company’s historical credit loss, adjusted for
counterparty specifics, general economic variables, economic development forecasils and the time value of

money as applicable.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper {fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

(K)

()

(1)

Finansiella skulder
Financial liabilities

Koncernens och Moderbolagets finansiella skulder avser lan och andra kortfristiga skulder. Skulderna véarderas till
upplupet anskaffningsvarde. Justering av redovisat varde bokférs som finansiell intdkt eller finansiell kostnad i
resultatrakningen. Eventuella transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen nér de uppstar.

The Group's and the Parent Company's financial liabilities refer to loans and other current liabilities. Liabilities are
measured at amortized cost. Adjustment of carrying amount is recognized as financial income or financial
expense in the income statement. Any transaction costs are recognized in the income statement as they arise.

Finansiella skulder (fortsattning)
Financial liabilities {continued)

Redovishing, borttagande fran balansrakningen och vardering
Recognintion, derecognition and measurement

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nédr Bolagets kontraktuella ataganden upphor eller skulden pa

annat satt utslacks.
Financial liabilities are derecognised when the Company's contractual commitments cease or when it expires.

Risker avseende finansiella instrument

Risk arising from financial instruments
Upplysningar om Bolagets karaktdr och omfattning av risker avseende finansiella instrument som Bolaget 4r
exponerat fér under perioden och vid periodens slut samt hur Bolaget hanterar dessa risker presenteras i not 3

enligt IFRS 7 Finansiella instrument. Upplysningar.

Information about the Company's nature and extent of risks arising from financial instruments fto which the
Companhy is exposed during the period and at the end of the reporting period, and how the Company manages
those risks are presented in Note 3 in accordance with IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures.

Likvida medel
Cash and cash equivalents

Likvida medel bestar av kassa, inlaning i bank och andra kortiristiga likvida placeringar med en Igptid pa tre

manader eller mindre.
Cash and cash equivalenis consists of cash, bank deposits and other short-term liquid investments with a

maturity of three months or less.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2 Summary of significant accounting policies (continued)

{m) Inkomstskatt
Income fax

Skattekostnad for perioden avser summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Tax expense for the period refers to the sum of current tax and deferred tax.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen, utom i den man den hanfér sig till poster som
redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.

Current and deffered tax is recognised in other comprehensive income or directly in equity. In these cases, tax is
reported in other comprehensive income or directly in equity.

Uppskjuten skatt avseende skattemadssiga underskott redovisas i den omfattning det &r troligt att de kommer
kunna nyttjas mot framtida skattemaéssiga dverskott.

Deferred tax relating to tax losses is reported to the extent that it is likely that they will be utilised against future
taxable surpluses.

(n) Fortsatt drift
Going concern

Styrelsen har beddomt att Bolaget har tilirdckliga finansiella resurser for att uppfylia sina skyldigheter nar de
forfaller och att fortsétta sin operativa drift under ¢verskadlig framtid.

The Board has assessed that the Company has sufficient financial resources o meet its obligations when they
expire and o continue their operational operations in the foreseeable future.

Baserat pa ovanstaende fortsatt drift-analys anser styrelsen att det ar lAmpligt att Bolaget antar principen om
fortsatt drift vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter.

Based on the above continued operating analysis, the Board considers that it is approriate that the Company
adopts the principle of continued operation in preparing these financial statements.

Not 3 Finansiell riskhantering
Note 3 Financial risk management

Bolaget &r utsatt for likviditetsrisk, marknadsprisrisk, rénterisk, kreditrisk och valutarisk till f8ljd av de finansiella instrument
som det innehar. Bolagets riskhanteringspolicy for att hantera dessa risker beskrivs nedan. Bolaget dr aven indirekt utsatt for
finansiella risker genom de investeringar som dgs av dess dotterforetag.

The Company is exposed to liquidity risk, market price risk, interest rate risk, credit risk and currency risk arising from the
financial instruments it holds. The risk management policies employed by the Company o manage these risks are
discussed below. The Company is also indireclly exposed to financial risks through the investments made by its

subsidiaries.
(a) Likviditetsrisk
Liquidity risk

|ikviditetsriskenn avseende skulder som uppkommer i den normala affarsverksamheten hanteras genom
akliedgartillskotit fran Bolagets aktiedgare.

The liquidity risk relating to liabilities arising in the normal course of business is managed through requests for
shareholders contributions from the Company’s shareholders.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 3 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Note 3 Financial risk management (continued)
(b) Marknadsprisrisk

Markeft price risk

Marknadsprisrisk &r risken att verkligt varde eller framtida kassafléden avseende ett finansiellt instrument varierar

pa grund av férandringar i marknadspriser (annat dn de som foljer av rénterisk eller valutarisk) oavsett om
forandringarna orsakas av faktorer som ar specifika for det enskilda finansiella instrument, dess utfdrdande eller

faktorer som paverkar liknande finansiella instrument som handlas pa marknaden.

Market price risk that the fair value or future cash flows of a financial instrument will fluctuate because of changes
in market prices (other than those arising from interest rate risk or currency risk) whether those changes are
caused by factors specific to the individual financial instrument or its issue, or factors affecting similar financial

instruments traded in the market.

40705:2024070811809

[
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Bolaget &r exponerat fér marknadsprisrisk genom sina investeringar i dotterbolag, vilka védrderas till verkligt varde

via resultatrékningen.
The Company is exposed to market price risk through its investments in subsidiaries which are measured at fair

value through profit and loss.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar inte féremal f6r marknadsprisrisk.
The financial liabilities at FVTPL are not subject lo market price risk.

Den 31 december 2023 var den fotala marknadsexponeringen féljande:
At 31 December 2023, the overall market exposure was as follows:

Koncern 2023-12-31
Group
Anskaffnings-
varde Verkligt varde

Acquisition cost Fair value
Finansiella tillgangar varderade till verkligt védrde
via resultatrakningen
Financial assets designated at fair value through 53 287 491 116 725 819
profit or loss
Moderbolag 2023-12-31

Partent company
Anskaffnings-

varde Verkligt varde
Acquisition cost Fair value

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde

via resultatrakningen
Financial assets designated at fair value through 42 136 751 94 977 794

profit or loss
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 3 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Note 3 Financial risk management (continued)

(b) Marknadsprisrisk
Market price risk
Koncern 2022-12-31
Group
Anskaffnings-
varde Verkligt varde
Acquisition cost Fair value
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen
Financial assets designated at fair value through 53 287 491 63 181 750
profit or loss
Moderbolag 2022-12-31
Partent company
Anskaffnings-
varde Verkligt varde
Acquisition cost Fair value
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde
via resultatrakningen
y 42 136 751 50 995 470

Financial assels designhated at fair value through
profit or loss

Bolagets investeringar f6ljs upp kvartalsvis av Bolagets radgivare och granskas av styrelsen.

The Company's investments are monitored on a quarterly basis by the Company's advisers and reviewed by the
Board of Directors.

(c) Ranterisk
Interesf rate risk

Réanterisk &r risken for att det verkliga vardet av framtida kassafldden fran ett finansielll instrument varierar pa
grund av forandringar i marknadsréntor.

Interest rate risk is the risk that the fair value of future cash flows of a financial instrument will fluctuate because
of changes in market interest rales.

Utbver bankmedel &r Bolagets eller Koncernen finansiella tillgangar och skulder icke rantebdrande. Darmed ar
Bolaget inte foremal for betydande risk till foljd av fluktuationer i marknadsrantor. Eventuella dverskott av likvida

medel placeras i korta marknadsrantor.
Other than cash balances the Company's financial assets and liabilities are non-interest bearing, as a result the

Company is not subject to significant amounts of risk due to fluctuations in the prevailing levels of market interest
rates. Any excess cash and cash equivalents are invested at short-term markel interest rates.

FF6ljaktligen har inte nagon kanslighetsanalys fér rdnterisk upprattats.
Accordingly, a sensitivity analysis for interest risk has not been prepared.

(d) Kreditrisk
Credit risk

Inom ramen fér den lépande verksamheten kan Bolaget lana ut pengar till dotterbolag och kan dadrmed utsattas
for kreditrisk, Kreditrisk &r risken att motparten inte kan betala dess skulder nar de forfaller, vilket resulterar |
ekonomiska forluster for Bolaget.

Within the framework of the ongoing operations, the Company can lend money to subsidiaries and the portfolio
companies and thus may be exposed fo credit risk. Credit risk iIs the risk that the counterparly cannot pay its
debts when they fall due, resulting in financial losses for the Company.

Per 31 december 2023 har Bolaget inte gett ut nagra tan till dotterbolag eller intresseféretag.
As of December 31, 2023, the Company has not issued any loans o subsidiaries or associate companies.

26
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 3 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Note 3 Financial risk management (continued)

(d)

(e)

Kreditrisk
Credit risk

Likvida medel har deponerats hos Svenska Handelsbanken AB (publ), som har en hdg kreditvardighet (Per 31

december 2023 var kreditvardigheten Aa2, Moodys).
Liquid funds have been deposited with Svenska Handelsbanken AB AB (publ), which has a high credit rating (As

of December 31, 2023, the credit rating was Aa2, Moodys).

Valutarisk
Currency risk

Valutarisk &r risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa

grund av féréndringar i valutakurser.
Currency risk is the risk that the fair value or future cash flows of a financial instrument will fluctuate because of

changes in foreign exchange rales.

Bolaget och Koncernen kan ha tillgangar och skulder i en annan valuta 8n EUR, vilket ar den funktionella valutan.
Bolaget kan ddrmed vara exponerat for valutarisker eftersom vérdet av de tillgangar som &r denominerade i andra

valutor fluktuerar pa grund av férandringar i valutakurser,
The Company and the Group may have assets and liabilities denominated in currencies other than the EUR, the

functional currency. The Company may therefore be exposed to currency risk, as the value of the assels
denominated in other currencies will fluctuate due to changes in exchanges in exchange rates.

| tabellen nedan sammanfattas Bolagets exponering mot valutarisker. Alla siffror aterspeglas i EUR.
The tables below summarise the Company's exposure to currency risks. All figures are reflected in EUR,

Koncern
Group 2023-12-31
Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt varde
via resultat-
rakningen
Financial
assets at fair Ovriga  Likvida medel
value through titlgangar Cash and cash Summa
profit or loss Other assets equivalents Tofal
EUR EUR EUR EUR
Tillgangar
Assels
EUR 116 725 819 759 273 9 064 907 126 549 998
GBP - 949 130 329 567 1278 698
SEK - 34 473 435 (048 469 520
Sl 116725819 1 742876 9 829 521 128 298 216

Total —
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

(e) Valutarisk (fortsattning)
Currency risk (continued)
Koncern
Group 2023-12-31
Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde
via resultat-
rakningen
Financial Skulder till
liabilities at Kreditinstitut
fair value Liabilities to
through profit Credit Ovriga skulder Summa skulder
orloss institutions Other liabilities Total liabilites
EUR EUR EUR EUR
Skulder
Liabilities
EUR - - 4 269 865 4 269 865
GBP - - 2 714 696 2714 696
SEK - . - -
—— ; : 6 984 561 6 984 561
Total ___ __ _ _
(f) Kapitalriskhantering

Capital risk management

Bolaget forvaltar sitt kapital for att sékerhetstélla fortsatt drift samtidigt som man maximerar avkastningen f{ill
aktiedgarna genom optimering av det egna kapitalet. Kapitalstrukturen i Bolaget framgar av balansrakningen.

The Company manages its capital to ensure it is able to continue as a going concern while maximizing the return
to shareholders through the optimisation of its equity. The capital structure of the Company is disclosed in the
Statement of Financial Position.

Koncernens och Moderbolagets bundna aktiekapital uppgar till 3 600 EUR.,
The Group and the parent comapnys restricted equity share capital amounts to EUR 3 000.

Not 4 Kritiska uppskattningar och bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper
Note 4 Critical acccounting estimates and judgments in applying accounting policies

Bolaget gor uppskattningar och antaganden som paverkar de redovisade beloppen fér tillgangar och skulder under
nastkommande réakenskapsar. Uppskattningar utvarderas ldpande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallande.

The Company makes estimales and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities within the next
financial period. Estimales are continually evaluated and based on historical experience and other factors, including
expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

Den fér Bolaget mest betydande beddmning avser faststéllandet av det verkliga vérdet pa aktier | dotterbolag och
intresseforetag. Den metod som anvands for att faststélla verkligt varde redovisas | not 2 (i) och 2 (j).

The key accounting judgment is in respect of the determination of the fair value of the financial assels and the participating
debenture loan. The methodology used in determining fair values is disclosed in Note 2 (i) and 2 ().

Not 5 Finansiella tillgangar och skulder
Note & Financial assets and liabilities

Detaljerade uppgifter om védsentliga redovishingsprinciper och berdkningsmetoder for finansiella tiligangar och skulder
inkluderar kriterierna for upptagande, métning och pa vilken grund intékter och kostnader redovisas. Upplysningar angaende
dessa redovishingsprinciper och berdakningsmetoder aterfinns i not 2,

Details of the significant accounting policies and methods adopted, including the crteria for recognition, the basis of
measurement and the basis on which income and expenses are recognised in respect of financial assets and liabilities are
disclosed in Note 2 to the Financial Slatements.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 5 Finansiella tillgangar och skulder (fortsdttning)
i Note § Financial assets and liablilities {continued)
.8
s
g; Tabellen nedan sammanfattar Koncernens finansiella instrument per kategori.
E The table below summarize the Group’'s financial insfruments by category.
-
gé Koncern 2023-12-31
- Group
:::'3 Finansiella
&5 tillgangar
p‘-‘;] varderade till
E’, verkligt
| varde via Finansiella
' resultat- tillgangar
rakningen varderade till
Financial upplupet
assets at fair anskaffnings-
value varde
through Financial assels
profit and at amortised Summa
loss cost Total
Tillgangar
Assels
Andelar | kancembolag
Shares in Group companies 116 725 819 i 116 725 819
Ovriga fordringar
Other receivables i 3 126 923 3 126 923
Likvida medel
Cash and cash equivalents i | 9 829 521 9 829 521 |
Surpan g 116 725 819 12 956 444 129 682 263
Total assets o
Koncern 2023-12-31
Group
Finansiella
skulder
varderade till
verkligt
varde via Finansiella
resultat- skulder
rakningen varderade till
Financial upplupet
liabilities aft anskaffnings-
fair value varde
through Financial
profit and liabilities at Summa
loss amortised cost Total
Skulder
Liabilities
Leasingskulder
Lease liabilities i 2638 804 2638 804
Ovriga kortfristiga skulder och interimsskulder
Other current liabilities and accrude liabilities - I O died
SRUITEN REICN - 6 984 561 6 984 561

Total liabilities
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 5 Finansiella tillgangar och skulder {fortsattning)
Note Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar Bolagets finansiella instrument per kategori.
The table below summarize the Company's financial instrument by category.

Total liabilities

rancern 2022-12-31
Group
Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt
varde via Finansiella
resuitat- tillgangar
rakningen varderade {till
Financial upplupet
assets at fair anskaftnings-
value varde
through Financial assels
profit and at amortised Summa
loss cost Total
Tillgangar
Assels
Andelar i dotterftretag
Shares in subsidiaries 63 181 750 - 63 181 750
Ovriga fordringar
Other receivables - 1 405 940 1 406 940
Likvida medel
Cash and cash equivalents - - 1808233 1 808 233
Summa tillgangar 63 181 750 3214 173 66 395 923
Total assels
Kongern 2022-12-31
Group
Finansiella
skulder
varderade {ill
verkligt
varde via Finansiella
resultat- skulder
rakningen varderade till
Financial upplupet
liabilities att anskaffnings-
fair value varde
through Financial
profit and liabilities at Summa
loss amortised cost Total
Skulder
Liabilities
Leasingekulider Eaas . 263 362 263 362
liabilities
Ovriga kortfristiga skulder och interimsskulder
Other current liabilities and accrued ltabilities i 3430 _126 3430126
ERITnG A0 iRy i 3 693 488 3 693 488
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not5
Note §

Finansiella tillgangar och skulder (fortsattning)
Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar Bolagets finansiella instrument per kategori.
The table below summarize the Company’s financial instrument by category.

Moderholag 2023-12-31
Parent company
Finansiella
tillgangar
varderade {ill
verkligt
varde via Finansiella
resultat- tillgangar
rakningen virderade till
Financial upplupet
assets at fair anskaffnings-
value varde
through Financial assets
profit and at amortised Summa
loss cost Total
Tillgangar
Assets
Andelar i dotterféretag
Shares in subsidiaries 94 977 794 - 94 977 794
Ovriga fordringar
Other receivables - 421 342 421 342
Likvida medel
Cash and cash equivalents - 18 019 ~ 18 018
Summa tiflgangar 94 977 794 439 361 95 417 155
Total assets o
Moderbolag 2023-12-31
Parent company
Finansiella
skulder
varderade till
verkligt
varde via Finansiella
resultat- skulder
rakningen varderade till
Financial upplupet
liabilities att anskaffnings-
fair value védrde
through Financial
profit and liabilities at Summa
loss amortised cost Total
Skulder
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder och interimsskulder
Other current liabilities and accrued liabllities } 5 UG 533 055
Summa skulder ) EE3 055 553 055

Total liabilities
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 5 Finansiella tillgangar och skulder (fortsattning)
Note 5§ Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar Bolagets finansiella instrument per kategari.
The table below summarize the Company’s financial instrument by category.

Moderbolag 2022-12-31
Parent company Einansiella
tillgangar
varderade till
verkligt
varde via Finansiella
resultat- tillgangar
rdkningen varderade tili
Financial upplupet
assets at fair anskaffnings-
value varde
through Financial asselts
profit and at amortised Summa
loss cost Total
Titlgangar
Assels
Andelar i dotterféretag
Shares in subsidiaries 50 995 470 - 50 995 470
QOvriga fordringar
Other receivables - 421 343 421 343
Likvida medel
Cash and cash equivalents - 42 959 - 42 959
Bumma tliganger 50 995 470 464 302 51 459 772
Total assels _ R
Moderbolag 2022-12-31
Parent company
Finansiella
skulder
varderade till
verkligt
varde via Finansiella
resultat- skulder
rdkningen varderade till
Financial upplupet
liabilities att anskaffnings-
fair value varde
through Financial
profit and liabilities at Summa
loss amortised cost Total
Skulder
Liabilities
Ovriga kortfristiga skulder och interimsskulder
Other current liabilities and accrued liabilities ) 509 828 509 828
Summa skuider

Total liabilities - 509 828 | 509 828

H
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 5
Note &

Finansiella tillgangar och skulder (fortséattning)
Financial assets and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar Koncernens tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt vdrde och de tillgangar och
skulder for vilka det krdvs upplysning som verkligt vérde. Uppdelning av hur verkligt vdrde bestdms gdrs utifran nivaerna

presenterade i not 2 (i).
The table below summarize the Group's assets and liabilities that are measured at fair value and the assets and liabilifies for

which disclosure is required as fair value. The breakdown of how fair value is determined is made on the basis of the levels
presented in Note 2 (i).

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2023-12-31
Financial assets and liabilities per level

Koncern

Group

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Financial assets Level 1 Level 2 Level 3 Total
Andelar i koncernbolag

Shares in Group companies ) ] 119 %25 818 118 18 819
Summa - i 116 725 819 116 725 819
Total _

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2022-12-31

Financial assets and liabilities per level

Koncern

Group

Finansiella tililgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Financial assets Level 1 Level 2 Level 3 Total
Andelar i dotterbolag ) ) 83 181 750 43 181 750

Shares in subsidiaries
Summa i 63 181 750 63 181 750

Total o ) A
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 5
Noite §

Finansiella tillgangar och skulder (fortsadttning)
Financial assets and liabilities (continued)

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2023-12-31

Financial assets and liabilities per level

Moderbolag

Parent Company

Finansiella tiligangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Financial assets Level 1 Level 2 Level 3 Total
Andelar i koncernbolag

Shares in Group companies ) i MATY oA W BT 19e
Summa i i 94 977 794 94 977 794
Total

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2022-12-31

Financial assets and liabilities per level

Moderbolag

Parent company

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Financial assets Level 1 Level 2 Level 3 Total
Andelar i dotterbolag

Shares in subsidiaries ) ] 50865 470 50 995 470
Pub : : 50 995 470 50 995 470
Total ;

by [t & i ' el vy P okt < LI Bt N 0 S e T TV P e e S P e . . S e ey ik ciheerddiier)
o Ceai e

Samtliga varderingar i nivd 3 baseras pa antaganden och beddmningar som styrelesen anser vara rimliga under gallande
omstindigheter. Férdndrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet
kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

All of the values in Level 3 are based on assumptions and judgments that the board of directors believes are reasonable
under the current circumstances. Changed assumptions can lead to significant adjustments to reported values, and the
actual outcome may deviate from estimates and assessments made.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not § Finansiella tillgangar och skulder (fortséttning)
Note § Financial assets and liabilities (continued)

Foljande tabell visar Koncernens féréndringar avseende finansiella instrument varderade till verkligt varde i niva 3 for
perioden 1 januari 2023 till den 31 december 2023.
The following table discloses the Group’'s changes in level 3 financial instruments held at fair value for the period 1 January

2023 to 31 December 2023.

220705:2024070811814

Koncern
Group
Onoterade Summa
o innehav Total
M Unlisted
'ELEE} holdings
Ingaende balans
Opening balance 63 181 750 63 181 750
Nettoftrandring aktiedgartiliskott
Net change shareholder contributions 6 525 230 6 525 230
Nettoférandring i verkligt varde
Net change in fair value 47 018 839 47 018 839
Utgaende balans
Closing balance 116 725 819' o 116 725 819
Moderbolag
Parent company
Onoterade Summa
innehav Total
Unlisted
holdings
Ingaende halans
Opening balance 50 995 470 50 995 470
Férvarv
Acquisition - -
Nettofordndring i verkligt vérde
Net change in fair value 43 982 324 43 982 324
Vigenda halana 94 977 794 94 977 794

Closing balance e — e
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 6
Note 6

Andelar i dotterforetag och intresseforetag

Shares in subsidiaries and associate companies

roncern
Group

DotterfOretag

Subsidiary

Fidelio Capital 1tl MidCo AB
Fidelio Capital Advisory AB

Fidelio Capital Advisory Lid

Fidelio Capital AB

Fidelio Capital il Holding
AB

Dotterféretag

Subsidiary

Fidelio Capital Il MidCo AB
Fidelio Capital Advisory AB
Fidelio Capital Advisory Ltd
Fidelio Capital AB

Fidelio Capital 11f Holding

Moderbolag
Parent company

Dotterféretag
Subsidiary

Fidelio Capital Il MidCo AB

Dotterforetag
Subsidiary

Fidelio Capital lll MidCo AB

Organisations-
nummer

Corporate
identity
number

559382-6844

559385-6577

14040238

559355-3505

559382-6042

Kapitalandel
Share of

equity
%

75,9
100,0
100,0
100,0

100,0

Organisations-
nummer
Corporate
identity
number

5560382-6844

Kapitalandel
Share of
equity

%

75,9

Juridisk
Site form
Domicile Legal entity

Stockholm Aktiebolag
Limited

company

Stockholm Aktiebolag
Limited

company

London Aktiebolag
Limited

company

Stockholm Aktiebolag
Limited

company

Stockholm Aktiebolag
Limited

company

Arets

Eget kapital resultat
Equity Net result

125 122 560 62 177 482
22 995 175

490 729 434 335
116 671776 62 252 770
180 847 438 100 164 601
Juridisk

Sate form
Domicile Legal entity
Stockholm Aktiebalag
Arets

Eget kapital resultat
Equity  Netresult

125 122 550 62 177 482

Valuta
Currency

=UR

SEK

GBP

SEK

EUR

Valuta
Currency

EUR

Bokfort varde
Carrying
amount

94 977 794
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 6 Andelar i dotterforetag och intresseféretag (fortsattning)
I Note 6  Shares in subsidiaries and associate companies (continued)
i
;; Koncern
;EE Group
=
5:3! Forvary och avyttringar av aktier i koncernbolag
o Acquisitions and disposals of shares in Group companies 2023-12-31 2022-12-31
=
o
< Ingaende balans
™) :
ﬁ Opening balance s 101 70 V
| Forvarv
’% Acquisition " 352 806
Utbetalda aktiedgartillskott
Paid shareholder contributions B e o0 we Wk B
Forandring i verkligt vérde
Change in fair value 4r Q14 559 4 5854 208
Utgaende balans
Closing balance 116 725 819 Hﬁila'ljso
Moderholag
Parent company

Forvarv och avyttringar av aktier i dotterforetag

Acquisitions and disposals of shares in subsidaiaries 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende balans

Opening balance 50 995 470 0
Forvarv

Acquisition - 2 483

Utbetalda aktiedgartillskott
Paid shareholdar contributions

Fordndring i verkligt vdrde
Change in fair value 43 982 324 8 858 719

Utgaende balans
Closing balance

- 42 134 268

94 977 794 50 995 470

=]
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 7 Administrationskostnader
Note 7 Administrative expenses

Anstallda, Ioner och andra ersattningar
Employees, salaries and other remuneration

Ben 31 december 2023 bestod styrelsen av 2 kvinnor. Vidare var de anstéllda den 31 december 2023 3 kvinnor och 13 man,

On 31 December 2023, the Board consisted of 2 women. Furthermore, on 31 December 2023, the employees were 3
women and 13 men.

2023 Varav man 2022 Varav méan
Of which Of which men
men
Medelantalet anstéllda
Average number of employees 10 8 4 i

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Salaries, other remuneration and social expenses

2023 2022
Ldner och : . B} :
sre ity Sociala Varav pensions- Léner och Varav pensions-
Safarfeg sostnadef Kostnaver ersattningar Sociala kostnader kostnader
— Social Whereof Salaries and Social expenses \Whereof pension
: Eexpenses pension costs benefits costs
benefits
1492 778 297 654 3 688 444 850 82 949 387

L.éner och andra ersattningar férdelade mellan styrelseledamoter m.fl. och 6vriga anstéllda fér Koncernen.
Salaries and other remuneration distributed among board members and other employees of the Group

2023 2022
Styrelse och ledande Styrelse och ledande
befattningshavare befaitningshavare
Board of Directors and Ovriga anstéllda Board of Directors and Ovriga anstallda
management executives Other employees management executives Other employees
708 297 1 085 823 243 288 284 512
Varav rdrliga ersattningar erséttning;r
Whereof variable Varav rorliga ersattningar Varav rorliga ersattningar Whereof variable

remuneration Whereof variable remuneration  Whereof variable remuneration remuneration

. ETTY - -
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 8 Ovriga kostnader

Note 8 Other expenses 2023-12-31 2022-12-31
Koncern
Group
Konsultarvoden
Consultancy fees “180 01 1A%
Revisionsarvoden
Audit fee -20 643 -30 203
RN .37 314 -58 949
Depreciations
Ovriga kostnader 5ty A4 &1
Other expenses
Summa -452 326 -182 239
Total _
Moderbholag
Parent company
Konsultarvaden 26 985 220 000
Consultancy fees
Revisionsarvoden
Audit fees -20 000 -20 000
Ovriga kostnader 138 19
Other expenses
Summa 47123 -40 012
Total

Not 9 Revisionsarvode

Note 9 Auditor's remuneration 2023-12-31 2022-12-31
Koncern
Group
Grant Thornton Sweden AB, revisionsuppdrag
Grant Thornton Sweden AB, audif engagement -20 643 -30 203
Summa 20 643 30 203
Total
Moderbolag
Parent company
Grant Thornton Sweden AB, revisionsuppdrag
Grant Thornton Sweden AB, audit engagement o L
Seinma -20 000 -20 000

Total
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not10
Note 10

Inkomstskatt
Income tax

Skattekostnad respektive skatteintdkt for rAkenskapsar med balansdag 31 december 2023 kan stammas av mot redovisat
resultat fore skatt multiplicerat med aktuell skattesats enligt foljande:
The tax charge/revenue for the periods ended 31 December 2023 can be reconciled against reported net income before lax

multiplied by the current income tax rate as follow:

Koncern
Group
2023-01-01 2022-04-06

- 2023-12-31 - 2022-12-31
Avstamning av effektiv skatt
Reconciliation of effictive income tax
Resuitat fére skatt
Net (loss)/income for the period before tax e G Bae e 928
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% i Sverige
Income tax expense according to applicable tax rate of 20,6% in Sweden #2871 833 ek o
Skatteeffekt fran:
Tax effect from .
Skatieeffekt av andra skattesatser for utldndsk verksamhet
Tax effect of other tax rates for foreign operations -16 935 503
Ej avdragsgilla kostnader och farluster
Non-deductible expenses and losses -692 -9 690
E skattepllktl'ga intakter 19 809 335 2038 217
Non-taxable income
Underskottsavdrag for vilket ingen uppskjuten skatt redovisas 14 089 0
Tax loss carried forward for which no deferred tax has been recognised )
Sumrrfa inkomskatt 134 015 46 075
Total income tax
Moderholag
Parent company

2023-01-01 2022-04-06

- 2023-12-31 - 2022.12-31
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt
Net (loss)/income for the period before tax 43 914 156 8 812 676
Skatt enligt géllande skatiesats 20,6% i Sverige )
Income tax expense according to applicable tax rate of 20,6% in Sweden % (40.910 1415
Skatteeffekt fran:
Tax effect from :
Ej avdragsgilla kostnader och farluster
Non-deductible expenses and losses i i
Ej skattepllktl_ga intédkter 9 060 359 1 824 895
Non-faxable income
Underskottsavdrag for vilket ingen uppskjuten skatt redovisas 14 043 0 485

Tax loss carried forward for which no deferred tax has been recognised

Summa inkomskatt
Total income tax
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 11 Inventarier
Note 11  Equipment

Koncern
Group

Forvarv och avyttringar av inventarier
Acquisitions and disposals of Equipment

Ingaende balans
Opening balance

F&rvarv
Acquisition
Avskrivningar
Depreciations

Utgaende balans
Closing balance

Not 12 Nyttjanderattstiligangar
Note 12  Right-of-use assets

Koncern
Group

Forvarv och avyttringar av nyttjanderattstillgangar
Acquisitions and disposals of right-of-use assets

Ingaende balans
Opening balance
FOrvdrv
Acquisifion
Avskrivningar
Depreciations

Utgaende balans
Closing balance

Not 13 Likvida medel
Note 13 Cash and cash equivalents

Koncern
Group

Banktillgodohavande
Cash at bank

Summa
Total

Moderbolag
Parent company

Banktillgodohavande
Cash at bank

Summa
Total

2023-12-31

8 034

187 412

-17 934

177 512

2023-12-31

252 251

2412 024

~19 380

2 644 895

2023-12-31

9 829 521

9 829 521

18 019

18 019

2022-12-31

9 330

-1296

8 034

2022-12-31

307 663

-55 412

252 251

2022-12-31

1 808 233

1 808 233

42 959

42 959
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 14 Upplupna kostnader och foruthetalda intakter
Note 14 Accrued expenses and prepaid income

Koncern

Group 2023-12-31 2022-12-31
Administrationskostnader

Administration fees 523974 267 733
Revisionsarvode

Audit fees 20 000 30 203
Summa

Total 543 974 297 936
Moderholag

Parent company 2023-12-31 2022-12-31
Administrationskostnader

Aclministration fees 40 000 20 000
Revisionsarvode

Audit fees 20 000 20 000
Summa

Total 60 f]ﬂo 40 000

Not 15 Transaktioner med nérstaende
Note 15  Related-party transactions

Parterna anses som nadrstaende om den ena parten har mdjlighet att styra den andra parten eller utéva ett betydande
infiytande Over den andra partens ekonomiska eller operativa beslut.

Parties are considered to be related if one party has the ability to control the other party or exercise significant influence over
the other party in making financial or operational decisions.

Foljande transaktioner anses vara nérstaende:
The following transactions are considered related:

Det har inte varit nagra transaktioner med nédrstaende under aret.
There have heen na transactions with related parties during the year.

Not 16 Véasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut
Note 16  Significant events after the end of the financial period

Det har inte intréffat ndgra vasentliga hédndelser utanfér den [pande verksamheten efter rdkenskapsarets slut.
There have been no significant events outside operating aclivities after the end of the financial period.
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Fidelio Capital Ill TopCo AB

Styrelsens intygande

The Board'’s certification

Undertecknade forsdkrar att koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av Koncernens och
Bolagets stdlining och resultat samt férvaltningsberéttelse ger en rattvisande Gversikt tver utvecklingen av Koncernens och foretagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star
infor.

The undersigned cettifies that the Group Consolidated Accounts and the Company Annual Accounts have been prepared in accordance

with the international accounting standards IFRS, as adopted by the EU, and their respective generally accepted accounting practices,
and provide a true and fair view of the Group's and the Company's financial position and results, and the Board of Directos' report gives

a true and fair view of the development of the Group's and Company's operations, financial position and results, and describes the
sighificant risks and uncentainties faced by the companies that are part of the group.

Fidelio Capital Il TopCo AB
Stockholm 2024-

DocuSigned by: DocuSigned by:

. DSABSBBABCSF431... A56IEIBEG4F8490...
Alexandra Bjorklund Hanna Risberg
Styrelseordférande Styrelseledamot
Chairman of the Board Board member

Var revisionsherittelse har ldmnats 2024-
Our audif report was presented 2024-

Grant Thornton Sweden AB

DocuSigned by:

(ar—Solam, Kepll

_ 33F8D04CCBCA4AZ...
Carl-Johan Regell

Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Fidelio Capital lll TopCo AB
Org.nr. 559374 - 5887

Rapport om drsredovisningen och koncernredovis-

ningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen f8r Fidelio Capital lll TopCo AB for rékenskapsaret 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla va-
sentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat

och kassafléde fér dret enligt International Financial Reporting

Standards (IFRS}, s&dsom de antagits av EU och &rsredovisningsla-

gen.

Forvaltningsberdttelsen ar férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstémman faststdller resultatrék-

ningen och balansrdkningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
[ISA} och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende | férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god re-
visorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden .

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad gadller koncernredovisningen,
enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen ansvarar aven for
den interna kontroll som den beddémer dar nddvandig for att upp-
réitta en @rsredovisning och koncernredovisning som inte innehdl-
ler nGgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-

ligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen fér bedémningen av bolagets och koncernens
formaga att fortstitta verksamheten. Den upplyser, ndr sa ar till-
|ampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta

verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har na-

got realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen och konhcernredovisningen som helhet inte innehdl-
ler nGgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att |ladmna en revisionsberattelse som in-
nehaller vara uttalanden. Rimlig sGkerhet dr en hog grad av saker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdacka en va-
sentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovis-

ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt [SA anvander vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela re-

visionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
| drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbe-
vis som &r tillrédckliga och dndamalsenliga for att utgdra en grund
fér vara uttalanden. Risken for att inte upptdacka en vasentlig tel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en f6rstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte T6r att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhdrande upplysningar,

» drarvi en slutsats om l[admpligheten i att styrelsen anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprdttandet av drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon va-
sentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller forhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncer-
nens formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsbe-
rattelsen fasta uppmdrksamheten pd upplysningarna i arsredovis-
vasentliga

ningen och  koncernredovisningen om den
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osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. V@ra slutsatser baseras pd de revisionsbevis som inhémtas
fram till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan framtida han-
delser eller forhallaonden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortstta verksamheten.

« utvarderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehdllet | @&rsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hén-
delserna pa ett saGtt som ger en rattvisande bild.

» inhdmtar vi tillrackliga och dndamdalsenliga revisionsbevis av-
seende den finansiella informationen {6r enheterna eller affdarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, évervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara

uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omtatining och inrikining samt tidpunkten f6r den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventueila betydande brister | den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Fidelio
Capital lll TopCo AB f6r rékenskapsaret 2023 samt av férslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaitningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter an-

svarsfrihet for rakenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillréckliga och

dndamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-

fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar for-

svarlig med h&nsyn till de krav som bolagets och koncernens

Stockhalm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktorigerad revisor

verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av mo-
derbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation gr utformad sa att bokfo-
ringen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhGmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot i nagot vasentligt avseende:

faretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan f6ranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f&riust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig scdkerhet dr en hog grad av stkerhet, men ingen garanti tor
att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alitid
kommer att upptdcka atgérder efler forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, elier att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller foriust inte ar forentigt med aktie-

bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdoéme och har en professionellt skeptisk in-
stdllning under hela revisionen. Granskningen av térvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst elter forlust grun-
dar sig framst pa revisionen av ridkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgadrder som utfors baseras pa var professionella be-
ddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och f3r-
hallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttas
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst elier f6r-
lust har vi granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagsla-

gen.
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