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ARSREDOVISNING

for

AEROF Sweden Bondco AB (publ)

Org.nr. 559285-7741

Styrelsen och verkstillande direktoren far hirmed avlimna arsredovisning for rikenskapsaret 2020-11-26 - 2021-12-31

Innehall Sida

- forvaltningsberiittelse

- resultatrdkning

- balansrdkning

- forédndringar 1 eget kapital
- kassatl6desanalys

- noter

- underskrifter

WO O o0 ~1 L N

Pk ik

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i AEROF Sweden Bondco AB (publ) intygar att resultatrdkningen och balansrékningen i
arsredovisningen har faststillts pa arsstimman den 27 juli 2022. Arsstimman beslutade att godk#inna styrelsens forslag till

hur vinsten ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer 6verens med originalen.

Stockholm 2022-07-27

e /e o

-Hugo Nthlen
Styrelseledamot
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AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ér upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten
AEROF Sweden Bondco AB bildades den 20 oktober 2020. Bolagets huvudsakliga verksamhet ér finansieringsverksambhet.

Foretagets site dr Stockholms lén.

Flerarsjimforelse*

2020/2021
Nettoomsittning 0
Res. efter finansiella poster -870 300
Res. 1 % av nettoomsiittningen 0,00
Balansomslutning 786 344 049
Soliditet (%) 2,55
Avkastning pa eget kapital (%) -8,65
Avkastning pa totalt kapital (%) -9,97
Kassalikviditet (%) 77,40

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarforhallanden
Det nidrmaste moderforetaget till AEROF Sweden Bondco AB #ir AEROF Holdco II S.a r.l., ett bolag registrerat i

Luxemburg. Bolagets ultimata moderféretag &r Aberdeen European Residential Opportunities Fund ScSp SICAV-FIS som é&r
registrerat i Luxemburg. Bolagets resultat ingar i koncernredovisningen fér AEROF Holdco II S.a 1., med adress 35a
Avenue John F. Kennedy, L.-1855 Luxemburg.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsaret
Under arets forsta kvartal emitterade foretaget osdkrade konvertibla fastrinteobligationer 2021/2024 till en total summa om

100 000 000 EUR. Den 5 februari 2021 erholl bolaget obligationslikvid for ett totalt belopp om 75 000 000 EUR. Bolaget
ingick dessutom som langivare i ett koncernlaneavtal med Aberdeen European Residential Opportunities Fund ScSp SICAV
for ett totalt belopp om 75 000 000 EUR. Per den 31 mars 2021 var lanet fullt nyttjat. Under de aterstaende tre kvartalen av
2021 gjordes inga vésentliga transaktioner av bolaget.

Finansiell riskhantering

Bolaget ir exponerat for ett antal risker som uppstar fran de olika finansiella instrument som innehas. De huvudsakliga
riskerna som bolaget dr exponerat for édr: likviditetsrisk, réinterisk och kreditrisk. Styrelsen har det évergripande ansvaret for
upprittandet och 6vervakningen av bolagets ramverk for riskhantering. Bolagets riskhanteringspolicy faststélls f6r att
identifiera och analysera de risker som de star infor, detta for att sdtta limpliga riskgrdnser och kontroller och {or att
dvervaka risker och efterlevnad av limiter. Riskhanteringspolicyer ses Gver regelbundet for att aterspegla forindringar 1
marknadsfoérhillanden och bolagets aktiviteter. Verksamheten i bolaget utsitts for finansiella risker i samband med att uppna

savil sina finansiella mil som féretagsmissiga mal.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att foretaget inte kan uppfylla sina finansiella forpliktelser niir de forfaller eller att de endast kan
uppfylla dessa till en alltfor hog kostnad. Likviditetsrisk uppstir frin obalansen i de kassafloden som genereras fran
tillgdngar och skulder. Forvaltarna anser inte att exponeringen for likviditetsrisk dr véasentlig for foretaget eftersom alla
finansieringskrav uppfylls av dgarna som har tillrdckliga resurser for att tillhandahalla medel vid behov.
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Kreditriskhantering - -
Kreditrisk uppstar fran risken att bolagets motparter inte kan fullf6lja sina avtalsforpliktelser som resulterar i
ekonomisk forlust for bolaget.

Réanterisk
Ingen rinterisk f6religger da obligationerna samt facilitetslanet har fast riinta.

Marknadsrisk
Marknadsrisk ér risken for foriindringar i marknadspriser, sasom valutakurser och réintor. Priserna kommer att paverka
bolagets intékter eller viirdet av dess innehav av finansiella instrument. Malet med marknadsriskhantering ér att hantera och

kontrollera marknadsriskexponeringar inom acceptabla parametrar, samtidigt som avkastningen optimeras.

Valutarisk
Valutarisk ér risken att det verkliga véardet av framtida kassafloden for ett finansiellt instrument kommer att fluktuera

Bolaget befinner sig i EUR/SEK-exponering da man har emitterat obligationer samt ingétt ett facilitetslaneavtal, bada dessa
denominerade i EUR.

Kapitalrisk

Bolagets styrelse har som mal vid forvaltningen av bolagets kapital att sikerstilla dess formaga att fortsétta verksamheten i
syfte att ge avkastning for aktiefigarna och férdelar for andra intressenter och for att uppritthalla en optimal kapitalstruktur
for att minska kapitalkostnaden f6r bolaget. For att uppritthalla eller justera kapitalstrukturen kan bolaget justera beloppet av
utdelningar som betalas till bolagets enda aktiefigare, aterfora kapital till bolagets aktiedigare, emittera

nya aktier eller silja tillgangar for att minska skulden.

Fortsatt drift
Styrelsen fOrviintar sig att bolaget kommer att ha tillgang till nédviindiga resurser {or att fortsitta sin verksamhet under
dverskadlig framtid. Saledes fortsitter de att tillimpa principen om fortsatt drift vid upprittandet av de finansiella

rapporterna.

Personal
Det har ej funnits ndgon personal i bolaget under verksamhetsaret som avslutades 31 december 2021.

Bolagsstyrningsrapport .
AEROF Sweden Bondco AB (publ) ("Bolaget™) tillimpar svenska lagar och interna riktlinjer for sin bolagsstyrning. Bolaget har
upprittat den hir bolagsstyrningsrapporten i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) 6 kap 6§ och 78§.

System for intern kontroll och riskhantering

Den interna kontrollen har som utgangspunkt att reglera ansvarsférdelningen mellan styrelsen och den verkstillande direktéren
och bygger pa interna riktlinjer, ansvarsfordelningar och arbetsférdelningar som f6ljs upp for efterlevnad och som utvirderas
kontinuerligt. Rapportering och kontroll av ekonomiskt utfall sker regelbundet av savil ekonomi- och forvaltningsfunktion som

styrelsen.

Aktieiigare

Antalet utgivna aktier i Bolaget ir totalt 500 000 aktier.
Aktiedgare till samtliga aktier &r AEROF Holdco II S.ar.l.
Bolaget innehade vid arsskiftet 2020-12-31 inga egna aktier.

Tillsattande/entledigande av styrelseledaméter samt dndring av bolagsordningen
Bolagsstimman tillséitter och entledigar styrelseledaméterna. Andringar i bolagsordningen sker enligt foreskrifterna i
aktiebolagslagen. Det har inte férekommit ndgon éndring i bolagsordningen.
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Arsstimman
Arsstimman ska, enligt bolagets bolagsordning, fatta beslut om:
» Faststillelse av resultat och balansrikningen samt disposition av resultat och bolagets fria vinstmedel.

» Ansvarsfrihet for styrelsens ledamdéter och den verkstiillande direktoren.

e Val av styrelseledaméter och revisor.
» Faststiillande av styrelse- och revisionsarvoden, samt annat irende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

Vid stimman har 1 aktie 1 rost. Samtliga aktiefigare har mojlighet till inflytande 1 den utstrickning deras aktieinnehav
representerar. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besta av 3 till 10 ledaméter med hdgst 10 suppleanter.

Arsstimman, vilket #ir Bolagets hogsta beslutande organ, hélls forsta gingen efter detta bokslut.

Fullstindig kommuniké fran arsstimman publiceras pa www .aerof-bond.com.

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till &rsstimmans forfogande star

Balanserat resultat 20 476 600

arets forlust -870 300
19 606 300

Styrelsen foreslar att

i ny rakning Overfores 19 606 300
19 606 300

Betraffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hiinvisas till efterféljande
resultat- och balansridkningar med tilthérande noter.
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AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

RESULTATRAKNING 2020-11-26

Not 2021-12-31
Rorelsens intidkter m.m.
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -3 270 907
-3 270 907
Rorelseresultat -3 270 907
Resultat fran finansiella poster
Rinteintikter | 3 42 478 421
Réntekostnader 4 -40 077 814
2 400 607
Resultat efter finansiella poster -870 300
Resultat fore skatt -870 300
Skatt pa arets resultat 5 0
Arets resultat -870 300

Bolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat varmed totalt resultat 6verensstimmer med arets resultat.
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AEROF Sweden Bondco AB
Org .nr. 559285-7741

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Finansiella anliiggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar

Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Assently: 913a73da26b1bBe3b318b047517798774d4a1511c87bd4aed7e6259cf281fa93b62bB692b91ddde3h949e5051959e07 aaafedBR5Ac4ciB788726bbabc4549769

Not
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2021-12-31

768 772 500
12 001 621

780 774 121

780 774 121

7371

7371

5 562 557

5 562 557

5 569 928

786 344 049
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 500 000

500 000

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 20 476 600

Arets resultat -870 300
19 606 300

Summa eget kapital 20 106 300

Langfristiga skulder 10

Réntebdrande skulder ' 759 042 173

Summa langfristiga skulder 759 042 173

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1029 380

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 11 6 166 196

Summa kortfristiga skulder 7 195 576

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 786 344 049
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AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

', Balanserade
Uragt vinstmedel Summa eget
Aktickapital tillskjutet . klusi kapital
kapital m usive apit
arets resultat
Ingaende balans 26
november 2020 0 0
Arets resultat -870 300 -870 300
Arets 6vrigt totalresultat: 0 0
Summa totalresultat 0 0 -870 300 -870 300
Transaktioner med
agare:
Nyemission 500 000 500 000
Aktiedgartillskott * 20 476 600 20 476 600
Summa {ransaktioner 500 000 0 20476600 20976 600
med fgare T
Utgiende balans 31
december 2021 500 000 | 0 19 606 300 20 106 300
* Qvillkorat aktiedgartillskott per 16 mars 2021
8
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AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Erhallen rdnta m.m.

Erlagd rinta

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore foriandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minsgkning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder
Minskning(-)/0kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode frian den lépande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Aktiedgartillskott

Arets utgivna 14n till koncernforetag
Riénta pa utgivna lan

Utgivna obligationer

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets shut

Assently: 913a73da26b1b8e3b918b047517798774d4a1511c87bd4aed 7e6259612811a93b62bBE920S1ddde3h949e5051958e07aaafedB656c4ci8788726bbabec4 549769

Not

2021-12-31

-3 270 907
42 478 421
-40 077 814

-870 300
-7 371

1 029 380
6 166 196

6 317 905

500 000

20 476 600
-768 772 500
-12 001 621
759042 173

-755 348

5 562 557
0

5 562 557
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AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

NOTER

Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapportering RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. |

De finansiella rapporterna ir upprittade i SEK, som &r bolagets funktionella valuta och som ocksa utgor
redovisningsvaluta. De huvudsakliga redovisningsprinciperna anges nedan.

Verkligt virde pa samtliga finansiella instrument
Verkligt virde 6verensstimmer i allt vésentligt de redovisade virdena for samtliga finansiella instrument.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital nér det inte finns nidgon skyldighet att Overfora likvid eller andra tillgangar.
Tillkommande kostnader direkt hanforliga till emissioner av nya aktier redovisas 1 eget kapital som avdrag, netto

efter skatt, fran likviden.

Under 2021 har ovillkorat aktiedgartillskott erhallits.

Utlaning
Utlaning redovisas initialt till verkligt viirde plus direkt hanforbara transaktionskostnader och redovisas diretter till
upplupet anskaffningsviirde; eventuell skillnad mellan likviden (netto efter transaktionskostnader) och inlosenvérdet

redovisas 1 resultatrikningen och 6vrigt resultat 6ver upplaningsperioden med hjilp av effektivrintemetoden.

Kassa och bank
Likvida medel inkluderar kontanta medel, avisanldning, andra kortfristiga mycket likvida placeringar med en
ursprunglig 16ptid pd maximalt 3 manader samt checkrikningskrediter.

Avsdttingar
Avsiittningar redovisas nér foretaget har en nuvarande legal eller informell forpliktelse till £61jd av tidigare héindelser
samt att det dr sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kriivas for att reglera férpliktelsen och beloppet

uppskattas tillférlitligt.

Avsittningar vérderas till nuvirdet av de utgifter som forvéntas kravas for att reglera forpliktelsen med en skattesats |
fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedomningar och de risker som &r specifika for bedémningen. Okningen
av avsittningen pa grund av tidens gang redovisas som en finansiell kostnad.

Finansiella intdkter och kostnader
Rinteintikter och rantekostnader redovisas inom "rénteintikter” och "rantekostnader” i resultatriikningen och dvrigt

totalresultat pa en tidsproportionell basis med anvindning av effektivrintemetoden.
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Utgifter
Utgifter redovisas i resultatrikningen och totalt resultat 1 den period da de uppkommer (pa periodiseringsbasis)

Nya och dndrade standarder och tolkningar
Bolaget tillimpade for forsta gdngen vissa standarder och tilligg som giller for rakenskapsar som borjar den 1
januari 2021 eller senare (om inget annat anges). Bolaget har inte i {Ortid antagit ndgon annan standard, tolkning eller

andring som har utfirdats men som dnnu inte har teiitt i kraft.

Andringar av IFRS 9, IFRS 7, och IFRS 16:
Andringarna ger tillfalliga littnader som hanterar effekterna av den finansiella rapporteringen nér en
interbankerbjuden rinta (IBOR) ersiitts med en alterngtiv nistan riskfri rinta (RFR). Andringarna innebér féljande:

- Ett praktiskt sétt att kriiva att kontraktséindringar, eller forandringar av kassafldden som &r direkt nédviéndiga av
reformen, ska behandlas som foréindringar av en rorlig rinta, motsvarande en rorelse i en marknadsrénta.,
- Tillata andringar av IBOR-reformen kravs for att gora sikringsbeteckmngar och sikringsdokumentation utan att

sdkringsrelationen avbryts.
- Tillhandahalla tillfdllig befrielse till enheter fran att beh6va uppfylla det separat identifierbara kravet niir ett RFR-

instrument kiassificeras som en siikring av en riskkomponent.
Ledningens beddmning av den nya och reviderade IFRS

Bolagets ledning forvintar sig inte att antagandet av nya eller reviderade standarder listade ovan kommer att ha en
visentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter forutom de ytterligare upplysningarna.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2 Ovriga externa kostnader 2020/2021
Bankavgifter 101 792
Redovisningskostnader 423 565
Advokatkostnader | 1435936
Skattekonsultationer 377 013
Interna administrationskostnader 89 783
Ledningskonsultarvoden 149 667
Ovriga extema tjinster 618 322
Orealiserade valutakursforiuster 74 829

3 270 907

Not3 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter 2020/2021

Réinteintdkter 42 478 421
42 478 421

Not 4 Rintekostnader och liknande resultatposter 2020/2021

Rintekostnader 40 077 814
40 077 814
11
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Not5 Skatt pa arets resultat 2020/2021

Avstdmning av effektiv skatt
Procent Belopp
Resultat f6re skatt -870 300
Skatt enligt gillande skattesats 20,60% 0
Redovisad effektiv skatt ~ 0% 0
Not 6 Fordringar hos koncernforetag ; 2021-12-31
Arets utldning 768 772 500
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 768 772 500
Utgaende redovisat virde 768 772 500

Under rikenskapsiret 2021 ingick bolaget som langivare i ett laneavtal med Aberdeeen European Resudential Opportunities
Fund ScSp SICAYV for ett totalt belopp upp till 762 875 500 sek med en forfallodag 5 februari 2024 och en arlig réinta om

6310 %

Not 7 Andra langfristiga fordringar 2020/2021
Upplupen riinta 12 001 621
12 001 621

Not 8 Kassa och bank

Per 31 december 2021 utgdr likvida medel 5 562 557 sek. Bolaget har inga kortfristiga investeringar.

Not 9 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier Kvotvirde per

aktie

Antal/viirde vid arets ingang 0 0,00
Bolagsbildning 500 000 1,00
Antal/viirde vid arets utgang 500 000 1,00

Totalt har 500 000 stamaktier emitterats under 2020, med ett nominellt viirde av 1 kr per aktie. Under rdkenskapsaret 2021
har det inte varit ndgon rorelse 1 aktiekapitalet. Den 16 mars 2021 tillskot bolagets dgare ett ovillkorat aktiedgartillskott om

20 476 600 kr.

Not 10 Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 ar 759 042 173
759 042 173
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Den 5 februari 2021 emitterade bolaget obligationer (ISIN:SE0015483151) med forfallodag 5 februari 2024 pa NASDAQ
Stockholm til] ett totalt belopp av 768 772 500 sek och en kupong pi 5,25%. Efter aktivering av lanekostnaderna uppgick
kapitalbeloppet till 759 042 173 sek.

En effektiv riinta pd 5,929% tillimpades pa obligationerna. Réntekostnaden for rikenskapsaret uppgér till 40 077 814 sek.
Under rikenskapsaret har flera aterbetalningar skett och upplupna rintor per 31 december uppgar till 6 166 196 sek.

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 2021-12-31
Upplupna riintekostnader 6 166 196
6 166 196

Not 12 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Inga visentliga hiindelser efter rikenskapsérets utgdng som kan ha en visentlig inverkan pa arsredovisningen och bolagets
resultat per den 31 december 2021.

Den 24 februari 2022 startade dock en vipnad konflikt mellan Ryssland och Ukraina. I och med denna konflikt vidtogs
ekonomiska sanktioner av flera linder mot Ryssland och de har effekter pa flera internationella gruppers aktivitet och pa den
globala ekonomin.

Krigets effekter kan paverka tillgangen pa ravaror och en 6kning av kostnaderna i utvecklingsféretagen.

Aven om féretaget inte har nigon direkt verksamhet i Ukraina eller Ryssland, kan dessa héindelser ha en inverkan p& den
pagaende operativa marginalen for den pagaende verksamheten.

I nuvarande skede av konflikten &r riskerna svara att méta och att uppskatta pa medelldng och lang sikt.

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska underskrift

Jan-Hugo Nihlén Ole Sérensen
Verkstillande direktor

Michael Nordfors

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Katrine S6derberg
Auktoriserad revisor
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Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital 1 procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster 1 procent av
genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intdkter, 1
procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omséattningstillgangar exkl. varulager i procent av
kortfristiga skulder

14
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¢

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i AEROF Sweden Bondco AB (publ), org nr 559285-7741

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AEROF
Sweden Bondco AB (publ) fér rékenskapsaret 2020-11-26 -
2021-12-31 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 3-4.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rdttvisande bild av bolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for &ret enligt Aarsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
3-4, Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovis-
ningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
férenliga med innehadliet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Séarskiit betydelsefulla omraden

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till bolaget eniigt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och Gvertygelse, inga férbjudna tjanster som
avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i fdrekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom
EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vi har faststdllt att det inte finns ndgra for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden som behdver kommuniceras i

revisionsberattelsen.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen ach verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstdllande direktren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedbmer &r nodvdndig for att upprdtta en
arsredovisning som inte innehdller nagra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstagq.

Vid upprédttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren f6ér beddmningen av bolagets
férmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat évervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vdra mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [imna en revisionsberéattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter elier misstag och anses vara

vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit
omddme och har en professionellt skeptisk instadlining under
hela revisionen. Dessutom:;

p identifierar och beddmer vi riskerna fér vdsentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgédrder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som dr ftillrdckliga och
dndamalsenliga fér att utgéra en grund foér vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdégre dn fér en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelémnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en foérstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som &ar ldmpliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte f6r att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen,

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
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direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar,” |

» drar vi en slutsats om [dmpligheten i att styrelsen och
verkstédllande direktéren anvdander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisnhingen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen
fasta  uppmérksamheten pa  upplysningarna |
arsredovisningen om den vésentliga osédkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberadttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

w» utvdrderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6ér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddriblangd de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall atgérder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomada riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgdr de f6r revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberdttelsen savida inte
lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om
fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens férvalt-
ning av AEROF Sweden Bondco AB (publ) fér rdkenskapsaret
2020-11-26 - 2021-12-31 samt av forslaget till dispositioner
hetraffande bolagets vinst eller fdriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdtteisen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare [ avsnittet Revisorns
ansvar. Vi d@r oberoende i férhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget (il
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedtma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medeisférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstdllande
direktéren ska skdta den [6pande foérvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvindiga for att bolagets bokféring ska

fullgéras i dverensstammelse med lag och fér att medels-
férvaltningen ska skbtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot
vdsentligt avseende:

p fOretagit ndgon atgédrd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

p pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagstagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimliq sdkerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alitid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som
kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forentigt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omd&éme och har en professionelit
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
efler forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgédrder som
utférs baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana &tgérder, omraden och
forhallanden som &r védsentliga fér verksamheten och dar
avsteg och Overtrddelser skulle ha sdrskild betydelse for
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bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 3-4 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed |
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprdttats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 & andra stycket samma lag ar
férenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
évriga delar samt i éverensstdmmeise med arsredovisnings-

lagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till
AEROF Sweden Bondco AB:s revisor av bolagsstamman den 12
januari 2021 och har varit bolagets revisor sedan dess.

Anmarkning

Arsredovisningen avgavs inte i sadan tid att det, enligt 7 kap.
10 § aktiebolagslagen, varit mgjligt att halla arsstémma inom
sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska
underskrift.

Ernst & Young AB

Katrine Séderberg
Auktoriserad revisor
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