3olagsstyrning

Cortus Energy AB ir ett svenskt aktiebolag, vars aktier

seda‘n 18 fe-b-ru*ari' 2-01 3’ ar 'li*sta”d:e pé Nasdaq First ch-rth
_grun_dar sig pa suensk Iag_stlftn_l_n__g Styrnmg_en av C_mtus
Energy sker via bolagsstimman som &r bolagets hégsta
organ, styrelsen och verkstillande direktéren i enlighet
med aktiebolagslagen samt féretagets bolagsordning
och styrelsens arbetsordning.

Styre Isearbetet
Vid arsstdmman den 2 juni 2022 beslutades, i enlighet med

valberedningens forslag, att genom omval utse Per-Olov

Norberg, Peter Forssell, Richard Bagge, Rolf Ljunggren
_c:rc'h' T@bias Weﬁ'n'bErg "ti’ll: stYreJSéledénﬁéiter 'Under éret har

_sty_relgemmﬁt, Narvamn_ ;p_a_ st_yrelsesammantradena har'

varit hég.

Arbet‘so’rdni‘nge’-n--

ning mellan styrelse VD och ovriga Iedande befattnmgs-
havare och for ekonomisk rapportering uppdateras och
faststills arligen. Vid styrelsens sammantraden avhandlas,

Zfarutﬁm rapportermgen och uppfoljmngen av den I@pande

tegl f{:rr affarwer-‘ksamh.e_:te.n,_ fowa,w m:h Va_s.enth_ga inves-

teringar samt arenden gallande kapitalstrukturen. Ledande
befattningshavare redogér |8pande fér affarsplaner och

.strate;giska- fra g-es*t*a*l’lh iﬁ.g-aj;r;. Ersdttnings- och revisionsfragor

0 rCM/%I;E, Ajfj Séwﬁﬁm /&6‘7 \) L 1/!/

W/l/\ Vey '\S\l (,Mé(@ C/!Vb/?jlo 045 7‘0 Uéj /%;

Forslag till riktlinjer f6r ersattning till

ledande befattniﬁgs-havare 205213‘5

;arsstammans beslut Vid arsstamman 2012 beslots att rlkt—

linjerna for 16n och annan erséttning till ledande befatt-

ningshavare i huvudsak innebérande att den sammanlagda

arliga ersattningen ska vara marknadsmissig och konkur-
renskraftig och att framstaende prestationer ska reflekteras

i den totala erséttningen. Férmanerna ska utgéras av fast

18n, eventuell rorlig ersattning, évriga sedvanliga férmaner
:och pensicm Deﬁ' fas-t'a 'Ifinenﬁ' sk‘fa 'st'p"egla dé‘n lokala l6ne-

......

-erfare-n he‘teh

Den fasta lonen revideras arsvis. Den rorliga ersattningen

ska 'utgﬁ kontant och baseras pé' utfa'llm i farhéll'ande till up'p'-

*rarllga ersa‘ttnmgen skall mammalt kunna uppgé t||| 50 pro-
cent av den fasta I6nen. Pensionsférmaner ska vara avgifts-

bestédmda och hdgst 35 procent av den pensionsgrundande

|bnen kan avse pensionspremier. | normalfallet erhélls ritt
till pension vid 65 ars alder. Rorlig ersattning ska i huvud-

sak inte vara pensionsgrundande. Styrelsen ska aga ratt att

frangé ovanstaende riktlinjer om styrelsen beddémer att det i

ett enskilt fall finns sarskilda skl som motiverar det. Fast I6n

under uppsagningstid och avgangsvederlag ska sammanta-
get inte Sverstiga ett belopp motsvarande den fasta I6nen

fér tva ar. Dessa riktlinjer galler for tiden intill slutet av nasta

arsstdmma och avser anstéllningsavtal som ingas efter stam-

mans beslut samt for det fall andringar gors i existerande
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villkor efter denna tidpunkt.
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Arsstamma

h

klockan 15:00 1 bolagets lokaler p3 Isafjordsgatan 32C i Kista.

Ratt att delta och anmilan
Aktiedgare som onskar delta i bolagsstdmman skall vara inférd i den

och anmala sitt deltagande sa att den #r Bolaget tillhanda senast den

26 maj per post under adress Cortus Energy AB, Isafjordsgatan 32C,
164 40 Kista, via telefon till +46 (0)8 588 866 30 eller via e-post till
info@cortus.se. Vid anmélan uppges namn, person- eller organisa-
tionsnummer, adress och aktieinnehav samt i férekommande fall upp-
gift om ombud och bitrdden. Anmélningssedel finns tillgdnglig pa
Bolagets webbplats, www.cortus.se. Om aktiedgaren avser att med-
féra ett eller tva bitraden till bolagsstémman skall sadant deltagande

anmalas hos Bolaget enligt ovan.

Aktiedgare som latit férvalta rregistre ra sina aktier maste, for att ha ratt
att delta i bolagsstdmman, vara registrerad for aktierna i eget namn

altarregistrerade aktier

dagen den 23 maj 2023. Sadan rostrattsregistrering, som kan vara till-

tallig, bér av aktieéggarezﬁ begaras hos forvaltaren i god tid fére denna

att registreringen har gjorts av forvaltaren senast fredagen den 26 maj

2023 kommer att beaktas vid framstéllning av aktieboken.

forete skriftlig, daterad och av aktiedgaren undertecknad fullmakt
till stimman. Fullmakten ska féretes i original och far inte vara utfar-
dad tidigare an ett &r fére dagen for stimman, om inte léngre giltig-
hetstid {dock langst fem ar) har angivits i fullmakten. Om fullmakten
utfardats av juridisk person ska ombudet ocksa kunna férete aktuellt
registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling fér den
juridiska personen. For att underldtta inpasseringen bér kopia av

www.cortus.se, och skickas utan kestnad fér mottagaren med post till

de aktiedgare som begir det och uppger sin postadress. Sadan begi-
ran kan géras till bolaget pad samma sétt som anmaélan till stimman.

Postrostning

Bolaget har beslutat att aktiedgarna fore bolagsstémman ska kunna
utbva sin rostratt per post. Formuldr fér postréstning finner du pa
bolagets webbplats, www.cortus.se, under "Bolagsstyrning”. Ifyllt och
undertecknat '-‘férmﬂzlﬁir skickas i Q-rig_izna;ll till admsszezn' ovan. K;O.mp[ézt.‘t
formulér ska vara bolaget tillhanda senast fredagen den 26 maj 2023.
Vidare instruktioner finns i formuliret. Observera att registrering av
aktier i eget namn (om aktierna ar fdrvaltarregistrerade) och anma-
lan till bolagsstamman maste ha skett pd satt och i tid enligt vad
som har angivits ovan adven om aktiedgaren viljer att postrsta fore
bolagsstamman. '
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Bista aktiedgare,
2022 var det ar da vi pa Cortus till slut kérde kontinuerlig
férgasning med integrerad drift dygnet runt under 7 dygn

pa raken i Hoganas. Med den saken pé plats var den ldnge

emetsedda mtlstalpe 3 uppnadd Fran kornmgen framkam;

m-en.t;erat und_e_r vintern. Nu, i slut.et av apritl -2-.0-2.3. ar vi igang
igen och koér anlaggningen for tester i en av Héganés ABs

omvérmningsugnar. Nar testerna dr genomforda och resul-

taten stabila kan vi komma till nasta steg i form av langre

kampanjer-och d;’a‘_'{-refjter.k-ontji‘n.u:e:rlirg;a leveranser.

Affarsmissigt har MS3 inneburit att antalet férfragningar
okat och att vi kommit vidare med projekt som férprojekte-

ring pa Irland och metanol i Norge. Tiden fran férfragning till

en férsta affir ar ibland ldng men vi ser nu hur det i nagot fall

ror sig om nagra manader fran férsta kontakt till att en studie
ar igang vilket &r positivt. Projekt med enbart férgasare till
Tyskland pagar men for en annan typ av char framstalld |

var kunds egna tork och pyrolysprocess. Det stora projektet

med Biojet kring dieselproduktion i Norge &r avslutat och

vi kan konstatera att det blev tydligt att vi behdver kunna

bygga stbrre reaktorer an idag for att vara konkurrens-

f.l('raft-ig-a for sa stor-ar pr‘c}je:kti

utan ..b.attr.e an nag.on.._SI:_n;-i. Amled-nm.gen tl” -d-e-tta- ar att far att

EU har djarva mal satts f6r mangden biogas som ska n& upp

-tii-l'l .3.:5. milj ard*’er- kubrikmeter pe-r ar 2030, efte-rfré-gan p-ér coz--

'kcldlcmdmfangmng Regermgen har glwt ett uppdrag tlll
Energimyndigheten att skapa en marknad foér infangning av

biogen CO, och dérmed s k kolsankor. Informationen kring
detta pekar pa att detta starker affarer for férgasning av
biomassa dar koldioxiden kan fangas in. Biokol har blivit en
mycket efterfragad produkt och fér Cortus innebér det en

avsattning pa ett delfléde och f6r potentiella restprodukter.

cunna producera gréna energigaser, kemikalier och brans-
len i industriell skala behdvs férgasning av biomassa. Inom

Rolf Ljunggren

Tekniskt lyckades vi med MS3 visa att dammningen |
pyrolysgas kan kontrolleras under fullt integrerad drift vilket
varit en stor utm-an”ing} ti"di:ga're [ Hégan-’és :Vi': komm’er att
het mh_ k-apacr.tet i Ho_gza-nas under 2@23., Va.r pmcess:tekn-fk
visade i Biojetprojektet pa méjligheter att 8ka utbytena i en
katalytisk process som vi inte sett tidigare. Detta omrade
kommer vi Jabba wdare med ] kommande projek‘t med

sdsom bIOIOQISk metamsermg planeras att fortsatta under
andra halvan av detta ar. Just nu forbereder vi vissa ‘cekmska

strommar i Hoganas for projekten och detta frﬁ nebar att vi
inte har nagor’l aktmtet pianerad i K{:}pmg i ar.

Hoganas under Q1 men nu har vi andrat pa den saken Nya.
engineeringuppdrag fér kommande projekt har startats vil-
ket @r positivt och adderar mojligheter. Vi upplever en posi-
tiv trend kring férgasning med drift och tester i Héganés och
jobbar nu fér att komma vidare framéat med nya afférer.
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ortus Energy

Cortus grundades 2006 av Rolf Ljunggren med visio-

nen att fordndra energlmark" aden med ny gron
teknik. Idag ar vi ca 30 anstéllda, samtliga i Sverige.

L ] a

Vl ar ett kompetent team med expertkunskap inom

samma drwkraft s att mmska kllmatp.averkan c;;.c;_h

bidra till ett héllbart samhalle!

Fornybar ultraren syngas fran biomassa med
WoodRoll®-tekniken &r grunden till Cortus affirer
med industrier som vill bort fran fossilberoende.

Huvudkontoret ligger i Kista utanfor Stockholm.
Var forsta kommersiella anlaggning ligger i Hoganas
och var testanlaggning i Képing. Samarbets;partners
finns i Japan och USA. Cortus-koncernen bestéar

av maderbalaget Cortus Energy AB samt dotter-
bolagen Cortus AB, Cortus Engineering AB, Cortus
Intressenter AB, Cortus ltaly S.R.L. (under likvidation)
och Cortus North America Co. Referenser i arsredo-

visningen dar enbart Cortus anges avser hela koncer-
nens verksamhet.

som VD Fiolf LJu;n.g_gr-en f@r-‘t_sat-te_r som 1 I_lfo rord._n_ad
VD tillsvidare.

* | mars, vid konverteringstillfalle tva av sex, konverte-
rades aktier till ett virde av ca 10,2 MSEK varay rénta
utgjorde ca 0,5 MSEK, vilket motsvarar ca 93,2 miljo-
ner aktier & 11 ére st.

marknadsmasslga- v.lllkm.

o Ett nordiskt engineeringbolag har bestillt en
konceptuell studie fér produktion av gron metanol
med WoodRol|® till ett varde av ca 600 000 SEK.

P& Cortus bidrar vi till FN:s globala
ha”barhetsm‘al i vart daghga arbete
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Kista
| Kista ligger Cortus huvudkontor som dr verksamhetsort for

ingenjorsteamet och féretagsledningen. Affarsutveckling
drivs frén Kista men i ndra samarbete med verksamheten i

H‘ég‘a-né!s som ér bozl'ag-e-t-s s:kyzltffjns'ter- U‘We-c-kli'ngsarbete

:Labbtester av bl-omassa g-ms pa KTH da-r C@-rt-us-- ”s*edam

Pm.c-e-sstek n_a-l()_g:-. --For s pe_czﬁ ka _.a.na_lyse_r a n_va_n_ds- externa

ackrediterade laboratorier.

Hoéganés

I'H 593”55 '|"ii9*'9f'éf-" ZCGF‘E’HS forsta kc}mmer-'sfi“e I'I'lfa anlﬁ:ﬁg’gning

me.d. :;an.l-aﬁg:gnmge-n .b_y.g_:ger- kun;skap om -Cortus te;kn.l..k som
delas i organisationen. Mer &n 25 externa besdk har kommit
till oss under 2022.

'Kopmg

v:k-tu:g far teste.r-- .ach utvacklmg av bran-s;!en samt _pm-cess-.-
och anldggningsteknik men ar nu i malpase.
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DETTA AR CORTUS ENERGY

En av var tids storsta utmaningar ar att minska

ménsklighetens negativa 'kl'i:m*-at-éi.ve.r-k‘an., Cortus

ser omstallningen till ett fossilfritt samhalle som ett

problem som maste |6sas och med IGsningar som

WoodRoll® kommer ocksd nya affarsmojligheter.

till fﬁrnyelé‘;eb_a_r syngas, tillhandahaller vi I_E:S;sn'inga-r

for flera viktiga anvandningsomraden.

Cortus teknik

Med Cortus teknik omvandlas biomassa till férnybara
branslen f6r ett minskat koldioxidavtryck i klimatintensiva
sektorer, exempelvis stalindustrin och transportsektorn.
Mervérden som skapas fér kunder genom atfarer med

ravaror till laga kostnader éver tid

Cortus teknik &r unik d& den é&r flexibel i forhallande till
anvandandet av ramaterial. Det gor tekniken mindre
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med WoodRoll®-tekniken #r mindre kénsliga fé6r sddana
prisékningar.

Verkningsgrad - minimerar kostnader
och energikonsumtion
En av teknikens styrkor &r det héga energiutbytet, 80% inklu-

i produktionsprocessen uppnas med intern spillvirme och
biprodukter, Detta resulterar i en lag driftskostnad fér proces-
sen som &r resursefiektiv och utan externt varmebehov.

Renhet - rena férnybara brénslen redo f6r anvindning
Andra konkurrerande tekniker kraver avancerade och dyra
reningsprocesser fér att ta bort féroreningar innan slutpro-
dukterna kan anvandas. Cortus slutprodukt &r ren. Inga dyra
reningsprocesser ar darmed nodvéndiga, vilket resulterar |
l3ga investeringskostnader for att ersétta fossila branslen med
fornybara,
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DETTA AR CORTUS ENERGY
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med den: fast, flytande och gasform.
Cortus immateriella rattigheter (IPR)
omfattar patent, patentansdkningar
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ensamratt och skydd av tekniken.
Patenten ar indelade enligt féljande:

I. Forgasningsprocessen

Forgasning till ren vatgas

. Indirekt uppvarmd férgasare

. Injektion av char och anga i forgasare

. Férgasning och samtidig bickokstillverkning
. Produktion av ren biobaserad, fossilfri,
térnyelsebar raolja

Cortus teknik drunik pa marknaden da & "*@jﬁ f‘é"? }i
produkter av alla tre faser kan framstélias TN R O

och varumérken. Patenten ger bolaget e

n-tfir”‘ "’r,,
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Patent finns idag i Europa, Nord- och Sydamerika, Ryssland,
Japan, Sydkorea och Kina. Cortus har ocksa varumérket
WoodRoll® registrerat fér processtekniken i EU.

3 Saiims N —nnm — e e o et i el R s g aa

FORSKNING OCH UTVECKLING (FOU)

Forskning och utveckling &r en viktig del av Cortus verksam-
het. F@U-~pr01-ekten g-er moﬂ:ghet att utveckla W{:}@dRE}”-®~
nya s:a:m-arbe:ten-i ij;e-kte_n emfattar framst tlllam--pmngar
inom: stalindustrin samt transportsektorn. M.é'l-sé:‘tmiihsgsa rna
med Cortus ambitiésa Foll-arbete ar att starka konkurrens-
kraften som hallbar energileverantér idag men &dven pé sikt.
Biokol f6r stalindustri (via Probiostdl) har som syfte att
ersatta fossilt koks i s-télt’iIlv’er‘kﬂing_sipﬁrot:-es-sen vilket skulle
reducera koldioxidutsldppen inom stalindustrin kraftigt.
Cortus biokcoks har tidigare testats i labskala vilket ledde
till att ett fullskaletest genomfordes i Hoganés ljusbagsugn
i Halmstad med lovande resultat. Som ett ndsta steg tar
Cortus fram en produktionsrigg i anslutning till var anldgg-
ning i Hoganas for vidare produkt- och processutveckling
inom omréadet for att kunna utféra ytterligare tester tillsam-
mans med kunder i industriell skala, producera stérre mang-
der biokoks och utféra ytterligare tester i industriell skala.

Ka‘t‘aliytisk-véte be h'-a-n'dli'n'g av 'pymlys G'Ija éir‘ ett forskn in’gsm

myﬂdi-ghzeten .ro.;c:h- me:as—-.- PE‘.QJEktetS; m--al var -a.tt. -veriﬁ.e:ra;
produktion av en stabil, latthanterlig, biobaserad pyrolysolja
ge"m::‘rm 'kat?a“ly‘tisk ’vétebeh'a n'd Hn‘g av“pyr@'fyséngor vid Cor‘t'us-

oy s sama DR mr L wa A e o el i e e B L e L e S e e o i i A g Tl e, s R PR s o N O Bl ) BT, P ks o
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obehandlad referensolja, vilket visar att produkten har
potential som ravara for framstélining av hdgvardiga, férny-
elsebara oljeprodukter, sésom biobrénslen och kemikalier.
Resultaten utgér en grund fér fortsatt utveckling och tester
av konceptet dar fokus kan skifta mot optimering av enskiida
processparametrar samt uppskalning.

Biologisk metanisering &r ett forskningsomrade dar Cortus
genomférde ett pmjekt-'t-i'lilsa-mma'n-s med 'R'ISE Sv-easkﬁg,
ar at‘t sanka ko-stn-a.den. .for bl.ozgaszuppgra_dermg genom att
anvanda biologiska organismer. Med denna teknik finns
_pﬁ‘téﬁtial att minska Swriges' 'ft;ss'ila br‘a‘-ﬁsleb’er@ende i
Uppgraderm-gspmcessen f{:}r .om-van.dlmg av syngas ti”
biometan har tidigare testats med simulerad syngas. Under
viﬁtem 2’02‘1 verifi‘erade’s pmce'ssen m-ed syngas frén 'C‘;Gr—
i varldzs-hl-s.to.rlen som -sy;n;ga-s frazn bmmas_sa -anvands_ i en
bioreaktor fér produktion av biometan. Projektet delfinan-
sierades av Energimyndigheten. Smaskalig produktion av
biodrivmedel skapar investeringsférutsattningar utanfér
storstadsregionerna. Branslerdvaran kan da utvinnas lokalt
vilket resulterar i kortare transportstrackor. Samtidigt skulle
en sadan anlaggning bidra till 6kad regional tillvaxt och sys-
selsattning samt dkad lokal/regional férsérining av férnybara
drivmedel. For att ta nasta steg inom detta omrade deltar
Cortus i en stor projektansdkan tillsammans med bland
annat RISE med syfte att sétta upp en pilotanldaggning och
verifiering processen | s’tfirre--_sﬁka'ia:'@c-h under langre tid.
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WoodRoll® &r en unik teknik som ersétter - Anva na ﬂlﬂgSm
fasssia branslen genom effektw forgasmng omraden

I6rgasaren reagerar finmalt trékol Biogas
g § meda anga {1 100 °C) och bildar-en gas
¥ ren energigas.

Pyrnlysgasen frbrénns och
o varmer forgasningen, restvarme
. gar till pyrolys och tork.

Branslen

Skogshaserade brénslen
t ex hyggesrester .
ach energiskog. : 1B
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Biomassan
varms och
torkas {100 °C).
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o X 1 En&rg:gasen kyls med
vatten som bhr tIII anga

Avfall fran
jordbruk
tex stallgodsel 35 ton biomassa {motsvarar en lastbil med slap}--
OEN Vaxtrester ett dygns dnft av WﬂﬂdRE}”@ = 169 c}!]efat
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~ Avfall fran industrin
| texfiberslam
! :ﬂ'ﬁhz-:_byg‘g;a vfall.

WoodRoll®-processen har unika egenskaper jamfort med annan befintlig teknik {6r forgasning av biobransien.

+ Bransleflexibilitet — ett stort antal olika biobranslen kan hanteras och dven blandningar av olika ‘typer biobranslen.
Branslet behéver inte forbehandlas (torkas, pelleteras etc.). Detta dppnar fér anvindning av lokala branslen och dven

anpassning av branslemixen éver tid for att hantera tillgang och efterfrage- (pris) situationen optimalt.

® ifn'te“g'rat’i'an av d*‘e‘lp-m-c’ze*'a*s'er- — bfift:jbrﬁnsle't hanteras. '-'a-utoma-ti'sk-t genm‘ 'h ela rpmtes?sfe-n f’ré’rn- mot’tﬁgandie av .b rénsleﬁt

;da:rmﬁd inte gﬁn nga_._ nagra kgstnadskzra\fa n-d_-.e ren_;.n-gsst_eg,_

* Energirik gas och férdelaktig sammanséttning — kvoten vétgas—kolmonoxid gor energigasen lamplig for katalytiska
processer och framstéllining av bade gasformiga och flytande produkter.

o Energieffektivitet — varmen fran de olika delprocesserna &tervinns i delprocesser som jobbar vid en lagre

'tempe.ra-tum!-va,_ cirka 80 % av energin fran biobranslet omvandlas till anvandbar energi i gasen.
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Figur 1: Energitrid som symboliserar |6sningar med WoodRoll® for férnybara energilésningar inom ett helt spektrum.av affarsmajligheter.

Marknadsutveckling - férnybar energi

Marknaden &r i ett mycket turbulent ldge efter den ryska
invasionen av Ukraina, EUs energiférsérjning ar i grunden
hr@ta'd 'n-é-r rysk‘c‘ koil" o Ija- c:':a’c'fh n-ai-turgasr :ifn'te 'baﬁra "'ifirég*a'sét'ts

-a-m.d rad-e ;e_ﬁerg_ifo,rmrj_n mg;s monster paw-i‘kar aven det -_'glt:}-
bala nér EUs behov ska tillgodoses fran andra kéllor. Priserna
tor e-n'é-rgi h‘far'nétt' nya h‘é'jd"'er' med' E:Sve'r '1'00-*$ 'Peir'f'at'{jlja och

”REpew.erEU.-” vet vi inte |d-a-g vart d;e.t:t.a i.ed_er [ .sl.uta-nden-..
Fér Cortus som hjélper kunder att lamna det fossila bero-
endet ar var bedémning att det stérker var konkurrenskraft
substantiellt.

Figur 2: Tre afférsdrivande krafter pa bioenergimarknaden 2023
och framat.

>1 000 SEK per ton fér
‘COq-utslappsratter i EU

EUs fnméll“:am
35 miljarder m3
biogas 2030

(RED3)



MARKNADSOVERSIKT

Bioenergi ar [dsningen pa energiférsériningen som indu-  intermittenta energikéllor. Cortus levererar |&sningar for
strin seridag. Med pflra ner pa att snabba upp arbetet for “Fit fornybar energi fran biomassa, dvs en [6sning f6r kontinuer-
tor 55” kan n-at.u_rg_aféam?a’-n-.dhfi-n g-en.;reidfuc_'e_rfasz med en tredje- lig éherg’izférsfj;jnEjn_;g, Energiprodukten &r en ren och energi-
" del till 2030 genom ¢kat anvandande av bioenergi. Genom  rik gas (syngas) som har ett brett anvandningsomrade inom

uppdateringar av Férnybarhetsdirektivet (RED) forvantas — kraft- och vdrmeproduktion, processindustrin, katalytisk
alla EU-1an deragera i denna riktning. Detta ar ytterligare ett uppgradering och vatgasproduktion. Se Figur 1.

initiativ som ger oss battre forutsitiningar. Cortus upplever Att 6ka anvindningen av férnybar energi ar kritiskt fér
en efterfragesituation som vi aldrig har sett tidigare. Antalet  att férhindra alltfér radikala effekter pa miljon. Statistik fran
potentiella kunder och industrier &r helt .e.nkeltfrﬁﬁ ennynivd.  amerikanska klimat- och miljsorganisationen NOAA visar
Bioenergipriserna ar inte frikopplade frén situationen  att 2022 var det sjatte varmaste aret secdlan 1880. De 10 var-
utan gar dven de uppat. Prisgapet mellan fossil energi och  maste aren har alla intréffat efter 2010. De nio senaste aren
bioenergi r dnda idag stort nog for att Cortus ska kunna  (2014-2022) &r bland de tio varmaste dren som hittills upp-
erbjuda fornybar energi till konkurrenskratftiga priser aven matts (climate.gov). Det finns en global och bred enighet
fér mindre anlaggningar. | om att anvéndningen av fossila energikallor &r orsaken till
klimatférandringarna. Konsensus av detta blir att det mesta

Bakgrund av den tillgéngliga fossila energin méste |[dmnas kvari jorden
Under 2022 blev den strukturella transformationen av  och ersdttas av férnybar energi. Den fortsatta volatiliteten i
energisektorn for minskat klimatavtryck och dartill hérande  Energipriserna under 2022 har gett béattre ekonomiska for-
stora investeringar vardagsmat i nyhetsflédet. Det ar inte  utséttningar for att snabbt komma bort frén beroendet av

bara fréga om fler och fler investeringar i grén teknik utan  fossil energi genom inférande av grén energi.

en dkande tillgang pa kapital och fler som utvecklar projekt Priset pa CO,-utslappsratter har stabiliserats runt 1 000

skapar ett momentum i marknaden som vi p& Cortus inte  SEK per ton under 2022/23, se Figur 3. Priset péd CO;-

sett tidigare. utsldpp i EU ger ytterligare incitament for dvergang till for-
Inom fornybar energi finns det en tydlig uppdelninginom  nybar energi.

sektorn mellan kontinuerliga och icke kontinuerliga energi- Cortus &r idag engagerat i flera projekt dér dessa

kéllor. Vattenkraft, varmekraft och biomassa ar kontinuerliga ~ gynnsamma forutséttningar planeras anvéndas fér gréna

energikallor. Vind- och solkraft &r, icke kontinuerliga dvs  energiaffarer.

Figur 3: Priser pd EU:s utslappsratter i Euro per utslappsratt (ton CO,), jantuari 2020-maj 2023
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MARKNADSOVERSIKT

Kunder & marknadspotential

Cortus affarsidé ar att ersatta fossila. branslen och kemika-

lier med fornybara. Vi gér det kostnadseffektivt, i industriell

skala, pa en global marknad. Var mission &r att hjalpa vara
kunder med omstillningen till férnybar produktion. Vara kun-
der finns idag inom ett flertal marknadssegment, men dér vi

valt att fokusera pa de marknader dir vi gor storst nytta.

1. Stélindustrin
2. Transportsektorn
3. El-och varmeproduktion

4. Gron kemi

Stalindustrin

Stalindustrin stér for ungefar 11 % av Sveriges totala kol-
dioxidutslapp och 7 % av de globala utsléppen, vilket gor
den till en av de enskilda sektorerna med storst klimat-

paverkan. Efterfragan pa stél forvintas att 6ka med okad

population och urbanisering.

For att minska sin klimatpaverkan fokuserar svensk stal-

industri pa tre omraden: vate for reduktion av jarnmalm till

jarn, biokoks fér reduktion av jarnmalm till jam o ch biobase-

rad gas for att ersatta fossila branslen. Cortus kan bidra till
samtliga omraden.

M Efaﬁ GI |
Metanol &r en viktig révara som anvands inom manga olika

branscher, sdsom kemisk industri, energiproduktion, for-

Energy Agency (IEA) producerades det globalt cirka 130 mil-
joner ton metanol under 2020, och Kina stod for den stérsta
produktionen med cirka 58 miljoner ton under samma ar.
Traditionell metanol produceras vanligtvis fran fossila brans-

stallet producera metanol fran férnybara kallor, sdsom bio-
massa eller vindkraft, kan man minska paverkan pa klimatet.

En teknik som kan gora produktionen av férnybar meta-

nol mdjlig &r Cortus teknik, som producerar en ren syngas.
Med en sddan ren syngas kan steget frén syngas till metanol
bli férhallandevis enkelt och effektivt.

Vatgas:

Genom att ersitta kol med vatgas kan rsté_l_pmduktions-
processen géras mer hallbar. Produktion av gron vétgas ar

idag mycket energikravande. Cortus syngas innehaller en

hog andel vatgas (60 % H,) och kan enkelt uppgraderas till

ren tornybar vatgas (100 % H,). Véatgas betraktas av manga

som den framtida energibéraren dar férnybar vétgas tillsam-

mans med bransleceller ar en utsldppsfri energiomvand-

el och varme dar vatgastanken i branslecellsbilar kan ersatta

elbilarnas batteri. Férdelen med brinslecellbilar gentemot
elbilar ar att de har en rackvidd i niva med dagens bensin-

och dieselbilar och att tankning endast tar ett par minuter. |
manga ar har brénsleceller betraktats som den nya tekniken

for bilar, tunga fordon och mikro-CHP (sméskalig kraftvér-
meproduktion). Det finns en rad olika metoder for att pro-
ducera vitgas, fran storskalig central produktion genom att
processa fossila produkter, framst naturgas, till smaskalig
lokal produktion genom elektrolys av vatten vilket &r en
elkrévande process som kan baseras pa bade fossil och f6r-
nybar elproduktion. '

Cortus syngas har ett unikt hégt vatgasinnehall (60 % H,)
vilket ger mojligheter att producera férnybar vétgas fill

en konkurrenskraftig kostnad. Cortus kan producera 1k

grén vatgas per 10 kg torr biomassa. Detta &r 30 % battre
an state of the art technology (National Renewable Energy
Laboratory). Vid produktion av férnybar vatgas med Cortus

teknik kan aven flytande grén koldioxid av livsmedelskvalitet

utvinnas:

Syngas

Ett viktigt initiativ for att gora stalindustrin mer hallbar &r
Probiostalprojektet i Hoganas. Syftet med Probiostal ar

att ersdtta naturgas med Cortus férnybara syngas. | bor-
jan av 2021 producerade Cortus fér férsta gangen syngas

som tidigare producerats vid testanlaggningen i Képing och
uppfyller avtalet med Héganas.

Biokoks

koks kan industrins klimatavtryck minskas avsevart. Cortus
biokoks har visat stor potential att ersatta fossil koks i
_sr.t’}élpmduk’ti-o-n_spm:c;e-s-s_en
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Transportsektorn

Transportsektorn star for ungefér 30 % av de totala utslép-
pen av vaxthusgaser i Sverige. Majoriteten kommer fran
vagtransporter. | Sverige ar malet att minska utsla ppen med
70 %. (l'_'é-r.’hfiirt med 2010) fram till 2030. Nya inn ovativa 16s-

ningar for produktion: av férnybara transportbranslen kravs.

Cortus teknik laser upp flera méjligheter fér att generera f6r-

nybara flytande och gasformiga transportbranslen.

Biogas
Cortus syngas ar idealisk for att ytterligare foradlas till bio-

gas for vilken infrastruktur och fordon finns. Cortus syngas

kan med en efterfoljande katalytisk process generera en

(EU finansiar) tankade en biogasbil med var egenproduce-
rade biogas. Riskerna kring ett férsta projekt kan komma
att minskas betydligt genom ett investeringsstod. Utanfor

Under 2021 genomférdes test av Biometanisering med
ett lyckat resultat. RISE har tillsammans med Cortus och

partners sdkt ekonomiskt stéd frén EU fér ett stdrre projekt.
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MARKNADSOVERSIKT

Hallbart flygbransle

Sustainable Aviation Fuel (SAF) dr en ren ersattning for

fossila flygbréanslen. Istéllet for att foradla petroleum till flyg-

brénsle, produceras SAF fran héallbara ravaror. Fér kommer-

siell tillimpning finns det sex olika teknikplattformar som &r

certifierade for SAF-produktion. Inom dessa sex plattformar
behévs bade vitgas och/eller syngas, dérfor har Cortus en

stor potential inom industrin med férnybara flygbranslen.

Bransleceller

férnybart vate mycket energikravande. Cortus slutprodukt

har ett hdgt vatgasinnehall (60 % H,) och kan enkelt upp-
graderas till rent férnybart vate (100 % Hj). Med ett vatgas-
utbyte pad 1 kg véatgas per 10 kg biomassa blir hela kedjan,

fran skog till transportarbete, en resurseffektiv férnybart

alternativ tack vare WoodRoll®.
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MARKNADSOVERSIKT

Baserat pa -_d-é'ﬂ-' innovativa WoodRoll®-tekniken erbjuds  Affarsmodeller som ar aktuella ar:

grona energilésningar pa den globala marknaden. Detta har 1. Anlédggningsaffarer (s k Turn-key leverans}

beskrivits i avsnittet om marknaden ovan. Affarsmodellerna 2. Licensaffarer

utgér fran de olika aktérernas férutsittningar och behov fér 3. Forsériningsafférer (dér det fGrsta exemplet

att kunna kommersialisera tekniken och skapa lénsamhet i ar Hogandsprojektet)

bade deras och Cortus verksamheter. Karaktériseringen for dessa affarer beskrivs narmare i Tabell 1.

Heansaiter __(eget &gande)

YVearm ntoiekterar? Y '. Kund eller ERC* o RS RS
Vem projekterar? Kund Kund eller EPC partners

Vem bygger? Cortus, och/eller EPC* EPC* anlitad av kund Cortus, med EPC*

Vem driver anldggningen? T
/fem driver anldggningen? cartnets partners

Vem finansierar? Kung, med elier utan Kund Cortus, med partners

Kortsiktig l6nsamhet for Cortus. Stor Medel Liten
Langsiktig I6nsamhet fér Cortus  Liten {Royalty och tjdnster)  Liten (Royalty och tjénster) Stor

Risk Ekonomisk och Liten ekonomisk och Stor ekonomisk och
processmassig processmassig processmassig

Energi- och Stora bolag med egen Processindustri och

Vem &r typisk kund transportbranslebolag EPC-verksamhet Projektutvecklare

* EPC. = Engineering, Procurement, Construction som motsvarar generalentreprendr for processanlaggningar.

Tabell 1: Karakt
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Projektmadellen

For att sékerstalla att Cortus WoodRoll®-tekniken ar [amp-

lig fér varje kundprojekt anvénder Cortus projektmodellen

Front End Loading (FEL). Front End Loading ar en projekt-
modell som fokuserar pa en detaljerad planeringsfas i bér-

jan av ett p-r'c:;jefk't fér at‘t’ s-ékerstél a 'g'ef' nomfo rb-a rh*eten @'ch
m_o_de.l I_.e_n_ b.estar av fyra, fase.r som b_ygger _pa lnfﬁrmatmn
som tagits fram under tidigare faser. Nar en kund kontak-

tar Cortus gors en initial beddmning av teknisk, ekonomisk

och marknadsméssig genomférbarhet. Om projektet verkar
lampligt l&mnas en prisindikation och en offert pad genom-

forandet av FEL2 ~ Konceptiramtagande till kunden.

Under en FEL2 engineeringstudie tas ett eller flera
koncept fram. Basinformation, sdsom vérme-massbalans,
processflodesdiagram och utrustningslistor, tas fram och
baserat pa det framtagna konceptet presenteras en projekt-
budget med en noggrannhet pd +/~ 30 %. En FEL2-studie

tar vanligtvis mellan 12-15 veckor. Efter genomférd FEL2-

studie beslutas det om fortséttning med FEL3 déar "basic

engineering” genomfors. Har tas fardiga upphandlingsun-

derlag fram, projektgenomférandet planeras i detalj och en
detaljerad budget tas fram. En FEL3-studie tar ca 6 ménader
frén bestéllning. Efter genomford FEL3 tas beslut om projek-
tet ska genomfdras, och FEL4 innefattar allt fran upphand-
ling av utrustning till driftséttning av anlaggningen. Léngden
pa projektet beror helt pé vilken typ av anldggning som i
sluténdan ska byggas, dess storlek och om det dr en del av
en storre anlaggning, med mera.

Forstudie - |
FEL1  Utvérdering av passande alternativ for
kunden

veckor

“Concept engineering”
EEL D Ett koncept tas fram som ligger 15
o till grund fér en budget med veckor

noggrannhet +/-30%.

“Basic engineering”

-~ Design av anldggningen med

FEL3 konstruktionsspecifikationer och plan
fér genomfSrande. Detaljerad budget
presenteras.

manader

"Detailed engineering” och
B pm]ektgenﬁmfarande
FEL4 Denna fas strdcker sig fran upp-
handling av utrustning till driftklar
anldggning.

Ca'12
manader

MA RK NAD 5@ VERSIKT

Gron kraft- och virmeproduktion

Den stdrsta andelen av varldens kraft- och varmeproduktion
&r beroende av fossila kallor. Andelen fornybara kallor 6kar
gradvis men okningen maste accelerera. Manga forybara
kallor ar vaderberoende vilket resulterar i ett problem fér att
uppratthalla stabil tillgang. Att omvandla avfall till kraft och

vérme genom forbrénning resulterar i en lag verkningsgrad.

Cortus teknik ar oberoende av viader och har en hog verk-

ningsgrad vilket dppnar maojligheterna for grén kraft- och

varmeproduktion fran avfall. Tva exempel pd marknader
med starka stédprogram fér icke viderberoende elproduk-
tion &r Kalifornien och Japan. P3 bada dessa marknader ér
Cortus aktiva med utvecklade projekt fér smaskalig elpro-
duktion. Med de elpriser som varit under vinter/var 2022/23
finns marknadsférutsattningar aven i norra Europa.

| Kalifornien ar etablering av biomassabaserad elproduk-
tion prioriterad da avverkning av de statligt &gda skogarna

. varit eftersatt en lang tid vilket resulterat i skogssjukdomar

(barkborren) och kraftiga skogsbrander.

Gron kemi

Cortus teknik ar unik med att kunna producera produkter av
alla tre faser, fast, flytande och gasform. Vara slutproduk-
ter kan ersatta fossila branslen direkt, vilket gor det majligt
for den petrokemiska industrin att bli fossil-oberoende.

Reduktionsplikten inom EU innebér att petrokemiindustrin,

bade drivmedels- och kemibolag maste éka andelen férny-
bar energi under de kommande tio aren. Nivaerna &r initialt

laga men okas arsvis under perioden 2020-2030 och med
de enorma volymer som ar i omlopp inom denna sektor

_E}ppna‘r "s*ig stora' afférs'mfjj'l'igiheter fﬁ'r'Cor'tus- Syngasien Zfrén

'.exu_s_terand_e pro._cesser d_ar syngasen _kan uppgraderas t_lll
P@'?mgfb‘aéer 'ell'er'a'nd'ra kemiipmdukter Dessa gréna prow

ﬁﬁﬁﬁﬁ

fc}ss'l_a pmdu.kter .w_l ket.. in neba-zr att .befmt.h.g mfras_truk..tur ka n

nyttjas. | januari 2020 beviljades Cortus ett sjatte patent
for produktion av bioolja genom integrerade hydrering av

pyroiysolja med blo hydrogen Ullke‘c lnnebar en umk pc::s:tlan
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MARKNADSOVERSIKT

Konkurrenter
Inam 'ko-n'ti?nue’rlig“féim-yba r e—hergi' finns idag konkuirrens fran
’I Gasform{ga @ch ﬂytande branslen fran andra metoder
2. Direkt férbranning av biobranslen till kraftindustrin
3. Annan teknik for férgasning av biokranslen
4. Pyrolys- och bioolja samt andra flytande férnybara
produkter

| huvudsak produceras gasformiga- och flytande bréanslen i
raffinaderier dér man i dagslaget utgar fran fossila ravaror.

Andra metoder fér produktion av gasformiga- och flytande

branslen och som utgar fran fornybar ravara innefattar |
ménga fall rdvaror som inte dr inkluderade i Annex IX fran

FU:s direktiv - Renewable Energy Directive (RED). | Annex IX

inkluderas ramaterial f6r avancerade biobranslen vilka ingar
i EU:s riktlinjer till biobransleproducenter, dvs andra genera-

tionens bi'@-br-é-n--sle fEU‘-s* ri—ktlinjEr- for 6 rny‘b--a-r- eneri Qéﬂer-

--sta_ll.s_ bra_n._s.l.e.t_: f_r:_a:.r:i -ve:;get:ablli:ska ‘-fe:tt;er-, $o:cker-, .matgmd@r
samt ur animaliska fetter. Med de fakta som beskrivits ovan
s& kan man konstatera att producenter inom dessa mark-
nader inte &r Cortus konkurrenter. Oljeraffinaderier tvingas
mot en mer hallbar och férnybar utvecklingen med politiska
styrmedel dér efterfrdgan pa fornybara I6sningar istéllet ger
WoodRoll® en konkurrensférdel. Aktdrer inom produktion

av forsta generationens biobrdnslen kormmer inom en snar

framti-d att beht’:‘va Hi-‘tta n—yia r%’ma’ceri’al att' utgé ifran, vilket

Durekt forbrannmg av b:obranﬁlen Ieder ti“ lagre kapaci-

tet vid hégtemperaturanvandning i processindustrier p.g.a.
dess lagre energiinnehall per viktenhet. Av samma anledning
blir elutbytet (relationen mellan el och varme) i en kraftvar-
meprocess lagre fran en direkteldad traditionell biobrins-
lepanna med angturbin &n utbytet som kan uppnas med
en gasmotor driven av férgasad biomassa fran WoodRoll®,
| en kraftvdrmeprocess &r det efterstravansvért att maximera
andelen el mot varme, da el r en mer hégvirdig produkt
som ger hogre intakter och lonsamhet.

14

ar framfmallt fem bo.lag som :ﬁFbJ.le er -te;rm.ls-k f@ rgasning av
biomassa i samma kapacitetsomrade som WoodRoli®,
Déssa b‘olag é‘f*f'

-4'1__, Roy:a.l Da hlma-n;_ .Nede-r?lﬁndema

5. Syncraft, Osterrike
Gemensamt for dessa tekniker &r att de forutsdtter att
ramaterialet upptyller vissa specifikationer med avseende pa
storlek, fukthalt, aska och energiinnehall. Alla tekniker saknar
forutsattningar for att i sjilva processen torka ramaterialet/
bia-'m'a-s;s*‘a-h samt att Pé --'a-hn-aa"t sitt -ffirb-e*haﬁd-la deh- Cort‘us-
pra-cesse n-.::a.ch h-a-r.da-rfq.r---e.n .st@-rre- -ﬂ;e;x;lb. |_ I,l__tet_-l -v.azl av ram a;t;e -
rial/biomassa. Darmed har Cortus méjligheten att kostnads-

optimera processen &ven under drift, dvs byte av rdmaterial

in till processen i det fall marknaden fér ramaterial &ndras
under en anlaggnings livstid.
| ett pmjekt for produktfon av ﬂytande bransien dtesel?

av Co-rt.us mc}d;u-lara. fmgasare; fm -de.n. stora .k.ap.ac.utet som
behovs med en amerikanska leverantdr vars teknik kommer

fran storskalig kolférgasning som anpassats till biomassa.
Produktion av pyrolys- och bicolja &r en marknad som

véxer. Processer som ar enklare i sitt utférande an férgasning
blir till ett kortsiktigt substitut fér petroleumprodukter som
bensin, diesel och flygfotogen. Ett exempel pé processer &r
vegetabiliska oljor; dven atervunna frityroljor, som hydreras

(syret tas bort med vatgas i en reaktor). Ett annat exem pel ar

kondenserade pyrolysprodukter (tjror och andra oxygene-

rade kolviten) fran tra eller avfall dar dven etanol och meta-

nol kan inkluderas. Gemensamt ar att de innehéller syre ven
efter processandet vilket inte ger samma energiinnehall som
rena kolviiten och héllbarheten blir simre. Dessa produkter
&ppnar f6r kortsiktiga méjligheter att ersétta fossilt jAmfort

med produkter fran férgasning med WoodRoll@,
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Bola SStyr ni ng

Cortus Energy AB ar ett svenskt aktiebolag, vars aktier
sedan 18 februari 2013 &r listade pa Nasdaq First North

Growth Market. Cortus Energy AB:s bolagsstyrning

grundar sig pa svensk lagstiftning. Styrningen av Cortus

Energy sker via bolagsstdmman som ar bolagets hégsta

och styrelsens arbetsordning.

Styrelsearbetet

Vid arsstamman den 2 juni 2022 beslutades, i enlighet med
Norberg, Peter Forssell, Richard Bagge, Rolf Ljunggren
och Tobias Wennberg till styrelseledaméter. Under &ret har
20 protokollférda méten hallits. utdver det konstituerande
styrelsemétet. Narvaron pa styrelsesammantrédena har
varit hog.

Arbetsordningen

Styrelsens arbetsordning med instruktion fér arbetsférdel-
ning mellan styrelse, VD och 6vriga ledande befattnings-
havare och fér ekonomisk rapportering uppdateras och
faststalls arligen. Vid styrelsens sammantréaden avhandias,
verksamheten och ldnsamhetsutvecklingen, mal och stra-
tegi for affarsverksamheten, férvarv och vasentliga inves-
teringar samt drenden gallande kapitalstrukturen. Ledande
befattningshavare redogér l6pande fér affarsplaner och
strategiska frégestallningar. Ersdttnings- och revisionsfragor
bereds inom styrelsen.

Forslag till riktlinjer fér ersittning till

ledande befattningshavare 2022

arsstammans beslut. Vid arsstdmman 2012 besléts att rikt-
linjerna for 16n och annan erséttning till ledande befatt-

ningshavare i huvudsak innebédrande att den sammanlagda

arliga ersédttningen ska vara marknadsmassig och konkur-
renskraftig och att framstdende prestationer ska reflekteras.
i den totala ersattningen. Formanerna ska utgdras av fast
I6n, eventuell rérlig ersattning, 6vriga sedvanliga férmaner
och pension. Den fasta l6nen ska spegla den lokala léne-
sattningen och ta hansyn till individens kvalifikationer och
erfarenheter.

Den fasta [6nen revideras rsvis. Den rérliga erséttningen

ska utga kontant och baseras pa utfallet | forhalla nde till upp-

satta mal och sammanfalla med aktiedgarnas intressen. Den
rorliga ersattningen skall maximalt kunna uppga till 50 pro-

cent av den fasta l6nen. Pensionsférméaner ska vara avgifts-

bestdmda och hogst 35 procent av den pensionsgrundande

|6nen kan avse pensionspremier. | normalfallet erhélls ratt
till pension vid 65 ars alder. Rorlig erséttning ska i huvud-
sak inte vara pensionsgrundande. Styrelsen ska dga rétt att
franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i

ett enskilt fall finns sérskilda skal som motiverar det. Fast 16n

under uppsagningstid och avgangsvederlag ska sammanta-
get inte Overstiga ett belopp motsvarande den fasta lénen
for tva ar. Dessa riktlinjer galler for tiden intill slutet av ndsta
arsstimma och avser anstillningsavtal som ingas efter stim-
mans beslut samt f6r det fall &ndringar gbérs i existerande
villkor efter denna tidpunkt.
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rférhallande

Growth Market med ticker CE. Den 31 december 2022 var

1 978 176 789 aktier utgivna med ett kvotvarde om 0,03 SEK.
Alla aktier har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar.

| mars 2023 har det registrerats ytterligare 93 154 849
aktier i samband med konvertering av konvertibler. Antalet
aktier uppgér per april 2023 till 2 071 331 638 st.

Utdelningspolitik

Cortus Energy befinner sig i en expansiv tillvéxtfas dér even-
tuella éverskott av kapital i rérelsen investeras i rérelsen och/
ellerférvary. Bolaget har hittills inte [3mnat ndgon utdelning
till dess aktiedgare.

Handel i Cortus Energys aktier

Cortus Energys aktier handlas sedan 18 februari 2013 under

kortnamnet CE p& Nasdaq First North Growth Market, ISIN
hummer SE0Q01296542. "

Mangold Fondkommission AB &r Cortus Energys Certi-
fied Adviser.

Aktiekursens utveckling
Cortus Energy januari 2019-april 2023 {SEK)
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Agarstruktur

Agarforhallanden i Cortus Energy enligt Euroclear Sweden

AB:s register per 2022-12-30 samt for bolaget kénda uppgif-

ter. De tio storsta dgarna kontrollerade vid denna tidpunkt

cirka 26 (2021: 26) procent av bolagets aktier. Det totala

antalet aktieagare uppagick till 18 135.

Aktiedgare per 30 december 2022

Férsikringsaktiebolaget, Avanza Pension 163 811 260

{varav 21 674 605 via kapitalférsakring)

Joacim Larsson

Antal aktier B %

133 800 687
50 944 774

Per-Olov Norberg
Nordnet Pensionsférsékring AB
P, Forssell Timber AB

37 326 526
33 341 663
25811916
17 966 308
17 200 000
13:369 439
12 942 116
1471662100

Christer JOnsson

Ali Saftar

% vriga 743 399,

Totalt .

1978 176 789

100,0%
Kalla: Euroclear Sweden AB samt for bolaget kdnda uppg_ift?er.

| avsnittet Styrelse framgar aktuellt aktieinnehav for styrel-
sen per april 2023.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar

Handelse

O kning av

antalet aktier

Antal aktier

Kvotvirde,
SEK

Forandring av
aktiekapitalet,

SEK

Aktiekapital,

SEK

Kurs,

SEK

rgdede-balans 2013

Januari 2013
Januari 2013
Januari 2013
Mars 2013
April 2013

Dﬁiq_e:m_b;e_;ﬁ 2013

Juli 2015
Juni 2016
Februari 2017
Juni 2017
Februari 2018
Maj 2018

December 2018

Juni 2019

Juni 2020
Oktober 2020
Januari 2021
April 2021
Juli 2021
Augusti 2021
Oktober 2021

Decemper 2021

Januari 2022
JUni 2022

December 2022

Mars 2023

Apportemission

Riktad nyemission

Samm anldggning a ktier
Féretradesemission
Nyemission

Nyemission, slutreg TO3
Nyemission

Nyemission

N:y_emissiiﬂh-, siutreg TO5:
Nyemission

Nyemission, slutreg TO6
Nyemission

Nyemission

Nyemission, slutreq TO7
Nedsattning av aktiekapital
Nyemission (konvertibler)
Nyemission (konvertibler)
Nyemission (konvertibler)
Nyemission {(konvertibler)
Nyemission

Nyemission (konvertibler)
Nyemission, slutreg TO8
Nyemission (konvertibler)
Nyemission

Nyemission (konvertibler}

5 189999994

-6 100 049 844

3137 911

6611 072

54 586 834

52 205 561
43 193 212
9 156694
233 452 415
501 768 334
243 365 306
64.603 163
74 254 449
71 522 685
2 964 580
161 920 248

1437 450

70 666 713
131 579 537
46 399 234
105 926 755
93 154 849

6106 155 130

6 106 156.000:
b6 106 156

9 244 Q&7

15855 146
21413 166

109 173 6469

163 760 503

215 966 064

259159 276.
268 315 970.

501 768 335

1 003 536 .669

1 246 901 975
1246 901 975
1 311 505 138
1 385 759 587

1 457 282 272
1 460 246 852
1622 167 100
1623 604 550

1694 271 263

1 825 850800

1 872 250034
1978 176 789

2071 331 638

. 0.001
0,001
0,001

1,00
1,00

1,00
1,00
0,20
0,20
0,20
0,05
0,175
0,175

0,12

0,12
0,03
0,03
0,03
0,03

0,03

0,03
0,03
0,03

916 155,14
5 189 999,99

0,870

3 137 911,00

6 611 079,00
5 558 020,00
421 568,60

10 441 112,46
2 159 660,60
1602 421,45

40 854 164,89

32 614 939,48

29 203 836,72

112 221 177,75
1938 094,89
2 227 633,47
2 145 680,55

88 937.4
4.857 607,44
43 123,50

2 120 001,39
3947 386,11
1391 977,02
3 177 802,62

2 794 645,47

6106 155,13
6106 156,00
4 106 156,00
9 244 067,00
15 855 146,00
21 413 166,00
21 834 734,60
32752 101,40
43193 213,86
45 352 874,46
46 955 295,91
87 809 460,80

120.424 400,28

149 628 237,00
37 407 059,25
39 345 154,14
41 572 787,61
43718 468,16
43 807 405,56
48 665 013,00
48 708 136,50
50 828 137,89
54 775 524,00
56 167 501,02
59 345 303,67

62 139 949 ,14

0,01
0,01
5,00
5.00
5,50
0,20
0,20
0,20
0,40
0,42
0;40
0,13
0,26
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0.03
0.03

For fullstindig tabell, se sidan 42.



le nin

Peter Forssell

Per-Olov Norberg lef Ljunggren

E g

Tobias Wennberg

Richard Bagge

P'—e-r-Ol’w- Nmbe rg‘ (fodd 1943)

F‘er—Ola_v Norberg blev invald i Cortus Energys styrelse
2013. Per-Olov Norberg har lang industriell erfarenhet fran

ledande befattningar i bland annat Nordiska Syrgasverken,
Bofors, Bulten-Kanthal, Platzer Bygg, Uddeholm, Kanthal,

Trustor och C-E Johansson. Per-Olov Norberg ager, vid

tidpunkten fér &rsredovisningens avgivande, 133 800 687
aktier i Cortus Energy.

Rolf Ljunggren (fodd 1963)
Grundare, styrelseledamot och tf verkstallande direktér

Rolf Ljunggren blev invald i Cortus Energys styrelse 2013.
Rolf Ljunggren har varit engagerad i Cortus AB sedan star-
ten 2006. Rolf Ljunggren har sedan tidigare en lang erfa-
renhet fran ledande befattningar bland annat inom AGA i
Sverige och globalt, Uddeholm, Proceedo, invensys med

flera. Rolf Ljunggren ager privat samt genom bolag, vid tid-

punkten for arsredovisningens avgivande, 12 942 116 aktier i

Cortus Energy varav 5 776 761 dgs genom bolag.
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Peter Forssell (fodd 1963)

Styrelseledamot

Peter Forssell blev invald i Cortus Energys styrelse 2014.
Peter Forssell har en Jagmastarexamen (Master of Science in

Forestry) frén Sveriges lantbruksuniversitet i Uppsala. Peter
Forssell har en lang erfarenhet fran skogsindustribranschen
dels som marknadschef fér ett av de stdrre svenska sag-
verksforetagen, dels som dgare av och styrelseordférande
for P. Forssell Timber AB. P. Forssell Timber AB represen-
terar ett antal av de svenska ledande ségverken pa den

japanska marknaden, inklusive all expmt fran SCA Wood AB

till Japan. Peter Forssell dger genom bolag, vid tidpunkten
fér drsredovisningens avgivande, 37 326 526 aktier i Cortus
Energy varav 21 674 605 &gs genom kapitalférsakring.

Richard Bagge (f6dd 1951)

Styrelseledamot

Richard Bagge blev invald i Cortus Energys styrelse
2‘9'1'3" R’i{:'h'ard Bagg‘e ha'r' en t:-i'vi!eko‘n@mexame‘n "‘Frén
.Electrolux varav 6 3r | Asaen har han varit 30 ari 'Fmans_
branschen dér han bade varit anstélld och arbetat med egen
investeringsverksamhet. Han ar styrelseordforande i EasyFill
AB (publ) och partner i Partner Fondkommission AB. Richard
Bagge &ger, vid tidpunkten f6r arsredovisningens avgi-
vande, 3 183 023 aktier i Cortus Energy via bolag.

Tobias Wennberg (fodd 1982)
Styrelseledamot

obias Wennberg blev invald i Cortus Energys styrelse 2020.

"'"Gb'ias Wen-nbe'rg h'ar en e‘kon'@mi# 'DCh’ juris:texam'en frén‘
egen .konsulmerksamhet. .H.an ha.r tl.d|g.are. |.nnehaut seniora
positioner inom Saab Group och E.ON, med fokus pa mark-
nad och affirsutveckling samt investeringar och inkubator-
verksamhet. Tobias Wennberg dger, vid tidpunkten fér ars-
redovisningens avgivande, 710 755 aktier i Cortus Energy.



Ledning

Rolf Ljunggren (fodd 1963)
Grundare, styrelseledamot och tf verkstéllande direktor

Se styrelse.

Marko Amovic (fodd 1983)

Teknisk chef/CTO

Marko Amovic har varit anstélld i Cortus Energy sedan 2011.
Marko har en civilingenjérsexamen i Energiteknik fran Umea
Universitet. Marko har en gedigen erfarenhet och kunnighet
om WoodRol|®-processen och férgasningstekniker efter sina

ar som processingenjdr och process/teknisk chef pa Cortus

Energy. Marko Amovic dger, vid tidpunkten for arsredo-
visningens avgivande, 10 254 aktier i Cortus Energy.

Ekonomichef/CFO
Thomas Lahti har varit verksam i Cortus Energy AB sedan

2013 och dessforinnan i Cortus AB sedan starten 2006.

Thomas Lahti har ldng erfarenhet 'som ekonomikonsult med

egen rorelse och bl.a. varit verksam som financial controller

forett flertal bolag inom Invensys koncernens nordiska verk-

samhet. Thomas Lahti dger, vid tidpunkten f&r arsredovis-
ningens avgivande, inga aktier i Cortus Energy.

Mats Gartz (fodd 1965)

Projektledare/Project Manager

Mats Gartz engagerades | Cortus Energy AB som teknisk

linjechef i samband med f&rstirkning av Cortus tekniska
organisation. Mats ar Bergsingenjor fran KTH med en kombi-

nation av specialistkompetens inom &nga och férbrannings-
teknik samt ldng erfarenhet i ledande st3lining som linjechef

inom teknik och marknad. Mats Gartz &dger, vid tidpunkten

for drsredovisningens avgivande, inga aktier i Cortus Energy.

STYRELSE, LEBNING OQCH REVISORER

Patrik Nordstrém (fodd 1971)

Platschef

Patrik anstélldes 2020 som platschef i Hoganas. Patrik kom-
mer sedan tidigare fran Nordkalk dar han var produktions-
direktor for Skandinavien. Patrik har dessférinnan haft
ledande positioner inom bl.a. lmerys och Calderys dar han

arbetat bade i Sverige och i USA. Patrik Nordstrom ager, vid

tidpunkten for arsredovisningens avgivande, 500 000 aktier
| Cortus Energy.

Gunilla Wennberg Berggren (fodd 1983)
Chef Projektledning

Gunilla anstalldes av Cortus under hdsten 2021 da behovet
av projektledning var stort till 16ljd av ett okande intresse
fran marknaden p& Cortus produkter. Gunilla &r maskin-

ingenjor fran KTH med erfarenheter av att vaxa bolag fran
start up till storbolag inom energibranschen. Foér Gunilla star
klimatet och miljon i fokus. Gunilla dger, vid tidpunkten for

&rsredovisningen 135 093 aktier i Cortus Energy.

Mazars AB atervaldes p& &rsstdmman 2 juni 2022 till revisor |

Cortus Energy AB och dess d otterbolag. Auktoriserade revi-
sorn Mikael Fredstrand (fodd 1961) &r huvudansvarig revisor.

9
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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Cortus Energy AB (publ), organisationsnummer 556670-2584,
far harmed avge arsredawsnmg och koncernredowsmng for rakenskapsaret 2022 01 01-—-2022-12 31. Resultate’c-

Verksamheten
Afférsidén &r att tillhandahélla kostnadseffektiv férnybar
energi for kraft-, industri och transportapplikationer base-
rade pa den patenterade WoedRol |®-tekniken.

Cortus Energy har sedan 2006 via dotterbolaget Cortus

AB utvecklat, verifierat och patenterat den unika WoodRoll®-

processen. WoodRoll® forgasar biobrénslen termiskt och
producerar en foérnybar energigas vilken kan ersdtta fossila

branslen i befintliga och nya tillimpningar. WoodRoll® har
unika egenskaper som kiénnetecknas av: ett fullt integrerat

processflode, flexibilitet i val av biobransle samt hég energi-

effektivitet dar slutprodukten &r en ren energigas med hégt

energiinnehall som inte kréver nagon ytterligare rening.

Moderbolagets sate

Cortus E_n;e_rgy- AB (publ) har sitt site i Stockholm, som ocksé
ar bolagets huvudkontor. Bolagets adress ar |safjordsgatan
32C, 164 40 Kista. Moderbolagets verksamhet &r att till-
handahalla koncerninterna tjanster. All verksamhet bedrivs

i dotterbolag.

B‘G‘laget bedrwer forsknmg och utveckling som till stor del
utgar fran bolagets testanldggning i Koping. Utdver detta
har vi ett samarbete med Svenskt Férgasningscentrum (SFC)
for tillgadng till KTH:s labbutrustningar dar Bolaget framst
utfér karaktérisering av nya biorévaror.

De huvudsakliga projekten har varit Gron biogasmack,
Probiostal, Biogas Xpose, Svenskt Férgasningscentrum, The

High Temperature Corrosion Centre (HTC), férprojektering
av férgasningsanléggning i Tyskland for Befesa och brénsle-

utvardering Japan (Forest Energy).

Vésentliga hindelser under aret

o Cortus har under &ret huvudsakligen fokuserat pé att far-
digstalla den forsta kommersiella anlaggningen i Hoga-
nas, | oktober genomférdes 168 timmars integrerad kér-
ning av anlaggningen, Milstolpe 3.

o Den ordinarie arsstimman hélls den 2 juni dar samtliga

styrelseledamdter omvaldes.

o Teckningsoption TO? tillférde bolaget i juni ca 7,4 MSEK
tore emissionskostnader.

* En {foretradesemission av konvertibler genomfordes
i oktober och tillforde bolaget ca 46,4 MSEK fére
emissionskostnader.
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o | december konverterades aktier fér ca 15,9 MSEK ink|
ranta. Loptiden dr 18 manader och det konvertibla for-
lagslanet torfaller i aprit 2024.

© Cortus har under 2022 erhallit in genjorsuppdrag fran

internationella kunder till ett sammanlagt vérde till ca
8 MSEK. Ingenjérsuppdragen avser betalda forstudier
for att beddma lamplighet innan bestéllning pa tullskalig
anldggning gors.

Koncernstruktur

Cortus koncernen bestar av moderbolaget Cortus Energy

AB med site i Stockholm samt fem dotterbolag, varav ett i

ltalien {(vilande och under likvidation} och ett i USA {vilande).
Moderbolaget Cortus Energy AB:s verksamhet omfattar

koncerngemensamma funktioner som ledning och ekonomi.
Investeringen i Hogands genomiors i dotterbolaget Cortus

Engineering AB. Se vidare not 16.

Bolagets resultat och finansiella stallning

Koncernen
Omsattning och resultat
Nettoom s‘éiftn'i-ngen- up’p'g i'c'k'tiI:I 8, 4 -(O -'I)- *MS‘EK -Ré'r?el'seresul-

.upp..glc.k t.l I.I 6.3,_,6 _(_ 78.;6)_ MSEK,

Investeringar
Koncernens :i’nvesterrihg ar i anlaggningstillgangar uppgick till
0,1 {0,0) MSEK, varav immateriella anléggningstillgdngar 0,1

(0,2) MSEK.

Kassafléde, likviditet och finansiell stallning

Disponibla likvida medel den 31 december 2022 uppgick till
29,3 (48,8) MSEK. Soliditeten uppgick till 43% (69%). Arets
kassaflode uppgick till 19,4 {16,0) MSEK.

Personal

Vid arets utgang fanns 36 personer (31) anstéllda.

;{DCh resultate‘t efter skatt uppglck tl” -49 2 (80_.3_) MSEK_.
'_Are.ts. resultat inkluderar en nedskrivning av aktier | dotter-

bolag efter nedskrivningsprévning med 40,0 (63,0) MSEK.
Soliditeten uppgick till 56 % (75%).
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Agare

2022-12-30 innehar 133 800 687 aktier vilket utgér 6,76% av
det totala antalet aktier. FOrsakringsaktiebolaget, Avanza
Pension innehar, per 2022-12-30, 163 811 260 aktier vilket
utgor 8,28% av det totala antalet aktier. Dessa var dven de
tva storsta dgarna under 2021.

Viasentliga hiandelser efter arets utgang

* | januari lamnade Hakan Sigfridsson sin anstillning
som VD. Rolf Ljunggren fortsatter som tillférordnad VD
tillsvidare.

e | mars, vid konverteringstillfalle tva av sex, konverterades
aktier til| ett varde av ca 10,2 MSEK varav ranta utgjorde
ca. 0,5 MSEK, vilket motsvarar ca 93,2 miljoner aktier a
11 6re st.

« Cortus upptog i mars ett kortfristigt [an av styrelseordto-
rande Per-Olov Norberg om 10 MSEK till marknadsmas-
siga villkor.

Framtidsutsikter

Cortus har en stark stalining inom branschen for férgas-
ningsteknik baserad pa biomassa. Med en férsta kommer-
grammet gér vi avtryck pa marknaden. Resultatet ar ett 6kat
tryck pa kundférfragningar i férsta hand for 6 och 20 MW
anldggningar dar slutprodukterna &r vatgas, syntetisk natur-
gas (biogas), kraftvirme, metanol och diesel. Den gemen-
samma namnaren for nya affarer ar ett lyckat idrifttagande
av anldggningen Héganis. Vi planerar att starta nya projekt
av nya anlaggningar. Férutsdttningarna for en snabb expan-
sion ar goda.

Risker och osikerheter i verksamheten
och tar slutliga beslut utifran férslag frén VD. Nedan framgar
de risker bolaget har att hantera.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Koncernen far svarigheter att
och skulder har olika 6ptid. D& Koncernen idag saknar storre
l6pande intakter kan likviditetsbrist komma att uppsté. For
att sakerstilla sin fortlevnad &r bolaget i behov av att erhélla

ytterligare externfinansiering fordenlépande verksamheten.
Foretagsledningen arbetar aktivt med finansieringen och

likviditetsprognoser upprattas |6pande. Foéretagsledningen
féljer rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for

F@E VAL T NINGSBE R: ATT E LS E 2&22

att séikerstalla att bolaget har tillréckligt med kassamedel for

att mota behovet i den I6pande verksamheten.

For att underldtta och sakerstélla finansieringen av bola-

gets expansionsplaner foreslér styrelsen att arsstamman

att besluta om emission av aktier och/eller teckningsoptio-
ner och/eller konvertibler, Detta bemyndigande innebér

ratt, vid ett eller flera tillfsllen under tiden intill nasta ars-

stamma, fatta beslut om emission av aktier och/eller teck-

ningsoptioner och/eller konvertibler mot vederlag i form

eller med kvittningsrdtt. Emissionskursen och &vriga emis-
sionsvillkor ska vara marknadsmassiga. Syftet med bemyn-

digandet &r att fullfélja expansionsplaner och firdigstilla

Hoégandsanldggningen men dven att ge styrelsen okade

méjligheter i arbetet med att sikerstilla att bolaget pa ett

andamalsenligt sétt kan tillforas kapital och forvérva bolag,

verksamheter och andra tillgangar.

Finansieringsbehov berdknas uppsta for den kommande
12 méanaders perioden vilket kommer att krava ytterligare
finansiering.

Valutarisker
Koncernens inkdp sker till storsta delen i svenska kronor. En

séljningen att ske i annan valuta &n i svenska kronor. Bolaget

kommer darfor att exponeras for valutasvangningar.

Ranterisker
Bolaget har sedan tidigare ar langfristiga lan fran Swedbank
och Almi.

Branslen

avgift. Bio- och returbrédnsien har idag en gynnsam kost-
nadsstruktur. | framtiden kan brinslekostnadsutvecklingen
paverkas av alternativa anvandningsomraden, samhélleliga
pélagor och den generella tillgangssituationen pa markna-
den. Bolaget kommer darfor att exponeras for andringar i
branslekostnad.

Tekniska risker

Bolaget har for projektet i Hoganas utdkat kapaciteten med
12 génger jamfért med testanldggningen | Képing och infért
en moduldr 16sning. Modularisering och kapacitetsékning
kan innebéra mindre risker kring processavsnitt och integra-
tion av dessa i WoodRoell®-anldggningen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE 2022

Marknadstillvaxt

En lagre tillvaxttakt an forviantat eller en negativ tillvaxt kan
komma att f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stalining och rérelseresultat.

Cortus Energy ar verksamt i Sverige men dess produkter kan
komma att f& en stor geografisk spridning. Risker kan upp-
utsldppsritter och andra villkor fér utléndska bolag. Bolaget
paverkas dven av politiska och ekonomiska osékerhetsfakto-
rer i dessa lander. Ovanstaende kan medféra negativa kon-
sekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Personal
P& personalsidan finns en risk i och med beroendet av
nyckelpersoner i organisationen.

Stamningar

meddelade Solna tingsratt dom i det fGrsta av malen dar
Cortus AB tilldémdes att till PE Teknik och Arkitektur AB
betala de obetalda fakturorna péd 2 628 415 kr samt PEs
réttegangskostnader pa 3 354 903 kr, rénta tillkommer.
Fakturorna avsdg arbeten som inte utférts pé fackmanna-
méssigt sitt och som behdvdes géras om av ABB. Cortus
har 6‘?erk-|’a‘_-ga‘t domen till Svea hovritt som beviljat prov-
ningstillstand. De obetalda fakturorna pa 2 628 415 kr har
kostnadsforts under 2020 da detta arbete gjordes om. Det
finns ingen reservering for rattegangskostnaderna samt

ranta, da styrelsen beddmer att Cortus overklagan kommer

att falla ut till bolagets f6rdel. Cortus har dock som en del
av overklagandets villkor, deponerat ca 6,6 MSEK hos kro-

nofogdemyndigheten. Domstolsbeslut fér den andra stim-

ningen vantas under 2023.
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Aktier
Den31december2022var1 978 176 789 (fgar1 694 271 263)
aktier utgivna. Registrering av konverterade aktier vid det
andra av sex konverteringstillfillen, skedde i mars 2023,
och antalet aktier uppgar darefter till 2 071 331 638.
Teckningsoptionsprogram TO10 slutférs i juni 2023 och kan
tillféra bolaget ytterligare ca 16,7 MSEK. Utestaende optio-
ner uppgar till 46 356 574 st. och kan 16sas med 30% rabatt
mot volymvagd boérskurs. Utestdende in citamentsprogram
vantas ej leda till nagon utspadning vid berakning av resultat
per aktie dé koncernen redovisar ett negativt resultat.

En aktie beréttigar till en rést och samtliga aktier har lika
stor rétt till utdelning. Fér information om aktien se avsnittet
"Aktien och dgarférhéllande”.

Utdelning

Styrelsen foreslar for drsstémman att ingen utdelning lamnas
for rakenskapsaret 2022.

Forslag till resultatdisposition
Arsstimman har att behandla ansamlad forlust:
SEK
463 269 166
-425 084 724
-49 167 827
- 10983385

Overkursfond
Balanserad f6rlust
Arets resultat
Summa 3

Styrelsen foreslar att:
SEK
10 983 385

i ny rékning balanseras _ _
-10 983 385

summa
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Koncernens resultatrikning i sammandrag

kSEK
intakter

Rorelseresultat

2020
2270
-66 577

2019
2 062
70 258

2018
7 540
-108 800

Are’ts&.re*s'ul'tzat

Koncernens balansrakning i sammandrag

kSEK

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Ovriga omsattningstillgédngar

'If:(fa_s_-'sa_ och bank

79499
3458

29 348

2021

77 678
2 154
48 794

75950

2020

82 489
4 197
32792

2019

87 093
3939
16 640

71 885

110953

2018

121 253
6 203

Summa

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Léngfristiga skulder
Kortfristiga skulder

, ._:112 305_

47 803
35470
29 032

11 354
28 215

128 626

__1_19473 —

? 715
79 806
29 957

61 004

24 064

22 604

134 131

71950
15 000
47181

Summa

Finansiella nyckeltal

Rorelsema rginal, 7%
Vmstmargmal %
Soliditet, %

Antal aktier vid arets slut

Genomsriittligt antal aktier for
perioden

Resultat per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

Borskurs vid arets slut, SEK

1978 176 789

-0,03
-0,03
0,18

128 626

2021
neg

neg

69%

1 694 271 263

-0,05
0,05
0,35

119 478

2020
neg
neg

8%
1 311 505 138

125% 787 305

0,06

0,01
0,33

107 672

2019
neg

neg

57%

1246 901 975

1128 219 716

0,05

134 131

2018
negy
neg

54%

1 003 536 669

461 284 965

-0,24
0,07
0,24



Byt

Faami

kSEK

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete fr egen rakning

Ovriga rorelseintikter

Concernens resultatrakning

Not -

2021

Summa rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

6,7 .
8 |

Avskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar 1,12,13, 14,15 ¢}

-33 681

-4 933

Summa rorelsens kostnader

-69 736

Rorelseresultat

Finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande poster

Réntekostnader och liknande poster

.61 009 |

368
-2 914

44
-9 455

Summa finansiella poster

-2 546

-9 411

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

10

63555 |

78 621

A rets resultat

Varav hanférligt till moderbolagets dgare

kSEK
Resultat per aktie, kr — fore utspadning

Resultat per aktie, kr - efter utspédning

24

-63 555

0,03

78 621

-78 621

2021




lansrakning

kSEK 1Not_ﬁ_;

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 11 |
Patentrattigheter . o A

91231 '

21 430

2135 |

2021-12-31

2640

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Tekniska anlaggningar . 13 |

Inventarier, verktyg och installationer 14

23 565

49017 |

28 356

49 017

Pagaende nyanldggningar | . | 15

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar N 3 _, 528

49 017

49 017

305

Summa finansiella anliggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 17

Foruthetalda kostnader och u’P-_P'.iu'Pn'a. intakter 18

Kassa och bank

6917 |

44 |
2744 |
670 |
29 348 |

305

Summa omsattn ingstillg 5“; gar .

32 806

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Ej registrerat aktiekapital (kvotvirdet)
Ovrigt tillskjutet kapital |

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Aktiekapital 19

112 305 |

59 345 |
479 943
-491 485

128 626

50 828
461 512
-427 930

Summa eget kapital hénforligt till moderféretagets §j-tg'ézre‘
Langfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut

Ovriga skulder 22 |

Konvertibelt forlagslan

47 803

6 622 |

28 848 |

Summa |3 ngfri?st"iga skulder

Kortfristiga skulder

Lan frén kreditinstitut 20
Konvertibeit férlagslan

Férskott fran kunder 24

Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder 9K |
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter B 26

35470

2077 |

=]

5 856

10 903
230

4 621 |
5 345

2077
4 217
5320
8833

349
2 404
5715

sﬁ:umm.a; kortfristiga skulder

28915

64 502 |

Sum m-é; skulder _ _ -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

112305




ernens forand

¥ f‘”

2: kSEK Aktiekapital  Ejregistrerat Ovrigt Annat eget kapital  Totalt eget kapital

s aktiekapital tillskjutet inklusive arets hanforligt till moder-
r kapital resultat  fOretagets dgare

cz Ingaende balans 1 januari 2022 50 828 3947 461512 -427 930 88 357

o

)

S Nyemission T 12 - som N

Nyemission vid konvertering av konvertibler 3178 - 12 711 — 15 889
Ej registrerad nyemission (konvertibler) 3 947 -3 947 - - -
Emissionskostnader “ - -311 - -311
Arets resultat - - - - -63555 ~ -63 555

Utgaende balans 31 december 2022 59 345 - 479 943 -491 485 47 803
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(SEK Not [

Den |8pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 27 |
Erhéllen ranta 9 |

Erlagd rénta

-61 009 |
4 933 |
368 |
2914 |

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapitalet

Férandringar i rorelsekapital

Kortfristiga fordringar

.58 622

1679

Kortfristiga skulder

Summa férandringar i rérelsekapital

375

Kassaflode fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvidrv av immateriella tillgangar

Forvary av materiella tillgangar

''''''

Féréndringar av langfristiga fordringar

.58 247

143 |

6612 |

182

‘Omféring frén langfristigt 1an till kortfristig skuld

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Teckningsoptionsprogram
Nyupptagna lan

Aterbetalda lan

6755 |

23002

28 848 |
-6 294 |

141

88 216
30
4203
e 562

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

88 810

Arets kassaflsde

19 442
48794 |

16 002
32792

Likvida medel vid arets borjan

Likvida m.e-d:el”ﬁd' arets slut '

29 348 |

48 794




Moderb esultatrakning

2021

o= kSEK Not ||
- Roérelsens intakter
o Nettoomsattning - o _ o _ _ 1200 | - 1200

Y Summa rérelsens intikter 1200 1200

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 | -6 086 | -7 755
Personalkostnader 8 | -2 783 -2 597
Avskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgéngar 14 | - -
Summa rérelsens kostnader ' | 8869 |  -10352
Rérelseresultat ' S -j; 7669 9152

Finansiella poster :
Resultat fran andelar i koncernféretag 4 -40 000 | -63 000
Ovriga ranteintikter och liknande poster 9 76 | 17
Réntekostnader och liknande poster <1 575 | -8 167
summa finansiella poster . 41499 | 71150

Resultat efter finansiella poster - - 49 168 .80 302

Inkomstskatt _ I - o
Arets resultat ' B | -49168|  -80302

28




rrrrrr

Lol 4

Deposition avseende rattstvist

kSEK
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

lansrakning

Not

16

5,28

49 594
6612

2022:12-31

2021-12-31

49 594

Summa finansiella anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

17
18

77 845

44
345

71
23 178

“s6206 |

49594

‘Summa omsiattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital (kvotvérdet)

Reservfond

157 689

59 345

40679

152 676

50 828
3 947
40 679

Overkursfond
Balanserad forlust

Arets resul ta_i:‘

463268
-425 083 _

-49 168

o5 454
444 838
-344 783
-80.302

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Lﬁ.ng_fi‘iﬁstiga skulder
Ovriga skulder

Konvertibelt férlagstan

29
20

. -10 .983}

89 041

28 848

19 753
115 207

325

Summa langfristiga skulder
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