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y Forvaltningsberattelse
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;‘?l Allmant om verksamheten

e Styrelsen och verstaliande direktor for Medical Valley Invest AB avger féljande arsredovisning fér

rakenskapsaret 2023,

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela
kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Medical Valley Invest AB marknadsfor generiska lakemedel i eff antal europeiska lander. Produktporféljen
innehaller ett brett spann av produkter verksamma inom olika omraden som bade ar egenutveckiade |
koncernen och inlicensierade produkter.

Foretaget har sitt séte i Malmé Kommun.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Ekonomisk Gversikt (tkr) 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 1 094 051 747 668 527 725 536 933
Resultat efter finansiella poster 56 157 19 498 -50 884 20 220
Balansomslutning 710735 799 551 523 933 388 750
Soliditet % 16 8 10 24

Definitioner: se Redovisnings- och varderingsprinciper
Vasentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Den hoga tillvaxttakten bibehdlls fran tidigare ar genom framgangsrik prissattning, solid lanseringspipeline och
hog lanseringstakt pa marknaderna.

Féretaget forsatter investera for framtida tillvaxt genom utdékning av personalstyrkan, 0kade lagernivaer, férberedelser
fr intrade pa nya marknader efc.

Réttelse av fel beror pa att bolaget gjort en felaktig tolkning av rattigheter och skyldigheter i vissa avtal avseende
rabatter pa salda lakemedel. | samband med att intdkterna har blivit ldgre har det fatt effekter pa andra transaktioner,
vilket ocksa lett till justeringar. Okningen av 6vriga rorelsekostnader bestar av valutakursdifferenser pa skulden fér
givna rabatter. For effekter av rattelsen, se Not.27.

Da foretaget opererar pa olika marknader medfér det en valutarisk (EUR,GBP; DKK och NOK). Da intdkter och
kostnader i forsta hand | EUR och sekundart i SEK ser vi det inte som en signifikant risk.

Forviantad framtida utveckling
Fortsatt tillvaxt baserad pa produktlansering, dkad varumarkeskdnnedom och etablering pa nya marknader.

Hallbarhetsupplysningar
Moderbolaget upprattar varje ar Insud Non-Financial Information var det inkluderas en hallbarhetsrapport for
koncernen. Denna kan hamtas pa webb sidan https://www.insudpharma.com/en/transparency/\jg
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Eg Eget kapital
e
;c.; 2022-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
E; Aktiekapital, Uppskriv- Reserviond, F:_Jnd Over- Fond fér verkligt aBa!. res. inki Summa eget
s> Pagaende ningsfond for utv.-ulgifter  kursfond varde arels resulfat kapital
Eﬂ nyemission
i)
Ingaende balans 100 000 - - - — 96 574 178 96 674 178
Effekt av rattelse av
fel — - - — -44 515 425 -44 515 425
Justerad [B 100 000 - - = - 92 058 753 92 168 753
Arets resultat 15 485 813 15 485 813
Vid arets utgang 100 000 a s - = 67 544 566 67 644 566
2023-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital, Uppskriv- Reserviond & Over- Fond for verkligt Bal.res. inkl Summa eget
Pagaende ningsfond Fond for utv.-  kursfond vdrde arefs resultat kapital
1 nyemission utgifter
. Ingaende balans 100 000G — = e - 67 544 566 67 644 566
Arets resultat 44 429 235 44 429 235
Vid arets utgang 100 000 - - — - 111 973 801 112 073 801
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel:
balanserad vinst 67 544 566
arets vinst 44 429 235
disponeras sa att i ny rédkning —
dverfores Summa 111 973 801

Vad betriffar resultat och stéllning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar
med tillhérande noter.

A

+
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B

E: Resultatrdakning

:E:;f Belopp 1 kr Aot 2023 2022

]

lEffg? Nettoomséttning 3 1 094 051 384 747 668 240

E.} Ovriga rorelseintakter 4 14 566 758 103 675450

] 1108 618 142 851 343 690
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -758 907 106 -595 429 715
Ovriga externa kostnader 5 -275 907 496 -186 781 055
Personalkostnader 6 -22 951 910 -34 443 897
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldaggningstillgangar -1 017 227 -1 018 683
Ovriga rérelsekostnader ' 7 -1 026 743 -15 138 049
Rorelseresultat 8 48 807 660 18 532 291

Resultat fran finansiella poster

Réanteintdkter och liknande resultatposter 9 7 374 827 1 017 303
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -25 123 -51 578
Resulfat efter finansiella poster 56 157 364 19 498 016
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt 56 157 364 19 498 016
Skatt pa arets resultat 11 -11 728 129 -4 012 203

Arets resulitat 44 429 235 15 485 813 j/
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Balansrakning

SUMMA TILLGANGAR

Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 12 2213 264 2 765 568
2 213 264 2 765 568
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 619 843 424 718
619 843 424 718
Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 14 06 247 966 176 544 282
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 1 000 1 000
Uppskjuten skattefordran 13 865 758 13 965 758
Andra langfristiga fordringar 16 143 280 143 290
110 358 014 190 654 330
Summa anlaggningstiligangar 113 191 121 193 844 616
Omsaéttningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 330 152 970 239 292 483
Forskott till leverantérer - —
330 152 970 239 292 483
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 214 332 919 201 573 521
Fordringar hos koncernféretag 1 8385 549 97 138 494
Ovriga fordringar 14 225 155 43 327
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1207 863 4 445 370
231 661 486 303 200 712
Kassa och bank
Kassa och bank 35729 017 63 212 700
35729 017 63 212 700
Summa omsattningstillgangar 597 543 473 605 705 895
710 734 594

5 (18)
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Medical Valley invest AB
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A Balansrdkning
Efj Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
= EGET KAPITAL OCH SKULDER
;ﬂl Eget kapital
?:ﬁ Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 100 000 100 000
100 000 100 000
Fntt eget kapital
Balanserat resultat 67 544 566 52 058 753
Arets resultat 44 429 235 15 485 813
111 973 801 67 544 566
112 073 801 67 644 566
Langfristiga skulder 20
Ovriga skulder 4 670 695 8 341 350
4 670 695 8 341 350
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 12 629 572 44 337 393
Skulder till koncernféretag 36 026 856 80 729 495
Aktuell skatteskuld g 461 172 2 282 811
Ovriga skulder 3 347 549 7 588 030
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 532 524 949 588 626 866
593 990 098 723 564 595

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 710 734 594 799 550 51 1%,
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Kassaflodesanalys
Belopp i kr 2023 2022
Den |I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 24 56 157 364 19 498 016
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflddet 26 1017 227 1 018 683
57 174 591 20 516 699
Betald inkomstskatt -4 549 768 -6 879 320
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 52 624 823 13 637 379
Forandringar i rorelsekapital
Okning(-}YMinskning(+) av varulager -90 860 483 8 098 131
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 71 539 226 -186 132 746
Okning(+)Minskning(-) av rérelseskulder -140 423 512 260 582 721
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -107 119 951 96 185 485
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstiligangar -329 351 -462 204
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -330 697 -485 600
Okning av finansiella tillgangar 80 296 316 -65 199 619
Kassaflode fran investeringsverksamheten 79 636 268 -66 147 423
Arets kassaflode -27 483 683 30 038 062
Likvida medel vid arets bérjan 63 212 700 33 174 638
Likvida medel vid arets silut 25 35729 017

7 {18)
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Noter

Belopp i kr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats till anskaffningsvédrden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar 4

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgangar som forvarvats &r redovisade till anskaffningsvéarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varumérken redovisas i resultatrdkningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad I resultatrakningen.

Fd&rvdrvade immateriella tillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvédrdet ingar férutom ink&pspriset aven utgifter
som ar direkt hanforliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter
ilkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade vérde.
Utgifter for 1dpande underhall och reparationer redovisas som kostnader n&r de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvantade férbrukningen av tillgadngens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Inventarier, verktyg och installationer

Leasing
[ easetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal
| easingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd férstagangshyra men
exklusive utgifter ff;r fjanster som férsdkring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver

Ieasingperioden._p/

Nyttiandeperiod
5-7 ar

Nyttiandeperiod
5ar

8 (18)




9 (18)

Medical Valley Invest AB
Org nr 556681-7101

i Utlandsk valuta

Jon Poster i utldndsk valuta

T Monetédra poster i utlandsk valuta rédknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
g:d inte om utan redovisas fill kursen vid anskaffningstillfallet.

o)

o

i

- Varulager

Varulagret ar upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoforséljningsvardet. Darvid har

inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in- forst ut- principen.
| anskaffningsvérdet ingar férutom utgifter f6r inkdp daven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella

plats och skick.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér féretaget blir part
instrumentets avtalsmaéassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgangen har upphdrt eller reglerats. Detsamma galler néar
de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i alit vasentligt Gverforts {ill annan part
och foretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Védrdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfaliet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgangar varderas efter forsta redovisningstilifallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférséljningsvéardet pa balansdagen.

Kundfordringar och dvriga fordringar som utgdr omsattningstillgangar varderas individuelit till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anldggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag f6r eventuella nedskrivningar och med tilldgg fér eventuella uppskrivningar.

Réantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Véardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som &ar direkt hanférliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-

metoden.

Ersattningar tilt anstallda

Erséttningar till anstélida efler avsiutad anstélining
Planer for ersattningar efter avslutad anstélining klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller

formansbestamda.

Avgiftsbestamda planer
AvgiﬂE(S/af(v’r avgiftsbestidmda planer redovisas som kosthad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld,
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Erséttningar vid uppsagning

Erséttningar vid uppséagningar, i den omfattning ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal
eller informell forpliktelse att antingen

a) avsiuta en anstallds eller en grupp av anstélidas anstalining fére den normala tidpunkten for
anstaliningens upphorande, eller

b) lamna erséattningar vid uppségning genom erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast néar foretaget har en detaljerad plan for
uppséagningen och inte har nagon realistisk mdjlighet att annullera planen.

L

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatradkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt fér innevarande rdkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rédkenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar till féljd av tidigare
transaktioner eller hdndelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock sdrredovisas

inte uppskjuten skatt hanférlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas

som en egen post i balansrakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsagilla

temporéra skillnader och fér mojligheten att i framtiden anvénda skatteméssiga underskottsavdrag.

Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet fér motsvarande tillgang ellier skuld férvéntas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som éar
beslutade per balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Intikter

Det infléde av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning

redovisas som intakt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

FOrsélining av varor

Vid forsélining av varor redovisas en intdkt nar féljande kriterier ar uppfyllda:;

- De ekonomiska fordelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tilifalla
fGretaget,

- Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,

- Foretaget har 6verfort de vasentliga riskerna och férdelarna som ar forknippade med varornas
agande till kGparen,

- Foretaget har inte l&ngre ett sadant engagemang i den |6pande foérvaltningen som vanligtvis

forknippas med dgande och utdvar inte heller nagon reell kontroll ver de salda varorna, samt
- De utgifter som har uppkommit eller férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan

berdknas pa ett tiliforlitligt satt.

Rénta, royalty och utdelning
Intakt redovisas nar de ekonomiska férdelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tilifalla foretaget samt nér inkomsten kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Ranta redovisas som intékt enligt effektivriantemetoden.
Royalty periodiseras i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebbdrd.

Utdelning redovisas nar dgarens ratt att erhalla betalningen har sékerstallts. J}/

10 (18)
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Koncernipidrag och aktiedgartiilskott
Koncernbidrag som erhallits/ldmnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.
Det erhalina/ifamnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Aktiedgartillskott som erhalis utan att emitterade akfier eller andra egetkapitalinstrument ldmnats |
utbyte redovisas direkt i eget kapital.

Aterbetalda aktiedgartillskott redovisas som en minskning av eget kapital nar beslut om ater-
betalning fattats.

Nyckelitalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansielfa intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter,

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) | procent av

balansomslutning.

Not 2 Uppskattningar och beddmningar

Uppréattande av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedédmningar,

11 (18)

uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen goérs. Exempel pa en sadan
uppskattning &ar skulden for givna rabatter. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer, som under radande omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for
att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses dver

regelbundet,

Not 3 Nettoomsattning per geografisk marknad

2023 2022
Neftoomsaéattning per geografisk marknad
Norden 586 186 908 359 403 020
Tyskland 200 246 293 212 614 327
Nederlanderna 206 600 868 130 691 954
Storbritanien 85 844 417 35 967 343
Polen 15172 898 8 991 596

1 094 051 384 747 668 240

Not 4 Ovriga rorelseintikter

2023 2022
Intékter for tjdnster inom koncernen 811 142 06 926 378
Vidarefakturering tredje part ~ 6749 072
Valutakursvinster 13 755 616 ~

14 566 758

103 675 450 cg/””
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Not 5 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2023 2022
KPMG
Revisionsuppdrag 369 191 300 800
Skatteradgivning 80 000 184 168
Andra uppdrag 12 000 145 092
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstédllande direktérens férvaltning samt revision och annan granskning utford i
enlighet med 6verenskommelse eller avtal.
Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakitagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
Not 6 Anstdllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstallda varav varav
2023 man 2022 man
Sverige 20 45% 19 47%
Totalt 20 45% 19 47%
Redovisning av konsférdelning i féretagsledningar
2023-12-31 2022-12-31
Andel kvinnor Andef kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
|_Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2023 2022
LOner och erséttningar 15098 471 24 466 076
Sociala kostnader 7462 279 9609 118
(varav pensionskostnad) 1) (2547 111) (2 023 997)
1) Av fdretagets pensionskostnader avser 874 482 (f.a.782 723) foretagets VD och styrelse.
Léner och andra ersattningar fordelade mellan styreiseledamoter m.fl. och 6vriga
anstallda
2023 2022
Styrelse Ovnga Styrelse Ovriga
och VD anstdllda och VD anstalida )
[.Oner och andra erséattningar 3 8939 932 11 198 538 3631219 20 834 857 %
(varav tantiem o.d.) ' (875 111) ' (829 489) - |
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Not 7 Ovriga rorelsekostnader
2023 2022
Valutakursforluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar — -15 138 048
Ovriga rorelsekostnader -1 026 743 =
-1 026 743 -15 138 049
Not 8 Operationell leasing
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 533 040 (557 467) kronor.
L easingavtal dér foretaget ar leasetagare
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2023-12-31 2022-12-31
uppsagningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 465 201 464 640
465 201 464 640
Not 9 Ranteintdkter och liknande resultatposter
2023 2022
Ranteintakter, koncernféretag {374 827 1 017 303
7 374 827 1 017 303
Not 10 Réantekostnader och liknande resultatposter
2023 2022
Ré&ntekostnader, 6vriga -25 123 -51 578
-25 123 -51 578
Not 11 Skatt pa arets resultat
2023 2022
Aktuell skattekostnad -11728 129 -6 428 622
Férandring uppskjuten skatt - 2416 419
-11 728 129 -4 012 203
Avstamning av effektiv skatt
2023 2022
Procent Belopp Pracent Belopp
Resultat fére skatt 96 157 364 19 498 016
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% -11 568 417 20,6% -4 016 591
Ej avdragsgilla kostnader 0,3% -164 168 0.2% -46 633
E) skattepliktiga intdkter 0,0% 4 456 0,0% 528
Ovrigt 0,0% - -0,3% 50 493
Redovisad effektiv skatt 20,9% -11 728 129 20,6%

13 (18)
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Not 12 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 6 927 222 6 441 622
Investeringar 329 351 485 600
Vid arets siut 1 256 5713 6 927 222
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -4 161 654 -3 208 246
Arets avskrivning -881 655 -953 408
Vid arets slut -5 043 309 -4 161 654
Redovisat virde vid arets slut 2213 264 2 765 568
Not 13 Inventarier, verktyg och installationer

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 519 111 56 907
Nyanskaffningar 330 697 462 204
Vid arets slut 849 808 519 111
Ackumtlerade avskrivningar
Vid arets bérjan -94 393 -29 118
Arets avskrivning pa anskaffningsvarden -135 572 65 275
Vid arets slut -229 965 -94 393
Redovisat vdrde vid arets slut 619 843 424 718
Not 14 Fordringar hos koncernforetag

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 176 544 282 111 344 663
Tillkommande fordringar -80 296 316 65 199 619
Vid arets slut 96 247 966 176 544 282
Redovisat varde vid arets slut 96 247 966

14 (18)
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Not 15 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 1 000 1 000
Vid arets slut 1 000 1 000
Redovisat varde vid arets slut 1 000 1 000
Not 16 Andra langfristiga fordringar
2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan 143 290 143 290
143 290 143 290
Redovisat varde vid arets slut 143 290 143 290
Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2023-12-31 2022-12-31
FOrutbetald ansvarsférsdkring 100 004 3 039 827
Foérutbetalda tillstand och andra regulatoriska kostnader 271 766 287 600
Ovriga férutbetalda kostnader 836 093 1117 943
1 207 863 4 445 370
Not 18 Disposition av vinst eller forlust
Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedeil:
balanserad vinst 67 544 566
arets resultat 44 429 235
Balanseras i ny réakning —
Summa 111 973 801
Not 19 Antal aktier och kvotvarde
2023-12-31 2022-12-31
antal aktier 1 000 1 000
kvotvarde 100 100
Not 20 Langfristiga skulder
2023-12-31 2022-12-31
Ovtiga skulder 4 670 695 8 341 350
4 670 695 8 341 350 @/
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Not 21 Upplupna kostnader och torutbetalda intakter
2023-12-31 2022-12-31
Upplupna personalkostnader 5910 241 5137 766
Ovriga interimskostnader 62 845 574 33 689 500
Upplupna kundbonusar 463 769 134 549 799 600
532 524 949 588 626 866
Not 22 Stallda sdkerheter och eventualfdrpliktelser
Stillda sidkerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 23 Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets slut
Under forsta delen av 2024 har inga handelser paverkat foretaget signifikant.
Not 24 Betalda rantor och erhallen utdelning
2023 2022
=rhallen ranta 7 374 827 1017 303
=rlagd ranta -25 123 -51 578
Not 25 Likvida medel
2023-12-31 2022-12-31
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel.:
Banktillgodohavanden 35729 017 63 212 700
35 729 017 63 212 700
Not 26 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m
2023 2022
Avskrivningar 1017 227
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Not 27 Rittelse av fel

Réattelsen av fel beror pa att bolaget har gjort en felaktig tolkning av rattigheter och skyldigheter i vissa avtal avseende
rabatter pa salda l&kemedel. | samband med att intdkterna har blivit I1Agre har def fatt effekter pa andra transaktioner,
vilket ocksa lett till justeringa. Okningen av 6vriga rorelsekostnader bestar av valutakursdifferenser pa skulden for givna

rabatter.
Innan rattelse Réattelse Efter rattelse
2022-01-01 2022-01-01
Balansrakning
Uppskjuten skattefordran — 11 549 339 11 549 339
Balanserat resultat inkl arets resuitat 96 574 178 -44 515 425 52 058 753
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 298 825 098 56 064 764 354 882 862
Innan réttelse Rattelse Efter rattelse
2022-12-31 2022-12-31
Balansrakning
Uppskjuten skattefordran ~ 13 965 758 13 965 758
Fordringar hos koncernféretag 1 863 845 05 274 649 97 138 494
Balanserat resultat 96 574 178 -44 515 425 52 058 753
Arets resultat 24 799 581 -9 313 768 15 485 813
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 425 557 266 163 069 600 588 626 866
Resultatrakning
Nettoomséattning 849 892 941 -102 224 701 747 668 240
Ovriga rorelseintéakter 8 400 801 95 274 649 103 675 450
Ovriga rérelsekostnader -10 357 914 -4 780 135 -15 138 049
Skatt pa arets resultat -6 428 627 2416 419 -4 012 203
Arets resultat 24 799 581 -8 313 768 15485 813

Not 28 Hallbarhetsrapport

Medical Valley Invest AB omfattas av en Hallbarhetsrappont upprattad av moderbolaget Chemo Holding S-L,

orgnr B86874617, sate | Madrid.

Not 29 Koncernuppgifter

inkép och forsélining inom koncernen

Av foretagets totala inkép och forsaljning matt | kronor avser 92,17% (81,79%) av inkbpen och 0,07% (0,19%)

av forsaljningen andra foretag inom hela den foretagsgrupp som koncernen tillhor.

Not 30 Koncernuppgifter

17 (18)

Foretaget ar heldgt dotterféretag till Chemo Holding S-L, org nr B86874617 med séte | Madrid.
Minsta koncernredovisning upprattas av: Insud Pharma S.L., org nr B85212165 med sate | Madrid.
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Till bolagsstdmman i Medical Valley Invest AB, org. nr 556681-7101

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Medical Valley Invest AB tor ar 2023.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Medical Valley Invest ABs finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. FOrvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker d&rfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i férhallande till Medical Valley Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och

har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tifirdckliga och andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar ndédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
fetaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberéttelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eiler
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under hela

revisionen. Dessutom:

— identifierar och beddmer jag riskerna for vasentliga felaktigheter
| arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
lillrackliga och dndamalsenliga for att utgbra en grund foér mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefaita
agerande | maskopi, forfalskning, avsikiliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [Ampliga med hansyn {ifl
omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten |
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Medical Valley Invest AB, org. nr 556681-7101, 2023

|

fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tiliampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att forisétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gbéra nagot av detta.

— utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar 1 redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar jag en slutsats om {&mpligheten i att styrelsen och

verkstallande direktren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhaillanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vaseniliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar ofillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatia
verksamheten.

——— utvarderar jag den overgripande presentationen, strukturen och
innehaliet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om biand annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkien f6r den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, déaribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direkidrens férvaltning for Medical
Valley Invest AB {6r ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamadter och

verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till Medical Valley Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fuligjort mitt yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och Andamalseniiga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret {or forslaget till dispositioner
betratfande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdeining
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande

‘beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis tor att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagsliagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av torslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av s@kerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som kan foranleda

Anmarkningat

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett

betryggande satt.
Verkstallande direkioren ska skota den I6pande fOrvaltningen enligt

styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och f0r att medelstorvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

B ] e e i L T e e S R L e e e e

ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett {Grsiag tiil dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaliningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av ridkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utfors baseras pa min professionelia
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden och
fornallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse 16r bolagets situation. Jag
gar igenom och provar fattade besiut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta fér mitt uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fGriust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

T

Bolaget har vid flera tillfallen inte betalat skatter och avgifter inom {6reskriven tid. Emellertid har detta blivit reglerat under rakenskapsaret
och bristerna har inte medfort nagon vésentlig skada for bolaget. Var bedémning ar att férhallandena ar sadana att vart uttalande ovan

avseende ansvarsfrihet inte paverkas.

f\rsredovisningen har inte upprattats i sadan tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla arsstdmma inom sex

manader efter rakenskapsarets utgang.

Malmo 2024-07-24

m-

Wi Vo it

Camiila Alm Andersson
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Faststallelseintyg

o Undertecknad styreiseiedamot | Medical Valiey Invest AB intygar att resuitatrdkningen och
b balansrakningen i arsredovisningen har faststéallts pa arsstimma den
Arsstdmman beslutade att godkénna styrelsens forslag till hur vinsten ska foérdelas.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsheréttelsen stammer
overens med originalen.

Malmﬁlozq ._61'. Q«L{

Is@_




