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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Nordkinn Asset Management AB intygar att resultatrikningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststéllts pa &rsstdmma den 26 juni 2024. Arsstimman beslutade

att godkéinna styrelsens forslag till resultatdisposition.
Jag intygar ocksa att innehéllet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer verens med

originalen.

Stockholm den 30 juni 2024
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Styrelsen och verkstillande direktéren for Nordkinn Asset Management AB avger féljande
arsredovisning fOr rikenskapséret 2023,

Arsredovisningen dr upprittad 1 svenska kronor, SEK. Om inte annat s#rskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser {oregiende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Nordkinn Asset Management AB dr en oberoende nordisk kapitalférvaitare som grundades 2012, Bolaget
bestar av 11 medarbetare baserade i Stockholm och Oslo. Nordkinn driver filial 1 Oslo och bolaget star
under tillsyn av svenska Finansinspektionen dé bolaget har tillstind som auktoriserad AIF fGrvaltare och
forvaltar specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund samt tilthérande matarfonder.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Nordkinns beddmning dr att forutsdttningarna for att fortsatt uppnd goda férvaltningsresultat 4r
synnerligen gynnsamma. Den strukturellt hégre marknadsvolatiliteten skapar en attraktiv marknadsmiljé
ur vilken robust, absolut och lagt samvarierad avkastning kan skapas till vara fondandelsdgare. Att vi
uppnatt vara avkastningsmal sedan mitten av 2022 pekar péa formégan att kunna kapitalisera péd dessa
goda marknadsforutsittningar, vilket bygger fortroende fran véra intressenter. Att uppnéa
avkastningsmadlen 1 forvaltningen av fonden dr grunden i bolagets lingsiktiga virdeskapande och dédrmed
lonsamhet. Osédkerhetsfaktorer inkluderar bland annat risker kopplade till hur marknaden utvecklas och
hur Nordkinn &dr positionerad for det, att vi fortsatt forvaltar fondandelségarnas fortroende {6r Nordkinn
och att vi hanterar vara operativa risker pa ett effektivt sétt.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning

Nordkinns forvaltningsresultat for heldret 2023 var goda och den positiva arsavkastningen 1 tfonden 2023
var i absoluta tal stdrre fAn den negativa arsavkastningen som fonden uppvisade 2022. Som f6ljd av svagt
avkastningsresultat i fonden under forsta halvan av 2022 1 synnerhet, pdverkades den totala
forvaltningsvolymen 1 specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund negativt. Den ldgre
forvaltningsvolymen har 1 sin tur paverkat mtikterna, vilket forklarar varfér nettoomséttningen 1 bolaget
var lidgre under 2023 relativt 2022,

Inkdp och forsdljning inom koncernen
Ingen forséljning eller inkdp har skett inom koncernen.
Koncernuppgifter

Foretaget dr dotterforetag till Nordkinn Partners AB, org nr 556895-3391 med séte 1 Stockholm.
Foretagets filial Nordkinn Asset Management Oslo Filial, org nr 999136354 har sitt séite 1 Oslo, Norge.
Nordkinn Partners AB upprittar koncernredovisning.
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Hallbarhet i relation till bolagets utveckling, stillning och resultat

Som finansiell aktor har Nord
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1 ett ansvar f0r att det {inansiella systemet 4r
1barhet arbetar Nordkinn aktivt med sitt ansvar

for hur bolaget genom sitt agerande externt paverkar marknaden, kunder, myndigheter och dvriga

intressenter. Vidare tar Nordkinn ansvar internt for sin personal sdsom att arbetsvillkoren fér samtliga
anstéllda foljer gingse kollektivavtal pa marknaden, samt att varje anstéllds integritet och personlighet
respekteras. For mer information om Nordkinns hallbarhetsarbete héinvisas till

www.nordkinn.se/sustainability.

Tillstaindspliktig verksamhet

Som AIF forvaltare stdr Nordkinn under tillsyn av svenska Finansinspektionen. Sdledes dr Nordkinn helt
beroende av tillstindet frdn Finansinspektionen for att kunna bedriva sin verksamhet.

Flerarsoversikt (Kkr) 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsittning, kronor 28 497 45 625 134 060 246 026 83 264
Rorelsemarginal (%) -51,9 8.4 66,9 84.4 51,1
Balansomslutning 134 515 [58 879 201 079 235 700 79 431
Avkast. pé sysselsatt kap. (%) -4.2 3,3 52,5 108,6 39,2
Avkastning pa eget kap. (%) -4.8 2.5 53,4 108,9 093
Soliditet (%) 04,7 97,5 85,0 81,1 90,6
Fordndringar i eget kapital
Aktie- Netto- Ovrigt Arets Totalt
kKapital investering fritt EK resultat
Belopp vid arets ingang 1 250 000 -757 587 150 661 540 3723314 154 877 267
Disposition enligt beslut
av arsstimman:
Utdelning -20 000 000 -20 000 000
Balanseras 1 ny ridkning 3723314 -3723 314 0
Nettoinvestering 1 utldndsk
verksamhet -699 757 -699 757
Arets resultat -6 808 437 -6 808 437
Belopp vid arets utgiang 1 250 000 -1 457 344 134 384 854 -6 808 437 127 369 073

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):

nettoinvestering utlandsk verksamhet -1 457 344

balanserad vinst 134 384 854

arets forlust -6 808 437
126 119 073

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 15 000 000

1 ny rdkning 6verféres 111 119 073
126 119 073
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Bolagets egna kapital har berdknats 1 enlighet med svensk lag och bokidringsndmndens uttalanden.
Styrelsen finner att full tAickning finns for bolagets bundna egna kapital efter den féreslagna
vinstutdelningen. Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiedigarna dr forsvarlig med
hinsyn till de parametrar som anges 1 17 kap 3 § andra och tredje styckena 1 aktiebolagslagen
(verksambhetens art, omfattning och risker samt konsolideringsbehov, likviditet och stillning 1 &vrigt).
Bolaget delar Finansinspektionens uppfattning fran 2020 om att finansiella {6retag behdver ha betydande
marginaler f6r att kunna hantera eventuella framtida problem. For att sdkerstilla motstandskraft dven mot
ovéntat ogynnsamma ekonomiska utfall har Nordkinn betydande marginaler 1 kapitalbufferten da det
balanserade egna kapitalet efter foreslagen utdelning f6r 2023 dverstiger 110,000,000 kr (vilket &r mer dn
8 ganger storre dn bolagets kapitalkrav 1 egenskap av AIF f6rvaltare under Finansinspektionens tillsyn
och mer &n 2,5 ginger stdrre dn bolagets fasta kostnader {0r 2023).
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Resultatrﬁkning Not 2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomséittning 2 28 496 828 45 624 988
Ovriga rérelseintikter 3 144 0
28 499 972 45 624 988
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -18 814 863 -19 294714
Personalkostnader 4 -24 237 476 -22 128 097
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -342 029 -237 091
Valutakursforandringar 86 859 -146 001
-43 307 509 -41 805 903
Rorelseresultat -14 807 537 3 819 085
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ér
anldggningstillgdngar 12 508 760 0
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 10 8 876914 1 252 526
Réntekostnader och liknande resultatposter 11 -630 172 -35 314
8 755 502 1217 212
Resultat efter finansiella poster -6 052 035 S 036 297
Resultat fore skatt -6 052 035 5036 297
Skatt pd arets resultat 5 =756 402 -1 312 983
Arets resultat -0 808 437 3723 314
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Balansrﬁkning Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstilloangar

Hyresritter och liknande réittigheter 568 000 568 000
568 000 568 000

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 879 251 | 148 881
879 251 1 148 881

Summa anliggningstillgangar 1447 251 1716 881

Omsiittningstillgangar

Korifristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 0 23 602 101

Ovriga fordringar 122 50 785

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 7 2 919 009 2 110 544

2 919 131 25763 430

Kassa och bank 130 148 563 131 398 753

Summa omséittningstillgangar 133 067 694 157 162 183

SUMMA TILLGANGAR 134 514 945 158 879 064
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Balansrﬁkning Not 2023-12-31 2022-12-31
(N
B
ol EGET KAPITAL OCH SKULDER
&
i Eget kapital 9
o Bundet eget kapital
= Aktiekapital [ 250 000 1 250 000
1250 000 1250 000
Fritt eget kapital
Nettoinvestering 1 utldndsk verksamhet -1 4577 344 =757 587
Balanserad vinst eller férlust 134 384 854 150 661 540
Arets resultat -6 808 437 3723314
126 119 073 153 627 267
Summa eget kapital 127 369 073 154 877 267
Kortfristiga skulder
LeverantSrsskulder 1288416 893 743
Aktuella skatteskulder 180 286 0
Ovriga skulder 1 471 444 1 378 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 8 4 205 726 1 729 588
Summa kortfristiga skulder 7 145 872 4 001 797
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 134 514 945 158 879 064
Ej bokfort resultat O 0
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Kassatlodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar f6r poster som inte ingdr 1 kassaflédet
Betald skatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forindring av rirelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgangar
Investeringar 1 materiella anldggningstillgdngar
Kassafldode fran investeringsverksamheten

I'inansieringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens 1 likvida medel
Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid drets slut

Not

2023-01-01

-2023-12-31

-6 052 035
=748 148
23 025 9835

16 225 802

728 469

2826972
18 324 305

0
-86 778
-86 778

-20 000 000

-20 000 000

-1 762 473

131 398 753

506 929
130 143 209

7 (13)

2022-01-01
~2022-12-31

5 036 297
529 460
42 472 863

-36 907 106

9 582 457
~1 355 327

-34 679 976

-568 000
-1 471 649
-2 039 649

-20 000 000
-20 000 000

-36 719 625

188 849 498

~131 120
131 398 753
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ir oférindrade jamfort med foregaende ar.

Intiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhdllits eller kommer att erhéllas och redovisas 1
den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgadngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restvérde.
Fo6ljande avskrivningsperioder tillimpas:

Inventarier, verktyg och installationer 3-5 ar

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal:
Rorelseresultat / Nettoomséttning.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pé sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat -+ finansiella intidkter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital.

Finansiella intdkter:
Poster i finansnettot som dr hiinférliga till tillgdngar (som ingér 1 sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgdngar - réntefria skulder.

Rintefria skulder:
Skulder som inte idr riantebirande. Pensionsskulder ses som rédntebédrande.

Avkastning pi eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tiligdngar.

of the document.
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Not Stillda siikerheter och eventualforpliktelser

2023-12-31 2022-12-31

Ovriga stillda panter och sikerheter
Hyra 568 000 568 000
568 000 368 000

Not Redovisningsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmznna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats utifran anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Materiella anldggningstillgéngar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar. [ anskaffningsvérdet ingdr f6rutom inkdpspriset dven utgifter som 4r direkt hintorhiga till

{Orvirvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet riknas in 1 tillgangens redovisade virde. Utgifter
for 16pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nir de uppkommer.

Utldndsk valuta

Poster 1 utlindsk valuta

Monetéra poster 1 utldndsk valuta rdknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster riiknas nte
om utan redovisas till kursen vid anskaftningstilifillet.

Foretagets utlindska filialer redovisas enligt den sa kallade dagskurs-metoden, vitket innebér att
tillgangar och skulder riknas om till balansdagens kurs och intékter och kostnader riknas om tiil

genomsnittskurs.

Finansiella tiligdngar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas 1 enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade
utifran anskaffningsvirdet) 1 BFNAR 2012:1.

Intdkter
Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla for egen rikning
redovisas som intdkt. Intiikter virderas till verkliga virdet av det som erhallits eller kommer att

erhéallas, med avdrag for rabatter.

Not Stallda siakerheter

Not Uppskattningar och bedomningar

Nir finansiella rapporter upprittas maéste styrelsen och den verkstdllande direkttren 1 enlighet med
tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper géra vissa uppskattningar, beddmningar och
antaganden som paverkar redovisning och virdering av tillgdngar, avsittningar, skulder, intékter och
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kostnader. De omrdden dér sddana uppskattningar och beddmningar kan ha stor betydelse {6r
foretaget, och som didrmed kan paverka resultat- och balansrdkningarna 1 framtiden, beskrivs nedan.

Betydande beddmningar

Foljande betydande bedomningar som har gjorts vid tilldimpning av de av {6retagets
redovisningsprinciper som har den mest betydande effekten pd de finansiella rapporterna. Uttallet frén

dessa kan avvika visentligt.

Bedémning av uppskjutna skattefordringar

Bedtmningen av 1 vilken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pé en
beddmning av sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga intikter mot vilka uppskjutna
skattefordringar kan utnyttjas. Dessutom krivs vésentliga dverviganden vid bedomning av effekten av
vissa riittsliga och ekonomiska begriansningar eller osdkerheter 1 olika jurisdiktioner

Not 2 Nettoomsittningens fordelning

Nettoomséttningen per rorelsegren

Sverige
Norge

Not 3 Arvode till revisorer

2023 2022
13 114 652 26 198 0838
15382 176 19 426 900
28 496 828 45 624 988

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokidringen samt styrelsens och
verkstéillande direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som foranleds av 1akttagelser vid sddan granskning eller

genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgitter.

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag

Not 4 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéillda
Sverige
Norge

Ldiner och andra erséittningar

Styrelse och verkstéllande direktor

Ovriga anstillda

2023 2022

567 000 340 000
567 000 540 000
2023 2022

9 3

3 4

12 12
2181192 2 277 466
14917931 12 990 412
17 099 123 15267 878
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Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Not 5 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad Sverige
Aktuell skattekostnad Norge
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent

Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt gillande skattesats 20,60
Er avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Skillnad svensk (20,6%) och norsk skatt

(25%)

Ej aktiverade underskottsavdrag

Skatt hinforhg till foregdende ar

Utldndsk skatt (25%)

Redovisad effektiv skatt

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden
Ink&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

[ngdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

11 (13)

20400 20400

1475994 1 395 464

5070 032 4 640 619

6 566 426 6 056 483

23 605 549 21 324 361

2023 2022

0 157 260

756 402 1 155723

756 402 1312 983
2023 2022
Belopp Procent Belopp
-6 052 035 5 036 297
| 246 719 20,60 -1 037 477
48 115 =74 723
150 195 560
0 -201 341
-1 348 799 0
-3 354 0
=751 048 0
-756 402 -1 312 983

2023-12-31 2022-12-31

2 595 852 1 124 203

86 778 1471 649

2 682 630 2 595 852

-1 446 971 -917 511

-350 403 ~5329 460

-1 803 379 -1 446 971

879 251 1 148 881
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Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

12 (13)

2023-12-31 2022-12-31
Forutbetald hyra 0 281 691
Forutbetalda kostnader 2 185 233 | 741 216
Upplupna intdkter 116 582 87 637
Upplupna rénteintikter 617 194 0
2 919 009 2 110 544
Not 8 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2023-12-31 2022-12-31
Upplupen semesterlon I 162 086 770 943
Sociala avgifter pd upplupen semesterlén 322 520 183 847
Beriknad upplupen sérskild 16neskatt pa pensionskostnader 6235 649 295 932
Ovriga upplupna kostnader 1 950 000 469 824
Forutbetalda intikter 145 471 9 042
4 205 726 1729 588
Not 9 Antal aktier och kvotvarde
Antal Kvot-
Namn aktier varde
Alktier 10 000 25
10 000
Not 10 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2023 2022
Ovriga rinteintikter 8 876 914 1252 526
8 876 914 1 252 526
Not 11 Rintekostnader och liknande resultatposter
2023 2022
Ovriga rintekostnader -630 172 35314
-630 172 -35 314

Not 12 Resultat fran ovriga virdepapper och fordringar som 4r anliggningstillgdngar

2023 2022
Orealiserad virdeforidndring obligationer 308 760 0
508 760 0
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Building a botter
working world

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordkinn Asset Management AB, org.nr 556895-3375

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Nordkinn
Asset Management AB for ar 2023,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Nordkinn Asset Management ABs
finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat och kassafldode for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Nordkinn Asset
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har |
6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar daven for den interna kontroll
som de beddmer ar nodvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fOr bedémningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att 1dmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt [SA
och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt efler tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« [deniifierar och bedomer viriskerna {0r vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for atf inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentiig-
heter dr hdgre &n for en vdsentlig felaktighet som beror pa
misstaq, eftersom oegentligheter kan innefaiia agerande |
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felakiig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten 1 den interna kontrollen.

o utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

o drar vienslutsats om lampligheteni att styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en
siutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vdasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller férhalianden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e« utvarderar viden Gvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Penneo dokumenthyckel: LLGXE-6TCVF-FJW6H-BSSYP-ZPB7B-SMXKGQ



T R b

AL .

Low T L s

o T e e N ]

IR s T PR ot L e
.

Guilding a boltor
worsing world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktdrens férvalt-
ning av Nordkinn Asset Management AB for ar 2023 samt av
forstaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget 1| forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstaitlande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Nordkinn Asset
Management AB enligt god revisorssed | Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackiiga och
andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stdiler pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedbma bolagets ekonomiska sttuation och aft
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i &vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstaltande
direktdren ska skota den I6pande forvaliningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nddvandiga f6r att bolagets bokidring ska fullgdras
i Bverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon
styrelseledamot eller verkstédllande direktéren i nagot vasent-
ligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersatiningsskyldighet mot
polaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forstag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige
anvander vi professionelit omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteq och 6vertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade bestut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhailanden som &r relevanta foér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdaftande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
vttrande samt ett urval av underiagen for detta for att kunna
bedtma om forsiaget ar torenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, dagen som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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