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Recap Solar Fund 11 AB

559180-9305

Styrelsen avger f6ljande arsredovisning for
rikenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Om inte sarskilt anges visas alla belopp i heltal EURO (EUR).

LA

) %:rvaltmngsberattelse
- Resultatrakning

- Balansrakning

- Noter

- Underskrifter
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FASTSTALLELSEINTYG
Jag intygar att resultatrakningen och balansrdkningen har faststélits pa arsstdamma 2025-06-30.

Arsstimman beslot att godkinna styrelsens férslag till behandling av ansamlad forlust.

Jag intygar att innehallet i dessa handlingar dverensstammer med originalen och att originalen undertecknats av
samtliga personer som enligt lag ska underteckna dessa.

Stockholm

Marco Berggren: Styrelseledamot ™.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Allmant om verksamheten

Foretaget bedriver verksamhet genom att investera i och férvalta investeringsobjekt inom miljéteknik, samt produktion
av miljétekniska produkter inkluderat varje atgard som ar kommersiell, industriell eller som avser | 6s och fast egendom
och som direkt eller indirekt har anknytning till bolagets verksamhet. ReCap Solar Fund Il &r ett helagt dotterbolag till
ReCap Solar AB. Recap Solar Fund il har ett heldgt dotterbolag, Recap Solar Colombia S. A. S. vars syfte ar att dga och

forvalta soltillgangar i Colombia.

Foretaget har sitt sdte i Stockholm.

| Arsredovisningen redovisas alla belopp i Euro.

Bolaget har inga egna intékter och ar i daglaget i behov av finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.
ReCap Energy AB (pubi), det bolag dar huvuddelen av koncernens externa finansiering finns samiad, ar i behov av
fortsatt finansiering och om strategin att avyttra projektportféljer under hdsten 2025 inte lyckas kommer annan
finansiering att krévas vilket per dagen fér avgivande av denna arsredovisning inte ar annu ar |6st.

Vasentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under aret fortsatt investera i och férvalta solanldggningar i Colombia genom det lokala dotterbolaget.
Recap Solar Colombia SAS. Bolaget mdjliggor investeringsverksamheten genom en kombination av extern
lanefinansiering samt finansiering fran moderbolaget.

Viasentliga hiandelser efter rikenskapsarets slut
Bolaget har under april slutfért processen med att avyttra samtliga sina aktier i dotterbolaget Recap Solar Colombia

S.A.S. Bolaget uppvisade per balansdagen ett negativt eget kapital. Styrelsen har darfér, i enlighet med
aktiebolagslagens bestammelser, beslutat att uppratta en kontrollbalansrékning. Det egna kapitalet behdver aterstéllas
inom den lagstadgade tidsfristen for att undvika att likvidationsplikt intrader.

FLERARSOVERSIKT

2401-2412 2301-2312 2201-2212 2101-2112
Nettoomsattning 0 0 0 O
Resultat efter finansiella poster -2 316 907 -15 250 39 419 -36 000
Soliditet % Negativ 30 34 54
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Aktiekapital Fri dver- Balanserat Arets Totalt
kursfond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 5 500 999 500 -18 954 -15 250 970 796
Resultatdisposition enligt bolagsstdmman
Balanseras i ny rakning -15 250 15 250 0
Arets resultat -2 316 907 -2 316 907
Belopp vid arets utgang 5500 999 500 -34 203 -2 316 907 -1 346 110
RESULTATDISPOSITION
Till arsstimmans férfogande star féljande medel:
Fri 6verkursfond 999 500
Balanserat resultat -34 203
Arets resultat -2 316 907
Summa -1 357 6170
Styrelsen féreslar att medlen disponeras enligt foljande:;
Balanseras i ny rakning -1 351 610
Summa -1 3576170

v Signed 2025-06-30 20:02:39 UTC Oneflow ID 11242999 Page 3/9
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RESULTATRAKNING

2024-01-01
2024-12-31

48)

2023-01-01
2023-12-31

Rorelseintikter, lagerforandringar m.m.
Nettoomsattning
Summa rorelseintikter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader

-23 403
-23 403
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BALANSRAKNING 1

2024-12-31
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TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 2
Fordringar hos koncernféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar
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Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank
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Enligt BFNAR 2016:10
Arsredovisningen har upprattats enligt rsredovisningslagen och BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag (K2).

| Arsredovisningen redovisas alla belopp i Euro.
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Ingaende anskaffningsvarden 33 596 33 596
Fordndringar av anskaffningsvirden

Inkdp 179 0
Forsaljningar -45 0
Utgaende anskaffningsvéarden 33730 33 596

Fordndringar av nedskrivningar
Aterférda nedskrivningar -134 0
Utgaende nedskrivningar -134 0

Redovisat varde 33 596 33 596

2024
Foretagets namn Site Antal andelar Kapitalandel Rdstrittsandel

Recap Solar Colombia S.A.S Bogota 125 000 000,00 100,00 100,00

2023
Foretagets namn Site Antal andelar Kapitalandel Rostrittsandel

Recap Solar Colombia S.A.S Bogota 125 000 000,00 100,00 100,00
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Bolaget har under april slutfért processen med att avyttra samtliga sina aktier i dotterbolaget Recap Solar Colombia
S.A.S. Bolaget uppvisade per balansdagen ett negativt eget kapital. Styrelsen har dérfor, i enlighet med

aktiebolagslagens bestimmelser, beslutat att upprétta en kontrollbalansrakning. Det egna kapitalet behover
aterstillas inom den lagstadgade tidsfristen for att undvika att likvidationsplikt intrader.
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UNDERSKRIFTER

Stockholm

Undertecknad den dag som framgar av vara digitala underskrifter

Marco Berggren Kristian Briining
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Malin Akesson
Auktoriserad revisor

v Signed 2025-06-30 20:02:39 UTC
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Participants
RECAP ENERGY AB (PUBL) 556919-6503 Sweden

MARCO BERGGREN Sweden

Signed with Swedish BankiD

Signatory

Name returned from Swedish BanklID: Marco Berggren
Social security number returned from Swedish BanklD:
197506099337

Marco Berggren

Marco.berggren@recapenergy.com

MALIN AKESSON Sweden

Signed with Swedish BankID

Signatory

Name returned from Swedish BankID: MALIN AKESSON
Social security number returned from Swedish BanklD:
198502151460

Malin Akesson

malin.akesson@pwc.com

KRISTIAN BRUNING Finland

Signed with FTN

Signatory

- Name returned from FTN: Kristian Ragnar Briining

Social security number returned from FTN: 270573-1385

Kristian Bruning
Kristian.bruning@recap.se
+358405817771
270573-139S

v Sighed 2025-06-30 20:02:39 UTC

2025-06-30 18:31:55 UTC

Date

Delivery channef; Email
IP Address: 94.191.152.184

2025-06-30 20:02:39 UTC

Date

Delivery channel Email
P Address: 84.17.219.58

2025-06-30 19:51:.05 UTC

Date

Delivery channel: Email
IP Address: 172.225.70.180
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i ReCap Solar Fund Il AB, org.nr 559180-9305
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér ReCap Solar Fund || AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av ReCap Solar Fund |l ABs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig

med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for ReCap Solar Fund
[| AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande f{ill

ReCap Solar Fund |l AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enhgt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillirackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa férvaltningsberéattelsen i
arsredovisningen av vilken det framgar att bolaget ar i behov av ytterligare finansiering for att kunna fortsatta
bedrdiva sin verksamhet. ReCap Energy AB (publ), det bolag dar huvuddelen av koncernens externa
finansiering finns samlad, ar i behov av fortsatt finansiering och om koncernens strategi att avyttra
projektportfolier under hosten 2025 inte lyckas kommer annan finansiering att kravas vilket per dagen for
avgivande av denna arsredovisning inte ar annu ar |6st. Av resultat- och balansrakning framgar att bolaget
redovisar en forlust pa 2 317 t€ for det ar som slutade den 31 december 2024 och att bolagets kortfristiga

- skulder per detta datum Oversteg dess omséattningstillgangar med 683 t€. Dessa forhallanden tyder,

tilsammans med de andra omstandigheter som namns forvaltningsberattelsen, pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att

uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om

beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning fér ReCap Solar
Fund Il AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till ReCap Solar Fund |l AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt. |

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréaffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Malin Akesson
Auktoriserad revisor
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