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Undertecknad styrelseledamot i Nordic Factoring Fund AB (publ) intygar att resultatrakningen och
balansrakningen i arsredovisningen har faststéllts pa &rsstamma den 28/2-2025. Arsstamma

beslutade att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer dverens med
originalet.
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Forvaltningsberattelse

otyrelsen och verkstallande direktéren f6r Nordic Factoring - oubl | 75~131 ate
Stockholm far harmed avge arsredovisning for rémmmpﬁmeﬁ 1 Jammﬁé 2024 — 31 december 2024.

B556 med sate 1| Stockholm.

1403561

Foretaget ar ett dotterforetag till Finserve Holding AB, org nr 558000

i

Alla belopp | Tkr om inget annat anges,

U

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

11:202507

B bedriver uti@émmg till foretag samt handel med vardepapper. Bolaget ar en

2t med lagen (2013:561) om alternativa Investeringsfonder och
férvaltas av Finserve Nordic AB, som bland m*nm*& har beviljats tillstand fran Finansinspektionen att
forvalta alternativa mwa&er‘mgﬁmd@r mé g‘é: agen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljat 2015-12-18, tillstand till Fondstrategi fér andra
strategier beviljat 2016-12-16 samt tillstand att marknadsféra andelar i en AlF till icke-professionella
kunder | Sverige beviljat 2019-06-05.

Nordic Facto r%m LN
alternativ investeringsfond i enlighe

Bolaget tillhandahaller mn@mmm till féretag och andra associationsformer, Bolaget investerar |
féretag vars verksamhet i huvudsak baseras pa fakturabelaning, vilket innebar att §magmﬁﬂ belanar
fordringsratter sasom fakturor, Detta kan ske genom att bolaget lanar ut kapital och far fakturor som
sakerhet, eller i form av till exempel trepartsavtal. De lan som ld&mnas &r normalt sdkerstallda genom
pant, borgen eller liknande, men lan kan dven lamnas utan sékerhet. Bolaget kan dven investera i
fondandelar, obligationer och pa konto | kr&mtmst tm Bolagets huvudvaluta ér svenska kronor. | de
fall placeringar gérs i andra valutor sker valutasakring till kronor. Bolagets mal &r att ha en bra

riskspridning i portféljen.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upmgm% av wmtmm %léﬂ fran
privatpersoner, féretag oc institutionella investerare. Vinstdelning i EE fo
iE svensém kmﬁm vmsmnei

vinstandelslan i bolaget kommer att gke

Nordic AlF Sweden-segmentet under M
Stockholm.

RESULTAT OCH STALLNING

Volymen | fonden har minskat under 2024 och 2023. Netto uppgick utflddet ur fonden till -599,8 Mkr
(-373,3 Mkr). Totalt emitterades 64,5 Mkr (81,8 Mkr), inlésen uppgick till -505,5 Mkr (-455,1 Mkr).
Teckning av nya andelar &r mdjlig manadsvis medan inlésen endast kan géras kalenderkvartalsvis.

Avkastning i fonden har varit stabil sedan starten och ligger i spannet fér den malavkastning som

fonden har. Totalt uppgar avkastningen sedan starten av fonden i juli 2019 till 37,45%.

Vid utgangen av rakenskapsaret hade bolaget 4 (4) engagemang i portféljen uppgaende till 820 Mkr
(1 314 Mkr), Det underliggande antalet kunder ar 87 st (87 st). S8kerheterna i fonden utgors av
fakturafordringar och likvida medel i den omfattning som lantagarnas beviljade kreditutrymme inte
utnyttjas.

Balansomslutning den sista december 2024 uppgick till 833,7 Mkr (1 368,7 Mkr).

Totalt uppgick bruttoavkastningen | portfélien till 9,45% (8,48%). Vinstandelsrantan till bi}éag%ts
investerare uppgick till 5,87% (5,63%) efter kostnader och reservering for kreditforluster. Det rorliga
forvaltningsarvodet berdknas och regleras manadsvis. Bolaget har ett arsbaserat "High watemark“

som begransar uttaget av rérligt arvode om villkoren inte uppfylls.

Reservering for kreditfériuster gors enligt IFRS 9. Reservering 16r 2024 paverkar resultatet negativt
med -0,07 Mkr (0,4 Mkr). Reserven har l16sts upp med 0,6 Mkr da volymen i portféljen har minskat. Ett
engagemang har skrivits av vilket netto ger den mindre negativa resultateffekten. Fonden hade vid
arsskiftet totalt 8,9 Mkr (36,4 Mkr) i likvida medel.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAP

Under 2025 har bolagets VD
i samma roll i samband med arsstdmman. | dvrigt har inga vasentliga handelser intraffat efter

rakenskapsarets utgang fram till och med avgivandet av arsredovisningen.

/styrelseledamot valt att [amna styrelsen och ersatts med en ny férvaltare

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Under 2024 har Riksbanken sankt styrréantan fran 4,0% vid arets ingang till 2,5% vid atets utgang.
Inflationen har atergatt till en mer énskad niva och Riksbanken férvantas fortsatta att sanka styrrantan
o ytterligare nagot under 2025. Det geopolitiska laget ar fortsatt osdkert med ny president i USA och ett

krig i Ukraina som pagar allt jamt.

De langsiktiga effekterna pa den ekonomiska utvecklingen och darmed paverkan pa de bolag som
fonden har utléning emot, &r svar att dverblicka. Fonden har en val diversifierad portfélj med
sé@kerheter | bl a fakturafordringar och likvida medel. Intjaningen | form av rénteintékter kan komma att
paverkas av de underliggande engagemangens fdrmaga att betala rédnta. Nordic Factoring Fund har
haft en positiv avkastning sedan start och har en lag korrelation med bérsen som under 2020-2024,
till skillnad fran Nordic Factoring Fund, haft en hég volatilitet.

Bolaget har som malséattning att uppna minst 6% arlig nettoavkastning till innehavarna av
vinstandelslan.

Belopp i Tkr
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Vinstandelsranta % 5,87 563 5 85 8,79
Balansomslutning 833 734 1368 706 1736 313 1 372 565

Belopp i kr
Balanseras | ny rakning G
Summa ﬂ

Vad betraffar resultat och stallning 1 dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter.

\PPORT

BOLAGSSTYRNINGSRA

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ uppréattat bolagsstyrningsrapport.

Rapporten finns tillgéanglig hos bolaget och distribueras vid férfragan.

Transakiion 092221 15557540366165
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HALLBARHETSRAPPORT

Ingen hallbarhetsredovisning har uppréattats da bolaget ar ett mindre foretag enligt ARL. Férvaltaren
Finserve Nordic anslét under 2020 bolaget till natverket PRI, Principles for Responsible investment.
Natverket &r fristaende men stéds av FN och uppmuntrar investerare till ansvarsfulla investeringar
genom att félja de principer som natverket har utarbetat. Under 2021 antog Finserve Nordic aven en
ny ESG-policy som omfattar de bolag som férvaltas. Utifran dagens héllbarhetskrav &r fonden att

betrakta som en évrig fond da den inte lever upp till kraven enligt artikel 8.

Transakbion 08223115557540368169
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Resultatrakning

Réanteintékter enligt effektivrédntemetoden
Réanteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intakter

Reserv for forvantade kreditfériuster
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport dver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat
Summa totalresultat for aret

1,12
8,10

11

2024-01-01-
2024-12-31

167 800

2023-01-01

oy

2023-12-31
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3alansrakning

Belopp | Tkr

TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

MNot
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2024-12-31

820 066
820 066

2023-12-31

1314 310
1314 310

1701
10 700
543

12 944

5012

5012

36 440
54 396

1 368 706
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Balansrakning

Belopp | Tkr Not 2024-12-31 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1) 500 500
500 500

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller foriust 0
Arets resultat

2
L2

Summa eget kapital * 500 500

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 15 803 777 1 359 028

803 777 1 359 028

Kortfristiga skulder _

Skulder koncernféretag 19 14 958 7 747
Ovriga kortfristiga skulder 16 13 655 97
Upplupna kostnader och férutbetalda 844 1334

29 457 9178

£R 833 734 1 368 706

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKUL
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Rapport over forandringar i
kapata!

Belopp | Tkr

Vid periodens bdrjan 1 januari 2023
Omféring av féreq. ars vinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Summa &vrigt totalresultat
Transaktioner med aktieagare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets am;m december 2023

Vid periodens borjan 1 januari 2024
Omfbdring av féreq. ars vinst

_ sultat
Arets totalresultat

Totalre

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktieagare

Vid arets slut 31 december 2024

Transaktion (8222115557540366169

Aklie-
kapital

500

500

Aktie-
kapital

500
0

500

Balanserad
vinst

Balanserad
vinst

signerat MJ, PN, AR, HN, HS, P5

reéﬁmf Totalt

500
¥

S B

Arets
resuftat Totalt

O £

-

o

L=
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0 500
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Kassaflodesanalys

Belopp i Tkr

Den l6pande verksamheten

Erhalina rantor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intakter

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

fldde fran foréndringar | rirelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar
Aterbetalning av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagande av lan

Inlésen av lan

Nyemission fra

n agaren

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
g‘

Omrakning av medel | utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

2024-12-31

157 769
-95 770

27 110

34 889

12 919
20 280

68 088

505 464

504 204

-21 494
36 440

8 946

2023-01-01-
2023-12-31

169 299
-123 365
0

-37 032

38 902

-12 929
-38 140

12167
-387 343
293 656
93 687
81828

-455 131
0

-373 303

479 158
515 598
0

36 440

Transaktion 09222115557540366169 Signerat MJ, PN, AK, HN, HS, PS
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér Nordic Factoring Fund AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet f6r hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. RFR 2
anger att féretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU, i den mstma:kmng detta &r méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen,

samt med hansyn till ﬁammmm mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag RS.

och tillagg som krévs i férhallande till IFi

Redovisningsprinciper och bedémningsgrunder éverensstammer med tidigare ar.

Godkannande for publicering och foreldggande for bolagsstamman
Denna arsredovisning har godkants av styrelsen den 28 februari 2025 for faststéllande pa arsstdmma
samma dag och darefter lamnats till VD f6r publicering.

Nya standarder 2024

IFRS 18 kommer att ersatta IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, och inféra nya krav som
kommer att bidra till att uppna jamférbarhet i resultatrapporteringen f6r liknande féretag och ge
anvandarna mer relevant information och transparens. Aven om IFRS 18 inte kommer att paverka
Eedmrmﬂ ingen eller varderingen av poster i de finansiella rapporterna, férvantas dess effekter pa
presentation och upplysningar vara genomgripande, sarskilt de som ar relaterade till
resultatrakningen och vad galler av ledningen definierade resultatmatt. Ledningen utvarderar for
narvarande de exakta konsekvenserna av att tillampa den nya standarden pa arsredovisningen.

Omrakning av utlandsk valuta

Alla monetéara poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs.,
Valutavinster redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutaforiuster redovisas |
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstiligangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hér lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till omsatinings-
tillg&ngar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Kassaflodesanalys
Bolagets kassaflodesanalys upprattas enligt den direkta metoden.

Finansiella instrument
Redovishing och véardering

Kép och férséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nér bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hantorliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till mmkgt varde via resultatet, kostnadsfdrs direkt
i resultatrdkningen. Direkt efter det forsta redovisningstillféllet redovisas en reserv {Or fGrvantade

kreditforiuster for tillgangar som i efterféljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Uppfu;mf anskaffningsvéarde och effektivrénta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skuédw varderas vid férsta redovisningstillfallet minus émmms ningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skilinad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa férfallodagen och, fér fiﬁmsmm tﬁ%gémgm, justerat med hansyn tagen till en
eventuell forlustreserv.

Effektivrantan &r den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den férvantade 16ptiden for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde fore eventuell

forlustreserv). Férvantade kreditforluster beaktas inte i berakningen av effektivrantan.

05222115557540365165
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Rénteintakter
genom att tilldmpa effektivrantan pa de finansiella tillgangarna. Om de

Réanteintakter beraknas ¢
finansiella tillgangarna ar kdpta eller utgivna kreditférsamrade alternativt ar kreditférsamrade (befinner
sig i kategori 3), ska ranteintakterna beréknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas

upplupna anskaffningsvarde,

Finansiella tillgangar
Klassificering ach @ﬁﬁﬁéﬁa nde vérdering
Bolaget tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier

o verkligt varde via resultatrdkningen, och
e Upplupet anskaffningsvéarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pa féljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de wmésemiga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de

foljande varderingskategorierna:

gangar som innehas i syfte att inkassera avtalsméssiga

« Upplupet mgkaﬁmﬁgwérde Tillg
kassafléden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapaméeﬁmpm Det redovisade vardet justeras 10r eventuella reserver fér férvantade
kKreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrékningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas

till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via &vrigt totalresultat, redovisas till

verkligt varde via resultatet.

Bolagets affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina ﬁmmf@eém tillgangar for att kunna
generera kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen  for en grupp tillgangar
omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflédena fran dessa i géﬂgar har mﬁmsgr&m hur tillgangens
resultat varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur férvaltare av tililgangarna

ersitis.

Nﬁdgkﬁw:m
laget beddmer pa en framéatblickande basis de férvantade kreditférlusterna (ECL) som férknippas
m&zﬂ dess finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvérde, och f6r den exponering som
uppkommer genom laneataganden. | modellen for férvantade kreditférluster varderas reserven
baserat pa den estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant &kning | kreditrisk har
intraffat sedan férsta redovisningstillfallet, férvantade framtida vardet av sakerheter och beddma
makroekonomisk utveckling som paverkar féretagen pa den marknad de verkar, &ven om ingen
faktisk forlusthandelse har intréffat. Vidare anvander sig bolaget i férsta hand av extern information.
Informationen bestar av tidigare hédndelser, nuvarande omsténdigheter och rimliga %fﬁf@@rmr’a
prognoser av framtida ekonomiska férhallanden gjor tt antal extern: rer som ex DNB,
Bioomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikféretagen 6r att sﬂémm mgra
som skulle kunna paverka férvantade framtida kassafléden. Vid berakningen av de férvantade
kreditférlusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer.

Fonden har gjort en expertbaserad bedémning fér att identifiera koppling m&élaﬂ maﬁmemmmma
Wagga ....... E

ler och de férvantade kreditfGrlusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bz

Bolaget beréknar reserveringsbehovet for férvantade kreditférluster utifran exponering vid
fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt
kostnader for I6sgdrande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde 0r de
sakerheter som finns for respektive kredit och pa sa sétt fas en férvantad férlust vid fallissemang
fram, LGD. Den férvantade férlusten multipliceras darefter med sannolikheten fér en faktisk
kredithdndelse, PD, vilket ger reserveringsbehovet {6r kreditens fGrvantade forlust, ECL.

De s&kerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgtras av faktura-
fordringar, garantier fran agare mm. Det beddmda vardet av sékerheterna reduceras enlig en intern

modell med mellan 80% ner till 20% beroende pa vilken typ av sakerhet som erhalls. Det justerade

12
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sékerhetsvardet anvands | modellen for att berdkna LGD. Oavsett om det justerade sékerhetsvéardet
) alltid som minst 12% av EAD. Det gér att
iger eller ar lika

Gverstiger exponeringen, EAD, sa berdknas LGD
reservering enligt modellen alltid gdrs aven om det justerade sakerhetsvardet Gverst
med exponeringen.

rlusten, LGD, enligt ovan, multipliceras med sannolikheten f6r en faktisk

di Bolz get anvander samma skala som UC gor vid framtagande av sannolikheten fér en
m&&;’imk i{r..lmmdeése PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett bolag ska hamna @a
obestand (konkurs, utmatning eller rekonstruktion) inom ett &r. UC har 5 riskklasser dar 1 har hégsta
risk och 5 lagsta risk. Bolaget g6r pa motsvarande satt en intern kreditbedémning enligt motsvarande
skala som bygger pa fyra olika parametrar, kreditbetyg fran extern part (UC eller motsvarande),
historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och finansiell motstandskraft. Parametrarna
vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget jamfors med UCs ranking vid bestdmmandet
av sannolikheten for en faktisk kredithdndelse.

Bolaget ser éver sina lanefordringar manadsvis for att beddma behovet av reserveringar enligt
modellen. Beddmningen gdrs individuellt for varje laneavial varefter den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvéarde,

bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hénférs till Kategori 1 da den redovisas férsta gangen, med undantag fér de
tillgangar for vilka det finns objektiva belégg for att de har en férsédmrad kreditvardighet. Fér tillgangar
| Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditférluster berdknade som tolv manaders férvantad férlust,
vilket baseras pa sannolikheten fér att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett lan
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses
nar réantefordringar pa lanet ar forfallna med mer &n 30 dagar.

Kategori 2

Har redovisas titlgangar som &verférts fran Kategori 1. For tillgangar | Kategori 2 redovisas

reserveri ngar for kreditfériuster beraknade som kreditens forvantade forlust dver hela 16ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten fér att motparten fallerar nagon gang under tillgangens hela l6ptid. Nar ett
elvis forfallet mer an 90 dagar, eller av annan anledning anses vara osannolikt att bli

an &r helt eller de
aterbetalt forflyttas det till kategori 3 anses da vara i default.

Kategor 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsédmrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditfériuster beraknade pa
samma sétt som for tillgangar | Kategori 2.

Ett lan kan férflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, &ven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det &r osannolikt att lantagaren kan fullgéra sina kontraktuella férpliktelser i tid.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilkken kategori de
ar hanférliga till. Fér Kategori 1 och 2 berdknas ranteintékten utifran effektivréntan pa bokfért véarde,
utan h&nsyn tagen till nagon reservering for kreditférlust. Fér Kategori 3 berdknas ranteintékten utifran
effektivrdntan pa upplupet anskaffningsvérde (netto), det vill saga efter avdrag fér reservering av

kreditforlust,

Reservering for forvantade kreditfériuster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pa portféljniva
utifran en Eummwmg av msewwmgsb%hwm pa varje enskilt lan. Indelning i de olika kategorierna
ch gjorda reserveringar aterfinns | not 12.

Nedskrivningar och reservering for kreditférluster redovisas i rérelseresultatet efter rantekostnader
och liknande resultatposter.

Finansiella skulder
Under bade den aktuella och féregaende ¢
varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder, med undantag

perioden har finansiella skulder klassificerats som
for:

Signerat MJ, PN, AK, HN, HS, PS
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Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatet. Denna klassificering tilldmpas pa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial

redovisning,

Borttagande frén rapporten éver finansiell stélining
Finansiella skulder tas bort fran rapporten dver finansiell stallning nér de utslacks (dvs. nér
forpliktelser som anges | avtalet fullgérs, annulleras eller upphdr).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingas och omvérderas |
efterfoljande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
rardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen &r beroende av
avkastningen fran de tillgangar som férvaltas i fonden med avdrag for férvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning &r positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller &garen en fast avgift om 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som dverstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvénds som
minimiranta vid berdkningen av vinstdelningen. Minimirantan far aldrig vara lagre an noll procent.
Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som réantekostnader fér bolaget och ingar i det
upplupna anskaffningsvéardet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rénteintakt for
bolaget och reducerar pa motsvarande sétt det upplupna anskaffningsvardet. Da merparten av
fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde sa klassificeras
vinstandelslanen som évriga finansiella skulder.

=AY T ;3%25%? 14053 ?2

Fdrvaltningsarvoden regleras manadsvis med férvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran

investeringsportfolien.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominelit

som de beddms inflyta till.

belopp eller till verkligt varde

Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder
Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2024-12-31

Tillgangar/skulder

Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Lanefordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och

upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Valutaderivat

Likvida meds|

Skulder

Langfristiga skulder
Vinstandelslan
Skulder till koneernféretag
Qvriga kortfristiga skulder
Valutaterminer
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och
farutbetalda intdkter

4 698
B 946
833 734

803 777
14 958

0
13 655

Had
B33 734

____________________________________________________________ Transaktion 097221 1555740266168

varderade Hil
varde via
resultat-
rakminger

4 698
4 698

Signerat MJ, PR, AR, Hb, HS, PS

Tilgangar
redovisade
fill upplupet

anskaffnings-
varde

820 066
0

0

24

0
B 948
829 036

Skulder
redovisade
til upplupet
anskaffnings-
varde

803 777
14 958
0

13 655

844
833 734
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Tabellen visar hur ti

Tiligangar

Finansiella anldggningstillgangar

Lanefordringar
kKundiordringar
QOvriga fordringar
Farutbetalda kostnader och
upplupna intakter
r.ortiristiga placeringar
Valutaderivat
Likvida medel

Skulder

Langfristiga skulder
Yinstandelslan
Skulder tll koncernforetag
Cwriga korifristiga skulder
Valutaterminer
Ovriga kortfristiga skulder
LUipplupna kostnader och
fGrutbetalda intdkter

Totalt

1314 310
1701

10 700
543

{

5012

36 440

1 368 706

13568 028
7 74T

0
g7

1334
1 368 206

Tillgangar/skulder
vérderade tii

verkligt
varde via
resuitat-
rékningen

5012
5012

illgangar och skulder klassificerats per 2023-12-31

THlgangar
redovisade
i upplupet

anskaffnings-
varde

1314 2310
1701
10 700

0

0

J6 440

1 363 694

Skulder
redlovisade
Hi upplupel

anskaltinings-
varde

1359 028
7 747

4
97

1334
1 368 206

Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeféréndringar redovisas
over resultatrakningen som ranteintékter och liknande resultatposter och negativa vardeftrandringa
edovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Priser verifieras av oberocende varderare.
Derivat som anvénds for sékringséndamal avser valutaterminer. Terminerna varderas utifran
noterade kurser fGr respektive valuta. Vardering av fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV
erhalls fran den externa fondférvaltaren, vilket [6pande rimlighetsbeddms av bolaget. Vardet
omraknas till kronor per balansdagen.

illgangar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan l&mnas upplysning om hur verkligt varde har bestadmts f6r de tillgangar och skulder
som &r varderade till verkligt varde per 2024-12-31.

Niva 1: enligt priser noterade pd en akilv marknad f8r samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte mamﬁ%mg niva 1.
Niva 3 ulifran indata som inte dr observerbar pa marknaden.

Virdering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar
- Vardepapper som innehavs {0r
handel

- Fondandelar

- Derivat som anvands for

s4kri ingsdndamal

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
- Derivat som anvinds for
sakringsdndamal

Summa skulder

Niva 1

i S o

Transaktion 0922211 5557540366169

Niva 2

Lol Y i

4 698
4 698

Niva 3

et G

Signeral MJ, PN, AKX, HN, M5, PS

Summa

4 688
4 698
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Motsvarande tabellen for rakenskapsar 2023 framgar nedan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Ovriga kortfristiga placeringar
- Vrdepapper som innehavs for
hande|

- Fondandelar

- Derivat som anvénds 1or
s8kringséndamal

L

5 012 5012

Summa tillgangar 0 5012 5 012

Shtlder
Ovriga kortfristiga skulder

- Derivat som anvdnds for
sékringsdndamal { 0 ( 0

Summa skulder 0 0 D 0

Bolagets basta bedémning ar att det bokférda vardet avseende finansiella tillgangar och skulder som
inte redovisas till verkligt varde i all vasentlighet 6verensstammer med det verkliga vardet.

Beddmningen motiveras med att den genomsnittliga I6ptiden 1 portfGlien ar relativt kort.

Not 4 Viktiga uppskattningar och beddmningar for redovisningsandamal

ﬁamiméﬂgﬁ mmt | [wt @2& |

Not 5 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som | olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,
motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att | férsta hand bedriva sékerstalld utl émmg till mindre och medelstora
foretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara férknippad med risk | form av att avkastning kan
bli sdmre 8n férvantat eller rentav utebli om féretaget som tar upp és;mdﬁen inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebér att det finns risk att forlora hela eller delar av det investerade kapitalet
och att nagon vinstandelsréanta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en 16ptid pa 1 till 48 manader med mdojlighet till forlangning efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa lan, stéllda
sakerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekien etc. Bolagets sékerheter
varierar beroende pa vilken typ av sakerhet som km emmlaﬁ fran motparten. Sakwhetema kan
utgoras av pantsatta faktu rafordringar, garanti fran agare, moderbolagsgarantier, likvida medel mm.
BO %g%t hm en Iépame uppfélining av Emweﬁtms uwmkmg och %tt

| t méte | manaden dar
alla engagemang gas igenom. Uppféljningen ar bade genom kontakt med ledande befattningshavare
hos M@déiﬁtagﬁma samt analys av |6pande redovisning sasom hel- och halvarsbokslut. En kredit bokas
bort nar det kan konstateras att atervinning inte ar mdjlig. Reservering har dessférinnan skett enligt
bolagets modell f6r reservering.

Eecercereoedd

Vidare kan Bolaget investera kapitalet | marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inl&ning till kreditinstitut,

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om Enmngagmaﬁg ej aterbetalas i tid eller
om avyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomféras pa grund av oférdel akmg m&%r eller en
illikvid marknad. Bolaget har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att atemm
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken fér bolaget.
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Vinstandelslanen &r fritt dverlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att sélja
vinstandelslanen. | handelse av diverse kredith&ndelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande séatt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM Main Regqulated

paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebara svarighet att avyttra vinstandelslanen.

bolagets tillgangar ar lanefordringar som innehas med avsikt att halla till
ick vid arsskiftet 1,3 ar vilket gor att ranterisken &r begransad. Nagon
dovisas till

Ranterisk: Merparten av
forfall. Loptiden | portfdljen upp

omvérdering av fordringarna med hansyn till ranteférandringar gérs inte da lanen re
upplupet anskaffningsvarde,

vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av féréndringar av
réntenivaer pa de marknader dar bolaget och lantagarna ar verksamma. Framvéxten av aktdrer som
tillgodoser den typen av lan kan &ven bidra till att réntorna pa dessa krediter sjunker da konkurrensen
om lantagarna ¢kar. D
kan sjunka Gver tiden.

Valutarisker: Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor
sker normalt valutasakring till kronor. Bolaget har enbart fordringar i euro som annan valuta ar kronor,
Valutaterminer anvénds normalt for att neutralisera eventuella valutarisker. Valutarisken fér bolaget &r
darmed begrénsad. Normalt sakras hela det underliggande nominella beloppet. Vid arsskiftet var

100% av det underliggande lanen sékrade och ca hélften av de upplupna rantorna.

T 4

Motpartsrisk: Motpartsrisk uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterképsavtal. En
beddémning av motpartens kreditrisk gbrs innan engagemang ingas i derivatplaceringar.

Operativ risk: Bolaget kan investera | iInnehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till bo operativa verksambhet till exempel affarsfiddet, kassa- och likvidhantering,

vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullsténdig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt
pa https:/ffinserve.se/nordic-factoring-fund/ under "Dokument”.

maar den avialade betalningstiden som aterstar fran balansdagen fér bolagets
finansiella tillgangar och skulder och det kassafléde som férvantas uppkomma baserat pa respektive
tillgangs underliggande villkor. Aterbetalning av 1&n och obligationer medfér ingen skyldighet fér
fonden att aterbetala vinstandelslanen varfér aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som
dverstigande 5 ar. Vinstandelslanen har ingen I6pande réantebetalning da avkastningen erléggs i form
av nya andelar.

Av tabellen nedan fra

Odiskonterade kassafloden 2024
Betalningstid Totalt < f1ar 1-2 ar 3-5 ar > 5 ar

Tillgangar
Finansiella anldganingstillgangar
Lanefordringar 864 821 738 674 126 247
Kortiristiga fordringar 24 24
Kortfristiga placeringar
Valutaterminer 4 698 4 698
Likvida medel & 946 8 946
sSumma 878 589 752 342 126 247 0 0

Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 83 777 BO3 777
Skulder till koncernfiiretag 14 958 14 958
Ovwrig kortfristig skuld
Valutaterminer
Cwvriga kortfristiga skulder 14 495 14 498
Summa 833 234 29 457 0 0 BO3 777

Signerat MJ, PR, AR, HN, HS, PS5
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Odiskonterade kassafloden 2023

Betalningstid Totalt

Tillgangar
Finansiella anlgggningstillgangar

Lanefordringar 1370 316
Kortiristiga mrﬁmg&a‘* 12 844
Kortfristiga placeringar

Valutaterminer 5012
Likvida mede| 36 440
summa 1424 712

Skulder
Langiristiga skulder

Vinstandelslan 1 359 028
skulder till koncernforetag 7747
Ovrig kortfristig skuld

Valutaterminer

Ovriga kortfristiga skulder 1 431
Summa 1 368 206

ivrantemetoden

Not 6 Ranteintakter enligt effekl

Réanteintakier enligt effektivrantemetoden
Summa

Not 7 Ranteintdakter och liknande resultatposter

Ovriga ranteintakte
sSumma

Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

Rém%msmader wma@anéem

Rér}t@k@smmﬂ%r till koncernféretag
Orealiserat resultat valutaterminer
Realiserat resultat valutaterminer
Summa

< 1ar

1233 “Mﬂ
7747

1 431
8178

1-2 ar 3-5 ar > 5 ar

191 612

191 612

2024-01-01
2024-12-31

167 800

167 800

2024-01-01
2024-12-31

2024-01-01
2024-12-31

-44 534
-11 806
-1 401
-314

-82 563
140 618

13569 028

0 1 359 028

2023-01-01
2023-12-31

231628
231 628

2023-01-01
2023-12-31

891
891

2023-01-01
2023-12-31

195 859
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Mot 9 Administrationskostnader
2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

5577

Styrelsearvode, inklusive sociala avgifter 270
Informationstjanster 87
Ersattning till férvaringsinstitut 59«

Fast fGrvaltningsarvode 16 226
Rorligt férvaltningsarvode 5 554
Forsakringspremier 3180
Revisionskostnader 300
Ovriga kostnader 898
Summa 27 110

40

1
&,

=20250711;262507

B

1

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Revisionsuppdrag

Revisionsuppdrag 300 300
Ovriga lagstadgade uppdrag - ;
Skatteradgivning - -
Varderingstjanster . «

Ovriga kostnader - .
Summa 300 300

Bolaget har inte haft nagra anstéllda under rékenskapsaret eller féregaende rakenskapsar. Erséttning
«r inklusive arbetsgivaravgifter.

har utgatt till styrelsen med 270 (270) T

| férvaltaren Finserve Nordic uppgar de totala personalkostnaderna inklusive pensioner och sociala
avgifter till 19 910 (26 412) Tkr varav léner 12 805 (17 582) Tkr. AlF-férvaltarens erséttningspolicy
finns pa forvaltarens hemsida.

Not 11 Skatt pa arets resultat

Resultat fére skatt

Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Skatteeftekter av;

Ej avdragsgilla kostnader
Redovisad effektiv skatt

Skatt enligt resultatrakning

oo s 0 Transahtion 092271 15557540366 165

FProcent

20,6

Signerat MJ, PN, AK, HN, HS, PS

2024-01-07
2024-12-31

;
2024-01-01
2024-12-31

Belopp
0

0
0
O

2023-01-07
2023-12-31

0

2023-01-01
2023-12-31
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Not 12 Finansiella anldggningstillgangar

2024-12-31 2023-12-31

Direktlan till féretag 811 228 1297 434
Upplupna rantor 8 838 16 875
Redovisat virde vid arets slut 820 066 1 314 309

Redovisat viarde vid arets ingang 1314 309 1 229 ?M
Mﬁmﬁmng av nya lan 1 260 -- 4

Aterbetalning av lan 604 ggg

Orealiserat valutaresultat 64
Upplupen rénta

Reserv for forvantade kreditforluster enligt IFRS 8 58
Konstaterad forlust m?zg
Redovisat varde vid arets slut 820 066

Investeringsportféljen omfattade vid utgangen av rakenskapsaret 4 (4) engagen
gande antalet kunder ar 87 st (87 st). Investeringsportf

iang. D
en kommer att utdkas med ﬁer ém umer de

J
kommande aren vartefter nya vinstandelslan emitteras. Nya kunder under engagemangen godkanns

innan utlaning gérs.

Reserveringen for forvantade kreditférluster baseras pa bolagets exponering vid fallissemang (EAD) |
f@maﬁar@de till det justerade vardet av sékerheterna vilket ger férvéntad férlust vid fallissemang
(LGD). | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald réanta samt kostnader for |6sgbrandet av sékerheten.
LGD utgdr i bolagets model E Béild minst 12 procent av lanebeloppet. Det medfm att avséattning till
reserven for férvantade kreditforluster gors 4ven fast bolaget anser att det | justerade sékerhetsvardet
Gverstiger exponeringen. Resewemsbﬁhwm E}m’émm som LGD mmﬁzipéimmi med sannolikheten
PD) for fallissemang. Sannolikheten baseras pa antaganden som 6verensstammer med UCs
riskklasser. Bolaget hade vid utgangen av aret EGM och 2023 féljande antaganden som grund for

reserveringen enligt antagen modell.

Resarver 31 december 2024 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan 12ménader Aterst, loptid Aterst, loptid Totalt

Exgmmmg vd fallissemang {EAD} BES 414 0 0 885 414
Justerat virde sékerheter 760 489 0 0 760 499
Fériust vd fallissemang (LGD) 124 816 0 4§ 124 916
Sannolik for fallissemang (PD) 0,67% 0,0% 100,00% 0 87%
Reserv (LGD*PD) -839 0 0 39
Fondintade kreditférluster | % (ECL) 0,08% 0,0% 0,00%

Kanslighet

Sannolikheten for fallissemang dkar till 5,0% 40, 0% 100,0% 5,00%
LGD dkar med 30% till 162 380 U g 162 380
Reservdd nyit antagande -8 120 0 0 -8 120

Den totala reserven uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 0,09% av den totala lanestocken
inklusive upplupna rantor.

Om sannolikheten for fallissemang okar till 5% for kategori 1 och till 40% | kategori 2 samtidigt som
LGD i respektive kategori kar med 30% jamfért med aktuell exponering skulle reserven for befarade
kreditforiuster 6ka med 7 281 Tkr till 8 120 Tkr jamfért med redovisad reserv pa 839 Tkr.

Transaktion 082221 15557540366 1659
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Motsvarande fér rakenskapsar 2023 framgar nedan.

Kategori 3

Kategori 2 {s].
Aterst. l6ptid Totalt

Reserver 31 december 2023 Kategori 1
Direktlan 12manader

Exponering vd fallissemang (EAD)
Justerat varde sakerheter

0 913
0 818
0 95
0,0% 100,00%
0 95
0,0% 10,37%

205 683
0,73%
1 497
0,10%

Sannolik for fallissemang (FD)
Reserv (LGD*PD)

Farvantade kreditforluster | % (ECL)

Kanslighet

Sannolikheten for fallissemang okar till
LGD dkar med 30% till

Reserv vid nytt antagande

40,0% 100,0%
0 95
0 95

o, D45
267 359
-13 458

gorier som beskrivits i not
dra tabellen

Av den forsta av féljande tabeller nedan framgar indelningen i de olika kate
1 samt forflyttningen av lanefordringar under aret mellan de olika kategorierna. | de
framgar reserveringen som gjorts | respektive kategori och hur reserveringen fGrandrats under
Bada tabellerna i forhallande till bokférda varden vid utgangen av rékenskapsaret.

Kategori 1 Kategori 2

Aterst. loptid

Kategori 3
_ Aterst. léptid  Totalt

Bruttovirde 1 januari 2024 1 314 989 0 818 1315 807

Férandringar

Fran kategon 1 till 2
Fran kategori 1 till 3
Fran kategon 2 till 3
Fran kategon 2 il 1
Fran kategori 3 till 2
Fran kategori 3 till 1

Aterbetald 216

Tillkommande lan 1 260
Férdndrade antaganden 0
Forandring | upplupen ranta
Nedskriwingar -7 -Bls
Valutaférandringar |

Bruttovarde 31 december 2024
Reserenng enligt IFR& 9
Bokfdrt varde 31 december 2024

820 810
-839
819 971

Reservering per kategori 2024 framgar nedan.

Transakiion

D922 1105575403566 16Y

Stgnerat MJ, PM, AK, HN, HS, PS

8520 805
-834
820 066
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Kategori 1 Kategori 2 Rategori 3

_ 12manader Aterst. loptid Aterst. loptid

Bruttovarde 1 januari 2024 -1 402 0 -85 -1 497
arandring Gver resultatrékningen 583 4 G5 B5H8
Bruttovéarde 31 december 2024 -339 I 0 «339

Frandringar Over resultat-
rakningen
Fran kategon 1 till 2
Fran kategori 1 till 3
Fran kateg 3

025071405580

2z

k=20250711 .

Fran kategon 3 till |
Aterbetalda lan 563 563
Reserwering tillkommande lan 0
Farandrade antaganden 4
Forandring i upplupen rant
Medskriwingar

Kategori 1 Katagori 2 Kategori 3
Direktlan - 12manader Aterst. lGptid Aterst. |6ptid Totalt

1222 570 0 0 1222 570

Fran kategori 1 till 2
Fran kategori 1 till 3 -818 818
Fran kategoni 2 till 2
Fran kategori 2 till 1

egon 3 till 2

Fran kategori 3 till 1
Aterbetalda lan -293 856
Tillkommande [an 387 343
Férdndrade antaganden 0
Fardandring | upplupen ranta 1 O |
Medskriwingar {
ValutafGrandringar -1 454

_______ he 0 818 1 315 807
Resenering enligt IFRS & -1 402 0 -95 -1 497
Bokfort virde 31 december 2023 1 313 583 0 723 1314 310

Reservering per kategori 2023 framgar nedan.
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Kategori 1 . Kategori 2 Kategori 3
Direktlan Kkr 12ménader  Aterst. |0ptid Aterst, laptid Tatalt

_ mﬁﬁ’&fﬁm% 1 januan 2023 -1 869 0 0 -1 869
Forandring over resultatrakningen 467 0 -95 372
Bruttovarde 31 december 2023 -1 402 0 -85 -1 497

Forandringar over resultat-
Fak ningen
Fran kate:

E
i

202307140558

71

Eéf’s 670 670

enering tillkommande lar -203 -203
Farandrade antaganden {
Farandring | upplupen ranta 0
Medskrivningar ()
Valutatarandringar a 0

Fardndring cver mw[mhamman 467 0 -85 372

Not 13 Ovriga Fordringar
2024-12-31 2023-12-31

Ej likviderade vardepappersafférer 0 10 700
Summa 0 10 700

rats.

Genomférda affarer som annu inte likvide

Not 14 Kortfristiga placeringar
2024-12-31 2023-12-31

Valutaterminer 4 698 5 012
Summa 4 698 5012

Redovisat varde vid arets Méﬁg 5012 0
Anskaffningsvarde nya placeringar 0 0
Avyttring/aterbetalning av placeringar 0 0
Orealiserat resultat valutaterminer -314 5012
Orealiserade vardeftérandringar 0 0
Upplupen ranta 0 0
Summa 4 698 5012
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Not 15 Langfristiga skulder

ﬂ.

Vinstandelslan

Vinstandelslanens vinstandelsvarde ar beroende av bolagets férvaltningsresultat. Direktlanen har

ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om férutsattningarna fér utbetalning ar uppfy
lanevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinci

pa Nordic AlF Sweden-segmentet under Main Regulated vid Nordic Growth Market NGM AB
Stockholm.

o1 vinstandelslan

Nominellt varde
Upplupet anskaffningsvarde

Orealiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

2024-12-31
759 243
803 777

44 534

ratt till aterbetalning. Avkastningen ér villkorad ay

lIda enligt

per. Vinstandelslanen &r noterade

2023-12-31
1286 534
1359 028

72494
72494

Resultatet avseende vinstandelslanen om 44,5 (72,5) Mkr utbetalas i januari aret efter rékenskapsaret

Upptagande av nya lan
Inlésen av lan
Upplupen avkastning
Redovisat varde vid arets slut

Not 15 Langfristiga skulder {forts.)

Investerarredovisning

ga réantekostnader

av vinstandelsvarde och omvandias till nya vinstandelsian.

ts ingang

Resultatandel vinstandelslan
Resultat fore skatt

Not 16 Ovriga Kortfristic

Ej inlésta andelar
Skuld fér mottagna sakerheter
Summa

1a skulder

Ranteintakter och vardeférandringar pa lan och valutaterminer
Valutaresultat, dvri
Administrationskostnader
Resery f6r forvantade kreditforiuster enligt IFRS 9

803 777

2024-01-01

2024-12-31
167 800
-96 084
-27 110

72

-44 534
0

2024-01-01
2024-12-31

13 655

13 655

1 659 838
81 828
-455 131
72 494
1359 028

2023-01-01
2023-12-31

232 519
-1243 365
-37 032
372

-4 494
0

2023-01-01
2023-12-31

97
97

Skuld fér mottagna sakerheter avser skuld till lantagare som deponerat likvida medel till fonden som

sakerhet for lamnade kre

di

ter.
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Not 17 KassaflGde fran den l6pande verksamheten

Réanteintakter enligt effektivrantemetoden
Ranteintakter och liknande resultatposter
Justering foér periodiserade ranteintakter
Justering for orealiserade valutafériuster lan

Erhallna rantor

Réantekostnader och liknande resultatposter

Justering fér orealiserat valutaresultat direktlan
Justering for periodiserad ranta vinstandelslan
Justering fér periodiserad réanta nérstaende

Justering for orealiserade valutatériuster

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Not 18 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Bankgaranti till Euroclear
Stillda sdkerheter

Not 19 Nirstaendetransaktioner

Foretaget ar helagt d

otterforetag till Finserve Holding AB.

2024-01-01
2024-12-31

167 800

{
0
-18 068
157 769

-140 618
0

44 534

0

314

95 770

27 110

34 889

2024-12-31

50
50

2023-01-01
2023-12-31

195 859
o

72 494

0
123 365

-37 032

38 8902

2023-12-31

50
50

org nr 559000-6556 med séte | Stockholm.

| koncernen ingar aven systerbolagen, Finserve Nordic AB, org nr 556695-9499, Scandinavian Credit

Transakiion 09222 1 15557540360165

Fund | (publ), org nr 558008-0827, Exelity AB (publ), org nr 5569288-0396, Nordic Credit Investment
Fund AB org nr 559412-4538, Speio Reciliance Core AB, org nr 559381-4451, Brightsave AB org nr
559115-9446, GSF Holding AB, org nr 5659385-8839, Riddargatan Férvaltning AB, org nr 5659199-

4370 med dotterbolag, samt intressebolaget Nordic Captive AB, org nr 559180-2110.

Forutom fast och rérligt forvaltningsarvode, i enlighet med not 5, har ingen vasentlig férsaljning eller
inkdp skett med andra bolag inom koncernen. Totalt var vid utgangen av rapportperioden 1 558 Tkr
( 2 247 Tkr) motsvarande fast och rérligt arvode fér december oreglerat. Fonden hade vid utgangen
av aret dven en skuld till Scandinavian Credit Fund |, totalt 13 401 Tkr varav rédnta 1 401 Tkr,
avseende ett kortfristigt 1an..

Signerat t4J, PN, AK, HN, HS, P§ e
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Not 20 APM — Alternativa nyckeltal

redovisningsprinciper. | IFR
ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens) nya riktlinjer 16r alternativa nyckeltal, Alternative leasures). |

Performance N
korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining definierat | IFRS. Fér att stédjs
féretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar Nordic
Factoring Fund vissa nyckeltal som inte definieras | IFRS. Foretagsledningen anser att dessa

uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa tillaggsuppgifter &r komplementerande
information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade | IFRS. Nordic Factoring Funds definitioner

av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Samtliga Nordic Factoring
Funds definitioner inkluderas nedan. Berakning av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i

resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner
Vinstandelsranta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren i uppréttat prospekt (ISIN: SE0012116382)

och andra bestammelser | dessa villkor.

for

ruttoavkastning: Avkastning fran portféljen fére kostnader och reservering
creditforiuster.

Balansomslutning: Totala tillgangar

Berakningar

Vinstandelsranta

g 1359 028 246
Véarde vid arets utgang 803 776 778
Antalet andelar vid arets slut 7 592 426

803776 778 /7 592 426= 105,87/-100=5,87%

Bruttoavkastning

Véarde vid arets ingang 1 358 028 246
Vérde vid arets utgang BO3 776778
Rérelsens kostnader 27110473
Resery fér befarade kreditforluster 71 908
Bruttovarde vid arets utgang 830 959 159
Antalet andelar vid arets slut 7 592 426

830 959 159 /7 592 426 = 109,45-100=9,45%

Not 21 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter réakenskapsarets utgang fram till och med avgivandet av
arsredovisningen

Sgneral M, PN, AR, HR, HS, PS
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Peter Norman Andreas Konstantino
Styrelseordférande Verkstallande direktor/Styrelseledamot

Mats Johansson | Henrik Sundin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Helena Nieckels
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

f?l ﬁﬁﬂfjﬁgﬁ |

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Beslut vid stamman 2024

Arsstamman hélls den 28 februari varvid arsredovisningen fér 2023 faststalldes. Samtliga
styrelseledamdéter och styrelseordférande omvaldes. Under 2025 har bolagets VD/styrelseledamot
valt att ldmna styrelsen och ersatts med en ny férvaltare i samma roll.

Kommande informationstillfalle
Jelarsrapport fér férsta halvaret 2025 1@mnas den 31 augusti 2025.
Arsredovishing fér 2025 lamnas den 28 februari 2026.

Kontaktperson
Andreas Konstantino, VD

Kontaktuppgifter
Nordic Factoring Fund AB
c/o Finserve Holding AB
Box 16 357

103 26 Stockholm

(publ)

Bolagets séte: Stockholm
Reg. Nr.: 5569175-1317

info@kreditfonden.se

Offentliggérande

Denna information &r sadan information som Nordic Factoring Fund AB (publ) &r skyldig af
offentliggdra enligt EU:s mark

informationen lamnas av VD,
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Transaktion 09222115557540366169

Dokument

Huvuddokument
21 sidar
Startades 2025-02-28 09:23:16 CET (+0100) av Nevena
Antulovic (NAJ
Fardigstallt 2025-02-24

 15:52:29 CET (+0100)
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m AB {publ)
nevena.antulovic.ntf@finserve.se

Sigherare

Mats Johansson (MJ)
Personnummer 630621-6935
mats.johansson@kreditfonden.se

1/3

Fersonnummer 640824- 7595
peter.norman@krediin.se

fé’m svensikt BankiD var
"Pater Morman Ulltin”
Signerade 2025-02-28 10:11:31 CET (+0100}

Peter Norman (PN}
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Andreas Konstantino (AK) Helena Nieckels (HN)
L Personnurmimer 8804130055 L Personnummer 741218-00.22

e - helena.nieckels@gmail com

andreas. konstantino

"ANDREAS KONSTANTINOU"
Signerade 2025-02-28 09:.27.37 CET (+0100)

Mamnet som returnerades fran svenskt BankiD var

"Helena Misckels”
Efgﬁﬁmﬁ*& 2025-02-28 09:53:17 CET (+0100)

Henrik Sundin (HS) | Peter Sott (PS)
Personnumimer 681220-7519 Personnummer 820309-6253

henrik.sundin@nxtphase.eu

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var
"PETER 5OTT"
Signerade 2025-0z

28 15:52:29 CET (+0100)

BankiD var

Yrp—— A
"HENRIK SUNDIN”
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordjc Factoring Fund AB
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(publ), org.nr 558175-1317
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Nordic Factoring Fund AB (publ) fér ar 2024,

Enligt var uppfattning har arsredavisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Nordic Factoring Fund AB (publ)s finansiella stéllning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.

Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen far Nordic Factoring
Fund AB (publ.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets revisionsutgkott i enlighet med revisorsfdrordningens (537/2014) artikel 11,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing {ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare | avanittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende | férhallande till
Nardic Factoring Fund AB {publ) enligt god revisarssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav, Detta innefattar att, baserat pa var bésta kunskap och évertygelse, inga firbjudna
tianster som avses | revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget

gller, | farekommande fall, dess moderfaretag eller dess kontrollerade féretag inom ELU,

Vi anser att de revisionshevis vi har inha&mtat 4r tillrdackliga och dndamalsenliga som grund fér vars uttalanden.
Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vésentlighetsniva och bedéma risken f6r vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgéngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken fér att styrelsen och verkstéllande direktéren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat dvervégt om det finns beldgg 1or systematiska avvikelser som givit upphov till risk

for vasentliga felaktigheter till félid av cegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en dndamalsenlig granskning | syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hinsyn tagen il bolagets strukiur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch | vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Reavisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddmning av vasentlighetl. En revision utformas tér
att uppna en rimlig grad av sé&kerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till félid av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med
grund | de finansiella rapporierna,

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapparteringen som helhet. Med hjdlp av dessa och kwvalitativa Gverviganden faststéllde vi revisionens
inriktning och omfattning och vara granskningsatgérders karakiar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma
affekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

eddmning var de

S#rskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella b
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuslla perioden. D
inom ramen far revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som halhet, men vi géringa
separata uttalanden om dessa omraden.

4
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Sarskilt betydelsefullt omricde

Vardering av finansiella anldggningstillgangar

(lenefordringar)

Varderingen innehaller bade kvantitativa och kvalitativa

inslag, Bedbmningen av eventuella
nedskrivningsbehov innshaller flera omraden som till
sin natur ar subjektiva och féremal fér ledningens

| syfte att ber@kna sannolikheten for fallissemang.

Vidare berdknas restvirdet av panter Nordic Factoring

Fund AB (publ) har avseende utgivna krediter vid ett
janspraktagande och likvidation av panten. Dessa tva

faktorar ger ett férvantat varde pa kreditfériusten och
reserveras i redovisningen,

Betydelsen av de uppskatiningar och bedémningar
som ingar i att faststéalla reserveringsbehovet fr
osdkra fordringar &r betydande och kan, om de ar
inkarrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansiella rapporteringen. Det har gdr att varderingen
av lanefordringar ar ett sérskilt betydelsafullt omrade i

E H

revisionan,

Bokfdrt varde pa lanefordringarna uppaar till 820 066
tkr. Av bolagets arsredovisning not 1 och 12 framgar
hur lanefordringarna redovisas och vérderas och av
not 1 framgar vilka bedémningar bolaget gjort.

Per definition dr beddmning av lanefordringars
negskrivningsbehov behaftad med inneboende

omridet

ddmningar. Nordic Factoring Fund AB {publis madell
fér redovisning av férvantade kreditfdruster innebér att
lantagarens belalningsfdrmaga privas genom analyser

Hupr vér revision beaktade det siirskilt betydelsefulla

| revisionen har vi fokuserat pa vérderingen av
lanefordringarna. Vi har inh@mtat och utvarderat Nordic
Factoring Fund AB (publ)s bedémning av
nedskrivningsbehov per 31 december 2024.

Vid var granskning av vardering av Nordic Factoring Fund
AB (publ)s lanefordringar ach anvand modell har vi anvéant
PwC.s specialister pa kreditrisk och IFRS 9. | var revision
har vi vidare granskat att anvand modell &r i linje med

Vart arbete har haft en generell utgangspunkt fér
laneporttdlien som helhet. Vi har dven | férekommande fall
tagit del av nedskrivningsdokumentation och stdmt av den
framraknade reserven mot redavisningen. Vidare har vi
utfért kontrollberakningar av modellen utifran beskrivning
modelldokumentation.

Vidare har vi genom stickprov kontrollerat att lantagara

- betalar rantor och amorteringar i tid enligt fasistallda

lanevillkor samt inhamtat externa motpartsbekriftelser.

Vi har ocksa utvarderat upplysningarna hanférliga till
nedskrivning av lan.

asdkerhet,

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkitren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den

ger en réttvisande bild enligt arsredovisningsl

agen. Styrelsen och verkstallande direktren ansvarar dven for

den interna kontroll som de beddmer &r nGdvanaig for att uppratta en émmﬁmﬁémmg som inte innghaller nagra
vasentliga felakligheter, vare sig dessa beror pa cagentligheter eller misstag.

upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktiren for beddmningen av

bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om

fortsatt drift tillAmpas

dock inte om styrelsen och verkstillande direkidren avser att likvidera bolaget, upphéra

med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att 1dmna en
revisionsherdtlelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hig grad av sakerhet, men ar ingen

garanti for att en revision som uiférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlg

g felaklighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av

oegentligheter eller misstag och

anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www

% Signerat 2025-02-28 144648 UTC

Lrevisorsinspektionen.selrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

.
Oneflow 1D 10033902

Sida 2 /5



dar

gt lagar och andra forfattning

g till disposition av bolagets

vinst eller forlust

Uttalanden

davisningen har vi dven utfirt en revision av styrelsens och verkstéllande

Lover var revision av arsre

direktdrens forvalining for Nordic Factoring Fund AB (publ) for ar 2024 samt av férslaget till dispositioner
é

betraffande bolagets vinst eller térlust.

Vi tillstyrker att bolagsst&mman disponerar vinsten enligt férslaget | fdrvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdoter ach verkstéllande direktdren ansvarsfrinet f0r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfart revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs néarmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i farhallande till Nordic Factaring Fund AB {publ) enligt god revisorssed |

Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

dispositioner betraffande bolagets vinst eller frlust. Vid
ingen &r férsvarlig med hénsyn till
lagets egna kapital,

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
forslag till utdeining innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelr
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bo

konsaolideringsbehov, likviditet och stalining 1 dwvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation ach fdrvaliningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokfdringen, medelstdrvaltningan och bolagats ekonomiska angeldgenheter | dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den |8pande férvaliningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nddvandiga f&r att bolagets bokféring ska

fullgdiras i dverensstammelse med lag och fir att medelsférvaltningen ska skiitas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktéren | nagot vasentligt avseende:

& foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
grsatiningsskyldighet mot bolaget, sller
¢ pA nagot annat salt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vart mal betréffande revisionen av farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhat bedima om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

#

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller fdrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag 1ill dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

forenligt med aktiebolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaliningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberatialsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfrt en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktéren har upprattat arsredovisningen i ett format som méjliggdr enhetlig elektranisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 Kap. 4 a § lagen (2007.528) om vérdepappersmarknaden tér Nordic Factoring Fund AB
{publ) for ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.
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Enligt var uppfatining har Eset-rapportien upprattats | ett format som | allt vasentligt mjlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation heskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende |
forhallande till Nordic Factoring Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
vrkesetiska ansvar enligi dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktiren som har ansvaret tér att Esef-rapporten har upprattats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, och {or att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstallande dirextdran beddmer nddvandig fér att uppratta Csef-rapporten utan vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-rapporten i alit vasentligt &r uppréttad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfdér vara granskningsatgarder 10r att uppna rimlig sékerhet att Esef-
rapporten dr uppréttad [ ett format som uppfyller dessa krawv.

18 och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i E

rapparten.

Ravisionsféretaget tillémpar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system fér kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutbvningen och tilldmpliga Krav i lagar och andra
fartattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhadmita bevis om att Esef-rapporten har uppréttats | ett
format som méjliggér enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som
ska utféras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktdren tar fram underlaget | syfte att utforma
granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte | syfie att gbra ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten | styrelsens och verkstallande direktbrens antaganden.

Granskningsatgérderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprattats | ett giltigt XHTML-
farmat och en avstamning av att bsef-rapporien dverensst@mmer med den granskads arsredovisningan.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utségs till Nordic Factoring Fund AB
(publ)s revisor av bolagsstdmman den 28 februari 2024 och har varit bolagets revisor sedan den 14 november
2018.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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