Faststallelseintyg
Undertecknad styrelseledamot i Ecohelix AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen i
arsredovisningen har faststillts pa arsstimma 2024. Arsstimman beslutade att godkinna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberdttelsen stammer éverens

med originalen.

Stockhoim , 2025-06-30

~:r

Petri Oinonen
Styrelseledamot

Org.nr: 556980-4841
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Org.nr 556980-4841

Styrelsen och verkstidllande direktoren for Ecohelix AB avger foljande arsredovisning f6r rikenskapsaret 2024.
Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp

1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Ecohelix utvecklar och kommersialiserar en patenterad bioteknologisk process f6r att utvinna
biopolymerer fran sidostrommar 1 skogsindustrin. Genom att omvandla hemicellulosa och lignin till
funktionella material erbjuder bolaget ett fossilfritt alternativ inom bland annat kemi-, férpacknings- och

kosmetikindustrierna.

Bolaget bedriver sin verksamhet med laboratorie- och pilotinfrastruktur 1 Sverige.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholms Lin.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Under 2024 har Ecohelix intensifierat arbetet med att forbereda uppftrandet av en kommersiell
demonstrationsanldggning. Arbetet har omfattat tekniska forstudier, processdesign och planering av

upphandling.

Parallellt har bolaget fokuserat pa att testa och vidareutveckla sin produktplattform tillsammans med
potentiella kunder i olika marknadssegment.

Under juni 2024 beviljades bolaget 2,2 miljoner euro 1 stdd fran EU:s LIFE-program, avsett att
medfinansiera byggnationen av demonstrationsanlidggningen.

Forskning och utveckling

Utvecklingsarbetet under aret har inriktats pa processtekniska optimeringar, kvalitetssdkring och
applikationsanpassning av bolagets produkter.

Fokus har legat pa att verifiera prestanda i samarbete med kunder inom olika applikationer, samt att ta
fram data infor uppskalning till kommersiell produktion. Bolaget har inte erhallit ytterligare offentligt

FoU-stdd under aret utdver tidigare beviljade medel.

Personal

Vid utgangen av 2024 hade Ecohelix 7 anstillda. Medarbetarna representerar kompetens inom bioteknik,
processteknik, affarsutveckling och hallbarhet.

Bolaget planerar att successivt {Orstirka teamet under kommande ar i takt med uppskalning och 6kad
kundaktivitet.
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Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Under varen 2025 har Ecohelix pabsrjat en nyemission om cirka 40 MSEK med syfie att sékra
finansiering for uppstart av demonstrationsanldggningen. Vid tidpunkten f6r denna arsredovisning har

cirka 10 MSEK tillforts av investerare.

Kapitalresningen dr en central del av bolagets strategi infor framtida uppskalning till fullskalig industriell
produktion.

Finansiell stillning och framtida finansiering

Styrelsen och verkstillande direktoren 6vervakar kontinuerligt bolagets likviditet och finansiella resurser
pa bade kort och lang sikt. Per den 31 december 2024 uppgick bolagets likvida medel till 4,7 MSEK.
Under hosten 2024 har bolaget pabsrjat en nyemission, genom vilken cirka 10 MSEK hittills har betalats

1n fran externa investerare.

Bolaget har dirtill beviljats 2,2 MEUR 1 stod fran LIFE-programmet, vilket betalas ut enligt projektets
genomfGrandeplan dér bolaget erhallit 7 MSEK under ar 2025 samt berdknas erhalla 10 MSEK under
2026 samt resterande del efter projektets slutforande. Bolagets befintliga likviditet berdknas kunna
finansiera verksamheten till det fjarde kvartalet 2025.

Styrelsen forvintar sig att emissionen slutfors under 2025 och kommer att utgéra en central del 1
finansieringen av fortsatt projektering och byggstart av demonstrationsanldggningen.

Styrelse och verkstillande direktGren bedomer att man har goda forutsidttningar att sikerstédlla finansiering
for verksamheten framat. Samtidigt konstateras att finansieringen for &tminstone 12 manader framat inte
ar sdkerstilld och att det ddrmed foreligger en osdkerhetsfaktor avseende bolagets finansiering av

verksamheten framat.

Risker och osikerhetsfaktorer

Ecohelix dr ett utvecklingsbolag 1 en kapitalintensiv fas. Fortsatt extern finansiering &r avgdrande for
genomfSrande av bolagets expansionsplaner. Forseningar 1 kapitalresning eller 6kad osékerhet pa
finansmarknaden kan paverka planerade investeringar.

Tekniska och regulatoriska risker foreligger 1 samband med uppskalning och etablering av produktion.
Bolaget hanterar dessa genom stegvis validering, externa granskningar och ett kontinuerligt arbete med

riskminimering,

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021
Nettoomsittning ~ 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -10 637 -11 428 -9 423 -7 884

Soliditet (%) 69,6 77,9 89,2 65,4
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Forindringar i eget kapital
Antal aktier: 4716 nyemission

Fond for
utv-

kapital ecklingsutg.
16 982 784

Aktie- Ej reg aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 121 133
Disposition enligt beslut av
arsstimman:
Balanseras i ny riikning

Pagaende nyemission 4716
Utfirdade tecknings

optioner
Avsatt till fond for

utv.utgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 121 133 4716

Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

fri Overkursfond
ansamlad forlust
arets forlust

behandlas s att
1 ny rakning overfores

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgér av efterfljande resultat- och balansrikning med noter.

7326 610

24 309 394

Fri
overkurs-

fond
61 403 561

9337 760

70 741 321

Balanserat

resultat
-41 993 204

-11 828 480

145 866

-7 326 610

-61 002 428

70 741 321
-61 002 428
-10 636 604

-897 711

-897 711
-897 711

3 (10)

Arets
resultat
-11 828 480

11 828 480

-10 636 604
-10 636 604

Totalt

24 685 794

0
9342 476

145 866

i}

-10 636 604
23 537 532
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Resultatrikning

Rorelsens intikter
Aktiverat arbete for egen rikning
Ovriga rirelseintidkter

Rorelsens kostnader

Material, tjénster

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster |
Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

2024-01-01

-2024-12-31

7326 610
6 356

7 332 966

-1 717 509
-5 818 660
-7 832 099

-2 563 227
-37 932

-17 969 427
-10 636 461

1263

-1 406

-143

-10 636 604

-10 636 604

-10 636 604

4 (10)

2023-01-01

-2023-12-31

10 592 476
63 646
10 656 122

-1 566 230
-9 346 936
-8 939 312

-2 571 562
-38 0038

-22 482 048
-11 825 926

1 869
-4 423

-2 554
-11 828 480
-11 828 480

-11 828 480
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Materiella anliggningstilleangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Pagaende nyanlidggningar och forskott avseende

materiella anldggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Summa anléiggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsiittningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2024-12-31

24 309 394
24 309 394

22 618
1 753 346
421 975

21277 379
4 325 318

25 000
25 000
28 659 712

285 356
152 745
438 101

4 730 448
5 168 549

33 828 261

5 (10)

2023-12-31

16 982 784
16 982 784

35 670
3992 131
713 365

2 1271 3¢9
6 888 545

25 000
25 000
23 896 329

346 381
157 819
504 200

7290413
7794 613

31 690 942
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B alansrﬁkning Not 2024-12-31 2023-12-31
1

ke

AN

¥

= EGET KAPITAL OCH SKULDER

) Eget kapital

3! Bundet eget kapital

S Aktiekapital 121 133 121 133

Eg; Ej registrerat aktiekapital 4716 0

= Fond for utvecklingsutgifter 24 309 394 16 982 784

I, 24 435 243 17 103 917
Fritt eget kapital
Fr1 8verkursfond 70 741 321 61 403 561
Balanserad vinst eller forlust -61 002 428 -41 993 204
Arets resultat -10 636 604 -11 828 480
Summa fritt eget kapital -897 711 7581 877
Summa eget kapital 23 537 532 24 685 794
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 1 339 754 1 440 872
Aktuella skatteskulder 70 832 =76 873
Ovriga skulder 156 358 405 165
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 8 723 785 5235 984
Summa kortfristiga skulder 10 290 729 7 005 148
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER - 33 828 261 31 690 942
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmidnna upplysningar
Arsredovisningen &r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférindrade jamfort med féregaende ar.

Intiktsredovisning
Erhallna bidrag for utvecklingsprojekt:

Bidraget ses som en skuld till dess villkoren for bidraget &r uppfyllt och godként. Erhallna bidrag f6r
utvecklingsprojekt minskar da aktiverade kostnaderna 1 utvecklingsprojekt.

Aktiveringsmodellen

I enligt med denna modell kostnadsfors alla utgifter 1 forskningsfasen 1 takt med att de
uppkommer.

Diremot aktiveras alla utgifter i utvecklingsfasen. Utgifterna kan summeras och kopplas till ett
utvecklingsprojekt. Den immateriella tillgangen dr specifik och utgifterna ska kunna sérskiljas
fran andra kostnader. Utgifterna kan vara separerade pa olika poster sadsom loner,
konsultkostnader och sa vidare. Det krivs att den immateriella tillgdngen ska kunna avskiljas

fran goodwifl.

Anliaggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Immateriella tillgangar:

Kostnader som kan hédnf6ras till utvecklingsprojekt. Kostnader kopplade till byggande av
anlidggning sasom konsultkostnader och 16ner. Kostnader som kan hénforas till utveckling av
produkt sdsom tester, testmaterial och liknande. Kostnader 16r forskningsprojekt aktiveras inte.

Materiella tillgangar:
Kostnaderna bestar av maskiner, teknisk anldggning, labutrustning samt pagaende
nyanldggningar. De materiella tillgangarna finns 1 Demoanldggning 1 Domsj6, Lab 1 Stockholm

samt kontorsutrustning.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvidntade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.
Fdéljande avskrivningsprocent tillimpas:

Assently: d471f7b502cd7¢039eB8c¢11ib1d9bBc186adcac?73a22aa354ec70784ab8%fobdc73de974a2155da2d5ae0b09c08e23e8b1ae3f0alc7d83a3620ec?a98ifi01ds
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Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20 %

Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 20 %
Inventarier, verktyg och installationer 20 %

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intéikter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstillda
2024 2023

Medelantalet anstillda 8 14

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 20 915 016 10 322 540
Inkop 7326 610 10 592 476
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 28 241 626 20 915 016
Ingaende avskrivningar -3 932 232
Erhéllna bidrag 0 -3 932 232
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 932 232 -3 932 232
Utgaende redovisat viirde 24 309 394 16 982 784
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Not 4 Forbéttringsutgifter pa annans fastighet

Ingéende anskaffningsvérden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 5 Maskiner och andra tekniska ankiggningar

Ingédende anskaffningsvirden
Inkép
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvérden

Ink6p

Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2024-12-31

165 262
165 262

-109 592
-33 052
-142 644

22 618

2024-12-31

11 361 033
0

11 361 053

7368 922
-2 238 786
-9 607 708

17353 345

2024-12-31

1 503 540
0
0

1 503 540

=790 175
0
-291 390

-1 081 565

421 975

9 (10)

2023-12-31

165 262
165 262

-76 540
-33 052

-109 592
35 670

2023-12-31

11 286 090
74 963
11 361 053

-5 121 802
-2 247 120
-7 368 922

3 992 131

2023-12-31

2 129 056
0

-625 516
1503 540

-1 124 301

627 097
-292 971

-790 175

713 365

Not 7 Pagaende nyanliggningar och forskott avseende materiella ankiggningstillgangar

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 2127 379 0
Ink6p 0 2127 379
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2127 379 2127 379

Utgaende redovisat virde 2127379 2 127 379
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Not 8 Andelar i koncernforetag

2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 25 000 25 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 25 000 25 000
Utgaende redovisat viirde 25 000 25 000

Not 9 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Investerare har visat stort intresse for Ecohelix och ett antal av dem har redan pabérjat due
diligence-processen. Investeringsbehovet dr cirka 60 MEUR {6r en produktionsenhet pa 15 000 tn/a vid

Domsjo bruk. Produktionsenheten kommer att finansieras genom en Serie-A-runda under ar 2027.

Undertecknade forsikrar hirmed att drsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tilldmpats och att 1mnade uppgifter

stimmer med faktiska forhallanden.

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska underskrift

Morgan Claes Sadarangani Christopher Carrick

Ordférande '

Richard Carrick Boris Gyllhamn

Roger Lodén Petri Oinonen
Verkstédllande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Foljande handlingar har undertecknats den 13 juni 2025
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | Ecohelix AB, org.nr 556980-4841
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Ecohelix AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av Ecohelix ABs finansiella stélining per den 31 december 2024 och av

dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér Ecohelix AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande {ill

Ecohelix AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan aft det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa férvaltningsberattelsen och

rubriken finansiell stallning och framtida finansiering i arsredovisningen. Dar framgar det att bolaget &r i behov
av ytterligare finansiering men att denna vid tidpunkten for arsredovisningens lamnande gj 4r s&kerstélid.

Dessa férhallanden tyder pa att det finns en véasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
féretagets férmaga att fortsdtta verksamheten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedtmer 4r nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tilldmpligt, om férhallanden som kan
pnaverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstaliande direktdren avser att likvidera bolaget, upphtra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsbherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en

vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéilande
direktérens forvaltning for Ecohelix AB fér ar 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller férjust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Ecohelix AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillréickliga och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller férlust. Vid
frsiag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den lépande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och fér att medelsfdrvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

« fbretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hég grad av sikerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av-revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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