2025081106189

Arsredovisning

for

HL Venture Capital Club Fund 11 Feeder AB

559470-0774

Rékenskapsaret

2024-01-29 - 2024-12-31

Faststiallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 HL Venture Capital Club Fund Il Feeder AB intygar att
resultatrakningen och balansrikningen 1 arsredovisningen har faststillts pa arsstimma 2025-07-31.
Arsstimman beslutade att godkéinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehéllet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med
originalen.

2025-07-31

Adam Shane
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Annual Report

for

HL Venture Capital Club Fund II Feeder AB

559470-0774

Financial Year

2024-01-29 - 2024-12-31

Confirmation affidavit

The undersigned member of the Board of Directors in HL. Venture Capital Club Fund II Feeder AB
hereby certify that the income statement and balance sheet in the annual report have been confirmed at
the Annual General Meeting . The Annual General Meeting also decided to approve the result
dispositions recommended by the Board of Directors.

I also certify that the contents of the annual report and the audit report are in accordance with the
originals.

Adam Shane
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which have seen.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for HL Venture Capital Club Fund II Feeder AB avger foljande
arsredovisning for rikenskapsaret 2024-01-29 - 2024-12-31, vilket dr foretagets forsta verksamhetsar.

Arsredovisningen dr upprittad i Euro (EUR). Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela
Euro (EUR).

Verksamheten

HL Venture Capital Club Fund II Feeder AB ("Bolaget") ér ett svenskt aktiebolag enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget bedriver investeringsverksamhet och ér en alternativ investeringsfond 1 enlighet

med lagen (2023:561) om alternativa investeringsfonder.

Bolaget &r bildat 1 syfte att investera 1 HL Venture Capital Club Fund II Feeder Fund ("Lux Feeder
Fund"), ett publikt aktiebolag (RCS B282746) som &r bildat och existerar enligt lagarna 1
Storhertigdémet Luxemburg, och som fungerar som en matarfond for vissa investerare 1 HL. Venture
Capital Club Fund II ("Masterfonden™), som #r ett luxemburgskt kommanditbolag (RCS B282279).

Bolaget har sitt sdte 1 Stockholm, Sverige.

Investeringsmal

Bolaget dr avsett att verka som en s.k. feederstruktur till HL Venture Capital Club Fund Il Feeder Fund
(’Lux Feeder Fund”), vilken i sin tur utgdr en feederstruktur till HL. Venture Capital Club Fund II

("Masterfonden™).

Masterfonden har som dndamal att investera sina tillgdngar 1 investeringar 1 riskkapital 1 enlighet med
etablerings-, utvecklings- eller borsintroduktionssyften enligt definitionen 1 artikel 48(1) 1 lagen om
alternativa investeringsfonder med sérskild inriktning (RAIF-lagen), samt 1 enlighet med tillampliga
regelverk och/eller cirkuldr ("Riskkapitalinvesteringar”), i sytfte att tillhandahalla investerarna en
avkastning som motsvarar resultatet av forvaltningen av fondens tillgangar, 1 relation till det risktagande

investerarna atar sig.

Masterfonden kan genomftra investeringar savél direkt som indirekt, bland annat genom helégda
specialindamalsbolag (special purpose vehicles), samt genom investeringar t noterade eller onoterade
bolag eller via gemensamt dgda investeringsstrukturer (joint ventures).

Darutover kan Masterfonden inneha eller forvirva marknadsnoterade finansiella instrument.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under rdkensklapséret tillforts aktiefigartillskott om EUR 801 486 fran sina investerare.
Beloppet har erhallits under forsta kvartalet 2025, men redovisas per balansdagen 1 enlighet med

tilldmpliga regler 1t BFNAR 2016:10 (K2).

Visentliga hindelser efter rikenskapsirets slut

Efter rikenskapsarets utgang har bolaget erhallit det kapital som kallats in fran dess investerare genom
aktiedgartillskott, uppgéaende till ett belopp om 801 486 Euro.
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Flerarsoversikt (TEUR) 2024
Nettoomséttning 0
Resultat efter finansiella poster -129
Soliditet (%) 84,0

Forandringar i eget kapital

Aktie- Preferens-
kapital aktiekapital
Nyemission -
stamaktiekapital 3 000
Nyemission -
preferensaktickapital 7
Erhallna aktiedgartiliskott
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 3 000 7

Resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (Euro):

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa att
1 ny rakning dverfores

Balanserat Arets
resultat resultat

301 486
-128 695
801 486 -128 695

801 486
-128 695
672 791

672 791
672 791

3 (8)

Totalt

3 000

7

801 486
-128 695
675 798

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrékning med noter.
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HL Venture Capital Club Fund II Feeder AB
Org.nr 559470-0774

Resultatrikning Not 2024-01-29
-2024-12-31
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -128 695
Summa rorelsekostnader -128 695
Rorelseresuitat -128 695
Resultat efter finansiella poster -128 695
Resultat fore skatt -128 695

Arets resultat -128 695

4 (3)
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HI. Venture Capital Club Fund II Feeder AB
Org.nr 559470-0774

Balansrikning Not 2024-12-31
TILLGANGAR

Omséttningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 804 493
Summa kortfristiga fordringar 804 493
Summa omséttningstiligangar 804 493

SUMMA TILLGANGAR 804 493

5 (8)
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Balansrikning Not H24-13-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 000
Preferensaktickapital 7
Summa bundet eget kapital 3 007
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 801 486
Arets resultat -128 695
Summa fritt eget kapital 672 791
Summa eget kapital 675 798
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 125 212
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3 483
Summa kortfristiga skulder 128 695

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 804 493
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna

rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning 1 mindre foretag.

Fordringar och skulder i annan valuta idn rapporteringsvalutan
Fordringar och skulder 1 utlindsk valuta har vérderats till balansdagens vixelkurs. Valutakursvinster och

valutakursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas 1 rérelseresultatet. Valutakursvinster
och valutakursforluster pa finansiella rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas som finansiella

poster.

Foljande valutakurser har anvénts vid virdering av tillgangar och skuider:

USD 1,0000 EUR 0,95749

Finansiella instrument
Investeringar redovisas initialt till anskaffningsvirde, vilket inkluderar utgifter som ér direkt hinforliga

till forvirvet, sasom avgifter och andra férvérvskostnader.
Investeringar klassificeras som anlidggningstillgingar eller omséttningstillgangar beroende pé avsikten

med innehavet.

Vid varje balansdag beddms om det finns indikationer pa virdenedgang. Om det finns en bestaende
viardenedgang skrivs tillgangen ned till det belopp som beddms vara atervinningsbart.
Nedskrivningar redovisas 1 resultatrikningen. Nagon uppskrivning till verkligt varde gors inte enligt
K2-regelverket. Orealiserade véirdetordndringar redovisas ddrmed nte.

Not 2 Eventualforpliktelser
Masterfonden (”Lantagaren”) och HL Venture Capital Club Fund Il Feeder Fund ("Panthavaren™) har

ingatt ett lane- och sdkerhetsavtal med Citizens Bank N.A. ("Langivaren”).

Enligt avtalet har foljande tillgdngar pantsatts som sékerhet for lanet:

(1) kontanter och/eller egendom som ska tillskjutas som kapital till fonden av nagon investerare,
(i1) icke inbetalda kapitalataganden samt fondens rétt till betalning av dessa,

(ii1) fondens réttigheter att begéra in och driva in icke inbetalt kapital,

(iv) andra kapitaltillskott fran investerare, oavsett om dessa anges som kapital 1 fondens styrande
dokument,

(v) mottagna eller inbetalda kapitaltillskott, samt
(vi) konton och finansiella tillgangar dédr ovanstaende tillgangar har deponerats eller krediterats.

Dessa tillgdngar har pantsatts som sikerhet men redovisas inte som skuld i balansrdkningen. Atagandet #r
diarmed att betrakta som en eventualforpliktelse enligt 2 kap. 3 § ARL.
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Not 3 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Efter rakenskapsarets utgang har bolaget erhallit det kapital som kallats in fran dess investerare genom

aktiedgartillskott, uppgaende till ett belopp om 801 486 Euro.
Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 30 juni 2025

7

am Benjamin Shane Marc Lauter
rdforande Styrelseledamot

Philip Fydi6f Mikkelsen

Var revisionsberittelse har ldmnats den 30 juni 2025

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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Revisionsbheratteise

Till bolagsstamman i HL Venture Capital Club Fund |l Feeder AB, org.nr 559470-0774

Rapport om arsredovisningen

Littalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér HL Venture
Capital Club Fund Il Feeder AB for ar 2024 (rdkenskapsaret
2024-01-29 - 2024-12-31).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger eni alla vésentliga avse-
enden radttvisande bild av HL Venture Capital Club Fund Il
Feeder ABs finansielia stéllining per den 31 december 2024 och
av  dess finansiella  resultat for  aret  enligt
arsredovisningslagen. Férvaitningsberéttelsen &r forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstéamman faststéaller resultat-
rakningen och balansrdakningen.

Grund for uttajanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till HL Venture Capital
Club Fund Il Feeder AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat dr tilirdckliga och
dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprdttas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven f6r den interna kontroll
som den bedémer dr nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styreisen for
bedémningen av bolagets formaga att fortsadtia verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvédnda
anfagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om besfut har fattats om att avveckla

verksamheten.

Kevisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentiiga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [dmna en revisionsberéattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs entigt ISA
och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av cegentligheter elier misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar

med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felaktig-
heteriarsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar

. revisionsbevis som &r tillrackliga och dandamalsenliga for
att utgora en grund f6r vara uttalanden. Risken for att inte
upptdacka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegent-

igheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
na ‘misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande I maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision f6r att utforma
granskningsatgarder som &r [dmpliga med hdnsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

o« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimiigheten i styrelsens uppskattningar i redo-
visningen och tillhdérande upplysningar.

e drarvienslutsats om lampligheteni att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdm-
tade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana hadndelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsbherdttelsen fasta uppmdérksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasentliga osdakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar ar otilirdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet f&r revisionsberattelsen. Dock kan framtida han-
delser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar viden ¢vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i a&rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

{/ttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning av HL Venture Capital Club
Fund Hl Feeder AB for ar 2024 (rdkenskapsaret 2024-01-29 -
2024-12-31) samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst ellier fériust.

Vi fillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnitiet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhailande till HL. Venture Capital
Ciub Fund Il Feeder AB enfigt god revisorssed  Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsentiga som grund for vara uttalanden.

Styreisens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdeining innefattar detta bland annat en beddm-
ning av om utdelningen ar férsvariig med hdnsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéllier pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och staillning 1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortiopande bedéma bolagets ekonomiska sifuation och att
titlse att bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot i ndgot vdasentligt avseende:

o fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
botaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sakerhet bedbéma om forslaget

ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hg grad av sakerhet, men ingen garantti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige
alltid kommer att upptdcka atgéarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller ait ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionelit
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdken-
skaperna. Vilka tiflkommande granskningsatgadrder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sddana atgérder, omraden och férhailanden som &r
vasentliga f6r verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade bestut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underiag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férsiaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 30 juni 2025

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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